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Informe de los auditores independientes

A |a Junta General de Accionistas y miembros del Directorio:

Constructora Mykonos 5. A

Guayaquil, Junio 20 del 2020

Opinién

Hemos auditado los Estados Financieros que se adjuntan de la Constructors Mykonos S. A, que
comprenden el Estado de Situacidn Financiera al 31 de diciembre del 2019 y los comespondientes
Estados de Resultados Integrales, de Cambios en el Patrimonio y de Flujos de Efectivo por el afo
lerminadc en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativos y otras notas
explicativas

En nuestra opinidn, hEm:memmm en todos los

Informacidn Financiera (NIIF para las PYMES)

Fundamento de la opinién

Parrafo de énfasis

Esie informe se emile exclusivamentie para informacién y uso de los miembros de s Junta General de
Accionistas de Constructors Mykonos S. A, y para su presentacién 8 la Superiniendencia de
Compafias, Valores y Segumos en cumplimento de las disposiciones emitidas por esta enfidad de controd,
¥ podria no ser apropiado para otros propositos

Empresa en Marcha

A partir del 2020, la Organizacién Mundial de la Salud (OMS) declard la pandemia relacionada con el
brote del virus coronavirus (COVID-10). Esta stuadién a nivel mundial ha ocasionado que los Gabiernos
lomen medidas para contenar &l brote, afectando a fodas las actividades scondmicas. Ecuador se ha
visto afectado por esta situacidn, ocasionando que &l Goblemo decrete el “Estado de excepcion” el 16 de
marzo 2020. Las operaciones de la compafia se han visio afectadas por las medidas adoptadas por el
Gobiemo Nacional,
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

La Administracidn conscente de la reabdad del entomo gubemamental, tene planes de continuidad del
NegoCio y estd evaluando constantemente la situecion estableciendo prionidades como el cuidado de la
salud de los colaboradores, comuniCacion permanente con los grupos de interés y cblener iquidez para
la continuidad de las operaciones. De acuerdo con lo revelado, las sifuaciones antes expuestas, indican
la sxistencia de una incertidumbre malerial que podria ocasionar dudas significativas sobre |a habilidad
de la Compafiia para confinuar como negocio &n marcha

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad
aplicables a una empresa en marcha, por tanto no reflejan ajusies y reclasificaciones que pudieran surgir
como consecuencia de dicha nceidumbre

Asuntos de importancia de la auditoria

Asuntos de importancia da la auditonia son aquelios gue. & nuestro critenc profesional, fueron de mayor
impontancia en nuesira auditona de oS estados financiercs del penodo actual Eslos asuntos fueron
cubiertos en el contexio de nuesira auditona de los estados financieros en su conjunto, y en la formacion
de nuasira opinedn al respecio, sin exXpresar Una opindn por separsdo sobre los mismos

Mo hemos identificado asuntos claves de auditonia gue obaervar

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financleros

La Administracion de la Compafiia es responsable de [a preparacion y presantacion razonable de esios
estados financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de informacidn Financiera (NIIF).  Esta
responsahiidad incluye: diseflar, implementar y mantener &l control interno relevants para @ preparacion
¥y presentacidn consistents y raronable de los Estados Financieros que astén libres de represantacionas
emoneas de importancia relativa. debido a ya sea por fraude o eror, seleccionar y aplicar politicas
contables apropaadas, y slectiua eshmaconas contables gue S8aN rMAZoNables an las crcunstancias

En la preparacidn de los estados fnanciercs aduntos, la Administracon es responsable de evaluar la
capacidad la Compafiia pars continuar cOmo NBQOcIo &N marcha, revelando, segin cormesponda. los
asunios relaconadas con empresa &n marcha y utiiizando el prncipio contable de empresa en marcha a
menos que k& Administracidn lenga la inlencidn de liquidar la Compaftia o de cesar sus operaciones, o
bien no exista alguna otra allernativa realista

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de informacion financerm de la
Compafiia

Responsabilidad del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditona son obiesner una segundad raronable de si los estados financieros en
wmmmum“m-imum.rﬂmmum
que incluye nuestra opinion. Seguridad razonable es un aflo grado de segundad, pero No garantiza que
una auditoria realzada de conformidad con las Normas Intemaconales de Audions detecte siempre un
ermor matenal cuando exste

Los emores mateniaies pueden deberse a fraude 0 eor y 5@ CONBIOSran Matenales si. ndwmduaiments o
BN SuU conjumto, mmm-mum—mmhmm
basandose an los estados financieros
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Informe de los auditores independientes (continuacién)
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinidn por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2019, sobre el informe de cumplimiento
de las obligaciones Iributarias como agente de retencin y percepcion de Constructora Mykonos 5. A,
s& emile por sepammdo.

Otros temas

La Administracion de la Compafiia es la responsable por la preparacidn del informe anual de los
Administradores a la Junta General de Accionistas. que no incluye los estados financieros y nuestro
informe de auditoria sobre los mismos

"CONSAUDIGIA LTDA
Consuitores & Auditores
SC - RNAE -2 No. 485

Guayaquil, Junio 29 del 2020




Constructora Mykonos S. A.

Estado de situacién financiera
Al 31 de diclembre de 2010 y da 2018
Expresados en Dolares de E U A

Motas 2018 2018
Activos
Active corriente:
Efectivo vy equivalentes de efectivo 5 66,902 44 837
Cuentas por cobrar comerciales, neto 6 48 831 40 08T
Otras cuentas por cobrar 7 3,183 6.284
Impuasios por cobrar 14(e) 47 675 50 417
Inventanos ] 426 148 347 286
Total activo corrients 593,627 506,881
Active no corrients:
Propiedad, planta v equipos, neto g 30,858 31,830
Total active no corrients 30,8588 31.830
Total actives 624,525 538,721
] 'J- |
A/ A )
1 — «."_.'. WA oGy, }
Jorge Remigio AlEivar Mendoza C.P A Diana Lissette Monar Molina
Representante Legal Contador

Las notes adjuntas a8 los estados financisros son pares integranie de astos balances




Constructora Mykonos S. A,

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018
Expresados en Dalares de E LA

Notas 2018 2018
Pasivo y patrimonio neto
Pasivo corrients
Cibligaciones financieras 10 42 422 .
Acresdores comerciales y otras cuentas por pagar n 147 505 158,316
Cuentas por pagar a panes relacionadas 12 64 927 48 142
Paswvos acumulados 13 12 868 10 855
Impuestos por pagar 14{e) 13,347 8,162
Total pasivo corriente 281,170 22T.27T6
Total pasivos 281,170 227,278
Patrimonio neto:
Capital social 16 2,028 2,028
FResarvas 17 9,173 8,173
Utilidades acumuladas 300, 244 286,029
Utiidad del ejercicio 31,810 14,215
Total patrimonio neto 343,355 311,445
Total pasivo y patrimonio neto 624,525 s3e ™
! i}
& U | 1
: VUMY J 2y .t'_
Jorge Remigio Alcivar Mendoza C P A Diana Lissette Monar Molina
Represantante Legal Contador

Las notas adjunias a los estados financiercs son parts inlagranta da esios balancas




Constructora Mykonos S. A.

Estados de resultados integrales
Por los aflos ferminades ol 31 de dicembee de 2018 y 2018
Expresados en Dolanes de E LA

Notas 2018 2018
Ingresos-
Ingresos. - Contralos de construccian am 1,134 842 945 582
Otros Ingresos 8.800 2875
1,144,542 852,257
Costo y gastos
Costo de Ventas i8 {587 BEG) (480 684)
Gastos de Administracion y Ventas 19 (485.417) (444 581)
Gastos de Depreciacion (B.487) (732)
Gasios Financaros (1.685) (1.118)
Total costos y gastos (1,084 488) (827.313)
Utilidad antes de provision para participacién a trabajadores 50,054 24,944
& impuesto a la renta
Provisidn para participacion a trabajadores 3(h) ({7,508) {3.742)
Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta 42,546 21,202
Provisidn para impuesio a la renta 14 y 3g) (10,838) (B.887)
Utilidad neta 31,910 14218
Otros resultados integrales
Otros resultados integrales neto de impuestos ' -
Resultado integral del afo, 31,810 14,215
.ll 1
l"H 5k / & - 4] Bii a J
| - ;)'LJ-"-UH_ JU g F L |
Jorge Remigio Altivar Mendoza C P.A Diana Lissette Monar Molina

Regresentante Legal

Contador

Las notas adjuntas a los asiados financiaros son parts integrante da aslos balancas




Constructora Mykonos S. A,

Estados de cambios en el patrimonio neto
Por los afos terminadios & 11 de dicembre de 2016 ¢y 2018

Expresacos en Ddlres de E U A
Capital Utilidades acumuladas
m“ suscritc  Reservas Total
no pagado Utilidades Utilidad del
Acumuladas Ejercicio
o s e 2,028 . 9,173 288 887 34,483 234,574
Mas (menos):
Apropacstn de Reserva Lagal - - . - .
Traspaso a utiidades - . - 34 483 (34 483) .
Pago de dividendos - - - (37.341) . (37.341)
Litiliciad neta - . - 14,215 14,215
Saldos al 31 de Diciembre
dol 2017 2,028 - 8173 286,029 14215 311,445
Mas (menos):
Apropiacion de Resarva Legal . . - . -
Traspaso a utiidades - - . 14 215 (14 215) .
Pago de drvdendos : . . - - -
Ltiliciad nieta - - . . 31.970 31,970
Saldos al 31 de Diciemibre
del 2018 2.028 . 8173 300,244 .90 343,355
‘{ R I} -
J JOLQua angult/
Jorge Remigic Alcivar Mendoza C P A Diana Lissette Monar Molina
Representante Legal Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de esios balances



MNotas a los estados financieros (entnuscisn)

Constructora Mykonos S. A,

Estados de flujos de efectivo
Por ios sfos terminados & 11 de dcemibre oe 2018 y 2018

Espreascos en Diddgres de E U A
2018 2018

Flujos de efectivo de actividades de operacidn:

Utikdad antes de impuesto a la renta 42 548 21202
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto

provisto por (utilizado en) actividades de operacion-

Depreciacidn 1,885 1,118
Cambios netos en activos y pasivos-
(Aumento] disrinucin en cuentas por cobrar comerciales (564) 1,788
Disminuctn &n Otras cuentas por cobraw 3,101 68,621
Disminucion en Impuastos por cobrar 23 408 18,260
(Aumento] &n inventancs (78,880) 212.214)
Aumento en acresdores comerciales y oiras cuentas por pagar 5,980 15,643
(Disminucion) aumento en cuentas por pagar a parnes relacionadas 15.785 (TT.521)
Aumanio (disminucion) an pasivos acumulados 234 (17.885)
(Disminucion) en Impuesios por pagar (6 452) (8,758)
8,953 (159,757)
Impuasto a la renta pagado {11,68686) {6,678)
Efectivo neto provisto (utilizado) por actividades de operacidn 2,713) (169,333)
Flujos de sfectivo de actividades de inversidn:
Adiciones a Maquinarias, mobiliano y equipos (753) (2,244)
Flujo de Efectivo en actividades de Financiamiento
Fondos obtenidos de anticipos de clentes (16,801) 110,038
Fondos obtenidos de instituciones financeras 42422 -
Pago de dwidendos (37,341)
Efectiva Neto (utilizado) provisto sn actividades de Financiamisnio 25 621 72887
Aumento neto en efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivo 22,155 (98,880)
Efectivo an caja y bancos y equivalenies de efectivo
Saldo al inicio del afa 44 B3T 143,17
Saldo al final del afo 56,992 44 837

F LU !r YY¥hi !}

Jorge wm . Mendaoza C P A Diana Lissette Monar Molina
Representante Legal Contador

Les notes sdunias 5 los esiados financisrns son pane integrants de estos balances




Constructora Mykonos S. A,

Notas a los estados financieros
Al 31 de dcembee de 2018 y o8 2018

Espresadas en Délams de EU A

1,

Operaciones

Constructora Mykonos 5. A fue constituida o 15 de enemo de 1987, mediante escritura publica
autorizada por la Nolara Vigéssma Cusnta de Guayaguil, Abg Sara Calderon Regalo. medianie
Resolucon Mo. 87-2-2-1-01237 del 7 de mayo de 1887, e inscrita en Registro Mercantil con fecha
mayo 18 de 1087

La Compaiiia tiene por objelc es la construccibn de obras civiles y eléciricas an general. todo tipo
de edificos residenciales: casas familiares individuales, edificios multifamiliares incluso edificios
de alturas elevadas, viviendas para ancianatos, casas para beneficencia. orfanalos. carceles
cuareies. convenios. casas religiosas Inciuye remodelacon renovacion o rehabilitackin de
estruciuras enstentss y cusiquses otra activdad relerente al estatuio de la compafia

La Administracsdn de la empresa cuenta con & respaldo financero de sus acoomstas, basado en
planes de crecumiento de operaciones y perspectiva de mejora en el rendimienio a largo plazo

Las oficinas y su domicilio principal se encuentran ublcadas en la Cdla. Ferroviara, Cuarta
Avenida 8 205 y Calle Sexta

La Adminstractn ha preparado l0s estados fnancseros con base &n pnnCisos de contabifidad
aplicables 8 una smpresa sn marcha Los estados financieros deben ser leidos a la luz de las
Crcunstancias descritas en los pamafos precedentes

Basas de presentacidn

Los presentes estados financiercs de Comstructora Mykonos S. A constituyen los saldos
financieros preparados de acuerdo con Normas intemacionaies de informacién Financiera (NIIF)
emitdas por la IASE adoptadas para su utifzacdn en Ecuador y representan la adopoon integral,
axplicila y sin resarvas de las referidas normas inlemacionales y aplicadas de manera uniforme a
los estados financieros de 08 ejerccos gue se presentan

Responsabilidad de la informacion
La preparacidn de los esiados financieros de acuerdo con NIIF, cuya responsabilidad es de los
Adminstradoies de @ Entidad, regqueere efectuar ceras estimaciones contables y gQue la

administracitn ejerza su juco al aphcar las politicas y normas contables de la socedad Debido




Notas a los estados financieros (contnuscisn) .

8 la subjetividad inherente en &l proceso contable. los resullados reales pueden difenr de los
MOMoS SSUMacos por i@ Admenestracon

Base de medicion

Los estados financieros se presentan en miles de dolares estadounidenses y s& han preparado
bajo o citeno del cosio hisidnco,. @ partir de los registros contables presantandose de acuendo
con las Normas Intermacionaies. de Informacién Financiera (NIIF)

De esta forma, los estados financieros, muestran el patrimonio y la situacion financiera al cierre
del Ejercicio, asi como los resuftados de las operaciones, los cambios en & patrimonio y de los
flujos de efectivo consolidados que se han producdo en la entidad en &l sjercicio terminado al 31
de diciembre de 2010

3, Politicas Contables

{a) Clasificacién de los activos y pasivos financieros entre corrientes y no corrientes.
En el Estado de situacion adjunio, los aclivos y pasivos se clasifican en funcién de sus
vencimentos entre comentes, aquelios con vencmanto igual o infencr a doce meses, y
no comenies. aquellos cuyo vencimienio as supenof 8 doce moses

La Compafiia clasifica sus activos financieros en categorias "aclivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas’, “Cuentas por cobrar comerciales”, “activos
manienidos hasia su vencimeenio” y “aclivos financieros diaponibles para la venia” Los
pasivos financeros se clasiican en categorias ‘pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancaas y pérdidas” y “oiros pasivos financiercs”  La clasificacién se rige en
funcidn del objetivo por & cual se adquinieron los activos 0 contrataron los pasivos. La
Adminisiracon determina ia casificacion de sus activos y pasivod financieros a la fecha
de SU NecCONOCIMEENIO incal

Al 31 de diciembre del 2018 y dal 2018, la Compafiia mantuvo activos financieros en las
caiegorias de “Cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiis mantuvo pasivos
financieros en la calegoria de ‘obligaciones financieras’, “cuentas por pagar cuyas
caracterislicas se axplican sagudaments

Activos Financleros

Cuentas por cobrar: Son aclivos financeros no defivados con pagos fjos o
detarminables, que no colirsn &n un mercado activo @& incluyen cuentas por cobrar
comerciales, relaconadas y otras cuentas por cobrar. las cuales son regisiradas a su
vaiod raronable y s& casfican en activos comenies excapio l0S venCimieniDs supenores




Notas a los estados financieros cmnuscsn) g

a 12 mases desde la fecha del estado de situacidn financiera que se clasifican como
aciives no comentes. La politica de crédito de la compafia es hasta 30 diss

Las cuentas por cobrar incCluyen una prowvisidn para reducir su valor al de probable
realizacién. Esla provisidn se consfituye en funcidn de la anfigliedad de los saldos y un
anadsis de la probabilkdad de recuperachn de las cusntas

Método de la tasa interds efectiva.- El mélodo de |a lasa de interés electiva es un
mélodo de cialculo del costo amorlizado de un instrumento inanciero y de imputacidn del
ingraso financer a ko largo del periodo relevante La tasa de imends ofectiva e la 1asa de
descuenio que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisidn, punios bdsicos de inlereses pagados o recibidos, costos de
transacctn y olras prmas © descuenios gue estén incluidos en & chlculo de la lasa de
interés efectiva) 2 lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea
adecuado, an un periodo mas coro. con & iImpone neto an libros an &l reconocimiento
eCE

Los ingresos son reconocidos sobre la base de ia tasa de interds electiva para los
instrumentos de deuda dStmios a o8 acihvos financeros clasificados al valor mzonable
con camiso &n os resultados.

Baja en cusnta de los activos financieros. - La compafila da de baja un activo financern
Unicaments cuando axpiren los derechos contraciuales sobre los flujos de efective dal
activa financiero, y transfiere de manera sustancial los resgos y beneficios inherenies a la
propeedad del actvo financemn

Pasivos Financiaros

Pristamos.- Representan pasivos finranceros con instfuciones financeras, que se
reconocen iniciaimente & su valor raronable, nelo de los cosios de la transaccion
incurridos. subsecuentemente se los mide y registran en su lotalidad al costo amortizado
utilizando ¢l midndo de |8 tass de mienes efectva

Estos présiamos se clasifican como pasivo comente a menos gue la Compaflia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después
de ia fecha del estado de stuacdn financiera. y que s clasifica como pasivo no cormienta,

Pasivos financieros medidos al costo amortirado.- Se reconocen imcaimente a su
costo, neto de los costos que se hayan incumdo en la transaccidn, Postenormente, se
miden a su costo amortizado ¥ cualguier diferencia entre los fondos oblenidos (nelo de los
cosios necesancs para su cbiencdn) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado
de resultados durante la vida del acuerdo con & método de la tasa de inlerés sfectiva




Notas a los estados financieros (comnuscss) '
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dalerminables, que no cotizan en un marcado activo. El pariodo de crédilo promedio para
la compra de ceros bienes es de 90 dias

La Compafiia hene impiameniadas politicas de manejo de riesgo financiero para asagurar
que lodas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios
pre-acoraados

Baja de un pasive financiero.- La Compafia da de baja un pasivo financiero s, y solo si,
axpiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compafia

Efectivo y equivalentes al efectivo
El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el sfectivo disponible en caja. bancos y
depdsitos a coric plaro de gran liguider con un vencimienio onginal de tres mesas o
menos. Neto de sobregiros bancanos

inventarios

El costo de los productos comprends la matena prima, la mano de obra directa, los pasios
indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa normal y obros cosios
incurridos para dejar los bienes inmuebles an condiciones necesarias para la venta,

Propiedad, planta y equipo

Son regsirados al costo hislérico menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro acumulado en caso de que ocurmese El cosio incluye los desembolsos
directaments atribuibles a la adquisicidn o construccibn de activos. Los desambolsos
posteriores 8 la compra o adquisicion sdlo son capilalizacos cuando es probable que se
obtengan benaficios econdmicos fuluros relacionados con la inversibn y los cosios
pueden seér medidos razonablements Los coslos dé reparacidn y mantenimisntos
posieriores se cargan a resullados del afo a medida que se incurmen, su MoNto NO e
significativo, careciendo de evidencia que permita recuperar mediante el uso del activo a
io largo de su vida Ol

LoS lerrencs 50N aCtivos No deprecalbles La deprecacon de otras propedades, planias y
equipos es calculads con &l método lineal basada &n la vida Ulil estimada dal active fijo, o
de componenies significativos ideniificables que posean vidas (tiles diferenciadas. no se
consideran valores residuales, debido a que la Administracidn de ia Compafiin mantiene
&l eriterio gue @l valor de realizacion da sus activos fos al lérming de su vida Gt no serd
representativo. Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos
son fevisadas, y ajusiadas si as necesaro, 4 cada fecha de cierre de los estados
financeros




Notas a los estados financieros (contnuacsn)

(e)

Las widas utiles estmadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes
Afos

Edificios 20
instalacones 10
Vehiculos 5
Maguinanas y equipos 10
Muables y enseres 10
Equipos dé computacdn 3
Otros actvos fos 10

Las pérdidas y ganancias por la venia de propisdades. planta y equipo, se calculan
realizando la comparacion de los ingresos oblenidos con el valor en libros, registrando en
resultados en el penodo &n gQue S& INCUITen

Deterioro del valor de los activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, plantas y equipo,
aclivos intangibles e inversiones en asociadas para determinar sl existen indicios de que
#s0s achivos hayan sufrido una pérdida por delerioro do valor. Si existen indicios de un
posible deterioro del valor, se estima y compara &l importe recupernble de cualquier activo
afectado (o grupo de activos relacionados) con su imporie en libros

Si el imporie recuperable estimado es inferior, se reduce el impore an libros al imporie
recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por detenoro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa. se evalla si existe deterioro del
valor dé loa inventarics comparando el mports an libros de cada partida del inventano (o
grupo de paridas similares) con su preco de venta menos los costos de lerminacion y
venta Si una partida del inventaric (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se
reduce Su iImporne en libros al preco de venta menos los costos 08 terminacdn y venta, y
s& reconoce inmediatamente una pérdida por detenoro del valor en resultados

Si una pérdida pof deterioro dal valor revierte postenorments, ol impora on libros dal
Bctivo (0 grupo de activos relaconados) se ncrementa hasta la estmacion revisads o su
vislor recuperabla (preacio de venta menod coslos de lerminacidn y venta. &n &l caso de los
inventanos), sin superar & mpore que habria sido determinado &1 No &8 hubsera
reconocido ninguna pérdida por deteriors de valor del activo (grupo de activos) en afos
anteriores. Una reversidn de una pérdida por deterioro de valor se reconoCe
iInmediataments an resullados.
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(@)

Al 31 de dicembre del 2016 y 2018 no se han reconocdo pérdidas por delerioro de
activos no financieros (propiedades. planta y equipo). por cuanto & valor razonable de
esiDs activos. Segun avallo praclicado pof un penio independienis, se aprooma a su
valor en libros

Impuesto a las ganancias
E! gasto por impuesios a las ganancias representa la suma del impussio cormente por
pagar y del impuesto difendo

Impuesto corriente.- S5& basa en la utikdad gravable (tributana) regstrada durante el afio
La utiidad gravabie difiere de la ulildad contable, debido & las partidas de ingresos o
pasios imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibies. El pasivo
la compania por conceplo del impuesio cormenie s calcula ulilizando las lasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo El impuesto comenie por pagar estd basado en la
ganancia fiscal dsl afo

Iimpuestos diferidos.- S8 reconoce sobre las diferencias lemporanas delerminadas entre
&l valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales Un pasivo por impuesio diferidc se reconoce peneralmenis para lodas las
diferencias temporarias mponibles. Un activo por impuesto difendo se reconoce por tndas
las diferencias temporarias deducibles, en la medida en gue resulle probable que la
Compafia disponga de utiidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias lemporanas deducbles

E! importe en libvos neto de los actvos pot impuestos difendos se revisa an cada fecha
sobre la gue s& nforma y s& ajusta para reflejar la evaluscon actual de |as ganancas
fiscales fuluras Cualguier ajuste se reconoce en of resultado del peniodo

El impuesto diferido se calcula segin las lasas impositivas que se espera aplicar & la
ganancia (pérdida) fiscal de los penodos en los que se espera realizar el activo por
impuesios dileridos o cancelar el paswvo por impuesios diferidos, sobre ia base de las
tasas /mpositivas que hayan sido aprobadas 0 cuyD proceso de aprobacion esté
prachcamente terminado al final del periodo sobre el gue se informa

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, la Compafila no registra activos por impuestos
difendos

Beneficios a los empleados
El pasivo por obligacones beneficios » los empleados esta relacionado con establecdo
por & Gobierno para pagos por indemngacones medanie el Codigo de Trabajo. Todos
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U

los trabajadores en relacion de dependencia, a excepcidn de los administradores, estén

cutwerios por la ley

() Obligacion por beneficios a los empleados - pagos por largos periodos de servicio La
obligacon de |a Enfidad por beneficos a los empieados por pagos por largos
periodos de servicio, de acuerdo con un plan impuesto por &l goblemno, se basa en
una valoracion actuanal integral. mediante la provision para jubllacion patronal y
desahucio basados en estudios actuarisles ejeculadc por peritos caiificados
especializagos independientes. con cargo a resullsdos del periodo en gue se
Incurren

(il Paricipacién a trabajadores - La participacién a trabajadores se carga a los
resultados del a0 y se caloula aplicando &l 15% sobre I3 utilidad contable

(i) Vacaciones, décimo lercero y décimo cuario, provisionados y cancelado acorde a lo
estipulado en la ley

Sobregiros y préstamos bancarios

Se registran todas las acresncias con instiluciones del sisiema financiero y cuys
obligacidn de pago sea menor a 360 dias, asl como sus intereses devengados. Los
gasios por inlereses se reconocen sobve la base del método del interds efectivo v se
incluyen en los costos financieros

*  Dbligaciones con bancos @ instiluciones financieras

Las obligaciones con bancos & insfifuciones financieras se reconocen, inicialments, por su
vaior razonable, nelos de los cosios en que s& haya incurido eén la transaccidn
Posieriormenta, sa valorizan por su cosio amorizado y cualquisr diferencia enire los
fondos obienidos (netos de los cosios necesarios para su obtencidn) y el valor de
reembolso. se reconoce en el Estado de Resultados Integral durante la vida Ol de la
deuda de acuerdo al método de la tasa efectiva

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos comenies @8 menos que la entidad
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 mesas
despues de la fecha del balance

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la entidad tiena una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, 0 bien, es probable que vaya @ ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacidn y &l importe se ha estimado
de forma fiable

Las provisiones se valoran por @l valor actual de los desambolsos gue se espera gue saan
necasanos para liquidar la obligacidn usando la mejor estimacion de la Enfidad
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{m)

(n)

Capital social

El capital social esth representado por acciones y se clasifican como patnmonic neto. Los
cosios incrementales directamente airibuibles a I8 emisidn de nuevas acciones &
presentan en &l patrimomo nelo como una deduccitn, nela de iImpuestos, de os ingresos
obtanidos.

Reconocimiento de ingresos

Se calcula al valor raronable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, tenisndo en
cusnia el IMpons estmado de cualquier descuenio, bonificacion o rebaja comercial que la
compafia pusda olorgar

Para reconocer los ingresos de una iransaccon, se debe considerar los siguientes 5
pasos

Paso 1, identificar &l contrato

Paso 2, ldentificar las obligaciones de desampefo separadas

Paso 1, determinar &l precio de la transaccidn

Paso 4. distribur &l precio de transaccion a obligaciones de desempefio separadas

Paso 5, reconocer los ingresos cuando (o medida que) se satisface cada cbiigacidn de
desampefio

Costos y Gastos

Serdn reconoCidos como COStos y gastos s deminuciones en los beneficios econdmicos
durant2 el periodo contable debidamente soportados por documentos autorizados por e
SRI segin &l reglamento de facturacién y comprobantes de retencion, y que saan giro del
negocio

Baja en cuentas

Si la compaftia ha transfendo activos financercs @ un 1BrCefo 8N UNG INBNSSCCION Que NO

cumpie las condiciones para la baja en cuentas, la compafiia revelard para cada clase de

eslos activos financeros 10 siguents

a) Lanaluraleza de los aclivos

bl La naturaleza de los resgos y ventajas inherenies & la propedsd a los que |a
compafila continie expuesta.

¢l El imporie en libros de los aciivos o de cualesguiera pasivos asociados que la
compafila siga reconocendo

Registros contables y unidad monetaria
Los registros contables de la Compafiia se llevan en Dolares de E LA _ que es la moneda
de curso legal en & Ecuador donde realiza su aclividad productiva.
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Estimaciones y Criterios Contables.

La preparacion de estos estados financieros de acuerdo con norma Intemacional. requiere que
se reslicen supOsiciones y estimacionss que alectan a los impories de los scivos y pasivos
registrados, la presentacion de activos y pasivos contingentes al final del ejercicio o periodo, asi
como a los ingresos y gasins reconocidos a o largo del sjercicio o pariodo, segin cormesponda
Las estmaciones resfizadas v supuestos utilizados por ls Compaflia se encuentran basadas en
la sxperiancia histonca, cambios en la indusina & miormacion suminisirada por fuenies exiamas
caificadas Los resultados actuales podrian diferr dependiendo de las estimaciones realizadas.

Las pnnoipales estmacones se sncuentran relacionadas con oS siguentes concepios

(a)

(b)

Vida util Propiedades, Plantas y Equipos.

La administracidn de la Entidad estima las vidas dtiles de Propledades, Plantas y Equipos
de acueric 3 las leyes vigenies ial como 0 muesira (a politica contable En lo
concemente a2 las widas Utiles de embarcacones, Maguinanas y egquipos deben ser
analizadas al ceme del ejercicio con & objetivo de medir la vida (tl correcta de los
MisMmos

Esta sstmacion ia realiza la aoministracidn con la aprobacidn de la Junta de Accionistas,
siguiendo un criteno raronable y conmsients con &l mercado

Valuacidn de los instrumentos financleros. -

Como se describe en la Mota 20, la Compafiia uliliza las iécnicas de valuacion para la
medicion del valor raronable de sus activos financieros y pasivos financieros gue se
basan, en la medida de lo pasible, en dalos observables del mefcado. La Compafia ulilizd
dichas técnicas de valuacion para acciones no cotizadas (al valor razonable con cambio
an otro resultago integral) y algunos ofros activos y pasives financieros.

La Nota 20 incluye inflormacidn detallads sobre la naturalera de las presunciones para
efectos de estas lécnicas de valuacidn, asi cOmO un anshws de sensibiidad detallada

para dichas presunciones.

Efective y equivalentes de efectivo
Al 31 de dicembre de 2018 y 2018, los salkdos de efectivos y eguivalentes de efectivo se

OesgiOsSan COMO Saué:
0% me
Caja chica 5 687 27.340
Bancoy
Banco Boivarano 81,205 17487
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6, Cuentas y documentos por cobrar comerciales

Al 31 de dicembre de 2010 y 2018, ol saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa
COmOo sigue

Cimntes 49831 49,087

Las cuentas por cobrar no generan mderés y poseen un periodo de crédilo de 30 a 60 dias
promedic

Durante los afos 2019 y 2018, la Compafia nc ha registrado provisién por deterioro para las
cuentas por cobrar comerciales-Chentes, Ndcando enconirarse con una DUSNa recuperacion de
canera al panodo suelo & audtonia

Otras cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, &l saldo de ofras cuentas por cobrar se formaba de la
SIQUENLE Manera

ARBEIDG & provesdonss 1183 8204

Durante los aflos 2019 y 2018, la Compafia no ha registrado provisidn por deterioro para las
olras cuentas por cobrar

Inventarios
Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, & saldo de inventaros se formaba de la siguiente manera:

Ovras sn consliuctidn 428 146 a7 288

Entre los prinCipales proyectos &n Curso IeNamos:

Proyecio Village Playas
- Proyecto Galpon Expalsa
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9., Propiedad, planta y equipo
Al 31 de diciembre de 2010, &l saldo de propiedad, planta y equipc se formaba de la siguienia

Manera
Al 31 de dickembre de 2018
Depreciacion y

detenoro Valor

Costo acumulado nelo
Viehicuics 88 &35 (67 .451) 19184
Musbies y squipos de oficna 9.209 (5,536} isTo
Magusnanas y Equipos Ty (4.585) 4142
Equipe de Computacn 827 {4 495) 1902
112,968 (8207 30898

Al 31 de diciembre de 2018, & saldo de propiedad, planta y equipo se conformaba por

Al 31 de diciembre de 2018

Depreciacion y

detenorg Vailor

Costo mﬂu__ neto
Vehicuios 86635 (67.451) 16,184
Musties y equincs de ofcina #2208 (5.109) 4,100
Magunanas y Equpos armm {4.329) 4388
Equipo de Computacdn LR {3 494) 4148
11218 (B0 388) .00

Duranie los afos 2018 y 2016, el movimeenio de propiedad, planta y equipo fue como sigue
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2018 2018
Saido inicial nax 3o.To2
Asccres Tl 2244
Ventas y'o retros
Deprecacsn de! penooo {1685 (1.118)
Apsste NIIF y otros
Valor neto en libros 30,858 SR &1

10, Obligaciones financieras
Al 11 de dicembre de 2019 y 2018 las obligacones financeras s& desgiosan de la sguento
Maners

018 00

Banco Bobvarang Op 301135 por ¢ momts oe
$80 000 & una tasa del 11 _23% snual

42 422

11, Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los acreedores comarciples y Olras cuentas por pagar s&

desgiosan oe ia siguiente manera
0% 018
Anticipo de chantes () 2 138.578
Frovesdorea 24 T8 1ATHA
147 508 158,318

Los anticipos receptados de chentes por obras comprenden
- Proyecio Villas REGICITY por USDS 104,260

- Proyecio Gisis S A. por USDS 12, 517

- Proyecto Prodal por USDS 6,000

12, Transacciones entre relacionadas
Al 31 de dicembre de 2018 y 2018, las transaccones entre relacionadas se desgiosan da la

sigusents manera
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201§ me
Bor Pagar.
Aicvar Menoozs Jorge Remigio 26,003 10278
Alcivar Mandoza Pedro Vinico A 38 781
Saiazar Scaff Nesson Freddy 13 113
64,927 48,142
13, Pasivos acumulados
Al 31 de dicembre de 2010 y 2018, los pasivos acumulados se desglosan de la siguiente
manara
me e
Eot Pagac
Partcpacin 8 rabaadores 7.508 4,022
IE5S por paga 4.3TT 5280
Sueidon y bereficos por paga’ 1.004 1R
12,966 10,688
14, Impuestos
{a)  Situacién tributaria

®)

De acuerdo con daposicones legales. la autoridad tributana tene la facultad de revisar
las declaraciones del impuesio a la renta de la Compafila, dentro del plazo de hasia tres
afios postencres contados a pariir de la fecha de presentacidn de la declaracion dei
impuesio & la renta, sempre y cuando haya cumplido oportunaments con las obligaciones
tributarias dentro del plaro prestablecido conforme normativa

Tasa de impuesto, exoneraciones y rebajas-

De conformidad con disposiciones legaies vigentes, la larifa de impuesio a la renta para el
ejercicio fiscal 2010 fue del 25% sobre las utiidades gravables, mediante ia Ley de
Reactivacion econtmica sa efectud un ncremanto & las tasas de impuesio a la renta del
22% al 25% y 28%, sobre su base imponible

Tarifa 25%:

Las socedades constifudas en el Ecuador, como sucunaies de socedades extranjeras
dormucihadas &n o pais y los establecmeentos permanentes de sosedades extranieras no
domiciladas, aplicarin la tarfa del 22% sobre su base imponible
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(1]

(d)

Tarifa 28%:
Bl incremento de la tanfa en 3 punios porcentuaies al mpuestio a la renta, esto es de un
25% al 28%. se aplicard a aquelias socledades que
» Posean accionistas, socios, particpes, constituyanies — beneficianos o similares
residentes o esiablecidos en paraisos fiscales o régimen de menor imposicion
con una parbicipacdn directa o indirecta, individual o conjunta, igual o suparior al
50% del capital social de la entidad
* La paricpacon en paraisos fiscales o régimen de menor imposicion sea inferior
al 50%. la tarifa dei 26% se aphcark sobre la proporotn de la base imponible que
comesponda a dicha parhcipacon, condorme reglamento
* Incumpian con & deber de informar sobre la parficipacion de sus accionistas,
sOC08, pamopes, constituyenies, beneficancs. acorde establezrca el reglamento
y rescluciones gue emita el Senicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras
sanciones aphcables

Rebaja de la Tarifa 25% al 22%:

La rebaja de la tanfa en J puntos porcentusles al impuesio a la renta, esto es o un 25%
al 22%, s& aplcard & agquellas socwdades consideradas como micro y pequefias
empresas, asl como a exporiadores habituales

La comecta apbcacion de [a reduccidn de la tarifa de impuesio a la renta al 22%, serd
Sujsta a controles conforme nofMmativa y Dardmetros para suU condicion, sendoc una
reduccitn en miras de generar emplec

Reinversiones.

En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidedes en los lérminos y condiciones que
establece la Ley de Régimen Tributario inlemo, podria cblener una reduccién de 10
puntos porcentuales en la tasa impositiva. sobre &l valor reinvertido, siempre y cuando
sea una sociedad exportadora habitual o cuya actividad se encuentre inmersa en la
produccisn de bienes nciuyendo o secior manufacturern con 50% de componenta
naconal, o sguelas socedades de fumemo receptivo, vy efectuen e cormespondients
aumento de captal hasta & 31 de dicembre del siguiente afo

Amortizacién de pérdidas tributarias

De acuerdo con las disposiciones legales vigenies, las compafias en Ecuador pueden
compansar (s pérdidas iributanas sufndas en &l seroco impositive, con las utiidades
gravables gue se cbiuvieren dentro de los cnco afios siguientes, sin exceder en cada afio
&l 25% de las utidades oblemndas.

Dividendos en efectivo-
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Los dividendos que se distribuyan luego del pago del impuasio a la renta, a favor de
socisdades nacionales 0 sociedades extranjeras gue no estén domiciliadas &n paralsos
fiscales o régimen de menor mposcidn, estén exentos del pago de8 empuesto a la renta

Los dwidendos que se distribuyan luego del pago del impuesio a la renta, a favor de
personas naturales no residentss, ancuentran exonerados del Impuesio Renta

Excepciones. Los dwvidendos que se distribuyan luego del pago del impuesic a la renta, a
favor de personas naturales residentes en e Ecuador, o cuando la socedad que
distribuye dividendos no da cumphmienio con &l informativo de los beneficianios efectivos
no podra acogerse a la exoneracion del impuesto

Cuentas por cobrar y pagar por impuestos-
Al 31 de dicembre de 2010 y 2018, las cuentas por cobrar y pagar pof impussios se
formaban de la siguienie manera

e 2018
Por cobrar:
Crédito tributang NA 32743 40 163
Retancmnes an 8 fuante 14802 10,255
4T 6TS a7
Por pagar
Impuestc a la Benta 10637 Soa8
Aetenciones on & Fusnie 1.299 1299
Rstencones de VA 14N 78
12,047 8,163

in Impuesto a la renta reconocido en resultados del afio-

Los (gasios) ngresos pof mpuesio a la renta mostrados en &l estado de resultados de los
afios 2018 y de 2018 se componen de Ia siguents mManer

Impuesto comente 10838 6 587

10,828 6,087
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Ls conciiacién entre el cargo del estado de resultados por impuesto a la renta y o
resultants de aplicar la tasa de impuestos, vigenie por penodo. sobre la utilidad gravable
al 31 de dicembre de 2010 y 2018 respectvamente, es la sigulente

bl ] 2018
Utilidad del ajercicio 50,054 24 944
{ » | Participacidn & trabajadores (7.508) T4y
Gantos no deducibies . 1438
Base para impuesto a la Renta 42,848 2,641
Tasa de impuesto & la renta 25% 2%
IMOUESIo 8 13 Terla Causac 10838 4 681
ANopo Of IMpUESIC & I8 renta . 6587
Provisidn para impussio a la renta 10,638 6.987

Reformas tributarias

El 31 de diciembre de 2019, se publict la Ley de Simpicidad y Progresividad Fiscal. que contiene
reformas fributanas de impussios directos e indivectos gue apuntan 3 wmplificar & sisterna
tributanio y aumentar los ingresos fiscales y tiene vigencia a partir del 1 de enero de 2020 los
princpales punios son los sigusentes.

Raégimen Simpiificado en el cumplimiento de obligaciones inbutarias de miCroempresancos
en relacdn al impuesto Renta — Impuesto al Valor Agregado VA- Impuesios a los
consumos espaciales ICE Elmina la obligacitn de ser agenie de refencidn, con excepciin
los estipulados en nomativa vigenie

A partir del afic 2020 se slimina el Anlicipo de Impuesio Renta, dicho pago serd factible
anbicipario voluntanamente, consBituyendo un crédito INDUIBNO para pago del Impuesio
Renta Anual E! mpuesio renta serd cancelado por socedades que generen ufilidades,
beneficiando a las empresas - contribuyenies contar con liguidez en el periodo fiscal

Crea Impuesio Renta Unico Agropecuario aplicando una tarifa de! 2% sobre la obtencion de
ingresos del dicho secior, como: Agricola, avicola, pecuano, apicola. caniculs y cames an
estado natural

Reduccion hasta & 1% en la tarifa del mpuesto a la Renta Unico del Banano, siempre que
#l producior cuente con &l cerificado de cumplimianio de buenas pricticas agricolas. Para
la produccién bananera se aphcara la tanfa de hasta el 2% sobre las ventas brutas o de la

produccdn propia que S8 exponte En & caso de la expontacdn de fruta producida o o por
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el mismo sujelo pasivo, se aplicard la tarfa del 3% en base al chlculo establecido en
normativa vigente
# Se orgina la contribucién (nica y temporal a socedades que hayan generado ingresas
gravades. iguales o superiores 3 un milldn de dolares en el periodo fiscal 2018, incluyendo
A sociedacdes inmenas en régimen de impuesio Renta Unico La contribucian no podri ser
supenior al 25% del impuesio Causado del afio 2018, y no podrd ser utilizada como crédito
tributanio ni como gasto daducible para olros IMpuesios
#  Las personas con ingresos anuales de méds de USD 100 000 no podriin deducir sus gasios
personales, salvo cusndo s& trale de enfermedades catastroficas. raras o huérdanas, asl
COMma oS gasios por los mismos motivos de sus familianes
# Los dwidendos que se distribuyan por socedades naconaies 0 exiranjeras residenies en ol
Ecuador, a partir de la vigencia de ley, se encontrardn exentas del impuesto Renta
unicaments cuando saan a favor de otras socedades naconales
# Se simpliiica calculo y relencion de impuesio Renta en distribuciones de dividendos. El
ingresc gravado serd igual al 40% del dvidendo efectvamente distribusdo. valor sobre el
que s& aplicard la reténcidn comespondents
# A panir del 1 da anero de 2021, las provisiones por desahucio y jubilacion patronal sardn
deducibies considerando trabajadores con minimo de 10 afos laborando, y que los aportes
sean administrados por una Administradora de Fondos autonzada
# Las exenciones en materia de Impuesto Renia se generan con objetivo de incentivar ia
produccion y empleo an
Proyecios de interés social financiados con fondos no reembolsables de gobierno a
gobiemo
A pagos parciales de rendimientos fnanceros en depdsitos plazo fjo e inversiones
&n renta fa
Utilidades, rendimientos o beneficios de sociedades, fondos, fideicomisos de
titularizacon en activos mmuables
inversiones nuevas en senvicio de infraestructura hospitalana, servicios educativos,
cufturales y armisticos
# En materia de ISD se da paso a la eliminacion de plaro y condicones de los pagos
realizados al exerior, provenienies de rendimientos financieros, ganancias de capital y
capitales, de las inversionas provenientes del exierior, ingresadas al mercado de valores
Proceds la exoneracidn de ISD en pagos resiizados al exienor en (& realizacion de
proyecins financiados en su totalidad con créditos o fondos, con canicler no rembolsado de
gobeemo & gobeermo
# [El Régmen para arfesancs se mantendrd en tarifa 0% de (VA cusndo se encueniran
calificacos por los organsmos publicos pertinenies
*»  Los servicios digilales gravaran una tarifa del 12% del VA
El servicio de carga slécinca para vehiculos elécinco s& gravard una tarifa de 0% del IVA
»  Se gravard con el 0% del (VA a las lores, follajes y ramas cortadas, a los iractores de hasta
300 cabalios de potencia. (08 bienes y sanicios de arnesanos calificados; a tiras reactivas
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pars medicion de glucosa, bombas de nsuling, marcapasos La misma tarifa tendrén los
SeTViOOS de SUminiSiro de dominios de paginas web, senndores (hosbng), computacon en
la nube (cioud computing)

# Los planes pos pago de lelefonia celular tendrin una tarifa del ICE del 10% Regird un
impuesio progresive para las fundas plastcas. Inicia con USD 0,04 por funda en o 2020,
para & 2022 serd de USD 0,08 y para &l 2023 de USD 0,10

» Estarén exenios del ICE los wehiculos no onopédicos deslinados a personas con
discapacidad. los producios lAciecs y sus denvados, los INncandescenies. NSuUMOos
aulomotrices

# Brinda apoyo a contribuyentes afectados por ol paro nacional de Octubre 2018, reduciendo
en un 10% & Impuesio Aenta a pagar penodo fscal 2018, a los sujelos pasivos
domiciiados o septiembre 2018 en las dreas acorde normativa, y cuya actividad principal
sad la agricola. ganaders, agromdusinagl y lunsmao

Capital social
Al 31 de dicembra de 2018 y 2018 capital social de la compallia estaba constituido por 50,700
acciones con valor nominal de USDS 0 04 cada una, lotalmenie pagadas

Al 31 de dicembre del 2019 el capital se encuenira conformado por los siguientes accionisias

% Pamicipacion
Acclonistas:
Alcivar Mendors Jorge Remiga 48 97T%
Aicihvar Mencora Pearo Vinoe AR
Salazar Scaff Nemon Fredady 0.06%
100.0%

Resarvas

La Ley requiere que se ransfiera a la reserva legal por lo menos ef 10% de ia utibdad neta anual
hasts que ésta legue por lo menos ai 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse
como dividendo en eleclivo, excepto en caso de liguidacidn de la Compafiia. pero pusde
utilizarse para cubry pérdidas de operaciones O pars capitalirarse

Cosato de Ventas
Al 31 de dicembre de 2016 y 2018. &l cosio da venta se conformaba de la siguiente manera
2019 018
Inventano Incial 4T 2086 138,072
Compes e tenes 666 750 683.008
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2018 2018
inventano Final (428 148) (34T 288)
58T b 480 B84

19, Gastos de Administracién y Ventas
Al 31 de dicembre da 2010 y 2016. los gastos de administracidn y de ventas se conformaban de
la siguiente manera

019 2018
Susidos y remuneracones 134 090 254 447
Beretoos wocam 108 067 103,714
Marterererts y reoariooEs G 428 877
Honcranos profesondies 5358 4418
Bonifcacsngs am 1848
ImMpuestos y contribuciones 3133 2.281
Ceombustibe 2812 .95
Tranaports 1818 154158
Seguros y reaseguios 1.565 2,358
Servicios bisicos 1.308 1223
Gastos de gestan L 1.084
Sumnstios y matenaies 63 s
Obes 5718 5972

485 417 a44 581

20,  Instrumentos Financieros
Gestion de riesgos financieros.- En & curso normal de sus negocics y actividades de
financiamiento, ia compafia. estd expuesta a distinios riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de maners significaiva al valor scondomico de sus fujos v activos y en
CONSecuencia, sus resultados

La Compafiia dispone de una organizacion y o8 ssiemas de informacion, administrados por la
Gerencia. que permiten dentificar los relandos resgos, delerminar su magnitud, proponar a la
Administracion medidas de miligacon, epecutar estas medidas y controlar su efectividad
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A continuacidn, se presenta una definicidn de los resgos que enfrenta la Administracidn, una
caraclenzacion y una descripcdn de las medidas de mitigacion actualmente an uso por parte de
la Compafia

“  Riesgo de liquidez.- La Administracion de la Compafiia es la que tiene la responsabilidad final
por la pestion de liguidez. Los Accionistas han establecido un marco de trabajo aproplado para
la gestibn de liquidez de manera que la Administracidn pusda mansjar los reguenmientos de
financiamiento & corto. mediano y largo plaro asi como la gestiin de biquidez de la Compadiia

+ Rissgo de cridito.- Se refiere al riesgo que una de las panes incumpia con sus ocbligaciones
contractuales resultando en una péardida financiera para la Compafiia. La Compafia mantiene
créditos con iercaros y con instituciones financieras locales, por tel mzon se mitiga &l resgo de
posibles pérdidas financierns ocasionadas por incumplimiento

+  Riesgo de capital.- La compafiia. gestiona su capds! para assgurer gue estard en la capacidad
de conlinulr COMO emplfesa en marcha meniras Que maxmzan & rendimienio de sus
acoonistas a través de la optimizacdn de los saidos de deuda y patnmonio

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
medidos al costo amartizado por la Compafia son como sigue

019 208

Activos Financieros:
Efective y squsvBantss de sfechvo (Mota &) 66 992 &4 B3T7
Cuentas por cobrar Comerciaes neto (Mot 8 48831 45.087

116,623 £1.904
Pasivos Financieros
Oohgacones fmancerms (Mota 100 47433
ATSEITISS SUMEITRINS ¥ WD SO P i 0 158,318
(Nata 11)

188,927 158,318

Valor razonable de los instrumentos financieros.- La Compaflia considera que los importes
en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos @l costo amortizado en los estados
financieros se aproximan a su valor razronable

Técnicas de valuacién y presunciones aplicadas para propdsitos de medir &l valor
razonable de instrumentos financieros. - E| valor razonable de los activos y pasivos financieros
se determinan con referencia a los precios colizados en los referidos mercados vigentes a la
fecha de reporie Cuando los precios actuales de oferta no estén disponibles, el precio de la
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Iransaccion mas recenis proves svidenoa del valor razonable actual sismpre y cuando no haya
emstido un camblo significativo en las circunstancias econdmicas desde la fecha de la
transaccion

5 las condiciones han cambiado desde la fecha de la transaccidn (por ejemplo un cambic en la
tasa de interés hbre de nesgo. la caificacion de resgo del emisor, 1a legisiacion tributaria efc ), el
valor razonable reflsja el cambio en las condiciones de referencia en funcién de los precios o
lasas actuales para instrumentos similares

Aprobacidn de Estados Financieros

Los estados financieros adjunios por @ afic lerminado el 31 de diciembre dal 2019, han sido
aprobados por la Administracidn de la Compafiia y serén presentados a los Accionistas pare su
aprobacion defintiva

En opinion de la Aoministracitn de la Compafia, los estados financieros adjunios serdn
aprobados por la Junta de Acoonistas sin modificaconas

Eventos subsecuentes

El 11 de marzo del 2020, la Organizacitn Mundial de la Salud (OMS) declaro la pandemia
relacionada con el brote del virus coronavirus (COVID-18). Esta situacion a nivel mundial ha
ocasionado gue los Goblemaos tomen medidas que restringen la movilidad de personas en las
ciudades, regiones y paises para contenera. afectando a todas las actividades economicas
Ecuador se ha visio alectado por esta situacén. ocasionando gue el Goblermno decrete & “Estado
de excepcion” el 16 de marzo 2020, donde se esiablece principaiments resinccion de la
crculacidn en ol Pais bago ceras condicones. Las operaciones de la compafila se han visto
alectadas por las meddas adoptadas por el Gobserno Nacional

La Administracion de la Compafia tiene planes de continuidad del negocio y estd evaluando
constantemente |a situacon establacendo prordades como el cudado de ia salud de los
colaboradores, comunicacién permanente con los grupos de interés y oblener liquidez para la
continuidad de las operaciones

Las situaciones arriba indicadas pusden impaciar en las operaciones de la compafia y hasta la
fecha de eate informe, no es posible cuantificar los efectos financieros de estas medidas de
FESINCoION ya que 58 desconocs & tiempo que dure esta sluacdn, rarsdn por i cual los esiados
financieros deben ser leidos lomando en consideracson esias CIrCuNstancias
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