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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 

A la Junta de Socios de 

María Teresa Gancino Hallo Cía. Ltda. 

1. He auditado el balance general adjunto de María Teresa Gancino Hallo Cía. Ltda. al 31 de 
diciembre del 2000 y los respectivos estados de resultados, de evolución del patrimonio de 

los socios y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha. Dichos estados 

financieros son responsabilidad de la administración de la Compañía. Mi responsabilidad es 
expresar una opinión sobre dichos estados financieros basados en mi auditoría. 

2. Mi auditoría fue efectuada de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en el 
Ecuador, dichas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener 
certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores significativos. Una 
auditoría incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta los 
montos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también una 

evaluación tanto de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones 
importantes hechas por la administración, así como una evaluación de la presentación en 

conjunto de los estados financieros. Considero que mi auditoría provee una base razonable 
para mi opinión. 

3. Por haber sido contratado en forma posterior al cierre fiscal del 31 de diciembre del 2000, no 

pude observar la toma física de inventarios, cuyos saldos aparecen en el balance general por 

U.S. 318,069 dólares. 

4. En mi opinión, excepto por los efectos sobre el balance general del párrafo precedente si los 
hubieren, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos 

importantes, la situación financiera de María Teresa Gancino Hallo Cía. Ltda. al 31 de 
diciembre del 2000, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año 

terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados 
en el Ecuador, modificados en ciertos aspectos por normas y prácticas contables autorizadas 
por la Superintendencia de Compañías del Ecuador, como se explica en la Nota 2 que 
acompaña a los estados financieros. 

5. Como se menciona en la Nota 1 que acompaña a los estados financieros, el 12 de marzo del 

2000 el Gobierno Ecuatoriano aprobó un proceso de dolarización oficial de la economía, el 
cual contempla principalmente reformas al régimen tributario, monetario y laboral del país, e 

incluye la conversión de las cifras contables al 31 de marzo del 2000 de sucres ecuatorianos 

a U.S. dólares de los Estados Unidos de América.    
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MARIA TERESA GANCINO HALLO CIA. LTDA. 

BALANCE GENERAL 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 

(Expresado en U.S. dólares) 

ACTIVOS 

ACTIVOS CIRCULANTES: 
Efectivo y equivalentes de efectivo 
Cuentas por cobrar comerciales, netas 
Inventarios 

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 
Total activos circulantes 

PROPIEDADES, MUEBLES Y EQUIPO: 
Propiedades, muebles y equipo 
Menos depreciación acumulada 

Propiedades, muebles y equipo, neto 

OTROS ACTIVOS 

TOTAL ACTIVOS 

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS 

PASIVOS CIRCULANTES: 
Préstamos corto plazo 

Cuentas por pagar comerciales 
Otras cuentas por pagar 
Participación a trabajadores 

Impuesto a la renta 
Total pasivos circulantes 

PASIVOS LARGO PLAZO 

TOTAL PASIVOS 

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS: 
Capital social 
Reserva legal 
Reserva de capital 

Resultados acumulados 
Total patrimonio de los socios 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS    

   

Véanse las notas que a 'ompañan a los estados financieros 
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Contadora General 

(en U.S. dólares) 

31,130 
88,979 

318,069 
31,630 

469,808 

    

192,599 
(5,748) 

136,851 

10,077 

666,736 
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MARIA TERESA GANCINO HALLO CIA. LTDA. 

ESTADO DE RESULTADOS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 
(Expresado en U.S. dólares) 

  

Notas (en U.S. dólares) 

VENTAS NETAS: 387,571 

COSTO DE VENTAS 301,985 

UTILIDAD BRUTA 85,586 

GASTOS OPERACIONALES: 
Gastos de ventas 30,922 

Gastos de administración 88,857 
Total gastos operacionales 119,779 

PERDIDA OPERACIONAL (34,193) 

OTROS INGRESOS (GASTOS): 
Resultado por exposición a la inflación-REI, neto 79,125 
Intereses ganados 1,589 

Otros ingresos 5,294 
Financieros (20,583) 
Total otros ingresos (gastos) 65,425 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A 

TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E 
IMPUESTO A LA RENTA 31,232 

MENOS: 
Participación a trabajadores en las utilidades 11 5,235 
Impuesto a la renta 12 6,487 
Total 11,772 

UTILIDAD NETA 19,460 

    

   
     

Véanse las notas que ag6mpañan a los estados financieros 

          
Janeth González 

Contadora General 
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MARIA TERESA GANCINO HALLO CIA.LTDA. 

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 
(Expresado en U.S. dólares) 

Reserva por 

Capital Reserva Revalorización Reexpresión Reserva de Resultados Total 
Social Legal del Patrimonio Monetaria Capital Acumulados Patrimonio 

(nota 14 ) (nota 15 ) (nota 17) (nota 18) (nota 16) 

Saldos iniciales convertidos a U.S. 
dólares, ver nota 19 80 1,150 66,856 - (3,893) 64,196 

Efectos aplicación de la Nec 17 - 38,468 92,192 - (1,091) 129,569 

Transferencia a reserva de capital - (39,618) (159,048) 198,666 - - 

Utilidad del ejercicio - - - - 19,460 19,460 

Saldo al 31 de diciembre del 2000 $0 - - 198,666 14,476 213,225 
  

Véanse las notas que acompañan a los estados financieros 
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     Janeth González 

Contadora General



MARIA TERESA GANCINO HALLO CIA. LTDA. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 
(Expresado en U.S. dólares) 

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
OPERACION: 
Utilidad neta 
Ajustes por: 
Depreciación propiedades, muebles y equipo 
Amortizaciones 
Resultado por exposición a la inflación- REI 

Efectivo proveniente de actividades de operación antes de 
cambios en el capital de trabajo 
Aumento cuentas por cobrar comerciales 
Aumento en inventarios 
Aumento cuentas por pagar proveedores 
Aumento (disminución) en otros activos y pasivos 

Efectivo neto proveniente de actividades de operación 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
INVERSION: 
Adquisición de propiedades, planta y equipo 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO: 
Obligaciones por pagar accionistas 

Obligaciones por pagar bancos, neto 

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO: 
Disminución neta durante el año 

Efectos de la variación en el tipo de cambio 
Comienzo del año 
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Janeth González 

Contadora General 
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(75,844) 
(49,143) 
96,709 
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MARIA TERESA GANCINO HALLO CIA. LTDA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 

  

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO 

Fue constituida el 8 de agosto de 1986 como María Teresa Gancino Hallo Cía Ltda. Su objeto social es la 
compra y venta al por mayor y al por menor de toda clase de tejidos nacionales y extranjeros, su importación y 

distribución, así como la compra y venta, importación y distribución de electrodomésticos, artículos para el 
hogar, de bazares y oficinas. 

El frágil ambiente macroeconómico ecuatoriano, en los últimos años ha sido fuertemente afectado por la 
disminución y deterioro de la capacidad productiva de sus principales sectores, originada por el congelamiento 
de los depósitos monetarios en el sistema financiero, la devaluación del sucre y la crisis financiera 
internacional; lo que originó que el país sufra la mayor recesión económica y se produzca loa devaluación de la 
moneda, una inflación elevada, tasas de interés altas, disminución del producto interno bruto, déficit fiscal, 
deterioro del sistema financiero nacional y una profunda inestabilidad política y social. Con estos antecedentes, 
el gobierno nacional el 12 de marzo del 2000, aprobó un proceso de dolarización de la economía el cual 

contempla, entre otros, reformas estructurales al régimen tributario, laboral y monetario del país. Como parte 
de tales reformas, se establece como moneda del país, el dólar de los Estados Unidos de América y fijando para 
la conversión del sucre ecuatoriano el tipo de cambio del dólar en S/, 25.000. En tal virtud, no se puede 
establecer objetivamente los efectos de los cambios realizados y sus consecuencias sobre la posición financiera 
y resultados futuros de la Compañía, por lo tanto, los estados financieros que acompañan deben ser leídos 

considerando estas circunstancias. 

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Por los efectos del cambio estructural que se menciona en la Nota 1, la Federación Nacional de Contadores del 
Ecuador, en conjunto con el Servicio de Rentas Internas, la Superintendencia de Bancos y Superintendencia de 
Compañías, emitió la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17 "Conversión de los Estados Financieros a 
Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarización” mediante la cual se realiza la conversión de las cifras contables 
al 31 de marzo del 2000 de sucres ecuatorianos a dólares de los Estados Unidos de América. El registro de las 

transacciones contables en U.S. dólares es a partir del 1 de abril del 2000. 

Bases de Presentación 

Principios Contables Ecuatorianos 

La compañía está sujeta al Control de la Superintendencia de Compañías y a las políticas contables autorizadas 
por ésta y emitidas por la Federación Nacional de Contadores del Ecuador basadas en las Normas Ecuatorianas 
de Contabilidad. 

Los estados financieros adjuntos, fueron preparados en U.S. dólares, aplicando los procedimientos establecidos 
en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17 Conversión de Estados Financieros para Efectos de Aplicar 
el Esquema de Dolarización, emitida por la Federación Nacional de Contadores del Ecuador. Dicha norma 

requiere la conversión de las cifras contables en sucres ecuatorianos al 31 de marzo del 2000 a dólares de los 
Estados Unidos de América de conformidad con los siguientes procedimientos: 

Activos y Pasivos Monetarios.- Los saldos de las cuentas de activos y pasivos monetarios: efectivo y 
equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar, obligaciones por pagar, cuentas por pagar y gastos acumulados y 
otras cuentas por pagar, al 31 de marzo del 2000 fueron convertidos a dólares de los Estados Unidos de 
América utilizando el tipo de cambio de S/25.000 por USD 1.00. 

Activos y Pasivos mo Monetarios y Patrimonio.- Los activos y pasivos no monetarios y el patrimonio. 
expresados en sucres al 31 de marzo del 2000 se corrigieron aplicando al valor del activo y pasivo del



patrimonio reexpresados al 31 de diciembre de 1999 el efecto de la inflación correspondiente al primer trimestre 
del año 2000. 

Los activos y pasivos no monetarios y el patrimonio, expresados en sucres al 31 de marzo del 2000 se 
ajustaron aplicando el índice especial de corrección de brecha (variación acumulada) de la diferencia entre 
las tasas de inflación y devaluación por el periodo comprendido entre el 31de diciembre de 1991 o fecha 
de origen (en caso de ser posterior) y el 31 de marzo del 2000. 

Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio ajustados por corrección monetaria y por el índice 
especial de corrección de brecha se convirtieron a dólares de los Estados Unidos de América utilizando el 
tipo de cambio de S/. 25.000 por USD 1.00. 

La ganancia o pérdida por exposición a la inflación y la originada por la aplicación del indice especial de 
corrección de brecha, correspondiente al primer trimestre del año 2000, se incluyeron en los resultados del año 
en la cuenta Resultados por Exposición a la Inflación, REI. La ganancia o pérdida por la aplicación del índice 
especial de corrección de brecha hasta el 31 de diciembre de 1999 se registró directamente en el patrimonio. 

A efectos del ajuste por corrección monetaria y del índice especial de corrección de brecha, se utilizaron los 
índices de precios al consumidor elaborados por el Instituto Nacional de Estadísticas y Censos y los tipos de 
cambio del mercado libre del dólar de los Estados Unidos de América para la compra, publicados en el Banco 
Central del Ecuador. 

Los rubros que conforman los estados de resultados y de flujos de caja no estuvieron sujetos a ajuste. 

Ingresos y Costos por Ventas.- Se registran en base a la emisión de las facturas a los clientes y a la entrega de 

la mercadería. 

Valuación de Inyentarios.- Al costo adquisición, que no excede el valor de mercado, como sigue: 

Productos adquiridos locales y productos terminados importados, al costo de las últimas adquisiciones 

actualizados al 31 de marzo del 2000. 

Importaciones en tránsito: A su costo de adquisición. 

Valuación de Propiedades, Muebles y Equipo.- Hasta el 31 de marzo del 2000, al costo de adquisición 
ajustado. Las adiciones a partir del 1 de abril del 2000, al costo de adquisición. El costo de propiedades, 

muebles y equipo se deprecia de acuerdo con el método de línea recta en función de los años de vida útil 
estimada, de acuerdo a los siguientes porcentajes: 

Activo % 

Edificios 5 
Equipos de oficina, muebles y enseres 10 
Vehículos y equipos de computación 20 

Participación a los Trabajadores en las Utilidades e Impuesto a la Renta.- Se reconocen en los resultados 

del año en función a su devengamiento (notas 11 y 12).



Porcentajes de Variación de los Indices de Precios al Consumidor 

Las cifras contables se ven distorsionadas por la disminución en el poder adquisitivo del sucre, y pueden tener 
un efecto significativo en la comparabilidad con periodos anteriores y en el resultado neto del ejercicio. A 
continuación presentamos la variación en los índices de precios al consumidor preparado por el Instituto 
Nacional de Estadística y Censos. 

Año Variación Porcentual 

1996 26 
1997 30 
1998 45 
1999 61 
2000 91 

3. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2000 están conformadas de la siguiente manera: 

(en U.S. dólares) 

  

Clientes locales 88,979 
Total 88,979 

4. INVENTARIOS 

El detalle de inventarios es el siguiente: 

(en U.S. dólares) 

Brands Collection 88,035 
Fantasy Fashion 155,285 
MG Enterprise 74,749 

Total 318,069 

5. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Los gastos anticipados y otras cuentas por cobrar se detallan seguidamente: 

(en U.S. dólares) 

Anticipos a proveedores 25.770 
Deudores varios 349 
Préstamos empleados 3,734 
Gastos pagados por anticipado 1777 

Total 31,630



PROPIEDADES, MUEBLES Y EQUIPO 

Al 31 de diciembre del 2002 está conformado por: 

Terrenos y edificios 
Muebles y enseres 
Equipo de computación 
Vehículos 
Exhibidores 
Otros 
Total 
Menos depreciación acumulada 

Total propiedades, muebles y equipo neto 

El movimiento de propiedades, muebles y equipo fue como sigue: 

Saldo neto al comienzo del año 

Adiciones 
Depreciación 
Reexpresión neta -NEC 17 

Saldo neto al 31 de marzo del 2000 

Conversión a U.S. dólares al tipo de cambio de 
S/.25.000 

Saldo neto al 31 de marzo del 2000 
Adquisiciones 
Depreciación 

Saldo neto al fin del año 

OTROS ACTIVOS 

A1 31 de diciembre del 2000 otros activos está conformado por: 

Gastos de Constitución 
Ampliaciones y Mejoras 
Total 

Menos amortización gastos de constitución 

Total otros activos 

(en U.S. dólares) 

160,505 
13,255 
8,628 
7,549 
2,641 

21 
192.599 
(5,748) 

186,851 

  

(en miles de sucres) 

881,098,261 
114,034,262 
(9,012,005) 

——3,749,333,469 

4,735,453,987 
E ____ 2 RL 2 A 

189,418 

  

(en U.S. dólares) 

189,418 
533 

3,100 

——180,851 

(en U.S. dólares) 

466 
11,107 II — — nz 

11,573 
(1,496) 

10,077 
EE



8. 

9. 

10. 

11. 

PRESTAMOS CORTO PLAZO 

Al 31 de diciembre del 2000 los préstamos a corto plazo están conformados de la siguiente manera: 

(en U.S. dólares) 

Banco Popular del Ecuador $. A. 67,118 
Banco Internacional 25,835 
Préstamos accionistas ( Ver nota 20) 23,433 

Total ——116,386 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES 

Al 31 de diciembre del 2000 las cuentas por pagar se detallan a continuación: 

(en U.S. dólares) 

Proveedores nacionales 1,170 
Proveedores extranjeros 132,758 

Total —-133,928 

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre del 2000 un resumen de y otras cuentas por pagar es como sigue: 

(en U.S. dólares) 

Brands notas de crédito 2,729 

Gastos de viaje 773 
Impuestos retenidos 216 

American Express 14,513 
Servicios 5,736 

Impuestos IVA 4,073 

Total 28,045 

PARTICIPACION A TRABAJADORES 

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades 

anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del cálculo del impuesto a la 
renta. La conciliación de la utilidad de estados financieros y la base de cáiculo para participación a 
trabajadores es la siguiente:



(en U.S. dólares) 

Utilidad de estados financieros al 31 de diciembre 
del 2000 31,232 
Gasto 0,8% ICC 4.000 
Base de cálculo para participación a trabajadores 35,232 

15% participación trabajadores 5,285 

12. IMPUESTO A LA RENTA 

La provisión para el impuesto a la renta conforme a disposiciones legales se calcula a la tarifa del 25% sobre 
las utilidades gravables. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas 

nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retención adicional alguna. 

La conciliación entre la utilidad según estados financieros y la utilidad gravable, es la siguiente: 

(en U.S. dólares) 

Utilidad según estados financieros 31,232 
Menos participación a trabajadores (5,285) 
Base de cálculo impuesto a la renta 25,947 

Impuesto a la renta cargado a resultados 25% 6,487 

El movimiento del impuesto a la renta es el siguiente: 

(en U.S. dólares) 

Saldo al comienzo del año - 
Efecto de la variación del tipo de cambio hasta el 
3lde marzo del 2000 - 
Provisión del año 6,487 
Impuestos retenidos (705) 

Impuesto a la renta por pagar 5,782 

Al 31 de diciembre del 2000 se encuentran pendientes de revisión por parte de las autoridades tributarias los 
ejercicios fiscales de 1998, 1999 y 2000. 

Impuesto a la Circulación de Capitales (ICC) 

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, se establece el impuesto del 0.8% a la circulación de capitales 

para el año 2000, aplicable al valor de las operaciones realizadas a través de las instituciones que forman parte 
del sistema financiero nacional. 

El ICC constituye un impuesto adicional al impuesto a la renta, deducible para el cálculo de dicho impuesto. 
La vigencia del ICC es hasta el 31 de diciembre del 2000. 

11



13, 

14. 

15. 

16. 

17. 

18. 

DEUDA A LARGO PLAZO 

Al 31 de diciembre del 2000 un resumen de la deuda largo plazo es como sigue: 

(en U.S. dólares) 

  

Préstamos bancarios 101,717 
Préstamos socios (Ver nota 20) 62,368 

Total ——164,085 

Las obligaciones con bancos se vencen en forma gradual hasta un plazo de sesenta meses y devengan una tasa 
de interés del 15% anual, estas obligaciones están garantizadas con el aval de la propia compañía. 

CAPITAL SOCIAL 

El capital social autorizado de la Compañía consiste de 700 participaciones sociales S/ 1,000 (USD 0,114) de 

valor nominal cada una. 

RESERVA LEGAL 

La Ley de Compañías requiere que por lo menos del 10% de la utilidad neta del ejercicio sea apropiado como 
reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para 
el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. 

RESERVA DE CAPITAL 

Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorización del Patrimonio y Reexpresión Monetaria 
transferidos al 31 de marzo del 2000, Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta 

cuenta no está disponible para el pago de dividendos en efectivo. 

RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO 

Esta cuenta representa el efecto acumulado de los ajustes realizados a las cuentas patrimoniales, excepto 

utilidades retenidas (déficit acumulado), en cuyo caso el efecto de la reexpresión se registra en la misma 
cuenta. El saldo de esta cuenta al 31 de marzo del 2000, ajustado por corrección monetaria y por los 
correspondientes índices de brecha fue convertido a dólares de los Estados Unidos de América al tipo de 
cambio de S/.25.000 por US$1.00 y transferido a la cuenta Reserva de Capital. 

REEXPRESION MONETARIA 

Constituye la contrapartida de los ajustes efectuados a las partidas no monetarias incluidas en el balance 
general hasta el 31 de diciembre de 1999, así como los efectos de la aplicación del índice especial de brecha 

calculado hasta esa fecha. El saldo de esta cuenta al 31 de marzo del 2000, ajustado por corrección monetaria y 
por el índice especial de brecha, correspondiente al primer trimestre del año 2000, de acuerdo con lo que 
establece la Norma Ecuatoriana de Contabilidad -NEC 17, fue convertido a dólares de los Estados Unidos de 
América al tipo de cambio de S/. 25.000 por US$1.00 y transferido a la cuenta Reserva de Capital. 

12



19. 

20. 

SALDOS REESTABLECIDOS DE CUENTAS PATRIMONIALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 

Los saldos al 31 de diciembre de 1999 se han reestablecido para reflejar los efectos de la aplicación de la 
Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17, así tenemos: 

  

Reserva por 
Capital Reserva Revalorización  Reexpresión Resultados 
Social Legal Del Patrimonio Monetaria Acumulados Total 

Saldos al 31 de 
diciembre de 1999 
reportados 
previamente 2,000,000 87,029 28,745,505  1,671,388,059 (97,326,897)  1,604,893,696 
Conversión a 
U.S.dólares al tipo 
de cambio de 
cierre (S/.20.583) 101 4 1,448 84,201 (4,903) 80,851 
Efectos de la NEC 
17 (variación del 

tipo de cambio al 
31 de marzo del 

2000) (Q1) (1) (298) (17,345) 1010 (16.655) 

Saldos 
restablecidos 80 3 1,150 66,856 3,893 64,196 

  

  

Estas transacciones se realizan en condiciones similares que con terceros. 

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS. 

Al 31 de diciembre del 2000 el detalle de transacciones con partes relacionadas es como sigue: 

(en U.S. dólares) 

María Teresa Gancino — corto plazo 23,433 
Préstamos socios — largo plazo 62,368 

Total 85,801 

Los préstamos entregados por la socia corresponden a obligaciones que no generan intereses y su fin es el de 
incrementar el capital de trabajo. 
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