RE MNT
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO b
{Expresadas en USDdlares)

A. NUTEC REPRESENTACIONES S.A.;

La Compaffa se constituyd el 24 de sepliombre da 1886 an la ciudad de
Guayaquil, mediante Resclucion No. 86-2-1-1-08909 de la Superintendencia de
Compafilas (actualments Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros), y
fue inscrita en el Registro Mercantil el 27 de octubre de 1986 bajo la denomnacion
de Nutec Represaniaciones Cia. Lida. El 13 de agosto de 1987, la Junia General
Extraordinaria de Soclos autorizd el cambio de su denominacion a Nutes
Reprasentaciones 5.A,; aste cambio s inscribld an &l Registro Mercantil el 30 da
octubra de 1997,

La Compafila tene como obielo principal la importacion, compra, venla,
representacion y mandato de fabricanies de matena prima pars Iu h'lduuu'lu BT
utifiza resinas plastioas, metales y cartulinas asl como quimicos,

5. Los estados financieros por el afio

ﬂnuuduﬂiﬁ mmuzﬂm han sxio emitidos con aulorizacon de
fecha 1 de febrero de 2019 por pare dsl Gerenle General de la Compafiia, y
poslarioments serdn pussios a consideracion de la Junta de Accionistas para su
aprabacidn definitiva

A confinuacibn se describen las bases de presentacidn uliizadas pam
alsborar los estados linancieros:

Declaracién _de_cumplimianio. La Compafia mantiene sus regisiros
contables dea conformidad con las Mormas Infemacionales de Informacion
Financiera emitidas por & Comiléd Intemacional sobre Normas de Contabilidad
{IASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la facha de los esiados financieros
adjuntos, que también han sido ulllizadas en la preparacion de los estados
financigrosg sdjuntos ¥ Bus notas.

Bases de medicidn: Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histbrico, exceplo por las obligaciones por beneficios a empleados
post empleo, que son valorizadas en base a mélodos aciuariales, En el caso del
coslo historico, los actives se registran por el importe del efective y ofras parlidas
pagadas; los pasivos se registran al imporle de los producios recibidos a cambio
de incurrir en la obligacidn, y por las cantidades de efectivo y equivalentes al
qum‘mmmdmmdmuﬂmﬂduh

Meneda local: El Délar de Estados Unidos de América (USD) es la moneda
de uso local en la Repiblica del Ecuador y moneda funcional de presentacion de
la Compaifila.
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A continuacién mencionamos las principales politicas contables utilizadas
por la administracidn en la preparacidn de los eslados financieros adjuntos:

Eleclivo y equivalenies al slective:. Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compafila. El efectivo comprands tanto el efectivo como los
dopdsilos a la vista, Los squivalentes al sfectivo son inversionas o corto plazo de
gran liquidez, qua son ficimenta convertiblea en importes determinados de
efectivo, estando sujetcs a un riesgo poco significativo de cambios en su valor,
Una inversidn serd equivalente al efectivo cuando fenga vencimienio en ires
meses 0 manos desda la fecha de adquisicion,

/BrEionBe corrianies i, nras: Estan registradas a su
wvalor nominal el cusl equivale a su costo amordizado puesto que tienan una
vigencia menor a 365 dias; los intereses ganados se reconocen en resultados.

Actives financieros: Los aclivos financieros comprenden las cuenias por
cobrar clientes, relacionados y otros. Son activos financieros no derivados que
dan deracho & pagos fijos o determinables ¥ gue no cotlzan en un marcado active,
Se incluyen en el activo corrients, pues son exigibles en menos de doce meses.

La Compafila reconoce un activo financiaro en el estado de siluacdn
financiera a la fecha de la negociacidn.

Las cuentas por cobrar clienles, se derdvan por la venta de .resinas
plasticas v guimicos &n & curso normal da su aparacidn. Su reconocioiento inicial
y medicdn posterior es a su valor de negociacion e cual no difiers
significativamente de su coslo amorlizado (no devengan inlereses y 5@ recuperan
hasta en 90 dias).

Las cuenlas por cobrar a compaiias relaclonadas se originan en
préslamos para capital de trabajo, lo cuales no devengan intereses ni benen
vancimianics dafinidos,

La Compafia reconoce un activo financiero al cosle amortizado,
cumplisndo con los sigulentes requisitos:

+ El acfiva financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo &8 mantener los activos financieros para obtener los flujos de
efectivo contractuales; vy,

* Las condiciones contractuales del active financlera dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Onicaments pagos del
principal e inlereses sobre el importe dal principal pendiente

Un activo financiero se dard de baja cuando:

» Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efective del active
financiero; o
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REIUMEN L
(Continuacidan)

s Transfiera e activo financiern, esto & a) transfiere los derechos
contractuales a recibir los flujos de efective de un activo financiero y b)
ratiene los derachos contraciuales a recibir los flujos de efeclivo del
activo financlero, pero asume la obligacién contractual de pagardos a
uno 0 mas acreedores. El activo transfordo y 2l pasivo relaconado sa
miden de una manera que reflejen los derechos y las obligacionas que
la Compafiia ha ratenido

Deteriora de activos financiercs: La Administracion de la Compahia realiza
evaluaciones de sus cuentas por cobrar comerciales, para determinar si existen
indicios de deleriomn de su carlera. El deledoro de la cartera establacide en el
analisis y valoracidn se reconoce ajustando la provision. Evidencia de deterioro
puede ser ndicios de que los deudores estin experimentando dificullades
financieras significativas., Impagos o refrasos én pagos de obligaciones,
disminucitn de los flujos de efectivo fuluros, entre ofros.

La cartera que s& considera incobrable o paérdida, sa da de baja conira la
provisian,

Inyentarios: Los inventarios se valoran ol costo de adquisicidn o al valor
nelo realizable (VRN), & que sea menor e inciuyen lodos los cosins darvados de
Eu adguisicidn v translormacicn, asl como olmos costos en los que se haya
incurrido para darles su condicion y ublcacion aclual; sa registran ulllzando el
método dal costo promadio, =

Al final del periodo se evalian los saidos de invenlarios individuales mas
importanies para delerminar su valor neto realizable. Si el valor neto realizable es
manor que al saldo registrado, se ajusta la diferancla contra resultados,

Las imporaciones an lransilo se registran al costo de la factura mds los
cargos relacionados en el proceso de importacion,

El gosio de los productos que axpiran por caducidad o se dafan, se
regisiran en los resullados del periodo. A la fecha de los estados financieros, la
Administracidn no considera necesario consbiuir alguna provision para la
cbsolescencia de inventarno debido a la pita rotacidn dal mismo,

Propiedad. plania v eduipos: Su reconocimiento inicldl es al coste de
adquisicién & incluye todos los costos necesarios para que el activo esté listo en
las condiciones y ubicacidn para su uso. Las erogaciones por mantenimienio y
reparacionas Se cargan a gaslos al incurrirse en allas, mientras las mejoras que
mmirtaru n |s cepacidad de produccidn o alargan la vida Ol del activo, se
capitalizan,

La depreciacién se cakula por el método de linea recta, iomando coma
base la vida Uil estimada de los activos relacionados, que es coma sigue:
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Tipo de activo . _Vida util en afios
Inmusbles 20
Maguinara 10
Muebies y equipos de oficina 10
Yaehicuos 8
Musbles y equipos de bodegas 10
Equipos de computaciin 3

El gasto por depraclacion se lo registra de manera sistematica durante la
vida utll del activo en los resultados de cada periodo.

La Administracidon no establecid un valor residual considerando que su
valor recuperable al lérmino de la vida Gtil ne es significativo.

El valor residual, la vida dtil y el método de depraciacidn seleccionado son
revisados al cleme de cada ejercicio econdmico para RSegurar que sean
consistentas con el beneficio econdmice y las expectativas de vida de las panidas
do prepiedad, planta y equipos. Si procada, sa ajustan de forma prospectha.

Con poslenoridad al reconocmiento inicial, los aclivos sa contabiizan por
su costo menos depreciacitn acumulada v el valor acumulado de las pérdidas por
detarioro de valor {de exislir).

Activo intangible: Es un activo idenlificable, de caraclor no monatano y sin
apanencia fisica. Su reconocimiento inicial es al costo y cormesponde a software y
licancias de programas informéficos. Estos se amortizan segdn al plazo de
vigancia de los conlralos de licencamianto, el cargo por amortizacion se reconocs
sistamaticamants en o= resuliados de cada pericdo.

Al . | aficlieros: El valor de un activo sa
delanora mandumunlm cn Iﬂ:mu emaauwlur recuperable (sl mayor entra
su valor razonable menos los cosios de disposicldn y su valor en uso) La
Compafita evalla al final do cada ejercicio econdmico anual, si exisia algin indico
de detenoro del valor de algin activo. De existir, @stima al valor recuperable del
activo mediante un analisis de los flujos fuluros eslimadoes, descontados @ su valor
presante usando una lasa de descuents que refleja la eveluacion actual del
maercado del valor del dinero en el tlempo vy ios rnesgos especificos dal activo,

Las pérdidas por deterioro del valor se reconocen en el resultado del
pariodo, 8 menos que el activo se conlabillice por su valor revaluads de acuerdo
con otra norma. Cualquier pérdida por delencn del valor en los activos revaluados
se frala como un decremanto de la revaluacon efectuada de acuendo con ess ofra
norma.

A la fecha de los eslados financieros, la Administracidn considera que no
existen indicios de deterioro en sus activos no financieros, por lo que no hay la
necesidad de calcular o reconocer pérdidas por delerniono.
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EC 5
: SUMEN ]
Pasivoe finanaieros: Los pasvos financieros sé clasifican an cuenfas por

pagar proveadores, cuentas por pagar reiacionados y obligaciones financieras. Se
incluyen an el pasivo comente, axceplo por los de vencimienlo mayor a 12 mesas
contados a parlir de Ia fecha de! esiado de situaciin financiera.

La Compafia reconoce un pasivo financierc en el estado de situacion
financlera a fa fecha de la negoclacikdn y se raconocen cuando ea compromate @

pagar & pasivo.

Las cuentas por pagar proveedores y relacionadas son obligaciones de
pago por la compra da bienes o servicdos en &l curso nomal da s operacitn. Su
reconocimiento inlclal y medicién posterior es a su valor nominal que es
equivalenle a su coslo amortizado. Las cuentas por pagar a compalias
relacionadas se orginan &n préstamos para capital de trabajo, o cuales no
devengan intereses ni Banen vencmienios definidos.

Baja de pasivos financiaros; Un pasivo es dado de baja del estado de
situacidn finenciera cuando las obligaclonas espacificadas an al contrato se han
extinguido porque |a deuda ha sido pagada, cancalada, o expirado.

Cuando un pasho financiern exislents es reemplazado por olmo
provenients de mismo acreador bajo condiciones sustanciales diferentes, o sl las
condiciones del pasivo 8 modifican de manera sustancial, lal modificacion se
frata coma una baja del pasive original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y
la diferencia en los importes respectivo en libros se reconocen en el fesultado del
periodo.

Distribucidn _de dividendos, La distribucion de dividendos se deduce dal
palrimonio ¥ &8 reconode como pasivos en los astados financiéros en al perlodo

que sé declaran. No exisls ninguna resiriccibn para la distribucion de dividendos.

Beneficios sociples comentes; Las vacaciones del personal se registran
sobre |a basa devenpada. Los décimo lercer y décimo cusrno sueldos se
provisionan y papan de acuerdo a la legislacion laboral vigante.

La paricipacién de los trabajadores en las utliidades es calculada an
funcidn del 15% de la ulilidad contable anual antes del impuesio a la renta, segdin
Io eslablecido por la legislacion ecualoriana vigenta. Este benaficio se reconoos
en los resuliades del periodo en que correspanden,

Iuhlanﬁnpnlmnal anmumm que 58
contabilizan segin estudio preparado por un perito actuarial. El valor presante de
las obligaciones por beneficios definidos y el ocosto del servicio presente
relacionado se determina en basa al mélodo de la unidad de crédito proyectada,
Las provisionas se registran contra resultados del periodo.
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Provisiones cornentes: Se reconoce una provision cuando (i} Bens una
obligacidn presenta (legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, (i) es
probable que lenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar tal oblgacidn, y (W) pueds hacerse una estimacion
fiable del valor de la obligacion. El valor reconocido como provision a la facha de
los esiados financiercs, es la mejor eslimacién de la Administracion del
desembalso necesario para cancelar la obligacion presente.

Impuesto a la Mnta comiente; El cargo por Impussto a la renta comenta se
calcula mediante la tasa de mmpueslo aplcable a las utilidades gravables y se
carga a los resullados dal afo que s deavenga con base en al impuesio por pagar
axigible,

Da acuerdo con la normativa ribulans vigente, s sociedadas conslituidas
en &l Ecuador, las sucursales de sociedades exiranjeras domicllindas en ¢! pais y
los establecimientos parmaneries de sociedades extranjeras no domiciliadas, que
oblengan ingresos gravables, estdn sujetas a |a tarifa impositiva del 25% (22% an
el 2017) sobwe su base imponible,

La nomativa inbutaris local establece e pago del anticipo del impuesto a
la renta, que puede sor devusiio en la parie gue exceds & tipo impositivo efecthvo
(TIE) promedio, definido por la administracion tributaria. La devolucion lolal o
parcial de la diferencla entre el anticipo y o impueslo a la renla causadao, podra
ser solicilado una vez ferminado el ejercicio fizcal y presentada |a declaracion de
impuesio a |la renta.

Impuesto 3 la renta diferida; El impuesio a la renla diferido 68 provisiona en
su folalidad, por & mélodo del pasivo, sobre las diferenclas lemporales que
surgen anlre las bases fiscales de activos y pasivog ¥ sus respactivos valores
mostrados an los estados financieros. El impuesto a fa renta diferido se datarmina
usando tesas fributariss que han sido promuigadas a la fecha del estado de
sibacibn flinanciera y que se esparm sardin aplicables cuando el impuesio a ia
renta difendo activo 58 realice o el impussto a la renta pasivo sa pague.

Los activas por impuesto a la renta diferido sdlo se reconocen an la medida
gue sea probable que 88 produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se
puedan usar las diferoncias lemporples. Los saldos de aclivos y pasivos por
impuesio a la renta diferido se compensan cuando exista el derecho legal exigible
a compensar impueslos aclivos corrianles con impuestos pasivos corrlenles vy
cuando los impuesios a la renla diferidos activos y pasivos se ralacionen con la
misma auloridad tribularia.

Risconocimianio de e
reconoce ingresos de aclividades ordl
quimicos da acuerdo con la NIIF 15,

& achvidade anas: La Compafiia
narias por |a venla de resinas plasticas y

Las obligaciones de desempefio se safisfacen en el momento en que los
bienes son refirados de las bodegas por parle del clienle; en ese momenio so
reconoce inmediatamenie of ingreso, pues se transfiens &l control,
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Los Ingresos de la Compafia provienan de la venta de materia prima para
In industria que utiliza resinas plasticas y guimicos.

Coslos y gastos ordingrios; Se reconocen sobre la base del devengados y
&0 ragistran en resultados cuando se conocen,

Gastos financiergs: Se originan en préstamos para capital de trabajo. Los
gasios por inlereses se conlzbiizan como gasios en el periodo en que se
inourren.

Nuevosg pronuncigmignios para 2018 Las siguientes estan vigentes por
primera vaz para periodos que comiencen &l 1 de enero de 2018:

« Dos nuevas MNormas: NIIF © Instrumentos Financieros; y la NIIF 15
Ingresos de Actividades Ordinarias procedenies de Contratos con Clientes
{que Incorpora tas Aclaraciones a la NIIF 15);

« Una modfficacdn a la NIIF 4 Aplcacién de la NIIF 9 Instrumentos
Financiercs con la NIIF 4 Contratos de Seguro (Modificaciones a la NIIF 4);

= Modificaclones a otras dos Normas: NIIF 2 Pagos basados en Acclones; y
la NIC 40 Propiedades de Inversidn;

* Un conjunto de Mejoras Anuales: Mejoras Anuales a laz Normas NIIF,
Ciclo 2014-2017. v,

= Una Inlerpretacidn: CINIF 22 Transacclones en Moneds E:lrln}um ¥
Caonlraprestacionas Anticipadas.

La Administracidn de la Compafila ha realirado el andliss sobre la
adopeion de la NIIF 15 y NIF &

NHF 15 - Ingresos de actividades ordinaniag procedeniesa de confrafos con
clisnfes” Las obligaciones de desempefo se satisfacen con la transierancia de los
matariales a los clienies; en eass momenio sa reconoce al  ingreso
corrgapondianie, Con base 8 1o axpuesto, la Administrecion ha concluido gue los
efectos de la implemeantacidn de ios cambios de la NIF 15 no generan un impacio
significativo mas alld de nuevas revelaciones que debersn realzarse, esio debido
a que &l ralamianic contablé para el reconocimiento de los ingresos bajo NIC 18
&5 consistente con los reguanmientos de la nueva noma.
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{l:nnlinrulddn]

MIE @ - Instrumenfos financieros: Posterior ol andlisis realizado de los
actives financieros de la Compafila no =& encusniran Bxpussios a un dalariong;
pues s& recuperan denfro de los plazos aprobados, adicionalmente ta Compafhia
mantiena contratado una polza de seguro para ia carera.

La adopcidn de ta NIIF 8, requirid un cambic én la reclasificackin de los
instrumentos financieros, ahora lodos Jos activos y pasivos financleros se
clasifican al coste amortizado. Sin embargo, no existe Incidancia en su valoracién.

Los damas pronunciamiantos no son aplicables a la Compafila.

mhmw ﬂmnmm mtrmdu 1nhnnndﬁn
financiera, inerprelaciones y enmiendas emitidas al 1 de enero de 2018 poro que
no s& encontraban en vigencia a | facha de emislon de los estados financieros de

la Companla:

T ——
z Sujeto de modshoacion mp-:
j— L ot ncls
Establecs ks principios piss & secorodmienio, mesciin, presenacitn
@ infomnessdn o revelar o ks srendamisnios. La WIF 18 inroduce
midelo da contabileackn pana los arendaladon neo yredeans ous on
MIEE 16 wﬂuﬂamm:némyumfmmmlummm l'.'I-I'ImJ
con un pleso supedlor m 12 mens, 38 mennd que o Bctive sulyacen L LTIR KF ]
Amanduenisnin” | e aar, La M 10 miniare sistomnens e
reguerimientos  de  cordabilicad del avendader de I BEC 17
Arreroamiericos.
Tk B e
"“'m“"'." Devoga 2 8 NIF 4 “Cantratcs 48 Seguros” D102
CIMIFE 23 Adiade a los requidmisnics de ks NIC 12 Impoosls & @85 Gananchas 18
“La Incarfcium e epeciicacion de odma roflefar los efscice de s ncertidumbion an 18
frenis & los coniEbifizaridn do mpussto a las ganancias cusnde na esta can ocomo A0
Tratamisnios dal BpCAr a8 leyes iBcaies o una Fansscidn o CrOESECE oonoel. o
Imfussio 3 s o estd cars 6l i sconced $acal sceptes ol Falislenin facal te ua
Ganandicas” entrisd
T |Adamm gue actvos Anenceros concrains oon coeneteristicas | oe
CEncEscin anSopaia oue poenen dar lpGar 8 UNa  COMPERERCEn
ala | rwpstive rasonabss [0 8 mEnEcion Snikpada fal conirata, son
MIF § fegibles para made al ooeto pmotizaie o @l vale meoneble con | G149/2018
cambios a0 olhg resalledn integral, ed ugar de walol azonable Gon
aamblos en resiitadog.
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“Los modificasanes @ la NIF 13 poimn que cusrio wna enikdad cbbene
al conbrel de bn negoeln Gue BS uNE OpSracon conjinia, medcd
raavHInEne B [EEDacion MARIGS &0 s egooo
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o congrol conguiss de i NGOG e B WA OPSTE N corpnia, meding
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F

Whigaran

Joi Mesmag MIF Ciclo | Une d= a modicacores @ @ MC 17 acars Que una omided | §UC10M0
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La Administracion de la Compafiia sa& sncuantra analizando el posible
impacto en la adopcitn de la NIIF 18. Mo cbstanle, a la fecha no es posible
determinar su eofecic de manera razonsble. Las deméds modificaciones v
pronunciamientos no son aplicables a la operacion de la Compaiiia.

. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacitn de los estados financieros requiere qus la Administracion
realice eslimaciones que aleclan las ciras reportadas de activos, pasivos,
ingresos y gastos y la exposicion de eventos significativos en [as notas a los
estados financieros. Las estimaciones y juicios son confinuamente evaluados y
estdn basados @n |8 experiencia histérica y otros faclores, ncluyendo (o
expeciativa de evantos fuluros que se crea son razonables baj-:- las actuales
cireunstancias. Los resullados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

A confinuacién se presentan las esfimaciones y juicios contables que la
Adminmsiracion ha ulilizado en &l proceso de aplicacion de los eriterios conlables:

Reterioro_ge instrumenios financieros; A la fecha de ciere de cada
pariodo, o en aguella fecha que se considers necesaric, se analiza el valor de los
activos para determinar si exislte algun indicio de gue dichos aclivos hubieran
sufrido una pérdida por dalerioro. En caso de que axksta algin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se frata de aclivos
entificables que no genaran Nujos de alectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efective a la que pertenece &l activo
o pasivo. Las pérdidas por delerioro reconocidas an un instrumento financiero an
periodos antarioras son reverlidas cuando se produce un cambio en las
esfimaciones sobre su valor recuperable incrementando e valor con cargo a
resultados con el limite dal valor en libros que el activo o pasivo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pdrdida por daterionn,
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NUTEC REPRESENTACIONES SA.
D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: (Continuacion)

prasanis da ln pmﬁﬂnm parn nﬁmmn por bensficios definidos a
trabajadores depende de varios faclores que son determinados en funcidn de un
calculo actuarial basado en varios supuestos. Estos supuesios utikzados para
determinar el valor presenis de esias obligaciones incluyen una Iasa de
descuanto, Cualguier cambio en los supuestos impacta en el valer en libros de las
provisiones de eslos baneficios,

El actuario confratado por & Compafiia para realizar & caloulo actuarial,
utdiza |a tesa de descuanio, la lasa de monalidad y de rotacidon al final de cada
afo, La tasa de descuento utiizada es & promedio entre el rendimiento de los
bonos amitidos por el Gobierno dal Ecuador 2018

de las vidas uiiau y &l vaﬂnr rmh:hnl LY afmtﬂan dﬂ auumdu ] 1:} mencionado en
la parte partinanta an la Nota C.

€. ADMINISTRACION DE RIESGOS:

A continuacién se revela & naluralaza v el alcanca de ios resgos ques
surgen da los instrumentos financieros a los que la Compafia estd axpuesia a la
fecha de los esindos financieros adjunios:

Rieago de cradiio; Es & resgo de pérdida financlarnm que enfrenta |a
Compafiia en un instrumento financiera si @ confrapars incurmples con Sus
obligaciones contractuales, y se origina principaimenie de las cuentas por cobrar
comerciales y el efectivo en bancos.

La administracion cuenta con politicas ¢ procedimientos disefiados para
mitigar &l riesgo de crédilo. La Gerencia Genearal v 1a Jafatura de Venla Local son
loc principales responsables de la implementacidn de estas politicas y
procadimientos.

A la fecha de los estados financieros, aproamadaments el 70% de la
carlera estd por vencer y ol 15% tens anire O y 30 dias vencida. De igual manara,
lodas las ventas a crédito eslan cublertas por una poliza de seguro de crédilo
emilida por una asaquradora local con caliicacion *AAA"

: El'nesgo de gue el valor razonable o los Nwos de
efectivo futuras da un instrumento financiere puedan fluctuar como consecuencia
de variaciones en los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende ires
ﬂdin;::hﬁmgn:Hamdemudaumbh. nesgo de tasa de inlerés y olros riesgos

A la fecha de los estados financieros; la Compafila no mantiene aclivos
financieros con lasas de inlerés variable y lodas las ransacciones se efectian an
dalares de los Estados Unidos de Amdrica, por lo lanto, no tlene exposicion al
riesgo de mercado,
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NUTEC REPRESENTACIONES S.A.
E. ADMINISTRACION DE RIESGOS: (Continuacion)

Riesgo de liguidez: Es &l riesgo de que la Compafila tenga dificultades
para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
Iquidados madiante a enlrega de efectivo u oltros activos financkeros.

La Compafia monilorea el rlesgo de un déficit de lquidez utilizando un
flujo de caja proyectado a corto ¥y largo plazo, y tiene como objetivo mantenear al
equilibric enire la continuidad y [a flaxibilidad del financiamiento a través del uso
do préslamos. El acceso a3 fuenles de financlamienio estd suficientementa
asegurado y la deuda con vencimiento a menos de doce meses podria ser
refinanciada, sl esto fuern nacesano.

A la fecha de los estados financieros, la principal exposicion al nesgo de
liquidez estd relacionada con las obligaciones financieras, do las cuales &l 96%
tena vencimiento en kos siguienies doce mesas, tal como se indica en la Nota P.

GESTION DE CAPITAL;

El objetivo principal de la geslitn de capital de la Compafiia es obtaner los
recursos provenientes de la venta de resinas plasticas, metales y cartulinas as(
coma quimicos, para el cumplimiento de obligaclones con sus acreedores:
accionizias y relacionados, y mantener una estruclura de capital Gptima para
reduciry &l cosio de capilal,

La Compafia monifforea su capital sobre la base del raflc de
apalancamiento. Este ratio se calcula comao [ dewds neta dividida entre el capital
total. La deuda neta se calcula como &l fotal de los recursos ajenos (incluyendo
deudas bancarias y financieras y no comenies, cuentas por pagar comérciales y a
compafias relacionadas) manos el alectivo y aquivalentas dm afectiva. El capital
lotal se calculn como el “patnmonio nelo” mas la deuda nela, Los rallos de
apalancamiento fueron los sigulentes:

‘Al 31 de diciembre de

B . 2017
Proveadoras 2,165,715 2,340,922
Obligacionistas 1,061,302 1,365,363
Compafias relacionadas 1863768  BI6212
Total deuda 4,890,783 4,531,497
(<) Efectivo y equivalentes de efectivo 130,084 137,936
' Deuda nata 4,760,699 4,393,561
Total patrimonio nato 2451673 2,214,346
Capital total _ 1n22m 6,607,907

Ratio da apalancamiento 656.01% GG 49%




G. CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS:
A confinuacidn se presentan las calegorias de los instrumentos financieros:

= L] - !E!'._h
Mo
Gorlents  _corrients _Corrients  _cofrionts

Activos finansaros medidos ol coslo;

Elactive y aguinieniss da slecitea 130,004 r.a
Activos Sinansieros medides ol costo
ampariiesdo;

Imvarshnnan covrisnles an neiramenios

finmncigrs g, 107 10,187

Cusntas y dodwnenios oor oot oleries 24935 077 2 A 3T0

Cussntas iy dooumanins por cntwar retsciomados. 1004000 _LoGean TRIZECT
Tt aotven niase AR o Se2m LSRN
Pasivos financieros madidos al cosio
armariizade:

Oty finenosaras 1,021,047 40 255 1182 471 K2 Eaz

CUSIES ¥ (GSURETINGS Hor BAJaF [Foveedores 2,185,710 #.348,022

Cusnng y dogumenios por pagal mlacicnacdos _BtEE01 1ESES TEETd  TApaan
Tolal pasivos fesncleros _;_.l-ld,ﬂl _‘lﬁ’.ﬂ _m Eiﬂ

El valor an libroe de eleclivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a
cligntes, cuentas por pagar provesdores Yy relacionadas, no  difiere
significativamanie de su costo amortizado debido a la naturalezo de corto plazo de
eslos instrumantos. 3

H. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diclembre da

2018 3 2017
Caja chica 2.200 2,050
Caja genernl [aly
Bancos (1) 127 8R4 128,660
130,084 137,836

(1) Comesponde a los saldos concllisdos que se mantisnen an las sigulentes
cuenias bancarias:

Al 31 de diciembre de

Bancos __ _No.Cuenta 2018 20017
Banco Pichincha C.A. 3124266504 37,025 71,940
Banco dal Pacifico S.A. 2204308 23,687 ar.734
Banco da la Produselén
Produbanco S.A. 02728003325 65.634 088
Banca Pichincha 000803551
Panama 5.4 18,007
Banco Inlemacional 1650612269 . 1,528

127,854 128,669




confinuacian:

For vancar
Da 0 a 30 dias
Da 11 a 60 dias
Mas de 60 dias

Ondford Ecuador 5.C.C

Rabaling Chuguimarca Jorge

De La Vega Tapia Nalson Gustave
Envases Metalirgicos Envamal S A
Servipaxa S.A.

Magrab S.A

Ohantati S.A.

Milanplastic 5.A

Megaenvases Cia Lida
Ecuaplastic 5.A.

Tubasec C.A.

Estruflex Cia. Lida.

Maldonado Lozado John Alberto
Piastiuniversal 5 A

Plasticos Tang S.A,

Bonilla Gonzalez Ximena Cumanda
Citera S.A.

Meyplex Cia Lida.

Duraplast S.A.

Aviplast

Los Cocos Cla, Lids.
Conslrucciones y Arquitectura Rabe
Diros

Al 31 de diciembre de

21

2018 2017
2,871,932 2523877
37,860 50,367
2,834,072 2,464,310

(1) Los vencimienlos de las cuantas por cobrar a clenles se detallan a

{2) A continuacion al datalle de los principales cllenles:

Al 31 de diciembre de o
2018 2017
2,084,647 1,738,163
458,160 393,087
136,623 162,473
2071932 2523677
—.. Al 31 de diclembre de
2018 2017
180,786 130,673
127 453 B854
51,375 ® 53908
69,673
52,434 176,738
7,115 44,283
2,703 56,855
88,086 rae2
366 52212
308,420 32,488
116,030 26,878
84,131
fE, 644
73619 5,068
67,101 48,504
B4.646 22,137
82,771 12,025
62 640
62,028 17,973
57 062 425
52,861 18,117
51,120
1,322,534 1,586 473
2871932 2523677




JF

(3} El movimienio fue el siguisnie:

Saldo al inicia del perioda

Incramanto

(-) Castigos

Saldo al final del pariodo

Al 31 de diciembre de

2018 2017
50,367 37,688
28,847 21,679
50,354 Mg
37,860 58,367

{4) E! efecto del incremenio en el detenoro acumulado de las cuenlas por cobrar
se reconocid en los gaslos de administracion del pariodo

Préstamos a empleados
Préstamos de materiales
Canie da materiales

(1} Corresponde al siguisnie delalle:

Virginia Chavez
Holger Galarza
Ina Villawicenco
Johanna Skera
Alfredo Paredes
Fernando Rizzo
Ricardo Antepara
Hemdn Ronquilio
Rosa Escobar
Janina Skera
Oitros da menor cuantia

62,728 34,430
12.762 7,342

- 1,310
75.490 43,082

2018 2007
§.058 @,000
3,587 1,686
i.997 6.000
3,100 3,600
150 2,433
2,125 1,400
B,BO0 2.000
5,350
4500
13,250
B2 nsn
82,729 34,430

Estos préstamos son aprobados exclusivamenta por la Gerencia General y se
recuparan m iravés de los respactivos descuentos sobre &f salario mensual da los

emplaados.
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K. INVENTARIOS:
Al 3 de diciembre de
2018 2017
Resinas plasticss 1.715.781 99,832
Ouilmicos 2023
Importaciones en transito B 384095
2,112,199 80.832
L. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS;
Al 31 de diciembre de
2018 2017
Seguros 63,975 111,647
Anficipos a proveodores 62,808 17,058
120,784 128,706
Al 31 de diciembre de
i |- S— L [
Impuesio ol Valor Agregado 188,587 87,002
Retenciones en la fuente efectuadas
on &l periodo {1 119.667 124,943
Retenciones de Impuasto al Valor P
40,790 1,169
Cradito tributario Impuasto a la Salida
da Divisas afos anteriores (2) 29,689
Crédito tributario Impuesto a la Salida
de Divisas {3) 47FET2 ZFTA9%0
EEE,?'IE 520, 2!3

(1) E saido al 31 de diciembre de 2018 comesponde tolaimente a refenciones en

(=)

(3)

la fuenie efeclusdas en el periodo. El sakdo al 31 de diciembre de 2017 lue
reinfegrade a la Compafila por el Sandcio de Renlas Internas sagin
resolucién No. 108012018RDEV266663 de 14 de saptiombra de 2018,

Con fecha 31 de enero de 2018, la Administracion de la Compafila decidid dar
de bala contra resultados acumulades &l crbdito tributano por Impuesto a la
Salida da Divisas crginado en ejercicios acondmicos anteriores al afo 2015
por considerario no recuperable.

El saldo al 31 da diciembre de 2018 corresponde lolsimente a crédito
tributario por Impuesto a la Salida de Divisas gensrado an & mismo periodo.
Del salde &l 31 de dickembre de 2017 fue reintegrado a la Compaliia por ol
Servicio de Rentas Internas el valor de US$175,050, segan rmsolucidn No.
109012018RDEV266663 del 14 de sepliembre de 2018: la dilerencia fue
uliizada como crédito fribulario para el pago de impuesio a la renta,
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N. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:
& B Y Eauipas da Ellaras Wi

Bdihciey  jlioficine  _Nodhps paiactn  Veheslew .  Migoinedss  peedies Tl
ag
e § fudnmm e 5 5N 13 N 13,7 T
IR y R LME  ddag ] R 1H
ik 8 X0 T R g e AREER R 5] L= Bl 4y
- - (L] EdE na o P (¥ T a4 2
Hajasti i 5| L |5 |- | S |- 5L T ] LTINS
Sanis o 3-12-2914 Ry _ Eam  fumes =paT N 0] _fnirgs  paweger
Bakiu @ 01-Qb-ueF Apaar 1.5 aEm ji3,¥13 #6807 N
LTy L3, REMN (- s Lk ] L&y
Bty @ - TE 21T ATTATH LR R LPE S A5 L B 1
A G ETRL i 1,500 [ B2 4G
Bisti o -5 i R | T —— -
ige w 311028 B =am B " SR | I | c R— T I ] B
Bk i T-A TN 157 J0d = 5= T, niam ERTA T
St VAR MELJNE e wmer s damg g

oL LA < T R T T S 77, SN . — N R 17 1 -ﬁ'-=-

(1) waMmhmmmymmﬁﬁnm
maguinaria relacionada con el 'pruym:tu recycle”, que consiste en la
produccitn de materia prima para I8 indusine de plastico medianta |a
utiizacikdn de plasticos reciclados. La Adminisiracion de la Compadia estima

iniciar la operacion de esta nueva linea de negocio en e transcurso del afo
2019,

ACTIVO INTANGIBLE:

Coresponde a los goslos nourridos pera ka8 adguisicidn & implamantacidn del
sislema amprasarial JO Ewdards, que enlaza la parte operaliva y financiera de fa
Compahia. La Administracin de la Compafiia estima gue esle sisiema estard
oporativo y listo para funcicnamiento a partic del afio 2018,

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Proveedores del exterior (1) 2,051,338 2,305 453
Proveadores locales _143r8 0020 44480

2,165,715 2,340,922

{1) Corresponde a los provesdores do resinas plasticas v quimlcos, e incluye
principaimente US$1,061,623 (US$1,225034 an el 2017) a Braskem S.A.,
USS200 054 (USS434.115 en el 2017) a Braskem Nelherands BV,
US5151,980 a OCI International Inc., y US$144,033 a Mastercol S.A



Bancn Pichncha C.A AGOND  DANOZME ZODMION0 A 0S% 0244 248223

Banoo del Padgifion 5.8 SN0 O 1112018 a@rnaate BE90% 71 648 138, 141
Barcn Pekiftis Parsmd 3 4 QARG DO 120R0T s e 1L E50% OAG D00
Bancn sl Paclicn 54 PEOOD  QADAE0TE D02 B.00% 64, 558
Banco Fohiwhe Ca BOO00  OTWEITA 12nassne .00 J85, 144
Bancs | admdationgd 5.8 B0 O TE0A 2RI T.86%, 128,744
Banco e ks Froceccin 5.4

150.000 I 1A 1TAG0NE A% 150,000
Bancn de ks Pyoducoion S8
Produbanss L Eriliin] TURA TURPNG [.E- A50008
B e s Fndebotes 54
Pl L0 G TR TraRTIe L A

06T 02 1,004 63
LEEOAT 1RGN
E'ﬁﬁ LN

Estas obligaciones financieras cuantan con garanlias personales del accionista
principal de la Compania

8] IGA -
____Al3ldediclembrede
Con la administracién tributaria (1) 211,109 212,542
Impuesio a la renta por pagar del
ejarcicio (Ver Nota Z) 78,194 o5 AEA
Con &l Instituto Ecualariann de ~
Saguridad Social 8,955 7.3
Beneficios sociales 3) 8,093 BETE
Parlicipacién de trabajadores en las
ulilidadas (Ver Nota Z) _ 440269 73,356
348,620 399,375
(1) A continuacion el detalie:
Al 31 de diciembre de
2018 2097
Impussto al valor agregado 86,809 848,884
Obligaciones por pagar (2} 109,627 111,487
Retenciones en la uente dal
impueato al valor agregado 11,134 9,047
Retenciones en la fuenie del
impuesto a la renta 453 314
211,108 212,542

{2) Corresponde a impuesto al valor agregado por pagar de noviembre, pues la
Compaiila se acoghé a pago de crédilo (impuesio a liguidar del mes anterior)
en las declaraciones de dichos iImpusasios mensuales.

(3} A conlinuacion el delalle;

Al 31 de diciembre de =

2018 2017 3

Décimo cuarto sueldo 8,093 8,620
Vacaciones 58

B.093 8676




Al 31 de diciembre de

2018 2017
Jubilacidn patronal {1} 167,119 1 TE 835
Despido intempastivo 580,959 50,059
Bonificacién por desahucio (3) 51,002 52 675
268,080 283 469

(1] El movimiento de la provision pare jubilacion patronal fue el siguiente:

Al 31 de diciembre de

e e e el s e

2018 . 2017
Saldo al inicio del afio 179,835 B4, 053
Casto laboral por servicios actuales (3) 22,142 20,832
Intards neto (costo financkar) (3 14,583 12,000
Ganancia (pérdida) actusarial {49.202) 52,850
(<) Efecto de reducciones y
Saldo al final dal aho 167,119 179,835

(2} El movimiento de la provisidn para bonificacion por desahucio fue =l siguiente:

Al 31 de diciembre de
2018 —

Salda al inicio dal afio 52,675 38,150
Coslo laboral por sarvicios actuales (3) 4,432 y 4,787
Interds neto {oosto financiero) (3) 4 259 3.580
Ganancia (pérdida) actuarial (10.3685) 8,140
Saldo al final del afio 51,002 52,675

{3) El coslo laboral por servicios actuales y &l inlerés nefo (costo financiero) se
reconocieron como gasios por baneficios socinles del periodo, deniro de la
cusnta gastos adminisirativos.

Hipbtesis actuariales:
Al 31 de diclembre de =~
2018 -
Tasa de descuento : 1.72% 8.26%
Tasa de Incremeanto salarial a corto plazo 2,00% 2.00%
Tasa dae incremento salarial a largo plazo 1.50% 1.50%
Tasa de rotacidn (promedio) 5.90% 6.94%
Tabla de morialidad e validez T™ IESS 2002 T™ IESS 2002
PATRIMONIO;

Capital social: Corresponde a 280,000 acciones ordinarias de valor nominal de
US31 cada una.
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T

PATRIMONIO: (Continuacion)

Reserva legal: De acusrdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compafia
debe transferr el 10% de su ganancla liguida anual a |a reserva legal, hasla
complatar por lo manos el 50% del capital suscrito pagado. Esta reserva no puade
sar disirbuida a los accionistas, exceplo en el caso de lquidaciin de la
Compafiia, pero puede ser utiizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar &l capilal.

Reserva facultativa: El saldo de esta cuenta estd 8 disposicion de los accionstas
de la Compafiia y pueds ser utlizado para ciertos pagos tales como refiquidacion
de impuasics y gaslos de ejercicios Anlenores.

Reserva de capital: Sa incluyen los saldos de |las sigulenites cuentas gue sa
orlginaron en ajustes por inflacidn hasta el 31 de marzo de 2000: Reserva por
Revalorizacion dal Patimonio y Reexpresion Monataria.

Superhvit por revaluacién: En esla cuenta so registran los ajustes por avallo
aplicados a los bienes inmuebles de la Compaffa, Mediante acta de Juntn
Ganeral de Accionistas celebrada el 20 de octubre de 20168, sa aprabd la
transfersncia de US$3,771,802 relacionado a la revaluacitn efectuada a los
bienes Inmuebles transferidos a causa de la eackidn de la compafiia Pangue
Industrial y Comercial PICNUTEC S A

Otros resultades Integrales: En asla cuenla se registra [as ganancias y perdidas
actuariales orlginadas por incrementos o disminucionas en el valor presente de |as
chligaciones por beneficios definidos debidas a cambios en las suposiciones
acluariales y sjustes por experiancia (los efectos de las diferencias entre las
suposiciones actuariales y los sucesos efectivaments ocurridos en e plan de
beneficios)

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenla estd a disposicidn de los
accionistas. En 2018, la Adminsiracidn de la Compafia ajustd US320.600 por
impuesio a la salida de divisas no recuparable y US$23,091 por exceso en gasio
da depreciacidn de afios anlesiones.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Corresponde a8l siguiants detalia:

_Afos terminados al a
- 31122018 311272017
Resinas plasticas 11,172,637 10677377
Quimicos 342,426 268,681
11,515,057 10,936,038
COSTO DE VENTAS:
Corresponde al siguienta detslie:
Afos terminadosal
3112/2018 _ MA22017
Resinas plastcas 9,367,181 8.610,410
Quimicos 285.822 213,464

0,653,003 B,B23.874
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~Afos terminados al
31!12.'2#1! 31!12!1#1‘."
Gasios de personal 542 1509 487 116
Sequros 115.760 145,951
Honoraros profecionales B0, 185 160,118
Alguilares 83,600 64,768
Impuesio y contribuciones 39,345 114,113
Teléfono, luz, agua ¥ courmer 40,148 33,310
Depreciaciones 13,9688 18,825
Otros gastos administrativos 212,882 208,634
1,137,165 1,161,835
GASTOS DE VENTA:
Afios terminados al
31/12/2018 31!1 202017
Transporie de mercaderia 119,142 ~ 116,797
Gaslos de viaje 05,299 97,068
Comisiones 81,684 97,918
Depreciaciones 38,455 39,100
Publicidad y promocidn 16,097 26,926
Manlenimienio 10,102 12,968
Otros gastos de venta 51,589 42 416
422,3&5 435,194
(8] Y
Corresponde al siguienta detalle:
Afios terminados al
_ 3122018 31122017
Oitros ingresos:
Interases ganados 4,350 5,954
Ajustes da inventario 5216 1,173
Arriendos T77.002 508,269
Asesorias [Ver Nola AA) 146,000 B4.9T0
Otros ingrasaos 44,788 61,281
277,356 661,647
Dtros gastos:
Otros gastos operativas 76,945 515,876
Depraciacidn por mvalmiﬂﬁﬁn 16,500 24,716
Ajusie de mvenlario 6508 326
100,044 540,918
177,311 120,729

{1) En &l sfio 2017, incluye principaimente armendamientos por US$411,264 a

Empresa Plblica Coreos del Ecuador CDE EP vy Plaslicos
Multidimensionales dal Ecuador Plasmultiec Cla. Lida., por amendo de los
galponas A, BycmmwﬁPﬂnlmmyﬂmﬂml
Picnutec S.A., pem los contratos fueron suscrilos enire loa clienies
¥y MNutec Representaciones S.A, y posteriormente fueron faclurados por
Parque Indusiral y Comercial Picnutec S A como reembolso de gastos. En el
afio 2018 se regularizd aste asunlo.



NUTEC REPRESENTACIONES S.A.
Y. OTROS INGRESOS Y GASTOS, NETO: (Confinuacian)

l.."-!]ln:ln.r,rl Mﬂﬁ!ﬁwmmmpﬂmdﬂ seguno de

a cliantes nacionaies de la relacionada dal

axrunnr Nlmatarinh com S.A. En el afo 2017, correspondid principalmanta a

facturas emitidas por Parque Indusiral y Cmnlaruial PICNUTEC SA. de
acuardo a lo indicado an el parrafo anterior.

Z.
La base del célculo para delerminar la participacion de los trabajadores en las
m&hﬂmpuﬂnyhhluhmﬂlﬁﬂamahmﬂnﬁh
Compafia, fue la siguanta;
2018 2017 _
Utilidad del sjercicio 295128 489,040
Menos: Parlicipacion de los rabajadores en kas
utiidades 44 269 73,356
Mas: Gasios no deducibles:
Difersncias parmansntes (1) 16,500 24,718
Difarencias tempararias ) - 45418
Base imponible del impuesio a la renta 31!,!'_?'.3_ __440 400
Impuesic a la renta causado 78,154 96,888
Menos: Crbdilo tributarto por impuesto & la
Salida de Divisas 477 672 277,300
Retenciones en la fuente efectuadas en >
@l periodo 119687 124,043
Saido a favor da ia Compaiiia 518,145 305 445
(1) Corrasponde a la depreciacidn do blenes inmuebles revalorizados,
(2} Corresponde a USS38.725 por provisién para jubilackin patronal y USS8,691
de provision por desahucio.
AA.SALDOS _Y _TRANSACCIONES _CON _COMPANIAS ¥  PARTES
RELACIONADAS:

A conlinuacidn sa presanta un resumen de los saldos y principales transacciones
realizadas con companias y partes relacionadas:

A3 do diclembre ds

. Pais  Transaccidn Fol S "
Cusntas y doCumanins paor
EOBIEr EOTieRieE.
Parque indusirisl y Comancsal
Prnuec 5A Ecuadar Préstama (1) 1,018,502 oaa, T
P ndusinal v Comenciel
Plemuine 5.0 E cuaidar Coumercil B, Sl
Distnkwidory de Papeles y
Plisticod D'Paplas 5.A. Erumdir Cnrmcarist £.500 T4
Acrinristes Ecumder Préstamp _L"QF



Pizuiec 5.4 Ecumior CornaToa L

Mudec Ammibriaa Costa Rics 5.4 Cosia Rics Prastamo . o

Almiabatals om 5.4 Casts Rica Cornaial 104,503

Berioninla Ecuador Préstamn - BrE -

il 1! EIE#

Cusntas j SOCUMEnor por

DSGAF B0 CoTNtes

Alimsierisle.com 5.0 Cipsis Hien Préstamo Ik} G TET 1]

Adciorining Eruadar Prastamo (4} sea#en 40, J50
— R e

(1) Corresponde a préstamos sfectuados para cubrir principalments obligaciones
financieras de la relacionada. Estos préstamos no tienen tasa de intards v
facha da vencimiento definida.

{2) Se orginaron principalmente en préslamos para capital de rabajo. Eslos
pﬂhm:mﬂumhuaduhhhramﬂmd&m#duﬂﬁj:dlh

(3) Correspande a présiamo recibido 21 de noviembre de 2018 con vencimiento
el 21 de noviembre de 2021 a una tasa de inlerés anual de 7,00%.

(4) w-meﬂiﬂmmlwmﬂum:m

Se reallzaron las sigulentes transacciones con relacionadas:

_Pais  Wetuslera = Transscckde AN 320017
Pashw: .
ASmatariale. oo S Cosla Rios Fleacionans Pripioen o SO0
Accionista maywitano Eesindar Mepkiniod by Primiurios AT8. 817
Désrbaddon de Papeles
y Prasticos D Papas
A E comdior Heln evists Pt Lo ]

1,81
——
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A Fruior Ruwoanade Barirps (K0 F.8m
146,000 B 070

B.A, Ecuncionr Rencinasa Arrleriim 5544 J8E, 3090

TN oy swiion AT PR Urtest e 81377 1.832
LEyeLEtn Erusmzion Accionisia Camisianas 58,537 ATz

El 20 de diciembre de 2017, entrd en vigor la Ley Organica para la Reactivacidn
de la Economia, Fortalecimianio de la Dolarizacién y Medernizacion de la Gestidn
Financiera, cuyas reformas estan vigenies para al ejercicio econdmico 2018. A
continuaciin algunos de los principales cambios:

s Son deducibles de impussio & la renta los pagos efectivas gque sa realicen por
concaptn de Desahucio y Pensiones Jubilares Patonales, sismpra que no
cormespondan a pagos de provisiones efectuadas en afos anteriorss, sin
porjuicio oe gque sa deba continuar realizando la provision pam el
cumplimienio de tales obligacianes, y que constituye gasto no deducible del
elarcicio 8n gue se rogistra. Por esta provision se reconocerd impuesto
diferida, que puede ser ulilizado cuando &l confribuyente se despranda de los
recursos para cancelar a obligacidn por la gue sé realizd la provision,

« La larfa nmnril de impussto a la renta para sociedades o establecimientos
permanentes an Ecuador, a parir del sjercicio fiscal 2018 serd dal 25%. No
abstante, asta tarifa serd del 28% en los siguientes casos:

* Cuando la sociedad haya incumplido su deber de informar la compaosicién
societaria

= 3idenlro da [a cadena de propledad de Acclonistas o acclonistas, axista un
titutar residente en paraiso fiscal, y el baneficiaric electivo sea residente
fiscal de Ecusador,
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s Cuando deniro de la composicion socistaria, dal thular residente an paraiso
fiscal sea igual o supenor al 50%. s& aplicard el 28% de impuesto a la
ranta.

e Cuando dentro de la composicidn soclelania, que corresponde al fitular
rasidente en paraiso fiscal s Inferior al 50%, se aplicara el 28% de
impuasto a la renla en proporcidn a su participacidn en el capilal de la
sociedad.

e Incremanio del limite en B deduccion adicional de gaslos para las micro,
pequefias y medianas emprasas, del 100% de los gastos de:

= Capacilacion para investigacdn, desarmollo & innovacién lecnoldgica, sin
que supere 8l 5% da los gastos de sueldos.

» Mejoras en la productividad a través de estudios y andlisis de mercado,
implamantacion y disefic da procesos, disefo de empaques, sofftware
aspecializado, sin que supers el 5% de las Ventas.

» Para los exporfadores habituales y lurismo receptivo, el beneficio serd de
hasta el 100% da Ios costos y gastos de promacion y publicidad,

» Las socledades exporiadoras hablluales y las que se dediquen a la
produccion de bienes, que reinviertan sus uliidades an o pals, pagaran la
tarifa dal 15% (menos 10 punios porcentuales @ la tarifa general). A efecios
de obtanar esta reduccion en la larifa, eslas sociedades daberan efectuar el
aumanto da capital por las utiidadas reinvertidas, realizando |a inscripsion da
la respectiva escrilura hasta al 31 de diciembre del afio posteriora aguel en
gue sa ganeraron las utilidades

« Para la daferminacion de la base imponible de las sociedades consideradas
microampresas, se deducird US$11,270 {1 fraccidn basica gravada con tarifa
cero IR de personas naturales).

o Para & caloulo dal anlicipo de impuesto a la renla de las socledades, no se
consideraran las cuentas por cobrar, a excepcidn de las cuantas por cobrar
con relaclonadas, los gastos por sueldos, décimo tercera, décimo cuarta
remunarackin vy aporles patronales al IESS, vy, en el caso de los
confribuyentes que mantengan activos revaluados. no considerardn el valor
del revalio efecluado

«  También se axciuirdgn gum ingcramentales por generacion de nuevo emplaa,
y por la adquisicidn de nuevos activos productivos, gue permitan genernar un
mayor nivel de produccidn,

s |as socledades microempresas, sucesiones indivisas, personas naturales NO
obligadas & levar contabiidad; y. las personas Obligadas a llevar
Conlabilidad, cuya mayor fuente de ingresos NO corresponda a actividad
empresarial, calcudardn el anficipo de la siguente mansra: B 50% del
Impuesto causado., menos las retenclones an Tuente que le hayan sido
efeciuadas on el ejarcicio.
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El Reglamento a esta Ley se emifid mediante Decreto Ejecutive No. 476 del 13 de
agosio de 2018 y fue publicado en Ragistro Oficlal No. 312 del 24 de agosio de
2018,

El 21 de agosto de 2018, se publicd la Ley Organica para el Fomenio Productivo,
Alraccion de Inversiones, Ganeracidn de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal;
las principales reformas estn relacionadas con Incentives para atrasr nuevas
inversionas al pais, que entraran en vigencia an &l aho 2019 y son las siguienies:

Las nuevas inversionias productivas que se inkclen en los sectores priorizados
fusra y denlro de las &reas urbanas de Quile y Guayaqull gozardn de
exonaracian del impuesto a la Renta y sus anlicipos por un periodo de 12 y 8
ahos, respectivamenie. Esla oxoneracion opliicard solo parm aquelas
sociedades Nuevas O exisienies que genaren empeo nelo,

Las nuavas inverslones que se realicen an saciores de industrias bapicas:
Petroquimica, Siderdrgica, Metalirgica, Quimica Industrial, lendran deracho a
2 exoneracion de impuasio a la renta y su anlicipo por 15 afos. El plazo de
expnamctn se amplara por 5 afios maEs, en caso de qua Ias INVersionss se
realicen en cantones fronterizos del pais.

Las nuevas microempresas que iniciaron aclividades a partie del 2018,
gozaran dé exonemackdn de impuesio a la renla durante 3 afos a partir del
primer afiD &n gQue generen ingresds operacionales, siempre que penaren
emplea neto e incorporen valor agregado nacional en sus procesos
productivos,

Los administradores u opersdores de Zonas ZEDE, estin exonerados del
pago de impussio a la Renta y su anlicipo, por los primerms 10 afos conlados
a partir del primer afo en que obtengan ingresos operacionales.

Exoneracién da ISD para inversiones productivas que suscriban contratos de
imeErssn B

= Pagos por imporiaciones de bienes de capital y materias primas: y,

« Dividendos distribuidos por sociedades domiciliadas en Ecuador
{nacionales o extranjsras), a laver de beneficiarios efectivos domiciliados
upEnmﬁxnmﬂmmnmmmdahmﬁadadqm

Se alimina &l pago minimo del anticlpo del impuesto a la renta.

Se establece al Impuesto a la Renta Gnico a la uvilidad en la ensjenacidn de
acciones, con una tanfa progresiva entre el 0% y el 10%.

Se podra uliizar el crédiio irbutario del IVA hasta por cinco aflos,
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El Reglamento a esta Ley g8 emitid mediante Decreto Ejecutivo No. 617 dael 18 de
diciembre de 2018 y fue publicado an Registre Oficial No. 392 del 20 de diciembre
de 2018, y establece los procedimientos para operathvizar y simplificar fa
aplicacion de los beneficios tributarios a las nuevas inversionas, Entre algunos
aspectos que contempla ol Reglamento estan:

« Se clarlfica el conceplo ds nueva inversion. prevalece el lugar (ciudad) en
donde se ejecula la inversion por sobre la ubicacion del domiclio de la
amprasa,

« Optimizacion del esquema de la devolucion del IVA y dal |SD para las
exportacionsas.

« Elincentivo para la exoneracion del Impuesio a la Renta as automatioo para
empresas nuevas, mientras gue para las existentes el beneficio sera en
funcidn de la tasa de crecimianio da sus activos.

« Las meinversiones que realicen los empresas axistentes de, por lo menos e
50% de sus ulilidades, les permitra la oxoneracion del ISD sobre los

dividendos.

* Se cierran todos los aspectos que lensn que ver con el Impuesto Minimo
para su aliminackin ganuina.

Precios de lransferencia.

La normaltiva para ﬁlﬁhdﬂTmnﬂmu’gmhmEmudnrdﬁpﬂuths
contribuyentes del Impuesio a s Renta que hayan electuado operaconss ocon
paries relacionadas locales yio domicilladas en ol exterior, deniro de un mismo
pariodo fiscal an un monto acumulado supenior a USH2 millones, deben presentar
al Sarviclo de Rentas Internas al Anexo de Operaciones con Panes Ralacionadas,
qua simplemenie es una revelaciin de las tansacclones de ingresos y gastos por
compafiia relacionada.

Agquellos confribuyentes que hayan efeclumdo operaciones con  parias
relacionadas locales wo domiciliadas an &l axterior, dentro da un mizsmo periodo
fiscal en un monto acumulada supenor a los US$15 millones deben presentar
adicionaimente al Anexo, o Informe Integral de Precios de Transferencia,

La Administracidn Tribidarla, en gjerciclo de sus facullades legalas, podra sclicitar
maediante requermientos de informacién a los contribuyanies que realicen
operaciones con partes relacionadas al interor ded pais o en el exterior, B
presentacion de la informacion conducenie a delerminar =i en dichas operacionas
sa& aplico el principio de plena competencia, de confermidad con la Ley.

Los contribuyentes que realicen cperaciones con partes relacionadas quedardn
exenlos de la aplicacion del régimen da precios de ransferencia, siempre que;

« Tengan un impuesto causado superior 3| 3% de sus ingresos gravables.

s No realicen operaciones con residentes en palses flscales praferantes, y

* Mo manlengan suscrito con & Esltado contratc para la exploracidn vy
expiotacidn de mcursos no renovables.
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CC. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Medianie Resolucién No. SC.ICIDCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superiniendencia de Compaflas expidio las normas para la preparacon y
praseniacidn de los estados financieros consolidados de las compafias y olras
entidades integrantes de los grupot econtmicos eelablecidos por el Servicio de
Rentas Internas,

El sagundo parrafo del articuio tercero, exceptia de la mencionads consofidacidn
a la informacidn financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no esién bajo el control de la Superiniendencia de
Compafilas, Valores y Seguros, y aquellas empresas que hayan sido excluidas de
los Grupos Econdmicos por el Servicio de Rentas Inlernas.

En vista que la Compafia no estd considerada por el Servicio de Rentas Intermas
coma parie integranteé de un Grupo Economico, no deberd presentar estados
financiams consolidados, segin ol articulo tercero de la Resalucadn indicada.

CC. HECHOS SUBSECUENTES:

Entre &l 31 de diclembre de 2018 y Ia fecha de emisién de los estados financieros
adjunios, no han ocuride evenios o cicunstancias que, an opiniGn de la
Administracion de la Compafia, puedan afeciar la presentacién de los esiados
financlaros o gue reguieran ser revelados



