NUTEC REPRESENTACIONES S.A.
NOTAS A LOS EST IEROS

ANOS [ 0S AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

|Expresadas en USDolares)

A. NUTEC REPRESENTACIONES S.A.:

La Empresa se conslituyt el 24 de sepliembre de 1986 en la ciudad de
Guayaquil, mediante Resolucion No. 86-2-1-1-08900 de la Superiniendencia de
Compafiias, y fue inscrita en el Registro Mercantil el 27 de octubre de
denaminacion de Nulec Representaciones Cia. Lida. El 13 de agosiois ‘IQBT la
Junta General Extracrdinaria de Socios autorizd el cambio de su dé
MNutec Representaciones S.A.; esle cambio se lo Inscribid en sl streKlercantil
el 30 de octubre de 1997.

- Por disposicion de Ia
Eupennmndanma da u, ids de la Rapub[im del Ecuador, la Compaiila

adoptd para el & - 2012, las Normas Internacionales de Informacion
Financiera [NI! por el Comité Internacional sobre Nermas de
Contabilidad (] E} Fadara::bﬁn Internacional de Contadores {IFAC).

menos.

inversiones lemporales: Estdn registradas al costo de adquisicion y los
intereses ganados se reconocen como iNgresos a su vencimianto,

Provision para cuentas incobrables: Periddicaments, la Administracion de
la Compadia realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar — comerciales, para
determinar si existen indicios del deterioro de su carlera, segin lo estableca el
parrafo 64 de la Norma Internacional de Contabllidad NIC 38. El deterioro de la
cartera establecido en el analisis y valoracion, se carga a resultados contra una
cuenta de provisidn para cuentas de dudosa recuperacidn, como lo establece el
parrafo 63 de la NIC 38,

La provisian se ajusia anualmente con cargo a resultados, por el efecto del
andlisis de la carera. La cartera que se considera Irrecuperable o perdida, se
castiga.



NUTEC REPRESENTACIONES S.A.

UMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILID UTILIZADAS:
(Continuacion)
Inventarios: El costo orginal relacionado con los inventarios gue se

compran ¥ venden como productos terminados, se registran utilizando el método
de costo promedio.

Al final del periodo se evalian los saldos de inventarios individuales méas
importantes para determinar su valor neto realizable. Si el valor neto realizable es
menor que el saldo registrado, se ajusta la diferencia contra resultados, segin lo

establece el parrafo 34 de NIC 2,

Las imporaciones en transito se registran al coslo de la fagdura més los
cargos relacionados en &l proceso de importacion.

El costo de los produclos que expiran por caducida nan, sa
regisiran en los resultados del periodo,
Propiedades y equipos: Su remnumrnianln in al costo de

adquisicion. Las erogaciones por man’iemmlﬂnm ;-.r
gastos al incurrirse en ellas, mientras las mejoras ‘
de produccion o alargan la vida Gtil del activo, se ¢

s se cargan a
Il mentan la capacidad

La vida util estimada de propieda 2 ipgs es como sigue:
Acﬂv;r& ANOS
Inmuebles 20
Adecuaciones de'| 10
Muebles y equip 10
Vehiculos 5

Equipm@mmﬁn 3
Provisién poy jubilation y desahucio: Es un pasivo confable gue no tiene

una provision ﬂg%%:; Teal, lo que no estd prohibido en la legislacion
va
i

final del periodo lo determinan peritos acluariales
o permite &l pérrafu 5? de NIC 19. El aiusta a la provision

Ingresos ordinarigs: Se reconocen en resullados cuando se produce la
transferencia de las ventajas y riesgos al comprador, como lo establece el pamafo
14 de NIC 18. E|l método de contabilizacion es el devengado, segun lo establece
el parrafo 27 de NIC 1.

Gastos ordinarios: Sa registran sobre la base del devengado y se regisiran
cuando se conocen,

Deterioro_del valor: La Compaiia contrala peritos valuadores para
revalorizar sus principales actives fijos, por lo que el efecto de cualguler deterioro
se refleja en el resultado final de la valuacion. Considerando los lineamientos de
NIC 36, la Administracién considera que no existen indicios de deterioro en sus
olros aclivos aplicabies,
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NUTEC REPRESENTACIONES S.A,

B.

MEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILID As uTiLl .
{Continuacién)

Administracion de riesgos financieres: Un instrumento financierc es un

contrato que orgina un activo financiero para una de las partes y a la vez un
pasivo financiero o Instrumento patrimonial para la contraparte. El estado de

situacion financiera de la Compaiiia estd compuesto de instrumentos financieros
&n suU mayoria,

Estos instrumentos financiercs exponen a la Compania a varios tipos de
riesgos. La administracion de riesgos se maneja en base a las operaciones
normales del negocio y se identifica cada uno de los principales riesgos a los
cuales estd expuesta la Compafia. La Compafia estd sujela oliticas y
procedimientos adecuados para tales efecios y que los riesgos fina s eslén
identificados, medidos y controlados de acuerdo a ellas.

La administracion de riesgos incluye:
= Riesgo de cambio

» Rlesgo de crédito

» Riesgo de tasa de interés Q /
= Riesgo de liquidez (‘/

s Riesgo oparacional

cumple con sus obligaciones coalra
cuentas por cobrar y el @ jvo e bancos.

i le tasg fle interés sobre el valor razonable v los flujos de efectivo:
"‘fm la tiene inversiones en valores que se pueden ver afectadas
\1_“;’ &s de las tasas de interes.

por las fl

Riesgo de liquidez: El riesgo de liguidez es el riesgo de que la Compaiiia
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectiva u olros activos
financieros.

Riesge operacional: Los riesgos operatives estdn asociados con las
pérdidas monetarias que pusden surgir, por problemas de los sistemas,
procedimientos no establecidos para los distintos procesos, fallas de las personas
que mangjan el proceso o por eventos externcs, La responsabilidad basica por el
desarrollo y la implementacion de controles para tratar el riesgo operacional estd
asignada a la Gerencia.

Esta responsabilidad estda respaldada por el desarrollo de normas
generales para la administracion del riesgo operacional, que incluye los conlroles
y los procesos, {ales como:
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NUTEC REPRESENTACIONES S.A.

B. RESUMEN DE POLITICAS DE CONTABILIDAD UTILI -
{Continuacian)

» Requerimientos de adecuada segregacion de funciones entre varias
funciones, roles y responsabilidades.

* Reqguerimientos de concillacién y monitoreo de transacciones.

+ Cumplimiento de requerimientos regulatorios y ofros requerimientos
legales.

» Documentacion de controles y procedimientos.

« Requerimientos de evaluacion periddica del riesgo operacional
enfrentado, y la idoneidad de los controles y procedimientos para
abordar los riesgos identificados.

= Pianes de contingencia.

= Normas éticas v de negocios.

= Mitigacion de riesgos.

C. EFECTIVDYE ES AL EFECTIVO:

Al 31 de bre de

2013 ¢ 2012
Caja chica Wn 11,100
Caja general (1) it 30,864
Bancos Iocales (2} 5,605 101,402
Inversionas (B 20,000

7 170,234 143,366
(1) Corresponde a cheques & lecha os por los clientes como parte de
pago, y que se mantlensan b ] cion,

(2) Corresponde a USS
en el 2012} mantey
respectivameante.

: 86,616 en el 2012) y USS8,061 (USE14,756
Banco Pichincha CA. y Banco del Pacifico S.A,,

afdo de deposito emitido por Banco del Pacifico S.A. el
, con vencimiente en 80 dias, y asa de interés de 6%.

2013 2012
Clientes (1) 2,518,563 2,647,876
Préstamos a empleados 48 466 40,837
Prestamo de materiales 87873 25,367
Compafiias relacionadas (Nota O) 11,000
Cuentas por liquidar 1,128 14,544
Fiscales (2) 809 B4 669,385
Anticipo a proveedores 42,353 16,872

3,520,225 3,315,281
Provisién para cuenlas incobrables (94.727) (84, 727)

3,425,498 3,220,554
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NUTEC REPRESENT NES 5.A.

D. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR: (Continuacidn)

(1) Incluye principalmente US$102 267 (US$86,380 en el 2012) a Cabrera Aris
Bernardo, US$114,534 (US$33 408 en el 2012) a De la Vega Tapla Nelson,
US53$86,059 a Ecuamundaocorp, US$104,268 (US$4,768 en el 2012) a Magreb
SA., USE78.27T4 a Plastichime S.A,, US§72,669 (US$1,568 en el 2012) a
Plastivill 5.A. y US$94,386 (US$30,983 en el 2012) a Vejar Laveille Edwin.

(2) Incluye principalmente US$164,427 (US$251,013 en el 2012) por reclamo de
credito tributario por impuesto a la salida de divisas originado desde el afo
2010, USE88,715 (US$95,045 en el 2012) por retenciones en la fuente del
sjercicio fiscal y US$248,217 (US$206,976 en el 2012) por crédito tributario
por impuesto a Ia salida de divisas del ano 2013 (Ver Nota N).

E. INVENTARIOS:

Al 31 de dici
2013 45(// ) 2012
Resinas plasticas 811482\~ 913,460
Quimicos a5, 10,022
Importaciones en transito 533 D16 1,183,762
% @13@ 2107 244
F. PRO POS: S
Salda al Ajusten por /@ulﬂ: ¥ Bajas y Saldo al
IM22012 revalorizacidn reclasificaciones  31/1212013
Terranas 438472 1 .3?3,330@/) 1618 600
Edificits 1.307,150 {123 245 61,034 38 481 1,283,420
Adecusciones
de
Instalaginnes 34 BEY 65,535 (100,416
Poyecio TR 0,880 A0,.800
Muobsies ¥
Equipos de
nficinz 78, 18,065 (5,484 83,091
Equipos de
coim putacidn T 13897 (203 BT G22
Vehiculos S 87,70 111,496 (29,441) 178,755
D31, ETE 1.265.085 361,757 {BE, BED) 3,557,580
Dapreciacid
acamuada = (B0, 224) 2441 (557 5151
] 1,255 085 281,55 {67,435 3014005

G. OTROS ACTIVOS:

Incluys principalmente US§50.533 (US542,264 en el 2012) por primas de seguro
por devengar.

H. OBLIGACIO ANCARIAS:
Institucion Fecha de Fecha de Tasade Monto Saldo al

Financiera emisién vencimiento Interés {U5S5) 3112113
Banco
Pichincha C.A. 18/06/2011 18/06/2014 9.00% 339,000 58.250
Banco

Pichincha C.A. 02/068/2013 03/06/2014 8.650% 500,000 255,256
Banco Lafise
S.A, 18/10/2013 200102014 T.00% 1,000,000 1,000,000

1,313 506
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NUTEC REPRESENTACIONES S.A,

Ii

LI

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre de

2013 2012
Proveedores del exterior {1 1,123,678 499,788
Froveadores locales 58,101 316,479
Comparnias relacionadas (Nota Q) 830,699 1,318,558
Accionistas (2) 437,815 708,802
Présiamos de materiales 52751 13,076
Intereses por préstamos 6,558 3.472
Obligaciones fiscales (3} 219,445 200,504
Anticipos de clientes 46,587 30,836

2,775,725 (381,513
(1) Incluye principalmente US3494,248 (US5137.854 en el ricon Enargy

Cia. Lida. y USE344 BO1 a Braskem S.A.

{2) Incluye principalmente US$209,995 {U5$553.Bﬁ4
US§113,013 (US$109,280 en el 2012) por camishings ¢

{3} Incluye principaimente WUS$176,912 por pett’ al Valor Agregado por
ventas y US$31,401 por Impuesto a |a Mota N).

} por préstamos y
gh ventas.

GASTOS ACUMULADOS POR PAG
Al 31 de diciembre de
@ 2013 2012
Beneficios sociales 39,580 15.412
Paricipacion de los lre .. res en las
utilidades (Nota N) 21,696 49,645
; 61,278 65,057

PASIVOS

Al 31 de diciembre de

2013 2012
Accionistas (Nota O) (1) 1,118,984 744 7687
Prastamos bancarios 176,030

1,118,984 820,797

{1) Corresponde a préstamos clorgados para capital de frabajo de la Compafiaa
una izsa de inferés anual de 8.84%. Los pagos se realizan en funcidn de las
disponibilidades de efectivo de Ia Comparila,

PATRIMONIO:

Capital social: Representan 300,000 acciones ordinarias de valor nominal de
US$1 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compadia
debe transferr el 10% de su ganancia liguida anual a la reserva legal, hasta
completar per lo menos &l 50% del capilal suscrito pagado.
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NUTEC REPRESENTACIONES S.A.
L. PATRIMONIO: (Continuacion)

Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en el caso de
liquidacién de la Compafia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumentar el capital.

Reserva facultativa: El saldo de esla cuenta esta a disposicion de los socios de
la Compafiia y puede ser utilizado para ciertos pagos tales como reliquidacion de
impuestos vy gasios de ejercicios anteriores.

Reserva de capital: Se Incluyen los saldos de las siguientes cuentas gue se
originaron en ajustes por inflacion hasta el 31 de marzo de 2000; Reserva por
Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion Monetaria.

Reserva por revaluacion: En esia cuenta se registran los ajust vallo
aplicados a los terrenos, edificios, maguinarias, vehiculos y eg

Resultados acumulados: El saldo de esla cuenla es icion de los
accionistas.

M. OTROS RESULTADOS INTEG ES:

o 47— MAfos terminados al
\LAN2I2013 31/12/2012

Ajustes de inventarios neto (ingresos) y 335 2624
Intereses ganados 3,605 2,958
Alguileres 82,684 120,564
Multa del parsonal 1,201 1,324
Otros ingresos @ 45 893 116.275
Depreciacion por revalorizacion
activos (19,783) (26,37T)
Oftros egresos (1,590) (2,346)

112,345 215,023

N. PARTICIPACION LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E

IMPUESTO A LA RENTA:

La Ley Drga de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, establecen que
las socledades conslituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el paiz y los esiablecimientos permanenies de
sociedades extranjeras no domiciliadas que obfengan ingresos gravables, esian
sujelas a la tarifa impositiva del 24%, 23% y 22%, sobre su base imponible para
los afies 2011, 2012 y 2013, respectivaments.

Las leyes laborales vigentes eslablecen como beneficic para los trabajadores el
pago del 15% de las ulilidades liquidas de la sociedad, anles del caleulo del
impuesto sobre la renia. La Adminisiracion caleuld la participacion de los
trabajadores direciamenta de |a ufilidad contable del efercicio.

La base del calcule para determinar la parlicipacidn de los trabajadores en las
ulilidades de la Companiia y la base imponible del impuesto a la renta de la
Compahfia, fue el siguienle!
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N. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN UTILIDADES

IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacion)
2013 2012

WUtilidad del ejercicio 144 644 330,967
Menos: Participacion de los
trabajadores en las ulllidades 21,696 49,645
Mas: Gaslos no deducibles 19,783 19,654
Base imponible para impuesto a la :
renta 14273 300,875
Impuesto a la renta causado (1) 31,401 69,201

(1) A continuacién la conciliacion entre el impuesto a la renta causado y anticipo:

2013 2012
Impuesto a la renta causado 31,40 201
Menos: Anticipo determinado correspondiente al
ejercicio fiscal corriente £ 70,463
Diferencia entre impuesto a la renta causado y
anticipo #45) {1,263)

Menos: Saldo del crédito tributario por impuesto a
la salida de divisas compensado '
Menos: Cradito tributario por impuesto a la
de divisas del afio S
Menos: Retenciones en la fuente que |
en &l ejercicio fizcal

Saldo a favor del contribuyente

164.630 13,499

248,217 206,976

88,715 85045
501,562 315,520

@ Aa Aplicacion de la Ley Orgénica de

Segin el articulo 79 del Ragla

Régimen Tributario Interna, cus })

el anticipo calculado, este Ulfima'ée onvierte en pago definitive de impuesto a la
debara ser considerado para la liguidacion del impuesto

impuesto a la renly @s de YSH55 B48, la cual se va compensando con el crédito
& generando un saldo por compensar de US$412.847.

SALDOSY SACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Se considera rtes relacionadas a las compafiias con accionistas comunes, con
participacion accionaria significativa en la Compafia o en las que se tenga poder
de decisién. A continuacion un detalle de los saldos con partes relacionadas:

Al 31 de diciembre de

2013 2012
Cue or g
Distribuidora de Papeles y Piasticos
D’ Paplas 8.A. 11.000 _
11.000
Cuentas por pagar:
MNutec America Inc. 870,416
Distribuidora de Papeles y Plasticos
D' Paplas 5.A. 830,699 439,140
Accionistas 1,118,884 744, 767

1,949,683 2,063,323
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NUTEC REPRESENTACIONES S.A.
0. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS: {Continuacion)

B EE e

Se realizaron las siguientes transacciones con Distribuidora de Papeles ¥
Pliésticos D Paplas S.A.:

2013 2012
Compra de materia prima 443,094
Venta 84 675
84 675 443,094

CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCI

La normativa para Precios de Transfersncia vigente en Ecuador dispe

contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado opé g5 Con
partes relacionadas locales ylo domiciliadas en el exterior, ,n-:’ i mismo
periodo fiseal en un mento acumulade superior a8 US$3 mille s 2N presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones cop elacionadas

que simplemenle es una revelacicn de las ransacciones de | §| ga0 o5 ¥ gasios por
compafiia relacionada.

Aquellos contribuyentes gque hayan ef
relacionadas locsles y/o domiciliadas en %e
fiscal en un monto acumulado superior

JEraciones  con’  paries
e ro de un mismo pericdo
B millones deben presentar
ios de Transferancia,

La Administraclon Tributaria, en ejerci ersus Tacultades |legaies, podra solicitar

I N 3 los confribuyentes gue realicen
ocperaciones con partes relacignadas) al fflerior del pals o en el exteror, la
presentacion de la 1rrt‘m-rn o ante & determinar =i en dichas operaciones

se aplico el principio de @: mmpat&nma de conformidad con la Ley.

Las reformas a Le de Regimen Tributario Intemo que sniraron en
vigencia desde &l mero de 2010 determinan que los contribuyentes que
realicen ope gS\gon partes relacionadas quedaran exantos de la aplicacian
del régim io&de transferencia, siempre que:

irfpuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
= No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferanies, y

« No maniengan suscrito con el Estado contralo para la exploracion vy
explotacion de recursos no renovables,

HECHOS SUBSECUENTES:
A la Techa de presentacion de estos estados financieros por el periodo terminado

el 31 de diciembre de 2013, no han ocurrido evenias o circunstancias que puedan
afectar la preseniacion de los estados financieros a la fecha mencionada.




