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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
NUTEC REPRESENTACIONES S.A.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos examinado los balances generales d¢ NUTEC REPRESENTACIONES S.A. al 31
de diciembre del 2004 y 2003, y los estados conexos de resultados, inversion de los
accionistas y flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas (expresados en
USD6lares). Estos estados con sus notas explicativas son responsabilidad de Ia
Administracion de la Compafija. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los
mencionados estados financieros basdndonos en nuestra auditoria.

2. Nuestros examenes se efectuaron de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
normas requieren de la planeacion y ejecucién de una auditoria que tenga como objetivo
obtener una seguridad razonable y determinar si los estados financieros se encuentran libres
de errores importantes. La auditoria incluyd aquellas pruebas de los registros de contabilidad
y otros procedimientos de auditoria que respaldan las transacciones registradas y su
revelacion en los estados financieros. La auditoria también incluyé la determinacion del uso
de los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y de las estimaciones
importantes realizadas por la Administracién, asi como la evaluaciéon en conjunto de la
presentacion de los estados financieros. Creemos que la auditoria efectuada establece bases
razonables para nuestra opinion.

3. En nuestra opinidn, los estados financieros anteriormente referidos presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de NUTEC
REPRESENTACIONES S.A., al 31 de diciembre del 2004 y 2003 y los resultados de sus
operaciones, inversion de los accionistas y los flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, de conformidad con los principios de contabilidad descritos en la Nota B.
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NUTEC REPRESENTACIONES S.A.

BALANCES GENERALES

(Expresados en USDélares)

31 de diciembre del

2004 2003
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo (Nota C) 57,556.25 35,888.63
4 Inversiones temporales (Nota D) 10,106.65 10,000.00
Documentos y cuentas por cobrar (Nota E) 1,243,486.58 1,146,678.78
Inventarios (Nota F) 1,132,771.83 788,643.71
Gastos Pagados por anticipado (Nota G) 179.107.80 178,877.81
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 2,623,029.11 2,160,088.93
PROPIEDADES Y EQUIPOS (Nota H) 433,397.46 471,598.61
ACTIVOS DIFERIDOS 16.500.00
TOTAL DEL ACTIVO 3,072.926.57 2,631,687.54
PASIVO E INVERSION DE L.OS ACCIONISTAS
PASIVO CORRIENTE:
Cuentas por pagar (Nota I) 641,081.84 715,205.85
Gastos acumulados por pagar (Nota J) 547.436.35 149,727.94
Participacion y otras obligaciones a los trabajadores (Nota K) 25.038.75 18,795.89
Porcidn corriente del pasivo a largo plazo (Nota M) 154.166.66 154,166.66
TOTAL PASIVO CORRIENTE 1,367.723.60 1,037,896.34
PASIVOS A LARGO PLAZO (Nota M) 996.284.00 996,284.00
INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota N)
Acciones comunes 5.000.00 5,000.00
Reservas 293.681.69 318,338.69
Resultados acumulados 410.237.28 274,168.51
TOTAL DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS 708.918.97 597,507.20
TOTAL DEL PASIVO E INVERSION
DE LOS ACCIONISTAS 3,072.926.57 2,631,687.54
CUENTAS DE ORDEN (Nota Q) 1,100.000.00 1,307,474.75

(L’\

Ing. Jorge Luzuriaga
Representante Legal

Vea notas a los estados financieros




INGRESOS:

Ventas netas
Otros ingresos

EGRESOS:

Costo de ventas
Gastos de administracion

Gastos de ventas
Gastos financieros

NUTEC REPRESENTACIONES S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

(Expresados en USDolares)

Afios terminados al
31 de diciembre del

UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION LABORAL
E IMPUESTO A LA RENTA

15% Participacion laboral (Nota K)

25% Impuesto a la Renta (Nota L)

UTILIDAD DEL EJERCICIO

L

Ing. Jorge Luzuriaga
Representante Legal

2004 2003
6,070,012.19 4,463,169.21
17,262.97 8,616.52
6,087,275.16 4,471,785.73
4.933,773.87 3,574,381.47
327,570.16 279,332.91
414,786.15 274,192.15
221,233.49 229,238.57
5,897,363.67 4,357,145.10
189,911.49 114,640.63
(28,486.72) (17,196.09)
(25,356.19) (24,361.13)
136,068.58 73,083.41

Vea notas a los estados financieros




NUTEC REPRESENTACIONES S.A.

ESTADOS DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en USD6lares)

Acciones Reservas Resultados

comunes De Capital por Valuacién Facultativa Legal Total acumulados
Saldo al 1 de enero del 2003 5,000.00 80,036.99 253,701.64 2,547.40 3,838.95 340,124.98 201,085.10
Utilidad del ejercicio 73,083.41
Ajustes () (21,786.29) (21,786.29)
Saldo al 31de diciembre del 2003 5,000.00 58,250.70 253,701.64 2,547.40 3,838.95 318,338.69 274,168.51
Utilidad del ejercicio 136,068.58
Ajustes 2)  (24,657.00) (24,657.00) 0.19
Saldo al 31de diciembre del 2004 5,000.00 33,593.70 253,701.64 2,547.40 3,838.95 293,681.69 410,237.28

(1) Corresponde a la regualrizacién de cuentas del afio 2001 no registradas.
(2) Cor de a la baja de i en la fuente de afios anteriores, no

1 q dmini

ante el Servicio de Rentas Internas.

por la

ing. Jorge
Representante Legal

Vea notas a los estados financieros




NUTEC REPRESENTACIONES S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USD¢lares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados

Otros ingresos
Efectivo neto proveniente de las actividades de

operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de activos fijos

Adquisicidn de otros activos

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pagos de obligaciones financieras
Préstamo de terceros

Efectivo neto usado en las actividades de
financiamiento

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO

Saldo del efectivo al inicio del afio

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

,[_\::>

Ing. Jorge Luzuriaga
Representante Legal

Vea notas a los estados financieros

Aiios terminados el
31 de diciembre del

2004 2003
5,922,467.65 4,660,726.50
(5,912,874.75)  (4,352,033.08)
17,262.97 8,616.52
26,855.87 317,309.94
(5,188.25) (161,485.07)
(18,700.60)
(5,188.25) (180,185.67)
(311,067.00)
150,000.00
0.00 (161,067.00)
21,667.62 (23,942.73)
35,888.63 59,831.36
57,556.25 35,888.63




NUTEC REPRESENTACIONES S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Continuacion)

(Expresados en USDdlares)

Aifios terminados el
31 de diciembre del

, 2004 2003
CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO
CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION
UTILIDAD DEL EJERCICIO 136,068.77 73,083.41
Partidas que no requieren uso de efectivo:
Depreciacion 43,389.40 42,308.22
Provision para cuentas incobrables 3,483.78 7,853.94
Provision particiacion laboral 17,196.09
Provision de Intereses y Comisiones 156,315.28 119,381.29
339,257.23 259,822.95
VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Inversiones temporales (106.65)
Documentos y cuentas por cobrar (100,291.58) 93,355.36
Inventarios (344,128.12) (117,280.63)
Gastos pagados por anticipado (24,886.99) (59,265.04)
Activos Diferidos (16,500.00)
Cuentas por pagar (74,124.01) 157,866.67
Gastos Acumulados por Pagar 241,393.13
Participacion y otras obligaciones a los trabajadores 6,242.86 (6,327.35)
Impuesto a la renta por pagar (10,862.02)
(312,401.36) 57,486.99
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 26,855.87 317,309.94

Ing. Jorge Luzuriaga
Representante Legal

Vea notas a los estados financieros



NUTEC REPRESENTACIONES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresadas en USDélares)

NUTEC REPRESENTACIONES S.A.

Fue constituida el 24 de septiembre de 1986 en la ciudad de Guayaquil bajo la denominacién
social de NUTEC REPRESENTACIONES CIA. LTDA. El 13 de agosto de 1997 la Junta
General Extraordinaria de Socios autorizd el cambio de su denominacién a NUTEC
REPRESENTACIONES S.A. Este cambio se inscribio en el registro mercantil el 30 de octubre
de 1997. Su objeto principal es realizar toda clase de importaciones, representaciones,
agenciamiento y mandato de fabricantes de materia prima y otros.

RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

La Compaiiia mantiene sus registros contables en USDdlares a partir del 1 de abril del 2000 y
de acuerdo con los principios contables del Ecuador, que son los mismos utilizados en la
preparacion de los estados financieros. A continuacién mencionamos los principios contables
mas importantes que se han utilizado:

Las inversiones temporales se registran a su costo de adquisicion.

Provisién para cuentas incobrables se calcula en base al andlisis de las posibilidades de
recuperacion de las cuentas por cobrar clientes.

Los inventarios de productos importados se registran a su valor de adquisicién, mas los costos y
gastos incurridos en su nacionalizacién. Los entregados en consignacién se mantienen en el
activo hasta el momento de su realizacion. Los costos se determinan por el método promedio, y
no son superiores a los del mercado.

Reserva por obsolescencia de inventarios. La Compaiiia no registra reserva por obsolescencia
de inventarios, debido a la alta rotacion de los mismos.

Las propiedades y equipos son registrados al costo; las erogaciones por mantenimiento y
reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de
importancia se capitalizan. La depreciacion se calcula por el método de linea recta, tomando
como base la vida util estimada de los activos relacionados.

La vida util estimada de las propiedades y equipos es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Edificios 20
Muebles y equipos 10y3
Vehiculos 5

Los ingresos y gastos se registran por el método del devengado. Los ingresos cuando se
causan y los gastos cuando se conocen.




NUTEC REPRESENTACIONES S.A.

B. RESUMEN DE LOS_PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
(Continuacion)
Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USDolar es la moneda de uso local en la
Republica del Ecuador.
C. EFECTIVO:
El efectivo conciliado al cierre del ejercicio estd conformado de la siguiente manera:
31 de diciembre del
2004 2003
Caja 400.00 20,809.45
Bancos locales 57,156.25 15,079.18
57,556.25 35,888.63
D. INVERSIONES TEMPORALES:
Al 31 de diciembre del 2004 corresponde a certificado de deposito a plazo emitido por el Banco
del Pacifico el 13 de octubre del 2004, a un plazo de 365 dias, generando un interés anual del
4.8%; el beneficiario de estos rendimientos sera Aceplast, quien utilizara los recursos en una feria
bi — anual de pldsticos ecuatorianos. Los recursos provinieron de la renovacion de la inversiéon
vigente al 31 de diciembre del 2003 mas los respectivos intereses.
E. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR:
31 de diciembre del
2004 2003
Clientes 923,555.15 785,490.61
Anticipos a Proveedores 327,472.34 355,999.26
Empleados 8,155,75 2,701.67
Varios 1 12.837.29 27,537.41
1,272,020.53 1,171,728.95
Menos: Provision para cuentas incobrables 2) 28.533.95 25,050.17
1,243,486.58 1,146,678.78

(1) Incluye principalmente US$10,744.82 que se originan en préstamos de inventarios. (En el
2003 US$12,337.00).

(2) El movimiento de esta cuenta es el siguiente:
31 de diciembre del

2004 2003
Saldo inicial 25,050.17 17,189.04
Provisiones 3.483.78 7,861.13
Saldo Final 28.533.95 25,050.17

F. INVENTARIOS:

31 de diciembre del

2004 2003
Resinas plésticas 1,048,779.84 425,841.72
Inventario de papel 73,424.09 75,898.54
Importaciones en transito 10,567.90 34,901.10
Inventarios en consignacion ) 252,002.35
1,132,771.83 788,643.71




NUTEC REPRESENTACIONES S.A.

F. INVENTARIOS (Continuacion):

(1) Corresponde a inventarios entregados a la Compaiiia Unilever Andina S.A. en consignacion.

G. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO:

Incluye principalmente US$71,860.72 correspondiente a Retencion del Impuesto a la Renta. y
US$74,526.51 correspondiente a Crédito Tributario IVA. (En el 2003 fue US$104,233.84
correspondiente a Crédito Tributario IVA).

H. PROPIEDADES Y EQUIPOS:

Saldo al Saldo al

31/12/2003 Adiciones 31/12/2004
Terrenos 24,956.09 24,956.09
Edificios 413,221.97 413,221.97
Vehiculos 116,201.30 116,201.30
Muebles y equipos de oficina 61,273.73 5.188.25 66,461.98

615,653.09 5,188.25 620,841.34
Menos: Depreciacion acumulada (144,054.48) (43,389.40) (187,443.88)

471,598.61 (38.201.15) 433,397.46

I. CUENTAS POR PAGAR:

31 de diciembre del

2004 2003
Proveedores del exterior 1) 285,504.40 439,364.51
Proveedores locales 302,287.62 198,221.33
Impuestos 53,289.82 77,620.01
641,081.84 715,205.85

(1) Incluye principalmente US$75,000.00 por pagar a Wellman (En el 2003 fue
US$268,452.06 por pagar a Tripoliven).

J. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

31 de diciembre del

2004 2003
Intereses por pagar 1) 285,676.58 119,381.30
Varios ) 261,759.77 30,346.64
547,436.35 149,727.94

(1) Corresponde a la provision de intereses por pagar a Twintig por deuda a largo plazo (Nota M).
(2) Incluye principalmente US$134,988.53 de comisiones por ventas pendientes de pago al
gerente general de la Compaiiia.




NUTEC REPRESENTACIONES S.A.

10

K. PARTICIPACION Y OTRAS OBLIGACIONES LABORALES:

Participacion laboral
Liquidaciones
Otros

0y

31 de diciembre del

2004 2003

23,236.72 17,196.09
844.00 844.00
958.03 755.80

25,038.75 18,795.89

(1) De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compaiiia debe destinar el 15% de su utilidad
liquida anual antes del impuesto sobre la renta para repartirlo entre sus trabajadores.

L. IMPUESTO A LA RENTA:

La provisién para impuesto a la renta se calcula a la tasa del 25%. La base de calculo para el
impuesto para el afio 2003 se determind segiin se indica a continuacién:

Utilidad contable:

(+) Gastos no deducibles

(-) Participacion laboral

Base imponible para el impuesto a la renta
25% Impuesto causado

15% sobre utilidades reinvertidas

Impuesto causado

(-) Retenciones en la fuente

Saldo a favor del Contribuyente

189,911.49 114,640.63

28,486.72 17.196.09
161,424.77 97,444.54
2,856.19 24.361.14
22,500.00
25,356.19 24.361.14
53,286.58 44.566.13

(27,930.39) (20,205.00)

Para el presente ejercicio la provision para el impuesto a la renta se calculd a la tasa del 15%
sobre la reinversion de la ganancia tributable anual y el 25% sobre el resto de las utilidades,
conforme a los articulos No. 37 y 38 del Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno.
El articulo 23 literal b) de la Ley 2001.41 publicada en el Registro Oficial 325 del 14 de mayo del
2001 establece que las Sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reduccién del 10% en la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido, sobre esos

montos el impuesto se disminuira al 15%.
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NUTEC REPRESENTACIONES S.A.

M. PASIVOS A LARGO PLAZO:
31 de diciembre del

2004 2003

Twinting:
Corresponde a capital e intereses de un préstamo para
financiamiento de capital de trabajo a una tasa de (1) 1,150,450.66 1,150,450.66
interés del 13% y vencimiento final en el 2008.

1,150,450.66 1,150,450.66
Menos: Porcion corriente 154,166.66 154,166.66

996,284.00 996,284.00

(1) Otorgado con un contrato de mutuo o préstamo de consumo que estipula que para el
presente y futuros préstamos se suscribirdn pagarés. Con pagos al vencimiento en el

afio 2008.

N. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Acciones comunes: El capital autorizado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2004 es de
US$10,000.00, habiéndose suscrito y pagado 5.000 acciones a US$1.00 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia debe transferir
el 10% de las utilidades liquidas y realizadas a la reserva legal, hasta completar el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de
liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas futuras o para aumentar
el capital. Durante los ejercicios 2004 y 2003 esta reserva no se ha incrementado pues el valor

acumulado es superior al 50% del capital.

Reserva por valuacién: Corresponde a la contrapartida de la valuacion de inmuebles registrada en
el 2001.

Reserva facultativa: El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compaiiia y
puede ser utilizado para ciertos pagos tales como reliquidacién de impuestos y gastos de ejercicios
anteriores.

Reserva de capital: En esta cuenta se incluyen los saldos de las siguientes cuentas, transferidas al
31 de diciembre del 2000: Reserva por revalorizacion del patrimonio y Reexpresion monetaria.

Conforme a la Resolucién No 01.Q.IC1.017 de la Superintendencia de Compaiiias, publicada en
R.O.# 483 del 28 de diciembre del 2001, la Compaiiia podrd compensar las pérdidas del ejercicio y
las acumuladas con el saldo acreedor de esta cuenta, pero si no es suficiente, se utilizaran los
saldos acreedores de las cuentas reserva por valuacién y reserva por donaciones. Esta
compensacion deberé ser aprobada por la Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la
Compatiia; puede ser utilizado para la distribucién de dividendos o ciertos pagos tales como
reliquidacién de impuestos, etc.



12
NUTEC REPRESENTACIONES S.A.

O. CUENTAS DE ORDEN:
31 de diciembre del

2004 2003
Cartas de crédito Stand by Citibank 0] 1,100,000.00
Cartas de crédito Stand by Pichincha Braskem y Wellman (1) 1,100,000.00
Cheques postfechados 145,759.75
) 61,715.00

Reclamo Aduanero

1,161,715.00 1,307,474.75

(1) Estos documentos estan a favor de OPP Quimica y Wellman Inc., y causan el 4% de comision
anual. Dichos documentos estdn garantizados por certificados de depésitos y polizas de

acumulacion de propiedad del accionista principal.

(2) Corresponde al tramite administrativo por el pago indebido de salvaguardias desde el afio
1999.

P. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Se consideran partes relacionadas a las Compaiifas con accionistas comunes, con participacion
accionaria significativa en la Compaiiia o en las que tengan poder de decisiéon. A continuacién el
detalle de las principales transacciones efectuadas:

Durante los ejercicios

2004 2003
e Accionista:
Comision por cartas de crédito 25,600.00 44,000.00
Comisiones por ventas 121,834.21 90,246.49
147,434.21 134,246.49

Q. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA - EJERCICIO 2005:

Con fecha 31 de diciembre del 2004, se publico en el Registro Oficial Suplemento No. 494 la
Reforma al Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario y sus Reformas. El
mencionado Decreto pretende eliminar los diversos mecanismos utilizados por las empresas,
dentro del derecho tributario internacional, para transferir beneficios mediante la asignacion de
precios en las transacciones con partes relacionadas de manera que afecten la correcta
determinacidn de los beneficios tributables. Este Decreto se aplicara desde el ejercicio fiscal 2005
y de su cumplimiento se encargara el Servicio de Rentas Internas

R. EVENTOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacion disponible a la fecha de presentacion de los estados financieros por
el periodo terminado el 31 de diciembre del 2004, no han ocurrido eventos o circunstancias que
puedan afectar la presentacion de los estados financieros a la fecha mencionada.



