INCOPARTES S. A,

S FINANCIERA

41 DE DICI 1

(Expresado en dolares de E.U.A.)

ACTIVQS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efecivo y equivalentes de efectivo
Deudores comerdales, neto y olras cuentas por cobrar
Inveniarios
Activos por impuestos comientes
Tolal de aclivos correntes

PROFIEDADES Y EQUIPOS, nelo

ACTIVOS DIFERIDDOS
Total de aclivos

PASIV IMONIO DE LOS ACCICNIST,

PASIVOS CORRIENTES:

Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar
Onfigacion por baneficos definidos
Fasivos por impuestos comentes

Total de pasivos comenles

CBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Total da pasivos

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social, suscrito y pagado
Reserva legal

Utikdades ratenidas:
Ajuste de prmera adapcin da las NIIF
Resultados acumulados
Total de patnimonio de los accionistas
Total de pasivas y palrimonio da los accionistas

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado de situacion financiera.
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__31-DIC-2018 31-DIC-2017
88 858 B4.629
90 429 08.084

584.237 507.565
22,084 B84
T46 508 689,152
28.760 33150
10.754 1.300
T788.022 733.642
254 521 189.592
42,137 27 290
24,059 4.798
as0. M1 221680
182,340 139.365
533.057 361 045
2.000 2.000
14 817 14.817
24.7983 24,793
) 211 355 330 657
252 085 372.597
TAG.022 733.642
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INCOPARTES 5. A

ESTADQ DE RESULTADCS INTEGRAL

POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{Expresado en dilares de E.UA )

INGRESOS ORDINARIOS

COSTOS DE OPERACION
Ulifidad brula

GASTOS DE OPERACION:

Genarzles v de administracion

Utilidad antes de ofros (eqrasos) e ngresos
OTROS (EGRES0S) E INGRESOQS:

(Gastos finencieros
{Otros, nelo

Ulidad antes de participacion del personal en fas
ullidades

PARTICIPACION DEL PERSONAL EN LAS
UTILIDADES

Utilidad antes de provision para impuesto a ia
rents

PROVISION PARA IMPUESTO A LA RENTA

Utilidad neta

31-DIC-2015 31-DIC-2017
813 364 TEB6.RES
(319.311) (312.388)
454 058 473.477
(420.427) (466.031)
73.631 7.446
(7.733) {6.140)
2.357 (107}
68.255 1168
(10.238) {180;
58.017 1019
(22.546) . (447)
35 471 572

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.
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INCOPARTES S_ A,

ESTADQ DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL PERICDO TERMINADO EL 31 DE CICIEMBRE DE 2018

(Expresado en dolares de E.ULA.)

3-0IC-2018 21-DIG-2017
ACTIVIDADES DE OPERACIGN:
Recibido de clientes 820640 787 678
Pagado a proveedores y empieados (B10.208)  (7E7.040}
Efclive genaradp an las aperagiones 10.43¢ [9.362)
Impuesto a s renta pagade (22 548} o fa4
Efectivo neto (utilizado en) las actividades de operacion (12.112) (3,800}
ACTIVINDADES DE INVERSION:
Compras de propiedades y equipos 2838 0 (7ed
Efeclivo neta (utiizado en) las actividades de nversicn (3.655) (1.786)
(Eisminucion) neto en galdo de efectivo y equivalentes de
gfectivo {15.771) (11.595)
Saldo de efectivo v equivalentes de efective alinicio del afio B4 829 o8 224
Salde de efectiva y equivalentes de efectivo al final del afio 6B 858 B4 624
Conciiacion du los resulkados del ano v el efectivo
Utlidad neta 3541 572
Ajustes para conciiar la ulliidad neta con &l efective
Provision para cuentas dudosas a2 741
Olros ajustes por parlidas dislintas al efectivo {156.103) (4.067)
Obligacion por beneficios definidos 14.847 2.618
Dapradiacion de propiedades y aguipos s.cea 12.410
Deudores comerciakes y ciras cuentas por cobrar 6883 10 574
Inventans (56872 26.475
Activos diferidos (9.454) {1.300)
Activos por impuestos comientes {14.110) {985)
Acresdores comerdales y olras cuenias par pagar B4 929 (£4.974)
Obligacian por bensficios definidos 42 G975 40,614
Pasivos por impuestos cormentes 19,261 {2.583)
Flujo n=to de efectiva por actividades de operacion {12.112) (S.909)

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.
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INCOP. A
NOTAS ALOS EST F ROS

POR EL PE DICIEMBRE DE
(Expresadas en délares de E.UA)

OPERACIONES DE LA COMPARIA

INCOPARTES S. A., se constituyd por escritura publica oelebrada ante el Notario
Vigésimo Primero del cantdn Guayaquil, Abogado Marcos Diaz Casquete, el 6
de oclubre ce 1986, fue inscrita en el Regisiro Mercantil del cantén Guayaguil
el 10 de noviembre de 1986, con el nombre de Internacional de Comercio y
Partes, Incopartes C. Litda, esta regulada por la Superintendencia de
Comparias. Valores y Seguros a travas de la Ley de Campanias, tiene un
plazo de duracion de 50 anos.

La Compailia se transformo a sociedad andnima, cambid su nombre a Incoparies
SA, aumentd su plazo a 100 afcs a partir de su constitucion, aumentd el
capital social y reformo integramante los estatutos sociales. mediante escritura
pubfica otorgada ante el Notaric Vigésimo Primero dei cantén Guayaguil,
Abogado Marcos Diaz Casguete, e! 7 de agosto de 1895 y se inscrbid en @
Regisiro Mercantil del canton Guayaquil @l 30 de sepliembre de 1996.

La actividad principal de la Compafia @8 la venta al por menor de otros
materiales y aquipos en general para el tratamiento de agua.

E! domiciio principal de la Compafia donde desarrolla sus aclividades es en la
provincia dal Guayas, cantén Guayaqui, parroquia Tarqui, ciudadela
Cooperativa de Profesores, calie 28 de mayc y avenida Carles Julio
Arosemena. solar 6.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017. la Compariia mantuvo 12 empleados en cada
ano, para desamollar su actividad.

Los estados financiercs de la Compariia, por el afio terminado el 31 de dictembre
de 2018, fueron aprobados y autorizados por la Gerencia para su emision y
seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprchacicn. En opinibn de la Gerencia esios estades financieros seran
aprobados sin modificaciones.

La informacian contenida en estos estados financiercs es responsabilidad de la
Administracion de la Compafia

L.a Compafifa opera en Ecuador, un pals que desde el aito 2000 utiiza el US
dolar como moneda de circulacion legal, con una economia que, de acuerdo
con informacidn emitida por el Banco Central del Ecuador, presenta los
siguientes indices de inflacidn en les Oitimos tres afics:

(L]



INDICE DE

PERIODCS INFLACION ANUAL
2016 1,12%
2017 -0 20%
2018 -0,19%
g PALES POLITICA | IFICAT
BASES DE PRESENTACION

La Compaiia, mantiene sus registros contables en ddlares de E.U.A., moneda
funcional de la Compafia y de curso legal en el Ecuador. Los astados
financieros de la Compafila han sido preparados de conformidad con las
Normas Intemacionales de Informacion Financiera para Peguefias y Medianas
Entidades (NIIF para lasa PYMES) emitidas por e! Consejo de Nomas
Intemacionales de Contabilidad. vigentes al cierre del afio 2018 y con las
politicas contables establecidas por la Superintendencia de Compafiias.
Valores y Seguros para las enfidades bajo su conirol en el Ecuador, las cuales
an términos generales coinciden con los princpios intemacicnales de
contabilidad

Conforme |as disposiciones del organismo de control, en  Resolucion
SC QICICPA IFRS11.01 publicada en RO 372 del 27 de enero de 2011, se
astablece que se aplicara la Norma Internacicnal de Informacion Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES). para el registro,
preparacion y presentacion de los estados financieros, a partir del primero de
enerc de 2012, todas aquellas compadias que cumplan las siguientes
condiciones: a) activos totales mencres a 4 millones. b) valor bruto en venlas
anuaiss menores a 5 millones y ¢) tener menos de 200 trabajadores. La
Compenia prepara sus eslados financiercs en base a la Norma Internaconal
de Informacién Financiera

En las siguientes notas se resumen ias principios y politicas cantables y criterios
de valoracion mas significativos aplicados en la preparacion de las cuentas
anuales de la Compania en el ejercicio 2018 Estas politicas contables han
sida usadas en el periodo comparativo presentado. Algunas reciasificaciones
han sido efectuadas para facilitar la comparacion entra un afio y otro.

Las parlidas de activos y pasives han sido valuadas bajo &l convencionalismo del
costo histdrico de adquisicion, debido a la adopcian por pimera vez de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequenias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), al costo amortizado en pasives financiercs
y cuentas por cobrar y pagar.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

l.os activos y pasivos financiercs son reconacidos cuando la Compariia se vueive
parte de las estipulaciones contractusles del instrumento financiero.

It



ACTIVOS FINANCIEROS. - Los actives financieros son registrades en 13 feche
an que la Compafiia forma parle de la transaccion,

Son reconocidos iniciaimente a su vaior razonable que usualments es ef valor de
la transaccion, mas los costos incrementales relacionados con ella, que sean
directamente afribuibles a la compra ¢ emisién del instrumentc financiero.
axcapto en el caso de los aclivos llevados a valor razonabile.

Postericrmente, l0s activos financiercs son razonables a8 su costo amortizado
usandc el método del interés efectivo cuando los plazos otorgados exceden
los plazos de crédito considerados normales.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los
activos financierog se revisan para determinar si existe alguna evidencla
objetiva de que no vayan a ser recuperables, Si es asi, se reconoce
inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor. El valor en
libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuenlas comerc:ales por cobrar, donde el imparte en libros se
reduce a lravés de una cuanta de provision.

Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro,
se elimina contra la cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros
de la cuenta de provision se reccnocen en €l estado de resultados integral,

La Compafiia dara de baja en cuentas de activo financiero (nicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inheremes
a la propiedad del activo financiero.

PASIVOS FINANCIEROS. - Los pasivos financieros se reconocen iniciaimente a
su coste, nelo de los costos que se haya incumde en la transaccion
Posteriormente, se miden a su costo amortizago y cuslguier diferencia entre
los fondos cbtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el
valor del reembolso, se reconocs en el eslado de resultados durante la vida
del pasivo de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los
términos incluyen intereses © cuando los érminos no incluyen intereses. pero
el plazos superiores a los considerados comercialmente normales

La Compafila da de baja en cuentas un pasivo financiere si y oo si, expiran,
cancelan ¢ cumplen las obligaciones la Compafiia. La Compafia tiene
implementadas politicas de manejo de riesgo financierc para asegurar gue
tedas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios pre-acordados,

Reconocimiento inicial de activos y pasivos financieros - Los activos y pasivos
financerca de la Compafiia se miden onginalmente al valor razonable.

Medician posterior de instrumentos financieros. - Para el propdsito de medicion
postarior, los instrumentas financieros de la Compafia son clasificadas en las
siguientes categorias luego de su reconacimiento inicial:
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Instrumentos financieros basicos - Los instrumentos financieros basicos se
madiran al costo amonrtizado utilizando el método del interés efactivo.

Olros instrumentos financieros. - Son medidos al valor razonable a través de
perdidas y ganancias desde el reconocimienio inicial.

INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO. - Un instrumento de patnmonio consiste an
cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de la
Comparia luego de deducir todos los pasivos Los instrumanios de patimonio
emitidos por la Compafia estan representadas por las participaciones que
constituyen el capital pagado y se reconocen por 08 ingresos recibidos, neto
de los costos de emision directes.

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Inciuyen facturas por ventas de matenales como bombas, cartuchos, sistemas
UV, tratamientos de agua, accesorios, elc, que no se cotizan en el mercado
aclivo, con plazos menores a un aio y no generan intereses.

INVENTARIOS

Les inventanos estan regisirados al coste de compra o a su valor neto realizable,
el gue resuite menor. Estan valuados en base al método promedio ponderado.
E! vaicr neto realizable representa el precio de venta estmado menos todos
los costos estimados de ferminacion y los gastos necesarios para la venta.

La Compariia realiza una evaiuacion del valor neto realizable de los inventarios al
final del periodo, constituyéndose la oportuna provision cuando og mismos se
encuentren sobrevalorados. Cuande las circunstancias, que previamente
causaron |la rebaja. hayan deiado de existir o cuando exista clara evidencia de
incremento en el valor neto realizable debido 3 un cambio en las
circunstancias econdmicas, se procede a revertir el valor de la misma.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Les partidas de propiledades y equipos se miden al costc menos ia depreciacion
acumulada y cualquier pérdida por deteriora del valor acumulado. El costo de
propiedades y equipos se deprecia de acusrdo con el método de linea recta.

Las mejoras y renovaciones mayores se cargan & las cuentas de propiedades y
equipocs, mientras que los reemplazos, reparaciones y mantenimiento, que no
extienden la vida Gtil de los activos, se cargan a gaslcs cuando se incurren
Los valores contables originales y sus cormespondientes depreciaciones
acumuladas sa eliminan de las cuentas al refirarse propiedades y equipos.

Los resuitados por retiroe se incluyen en el estado de resultados. Posteriormente
del reconacimiento inicial, las propiedades y equipos, estan registrados al
costo menos la depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas
acumuiadas por deteriorn del valor,
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DETERIODO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan 10s activos para determinar si
exislen indicios de que esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro
de valor. Si existen indicios de algun deterioro del valor, se estima y compara
el importe recuperable de cuslguier aclivo afectado (o grupos de activos
relacionados) con su imparie en libros.

Si el importe recuperable estimado es infenor, se reduce el imporie recuperable
estimado y se reconoce una pérdida por detenoro del valor en resultados.

Si una pérdida por delerioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros
del activo (o grupos de activos relacionados) se incrementa hasta la
estimacion revisada de su valor recuperable, sin superar el importe que habria
sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de
valor del activo (grupos de activos) en afos antericres. Una revision de una
pérdida por deterioro de valor se recanoce inmedialamente en resultados.

ACREEDORES COMERCIALES

Los acreedores comerciales son cbligaciones basadas en condiciones de credito
normales y no lienen inlereses. Los importas da acreedores comerciales
denominados en moneda exiranjera, se convierten a la unidad monetaria
(USD) usande ia tasa de cambio vigente en ia fechz sobre la que se informa.
Las ganancias ¢ pérdidas por cambio de moneda extranjera se incluyen en
otros gastos o en otros ingresos.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Impuesio a la renta. - El impuesto a la renta es reconocide en las pérdidas y
ganancias. como gaslo © ingreso, exceplo cuando se relaciona con partidas
reconocigas en ofro ingresa o directamente en el patrimonio. Comprende la
suma del impuesto a la renta cormriente y el impuesto a ia renta difendo

Impuesto & la renta cornante. - E! impuesto sobre la renta comente se calcula
sobre |a base de ganancia neta gravable de la Compadia, determinada de

conformidad con la legislacion tributaria ecuatoriana en curso, y utilizando ias
tasas de impuestos vigentes (0 suslanciaimenie vigentes en el futuro
inmediato) a la fecha del estado financiero.

El impuesto comente es caiculade sobre la utilidad gravable, que difiere de la
utiidad o pérdida en los estados financieros. Se registra en ios resultados del
ejercicio, salvo que se trate de impussto corriente sobre otro ingreso integral ¢
de perdida que afacta al patrimonio de los accionistas o socios.

En la nota relatva al impuestc a la renta, se precisa casos especificos
eslablecidos para la aplicacién de tasas de impuesto a la renta segun la
normativa tributaria vigente

Sin embargo, la tegislacion tnbutana en el Ecuador esiablece que las compaiiias
deben cubrir un impuesto causado minimo calculade det siguiente modo:
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Partidas Porcentaje

Activos totales 0.40%
Patrimanio 0.20%
Ingresas grabados con impuestos a la renta 0.40%
Costos y gastos deducibles de impueslos a la renta 0,20%

El pasivo tributario comente comprende obligaciones a las autondades fiscales al
perioto actual o a sjercicios antericres, que 56 maniengan pendientes de pago
a la fecha de reporte. Se adiciona ademas cuaigquier comeccion de impuestos
de afios previos.

Los activos tribularios corrientes se determinan por saldos de impuesto a la renta
refativas al periode actual o a perfodos anteriores, que pueden ser retenciones
en la fuente, pagos en excaso a ser reclamados a las autoridades fiscales,
anticipos de impuestos a la renta que tengan posibilidad de recuperacion, elc.

Impuesto g la renta diferidg._- El impuesto a la renta diferido es calculado usando
el método del balance en las diferencias femparsarias entre el saldo en libro de
activos y pasivos y sus bases fiscales.

Bajo este método, los impuestos sobre la renta diferidos reflejan el efecto nelo de
las consecuencias fiscales que sa esperan a futuro, principaimente, como
resuitade de la variacion en el tiempo por la aplicacion de |a tasa de impuestos
aplicables en anos futuros sobre las diferencias entre los montos segln los
eslados de situackin financiera y los montos deducibles o gravables
posteriormente, derivados de la liquidacion de los activos y pasivos existentes

Activos y pasivos Inbutarios diferidos son calculados, sin descontar, a las tasas
que se espera estaran vigentes en el periodo de realizacion.

Los pasivos tributanias diferidos se estiman en su totalidad, en cambio los activos
tributanos diferidos se reconccen solo, en tanto y en cuanto, saa procbable que
sean utilizados para descontarse de un resulladc gravable fuluro.

La legisiacion ecuatoriana permite la amoriizacian de pérdidas fiscales de un afio,
con utiidades gravables en los siguientes 5 afios. Los activos y pasivos
tributarios diferidos se compensan solo si la Compafiia tiene el derecho y la
intencién de cancelar los aclivos y pasivos tributarios con la misma Autoridad
Triputaria.

Los cambios en activios y pasivos fributanos diferidos son reconocidos como un
compeonente del gasto (o ingreso) por impuestos en la pérdida y ganancias,
excepto cuando sé relacionen con otras partidas reconocidas dentro de otros
ingrescs integrales o directamente en el palrimonio, en cuyo caso la variacion
relacionada al impuesto diferido, es también reconocda en ofros ingresos
integrales o en el patrimonio, respectivamente

15



El vaior en libros de los activos por impuastos diferidos se revisa a la fecha de
cada estade financierc y se reduce en la medida en que ya no sea probable
gue se disponga de suficientes benaficios fiscales para permitir gue parte o
tede el active por impuesto diferido se pueda aplicar

Los activos por impuestos difendos no reconocidos se reconocen en ia medida
en qus s8 convierta en probable gue el beneficio fiscal futuro vaya a permitir
recuperar el activo por impuestos diferidos.

Ctros impuestos, - Los vsloras por impuestos al valor agregado por pagar, asi
come relenciones de impuestos a cuenta de fercerps, enfre ofros, se

reconocen dantro de otras cuentas por pagar. El crédito tributario (activo) de
Impuesto al Valor Agregado, se muestra al valor recuperable. Otros impuestos
y contribucicnes municipales se registran en las pérdidas y ganancias.

BENEFICIOS A EMPLEADOCS

Beneficios de corto plazo. - Benefidos a corto plazo establecidos en ia Ley
incluyen: las vacaciones anuales, décimo tercer suelde, decimo cuarto sueldo,
aporte al IESS y & fondo de reserva.

Se registran como pasivos carrientes y son medidos al valor sin descontar que la
Compafia espera pagar por estos conceptos. Adicionaimente la legislacion
ecuatoriana establece una participacion del 15% para los trabajadores en las
utilitades liguidas de ta Empresa, calculada antes del impuesto sobre la renta,
esle beneficio se paga en abril del afio siguiente.

Participacion del personal en las utlidades. - De acuerdo a las disposiciones

establecidas en el cddigo de irabszjo, la participacion del gpersona!l en las
utilidades, se caleula mediante la tasa aplicable a las utilidades gravebles.

Vacaciones - Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre una base devengada.

Décimo tercer y décimo cuarto sueldo. - Se realiza la respective provisian y pago
ge acuerdo a g legislacion vigente en el Ecuador

Beneficios post-emplec. - La Compafita provee beneficios post-emplec de
acuerdo con la legisiacion laberal. La jubilacidon a cargo del patrono y los
beneficios por desahucio constituyen planes de beneficios definidos en las
condiciones establecidas por la hormativa al finalizar la relacién laboral. No
existen otros planes de beneficios obligatorios, contractuales o voluntarios
sean de contribuciones definidas o de beneficios definidos.

Et Cddigo de Trabajo def Ecuador establece la obligacicn por pare de los
empleadcres, el beneficic de jubllacidn palronal a todos aquellos empleados
que lo scliciten vy que hayan cumplido 25 afos ¢ més an la misma Empresa en
forma continua o interrumpida. en el case del empleado gue hubiere cumplido
20 anos y menos de 25 afigs de trabajo continuo o interrumpido, tendré
derecho a |a parte proporcional de la jubilacidn patronal segun el articulo 188
del Codigo de Trabajo.
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La Compafiia establece provisiones para este benefico con base a estudios
actuariales realizedos por un especialisia independiente, debidamente
calificado, no se mantiene ningln fondo separado para financiar el plan o
achvos segregados, para cumplir la obligacion.

La propia Compafiia asume e! riesgo de asegurar ia cancelacion del beneficio
con la rentabilidad de sug recursos propios. Adicionalmente, e Codigo de
Trabajo establece que en agquelios casos en que |a relacion laboral termine por
desahucio ante el Minstro del Trabajo, por parte dsl irabajgdor o del
empleador, este debara reconocerle al trabajador una indemnizacidn
equivalente al 25% de su dltimo salario multiplicado por el numero de afios de
SerVICio.

Igual bonificacion se pagara en los casos en que la relacion laboral termine por
acuerdo entre las partes. El ampleador, en el plazo de quince dias posteriores
al aviso del desahucio, procedera a liguidar el valor que representan |as
bonificaciones corespondientes y deméas derechos que le correspondan a la
persona trabajadora, de conformidad con la Ley y sin perjuicio de las
facultades de control del Ministerio del trabajo.

£l costo de este beneficio a cargo de la Compafiia para los empleados actuales
es coniabilizado mediante la constitucion de una provision con cargo a los
resultados del ejercicio. El monto es determinado en base a un estudio
actuanal practicado por un profesional independiente debidamente calificade.

Los pasivos para la jubilacion patronal v del desahucio son reconocidos en &
estado de posicion financiera con les valores actuales dg las obiigaciones por
beneficics definidos a la fecha de reporte, usando el métode de la unidad de
crédito proyectada.

Este métode toma en cuenta no soio los beneficios conocidos a2 la fecha de
reporte, sino los incrementos esperados en los beneficics con la estimacion de
los factores relevantes que los influsncian.

La tasa de descuentos esta basada en las tasas de mercado de bonos de alts
calidad, con bapo riesgo, cuyp plazo es consistente con log términos de la
obligacian. Los gastos por beneficios san registrados en los resultados dei
afo, Las perdidas y ganancias actuariales son reconocidas inmediatamente en
los resultados del gjercicio.

En la tey pam la Reaclivacion de la Economla, Forlalecimiento de la
Dolarizacion y Modemizscion de la Gestion Financiera, se establece gue,
como pate de |la depuracion de los ingresos se considerard los pagos
efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronales,
confarme a lo dispuesto en ¢l Cédigo de Trabaje, que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles ¢ no.
para efectos de impuesto a la renta. sin perjuicic de |la obligacion del
empieador ce mantener los fondes necesanos para el cumgplimiento de su
obligacidn de pago de la bonificacion por desahucia y de jubilacion patronal
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En &l Reglamento para la Aplicacién de la Ley Organica para la Reactivacidn de
la Economia, Fertalecimiento de la Dolarizacion ¥ Modernizacian de fa Gestidn
Financiera, se establece que, como parle de Ios gastos generales deducibles
se considera la {otalidad de los pagos efectuadas por concepto de desahucio y
de pensiones jubilares patronaies, conforme lo dispuesto en el Codigo de
Trabajo.

A efecto de realizar los pagos por concepto de desahucio y jubilacion palronal.
obligatoriamente se deberin afectar las provisiones ya constituidas en afos
anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan
sido congideradas deducibies ¢ no y que no fueren utilizadas deberan
reversarse contra ingresos gravados ¢ no sujetos de impueslos a la renta en
ia misma proporcion que hubieren sido deducibles o no

Las prowvisiones diferentes a las de cuentas incobrables y desmantelamiento,
saran consideradas como no deducibles en el periodo en e que se registren
contablemente, sin embargo, se reconocard un impuesio diferido por ests
concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se
desprenda efectvamente de recursos para cancelar la obligacion por la cual
se efectuo la provision. Se podra recenocer un activo por impuestos diferidos
bajo la correcta aplicacion de la técnica contable regulada por ia Seccidn 29
de las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF para PYMES
{impuesto a las Gananciss), adguiriendo el beneficio de deducbilidad en su
totalidad una vez que se efectue el pago.

CAPITAL SOCIAL

El capital social es =l valor nominal de las acciones ordinarigs gque ha sido
emitido. Una prima en la emision incluye cualguier premic recibdo en la
ernision del capital. En Ecuador las acciones preferantes no estan vigentes.

Los costos directamante airibuibles, de haberlos, & la emision de nuevas
acciones ordinarias u opciones sobre las mismas, son mostrados en el
patrimanio omo una deduccian, neta de impuestos.

RESERVA LEGAL

La Ley ge Compadias del Ecuador eslablece una apropiacion obligatona de por
lo menos el 10% de la utilidad anual para resarva legal, hasta que alcance por
lo menos el 50% del capital social de la Compadia Dicha reserva no puede
distnbuirss a los accicnistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiia,
sin embargo, puede ser uliizada para aumento de capilal social o para cubnr
pérdidas fuluras.

UTILIDADES RETENIDAS
Resultados acumulados por 18 aplicacion de las NIIF por primera vez. - Surge de

la aplicacdén de la Norma Intemacional de Informacion Fnanciera para
Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES). Constituye el efectc de
los gjustes a los saldos a la fecha de transicion 2 las NIIF y al periodo de
transic:on comparativo.



Resuitados acumulados. - Incluyen las utilidades y pérdidas acumuladas de la
Compahia y la uliidad o pérdida del periodo. Existen saldos de resultados
acumulados cuya disposicion estd limilada par disposiciones estatutanas,
decision de la Junta de Accionistas, ¢ por disposiciones legales y
reglamentanas, especialmente por lo dispuesio en el "Reglamento del desting
gue dard a los saldos de las cuentass reserva de capital, resultados
acurmulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF y la
Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES), superavit por veluacion, utiidades de
compafiizs holding y controladores y designacidn & informe de Pentos...”
expedidos mediants Resolucidn de la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros No. SC.G ICIL.CPAIFRS. 11.07 del 9 de septiembre de 2011

Distribucion de dividendos. - Los dividendos distribuides de la Compaiiia son
reconocidos como un pasivo en los estados financieres en el periodo en que
son aprobados por |a Junta de Accicnistas.

RECONOCIMIENTO DE INGRESCS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos
asociados a la transaccion fluyan a la Compafiia y el monto pueda ser medido
confiablemente, independientemente del momenio en que el pago sea
realizade. Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentas,
cuando se ha eniregado el bien y se han transferidos los derechos vy
benaficios inherentes. Los ingresos se miden par gl valor razonable de la
centraprestacion recibida © por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de
pago definidas contractualmente, sin incluir impuestos.

COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Costos y gastos operacionales se reconocen en ol estado de resuitados integrai
al memento de la utilizacion del servicio o en la fecha de su ongen. Se miden
al valor razonatle de las partidas por entregar.

INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Los ingresoa por intereses se reconocen cuando se devengan en los resultados
a traves del tiempo, utihzando al metodo de interés efectivo. Los gastos
financieros incluyen los gastos por intereses sobre |os préstamos y pasivos
con cbligacionss, los descuentos en la disposicion de los instrumentos
financieras. El gasto por interés se registre usando el método del interés
efectivo. Todos los coslos por préstamos se reconocen en el resultade del
periodo en que se incurren.

COMPENSACION DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Como norma general en ks estados financieros no se compensan los activos y
pasivas, ni los ingresos y gastos, salvo en aqualios casos en que ia
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de a esencia de la transaccion,
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Los ingresos O gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por
una norma legal, contamgplan la posibilidad de compensacién ¥ la Companiia
tiene la inencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y
procader al pago del pasive de forma simultanea se presentan netos en las
cuentas de resultados.

PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

l.os gastos reiativos a provisiones de diversos tipos se reconocen cuando la
Compania tiene una obligacion asumida, legal o contractual como resultados
de eventos pasados, con le que es probable que un flujo de recursos deba ser
usado para cancelar ia ¢bligacion y el monto de ls misma pueda ser estimado
confiablemente. Las provisiones no se reconocen para futuras pérdidas
operacionales. Cuande hay un elevado numero de obligaciones similares, el
meonte estimado de recursos para cancelar las obligaciones es determinado
considerando la clase de obligaciones en su fotalidad.

Urna provisién es reconocida adin si la estimacion de los flujos de pago con
respecio a alguno de los items individuales incluidcs en A clase pueda ser
peguefia. Las pravisiones son medidas al valor presente de los desembolsos
gque se espera sean requeridos, para cancelar la obligacidn usando una tasa
que refleje el valor de mercado del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos de la obligacion. El incremento en ia provisian debida al tiempo es
reconocigo como un gasto financiero,

ESTIMACIONES CONTABLES Y SUPOSICIONES EFECTUADAS POR LA
ADMINISTRACION

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con la Norma Internacional
de Informacion Financiera invalucra la elaboracion de estimaciones contables
crificas que incidan en ia valuacidn de determinados activos y pasivos y en la
determinacion de los resultados, asi como en la revelacion de activos y
pasivos contingentes. También requiere que la administracidn ejercite su juicio
en el preceso de aplicar lag politicas contables. Las areas que envusiven un
mayor grado de juicio o compiejidad, o donde las suposiciones y estimados
son significativos se muestran mas adelante. Los estimados estan basados en
la experiencia histdrica y otras suposicicnes que se han considerado
razonable bajo las circunstancias actuales.

Los actuales valores pueden variar en ciertos casos desde el momento en que
las suposiciones y estimados fusron efectuados. Los cambios son
incorporados, con el correspondiente efecto en los resultades, una vez que ¢l
conacimientc mejorado ha sido obtenido o eslan presentes otras nuevas
circunstancias.

EMPRESA EN MARCHA

Los presupuestos y proyecciones de la Compafiia, tomando razonablemente en
cuenta, fos posibles cambios en el mercado, muestran que ia Compaiiia sera
capaz de operar dentro del nivel da su financiamiento actuat.
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Para hacer este juicio la Administracion considera la posicion financiera de la
Compania, las actuales intenciones, la rentabilidad de las operacioneg, el
acceso a los recursos financieros y analiza €l impacto de la regiente crisis
mundial y las variables econémicas y politicas que afectan al entorno local en
las operaciones de la Compania.

La Compadia per lo tanto no visualiza mofivos para evaluar e no continuar
adoptando la base de empresa en marcha al preparar sus estades financieros.

ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS Y GRADO DE JUICIO GERENCIAL

Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y esian basados en le
experiencia histérica y otros factores, incluyendo las expectativas de futuros
eventos gue se cree sera lo razonable bajo las circunstancias.

Los siguisntes son los juicios razonables significativos en la aplicacion de las
politicas cantables gue tienen mayer efecto en los estados financiercs.

Deteriorc_de cuentas por cobrar a_ clientes. - Determinada en base a una
evaluacion individual por deudor y colectiva, de las tendencias histdnicas de
incumplimiente del deudor, |z cportunidad de las recuperaciones y las
condiciones econdmicas y crediticias actuales. El incremento en la eatimacion
de cuentas incobrables es reqistrado en resutados.

Deterioro del valor de inventarios. - Determinada en base a2 una evaluacion
ingividual de los invertarios, representa el exceso del costo sobre el valor netc
de realizacidn. El incremento en la estimacion del deterioro de los invenianos

as registrado en resultados.

Deterioro del valor de propiedades y eguigos. - A la fecha de cierre de cada
perindo o en aguella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de

los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos
hubiaren sufrido una pérdida por deterioro.

En case de que exista algln indicio se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de aclivos identificables que no
generan flujos de efectiva de forma independients, se estima su recuperacion
de ia unidad generadora de efectivo a la gue pertenece el activo,

Determinar si los activas han sufrido deterioro implica el calcule del valor en usa
de las unidades generadoras de efectivo El calculo del valor en uso requiere
que la Compania determine log flujos de afectivo futuros que deberian surgir
de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiads
para calcular el valor presente.

En el casc de que &l importe recuperable sea inferior al valor netoc en libros del
active, e registra la correspondients provisién por pérdida por deterioro por 1a
diferencia.



Las pérdidas por deferioro reconocidas en un activo en periodos anferioras son
revertidas cuando se produce un cambio en lag estimaciones sobre su importe
recuperable incremantando el valor del activo con el [imite del valor an libros
que e! aclivo hubiera tenido de no haberse reconocido la péndida por deterioro.

La depreciacion se carga para distribuir el coste de los activos manos sus valores
residuales a lo largo de su vida (tl estimada, aphkcandc el método lineal. En la
depreciacion de las propiedades y equipos se utdizan las siguientes tasas:

Afos
instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5
Vidas dliles de activos depreciables. - Las revigiones gerenciales de las vidas

utiles de las propiadades y equipos. se basan en la utilizacion esperada de los
activos dentro de la Compafia vy al estado fisico en el que se encuentren

Las estimaciones podrian variar debido a factores no previstos dentro ce ia
operacién actual, come faclores de obsolescencia de mercado, entre otros,

Aclivos tributarios diferidos - La evaluacion de la probabilidad de ingresos
gravablas fuiuros sobre los cuales los activos tributarios difendos puedan ser
usadas es basada en las proyecciones de ingresos, €l cual es ajustado por
ingresos exentos significatives, gastos no deducibles, y los limites de uso de
cualquier perdide fiscal de afios anteriores.

Si un presupuestc positivo indica que es probable usar el aclivo, puede ser
reconocido totalmente. E! reconocmiento individual puede estar sujetc a
clertos limites e incerbidumbres.

impuesto a ia renta diferido-tasa aplicable. - La legislacion vigente aplicable para
el afic 2018, establece que los ingresos gravables obtemdos por sociedades
constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades
exiranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais, aplicaran le tarifa del 25%
sobre su base imponible.

No obstante, la tarifa impositiva serd la correspondiente a sociedades mas tres
(3) puntos porceniuales cuando: a) La sociedad tenga accionislas, socios,
participes, consfituyentes, beneficiarios o similares, sobre cuya composicion
societana dicha sociedad haya incumplido su deber de informar de acuerde
con lo establecido en la respectiva Ley. o, b) Dentrc de la cadena de
propiedad de los respectivos derechos representatives de capital, exasta un
titular residente, establecico ¢ amparado en un paraisc fiscal, jurisdiccion de
menor impasicion o régimen fiscal preferente y e beneficiario efectivo es
residente fiscal del Ecuador.
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En la nota relativa al impueslo a la renta, se precisa cascs especificos
esiablecidos para la aplcacion de tasas de impuesto a ia renta segun la
normativa tribulara vigente.

es por benefici ' - La administracion estima el pasivo por
beneficios definidos de jubilacién patronal y desahucio anualmente con ia
asistencia de actuanos indepandientes, sin embargo. un andlisis de este hpo
puede variar debida a las normales incertidumbres de la propia estimacion. El
pasivo por este beneficio esta basado en las tasas estandares de inflacin,
rotacién de personal y mortalidad. También toma an cuenta la previsiin de los
incrementos de salanos futuros.

Las tasss de descuentos estdn determinadas en bonos de elta calidad en la
moneda y aproximando los Brminos en que los beneficios seran pagados. La
incertidumbre de la estimacion existe en relacion a las vanables de base, con
lo que, puaden existir vanaciones significativas en las futuras valuaciones de
las obligaciones por beneficios de la Compalfiia,

Beneficios 2 lzrmo plazg - El valor presente de las cbligaciones por pensiones
depende de una serie de factores gque se determina sobre una base actuarial
usando una sene de supuestos.

Los supuestos utilizados en ia determinacion del coste neto (ingresos) para las
pensiones incluyen las tasas de descuenlo, basadas en bones de mas alta
calidad y bajo riesgos disponibles.

Cualguier cambio en estos supuestos sfactara el valor en ibros de las
obligaciones de pensiones.

Los principales supuestos actuariales utilizados en la determinacion de los
calculos de jubilacion patronal y desahucio se muestran a confinuacion:

HipOtesis Actuariales 31 dic. 2018 31 dic. 2017
Tasa de descuenio 12,00% 12,00%
Tasa de rendimiento de aclivos 12, 00% 12,00%
Tasa de incremento salarial 6,00% 6,00%
Tasa de incremento de pansiones 6,00% 8,00%
Tasa neta 5,66% 5.66%
Vida laboral promedio remanente (afios) 20 20
Tabla de monaiidad general
Expeciativa de vida experiencia Calombiana

Debido a la complejdad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y Ssu
naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios defindos son
exiremadaments sensibles a los cambios en eslas suposiciones. Todas esias
suposiciones se revisan a cada fechae de cierre del periodo scbre el que se
informa.,
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Provisiones. - Las provisiones pueden distinguirse de otros pasivos, porque hay
incertidumbre sobre el momento o la cantidad requerida para cancelar la
obligacién.

El reconocimiento y valoracion de las provisiones requiere que la Compania
realice estimaciones significativas con respecto a la probabilidad (s el evento
es mas probable que ccurra 8 que no ocurra) de que una salida de recursos
que se realicen para liguidar la cbligacidn, y ademés a la hipdtesis de si puede
hacerse una estmacion fiable de la cuantia de la obligacion.

Confingencias. - Los pasivas contingentes representan cbligaciones posibles
surgidas como consecuencia dé sucesos pasados, cuya exisiencia sers
confirmada solo por la ccurrencia @ no ocurrencia de unc © Mas eventos
futuros inciertos que no estan enteramente bajo el control de la entidad y no
son reconocidos porque no es probable una salida de recursos gue se
reguieran para liquidar la obligacion.

Ademds, el monto de ia obiigacion no puede ser medido con suficiente flabilidad.
inevitablemente, la determinacion de que la posibilidad de que una salida de
recursos que incorporsn beneficios econdmicos sea remota, o que ocurran ©
ne uno © mas evenlos fuluros inciertos que no estan enteramente bajo e
control de la Compariia, requiere un juicio significativo.

Estimaciones contables griticas. - La Compafiia hace estimaciones y
supasiciones que tienan que ver con &l futuro.

Los resuitados estmadaos contables, tenderan por definicion a ser iguales a los
acfuales resultados

Los estimados y suposiciones que tienen un riesgo significativo de requerir un
ajuste a los valores en libros de activos y pasivos se describen abajo:

Ingresos ordinarics y costos de operacion, - La Compafiia en su reconocimienta
inicial determina el valer razonable de sus ingresos ordinarios basados en las
condicianes dei mercado activo. El costo de operacién se mide al valor
razonabie de los gastos operativos que se incurran para proporcionar el bien o
el servicio para &l que fueron contratados.

Oriros resultados inteqrales. - Otros resultadoes integrales representan partidas de
ingresos y gastos que no son reconocidas en el resultado del periodo, si no
directamente en el patrimonic, segin lo requerkio por las NIIF para las
PYMES. Durante los afios terminados el 31 de diciemnbre de 2013 y 2017 no
ha habido otros resultados integrales.

Eventos posteriores. - Los eventos postariorss al cierre del ejercicio que provean
informacion adicignal sabre 12 situacion financierz de la Compania 2 ia fecha
del eslado de siluacion financiera son incluides en los estados financieros. Los
eventos posteriores que no son eventos de ajuste son expuesios en notas a
los estados financierps.



MODIFICACIONES A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA

Las modificaciones a las Normas Internacionales de Informacion Financiara NIIF
emitidas por 9l Consejo de Normas internacionales de Contabilidad (IASB) vy
que son de aplicacion efectiva a partir del 1 de enero de 2017 o
posterormante y son.

- Modificaciones a la NIC 7. Iniciativa de revelacitn. Las modificaciones
requieren que una entidad revels informacion que permita a loe usuarios de
los estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones derivadas
de las actvidades de financiamiento, incluyendo tanto 108 cambios gue son
en efectivo como squellos que no son en efective.

- Modificaciones a la NIC 12: Reconocimiento de activos por impuestos
dfendos por pérdidas no realizadas. Las enmiendas aclaran como uns
entidad debe evaluar si existirdn suficientes ganancias fiscales futuras las
cuales puadan ser utilizadas como diferencias temparales deducibles.

La aplicacion de las modificacicnes mandonadas, no han tenido ningin impacto
material en las revelaciones o0 importes reconocidos en los estados financieros
separados de la Compafiia.

A partir del 1 de enero de 2016, se hizo efectiva la aplicacion de las
Modificaciones a la NIC 19, Planes de Beneficios Definidos — Tasa de
descuento. Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utikizada para
descontar las obligaciones por beneficios post-empleo debs determinarse con
refarencia a la de ios rendimientos de mercado sobre bonos corporativos de
alta calidad al final de! periodo de reporte,

La evaluacién de la profundidad de un mercado para bonos corporativos de alta
calidad debe ser a nivel de la moneda. Para ias monedas pam las gue no
existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se
deben utiizar los rendimentos de mercado de honos del gobiemo
denorminados en esa moneda a la fecha de cierre.

Al ser el dolar de loa Estados Unidos ia moneda de circulacion en Ecuador y en
la Que Se van a pagar los pasivos por beneficios definidos y considerando que
el mercado de bonos corporativos de alta calidad en Ecuador no es profundo,
se ha establecido que la tasa para descontar los pasivos por beneficios
definidos debe ser determinada por referencia a la tasa de los rendimientos del
mercado de bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos.

Ei Ministerioc de Trabajc mediante acuerdo minisierial, establece que para el
céiculo de fondo giobal de la jubilacién patronal se utilice |a tasa pasiva
referencial promedio del afio antericr al cese del trabajador. De acuerdo a [0
descrito en el acuerde ministerial para céiculo de la obligacion para personas
con tiempo de servicic mayor o igual a 25 afos y jubllados. se uliizara la tasa
pasiva referencial correspondiente para el afio en que se este valorando.



Caon fecha 28 de dicembre de 2017, 1a Superintendencia de Companias, Vaiores
y Segurcs, emitid un oficio con su critero institucional. en particular scbre la
revision de las provisiones por beneficios a los empleados bajo la norma NIC
19 y en la que s& concluye que en el Ecuador se cuenta con un mercacdo de
bonos corporativos de alta calidad, cuyas caracteristicas se pueden asociar a
- un mercado amplio. El mencionado criterio se basa en la revision de una
amplia gama de fuentes de informacion y su reconocimiento y consideracion
es de aplicacion cbligatoria para Ia elaboracidn de los informes de auditoria
externa de los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 y siguientes

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIF que son de
aplicacion efectiva a partir del 1 de enero de 2018 o posteriormente, son.

- NIF 9 Instumentos financieros. Todos los activos financiercs que se
clasifican dentro del alcanca de la NIIF 9, se reconoceran posteriormente a
- su costo amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos
- ge deuda gue se mantenen deniro de un modelo de negocio cuyo objetivo
sea ¢l de recaudar los flujos de efectivo contractuales y que tengan, flujos
de efectivo contractualee que son unicamente pagos de capital e intereses
gsobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al
final de los pariodos contables posterioras.

Los instumentos de deuda mantenidos en un modelc de negocio cuyo
objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo conlractuales
como por la venta de activos financiercs y que lengan terminos
confractusles del acltive financiero que dan lugar en fechas especificas a
flujos de efectivoc que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre ef
importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios
en ofro resultado integral. Todas las ctras inversiones de deuda y de
patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos
contables posteriores.

Ademas, bsjo la NIIF 9 las entidades pueden hacer una eleccion
irevocable para presantar en ofro resultado integral, los cambios
posteriores en el valor razonable de ung inversion en acciones ©
paricipaciones de patrimonio y solo con & ingreso por dividendos
generalmente reconocido en &l resultado del pericdo. Respecto ai detenoro
de activos financiercs, la NIIF 9 establece un modeio de delerioro por
pérdida crediticia esperada, contranc al modelc de deteroro por pérdida
crediticia incummida, de conformidad con la NIC 39.

E! modelo de deterioro por pérdida credilicia esperada requiere gue una
entidad contebilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas
pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporie para reflefar los
cambios en el nesgo crediticio desde el reconocimiente inicial. En ctras
palabras, ya no es necesanc gque ocurra un evento antese de que se
reconozcan las pérdidas crediticias. Los instrumentos financieros de |a
Compafiia incluyen principaimente efectivo y equivalenies de efectivo,
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar y acreedores comercisles
y ofras cuentas por pagar, tal como se menciona &n la nota relativa a los
instrumentas financiercs
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Los activos y pasivos financieros de |la Compania se miden at costo
amortizado utilizando el método de Ia tasa de interés efectiva de acuerdo
con NIC 39. Todos los activos inancieros de la Compania estaran sujetos a
la evaluacion de deterioro de acuerdo con la NIIF 9,

Las ventas de productos que realiza fa Compadiia son principalmente a
clientes regulares, los cuales transfieren i0s valores comespondientes a
dichos productos, por lo que la Administracién considera que no surgirian
efectos significativos en las cuentas de deudores comerciales. Ademas. la
Administracion de la Compafiia no preve que la aplicacicn de las
modificaciones incluidas en la NIIF 9 tenga en el fuluro un impacto
significativo en los estados financieros.

NIEF 15: Ingresos procedentes de contratos con clientes. La NHF 15
establece un solo modelo extenso y detallade que deben utlizar las
entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de
cantratos con clientes.

La NIIF 15 reemplazaré el actual lineamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyenda fa NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de
Construccidn y las inlerpretaciones respectivas en la fecha en gque entre en
vigencia. El prncipio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia
reconocer el ingrese en {a medida que represente la transferencia de bienes
0 servicios establecidcs contractualmente a los clientes, es un imporie que
refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambic de esos
bienes © servicios.

Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabdizar el

ingreso:

Paso 1. identificar el contrato can los clienies.

Peso 2. identificar las obligaciones de ejecucién ¢ desempeic en &
contrato.

Paso 3. determinar el precip de la transaccion.

Pasoc 4 distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion
del contrato.

Peso 5 reconocer el ingrese cuando la entidad satisfaga la obligacion de
gjecurion.

Segun la NIIF 15 una entidad contabiliza un ingreso cuando se satisfaga
una cbligacion en ejecucidn, es decir, cuando el conirof de jos bienes y
servicios relacionados con una obligacion de siecucidn particular es
transferido al cliente. Se han afadido muchos mas lineamienios detalladas
en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, Ia NIIF
15 requiere amplias revelaciones. La Compafia reconoce ingrescs
principalimente por la venia de productog a clientes requlares, g cuales
son reconccidos cuando €l control de los productos es transfendo.

Con base en io indicado precadentemente. la Administracion considera, de
manera inicial, que el tratarmiento actual continuara siendo apropiado bajo
NIIF 15.
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NORMAS NUEVAS, REVISADAS Y EMITIDAS, PERO AUN NO EFECTIVAS

La Compafia no ha aplcado las siguientes Normas Internacionales de
Informacion Financiera NilF, nuevas y revisadas, que han sido emitidas para
ser efectivas a partir del 1 de enero de 2019 o posteriormente, son:

- NIIF 16 Arrendamientos La NIIF 16 intreduce un modelo integral para |a
idantificacion de contratos de arrendamientos y tratamiento contable para
amendador y arrendatario, la NIIF 18 reemplaza la actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas. NIIF
16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicic sobre |a base de
si un activo dentificado es controlado por el cliente

La diferenciacion entre armendamiento operativo y arendamiento financiero
ha sido eliminada para ia contabiiidad del arrendatario y es reemplazada por
un modelo en el cual el derecho de uso del active y su correspondiente
pasivo tiene gue ser reconocido por el arrendatario para todos los
arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto plazo y aquellos con
un valor de activo, El derecho de uso del activo es inicialmente medido al
costo y subsecuentemente medido al costo mencs depreciacion acumulada
y perdidas por delericro, ajustado por cualquier remedicion del pasivo del
arrendataro.

El pasivo del arendatario &s iniciaimente medido al valor presente de los
pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha.

Posteriormente el pasivo dal arrendatario es ajustado por intereses y pagos,
asi como el impacto de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En
adicién, la clasificacién de los fujos de caje de los pagos por
arrendamientos cperativos de acuerdo con NIC 17 eon presentados como
flujos de caja de aclividades de operacion, mientras que de acuerdo con el
modelo de NIIF 16 los pagos por amendamiento seran divididos en principal
8 Intereses los cuales seran presentados como flujos de caja de aclividades
de financiamiento v de operac:on, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatano, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requenmientos de NIC 17 para |a contabilidad del arrendador y
continiia con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo
¢ financiero. Exteneas revelaciones son requendas con NIIF 16

- CINIIF 23: La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias. Esta interpratacion aclara como aplicar los requerimientos de
reconocimiento y medicién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente
a los tratamientos del impuesio a las ganancias.

Establece que una enlidad determinara si considerar cada fratamiento
imposilivo incierto por separado o en conjunto con olro u ofros tratamientos
impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resolucion de la incertidumbra,



Adicionalmente, astablece que una entidad considerara si es posible que ia
autondad fiscal acepte un tratamiento impositive inclerlo y refigjara el
resuitado de dicha evaluacion en la determinacion de la ganancia fiscal, las
bases fiscales. pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados
y tasas fiscales.

La Administracion de la Compafiia prevé que ls aplicacidon de estas nuevas

normas en el futuro, podrian no lener un impacio scbre los importes
reconocidos en sus estados financieros.

EFECTVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Efectivo y equivaientes de afactivc comprende caja, efective disponible y fondos
bancarios los cugles estan sujetos a un nesgo insignificante de cambics en
valor.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el efectivo y eguivalentes de efectivo
consistian en:

31.DIC2018  31-DIC2017

Caja 230 230
Bancos 68.628 84.399
68.858 £4.629

La Comparia mantiene dinerc en caja y depdsitos en cuentas comientes en
diversos bancos en dolares Los fondos son de libre disponibilidad y no
generan intereses

DEUDORES COMERCIALES, NETO ¥ OTRAS CUENTAS POR COEBRAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los deudores comerciales, neto y otras
cuentas per cobrar consistian en:

31-DIC-2018  31-DIC-2017

Deudores comerciales:
Clienlas 79 806 79.533
(-) Proyision para cuenias dudosas (1.533) (741)
78.373 78.7¢2
Otras cuentas por cobrar
Accionista 1.3 8015
Anticipa a proveedores 7.164 8.362
Empleados . 3.521 1.895

50.429 98.084
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Las cuentas por cobrar @ chentes representan facturas por venta de inventario
con plazos de hasta 30 dias, estos no generan intereses, La Compania no
mantiene ninguna garantia u otras mejoras crediticias sobre estos saidos, ni
tiene el derecho legal de compensar confra ciro saldo adeudado por la
Compania a su contraparte.

A continuacion, se presenta el movimiento de |a prowision para cuentas dudosas
duranie los afios 2018 y 2017

31-0IC-2018  31-DIC-2017

Saldo al inicio dei afio (741) (Q)
Bajas 0 it
Provision IR 473 _(741)
Saldo al final del afio (1.533) (741)

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, {a aperlura por vencimiento del saldo de las
cuentas te clisntes es como sigua:

31-DIC2018  31-DIC-2017

Por vencer 20.542 32.861

Vencidos.
1-30 31 804 29 981
a1 -60 24.756 5.319
51 =90 1.441 2.787
S1enadelante  1.363 8.585
79908 79533

5. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017. los invertarios consistian en:

31-DIC-2018  31-DIC-2017

Mercaderia para la venta
ACCesonos 23877 24.330
Bombas 184 268 170617
Cémaras 42 373 26 995
Cartuchos 146 663 121.666
Sistemas osmasis 16.542 17.365
Sistemas UV 44 118 45.480
Tratamiento de agua 86.546 78.514
Otros 13.850 16.574

564.237 507.565
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen inventarios que hayan sido dados
en garantia.

La Compafia espera recuperar los inventarios en los 30 dias postenores 2 ia
fecha dal estado de situacion financiera que se informa,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los costos de los invenlanos reconocidos

como gaslos e incluido en el estado de resultados integral como costos de
cperacion son 319 311y 313.388, respectivamente.

6 PRO AD ul NETO

El movimienio de propiedades y equipos, neto al 371 de didembre de 2018 y
2017, consistian en:

Saldos at 3t Saldos al 3

de diciembre  Adicones de diciembre

_ de 2016 2017 de 2017
Inslalaciones 30,030 0 30 030
Muebles y enseres 28.709 1.788 2B.455
Equipos de computacion 29.308 0 26 358
Vahiculos 187198 0 187193
Total de propiedades y equipos, costo 273330 1.788 275 116
Menos — Depreciacion acumutada (228.516) {12.410) (241.925)

Total de propiedades y equipos, neto 43814 (10.624) 33190

Saldos al 31 Adicones  Saldos al
de diciembre {retiros]  da diciembra

de 2017 2018 de 2018
Instalaciones 30 030 4] 30.030
Muebles y enseres 28,495 2. 8688 31,363
Equipcs de computacion 29 398 751 30189
Vehiculos ___1ar193 0 _ 187183
Totsl de propiedades y equipos, costo 275.116 3659 278.775
Menos — Depraciacion acumulada {241.925) (6 088) (250.015)

Total de propledades y aquipos, neto 33.180 (4 430) 2B.780

7. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar consistian en:
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31-DIC-2018  31-DIC-2017

Proveedores 192.222 176.443
Anticipo de clientes 507 892
Accionistas 0 1.565
Otras g91.792 10.892

284 521 189 592

Las cuentas por pagar a proveedores representan faciuras por compras de
bienes y servicios con vencimientcs de hasta 30 dias. los cuales no generan
intereses.

& OBLICACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la obligacion por beneficios definidos

consistia en:
21-DIC-2018  31-DiC-2017
Cormriente:

Beneficios sociales 31.806 27110
Participacién de trabajadcres 10.238 180
42,137 27.290

No cornents:
Jubilacion patronal 140 867 99.796
Bonificacion por desahucio _ 41,473 39.568
182.340 139.365

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los movimientos de la cuenta de particpacion
de trabajadores son los siguientes:

Parlicipacion

de trabajadores
Saldes al 31 de diciembre de 2016 3251
Provisiones 180
Pagos {3.251}
Saldos al 31 de diciembre de 2017 180
Provisiones 10.238
Pagos (180)
Saldos al 31 de diciembre de 2015 10.238

Los calculos actuanales s valor presente de la obligacidn devengada por
concepto de beneficios definidas fusron realizados al 31 de diciembre de 2018
y 2017, por un actuanc independients.
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Al 31 de diciembre ds 2018 y 2017, los movimientos a valor presente de las
provisiones por jubilacién patronal y bonificacion por desahucio son los

giguientes:
Jubitacién Bonificacién

patronal por desahucio
Saldos sl 31 de diciembre de 2016 65.115 33.736
Pravisiones &1.907 5.833
Pages - {27.228) g
Saldos al 31 de diciembre de 2017 89.706 39.569
Provigionas 41.071 1.804
Pagos - 0
Saldos al 21 de diciembre de 2018 140 867 41.473

9. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los activos y pasivos por impuestos
corientas, consistian en:

31-DIC-2018  31-DIC-2017

Activos por impuestos comentes.

Anticipo de impueste & la renta 553 1.461
Credito tributario iWA £6.066 o
Retenciones en |a fuente 16.325 7.413

22.984 8.874

Pazivas por impuestos comientes:

IMA por pagar y retencicnes 726 35832
Retencionss en la fuente a7 819
Impuesto a la renta - 22548 447

24.058 4.798

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los movimientos de !a cuenta impuesto a |2
renta por pagar, son los siguientes:

31-DIC-2018  31-DIC-2017

Saldo al inicia del ane 0 aqv
FPagos 0 {(307)
Provision con carge a resultadoes 22546 2637
Retenciones en la fuente y cradito tributario (16.918) (7.412)

Saldo al final del afc 5.628 (4.775)
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La conciliacion entre la utilidad segin estados financieros v la utilidad gravable,
es la siguiente:

3-DIC-2018 31-DiC-2017

Utilidad antes de imguesto a la renta 58.017 1.018
Mas (menos) pariidas de conciiacion:

Gastos no deducibles 44 4685 1.013
\Utilidad gravable 102.482 2032
Tasa de impuesto 22% - 22%
Impuesic a la rena causado (22.546) [44?}‘
Impueste mayor al anticipofanticipc mayor al impuesto 22 546 2.637
Aplicacian de retenciones en la fuente {7.889) (7.412)
Crédito tnbutanio IR =10k 1) I 0
Impuesio a [a renta por pagar (saida a favor) 2.628 (4.775)

IMPUESTO A LA RENTA. - De scuerdo con disposiciones legales, la autoridad
tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta
de la Compaitis, dentro del plazo de hasta tres afios posteriares contados 2
partir de la fecha de presentacidn de [a daclaracién del impuesto a la renta,
glempre y cuando haya cumplidc oportunamente con sus obligaciones
tibutarias. En seis afios, contados desde la fecha en que vencio el plazo para
presentar la declaracion, respecto de los mismos tributos, cuangdo no se
hubleren declarado en todo © en parte; y, en un ano. cuandc se trate de
verificar un acto de determinacién practicado por el sujeto activo 0 en forma
mixta, contado desde la fecha de la notificacion de tales actos.

El impuesto a la renta de la Gompania se determina sobre una base anual con
cigme al 31 de diciembre de cadsa periodo fiscal, aplicande a las utildades
tributarias la tasa del impuesto a la renta. Las normas tributarias establecian
una tasa de impuesto del 25% de las ulilidades gravables del afio 2010 Con la
vigencia del Codige Organico de la Produccién, Comercio & Inversiones, ia
tasa de impuesto se reduce al 24% en 2011; 23% en 2012 y 22% en 2013 v
afnos sigulentes. La legialacién vigente aplicable para el aiio 2018, establece
que los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el
Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas
en el pais y Ios astablecimientcs permansntes de sociedades extranjeras no
domiciliadas en el pais. aplicaran la tarifa del 25% scbre su base imponible,

No obstante, la tanfa impositiva sera la cormespondiente a sociedades mas ires
{3) puntos porcentuaies cuando: a) La sociedad tenga accionistas, socios,
paricipes, constituyentes. bencficianos o similares, sobre cuya composicidn
societaria dicha sociedad haya incumplido su deber de informar de acuerdo
con o establecido en la respectiva Ley, o, b) Dentro de la cadena de
propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista un
tular residente, establecdo o amparada en un paraigo fiscal, jurisdiccion de
menor imposicion o regimen fiscal preferente y el beneficiano efectvo es
rasidentie fiacal del Ecuador,
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La adicidn da tres (3) puntos porcentuales apiicara a toda la base imponibie de la
sociedad, cuandc el porcentaje de paricipacion de accionistas, soGios,
participes, constituyenies, beneficiarios o similares, por quienes se haya
incumdo en cualquiera de las causales referidas sea igual o superor al 50%
del capital social o de aquel que corresponda a fa naturaleza de |a sociedad.
Cuande [a mencionades parlicipacién sea inferior al 50%. la tarifa
carrespondiente a sociedades mas tres {3) puntos porcentuales aplicara sobre
la proporcion de la base impenible que corresponda a dicha participacion, de
acuertdo a lo indicado en el reglamento.

Para establecer ta base imponible de scciedades consideradas microemprasas,
se debera deducir adicionalmente un valor equivalente a una (1) fraccidn
bésica gravada con larifa cero {0} de impuesto a la renla para personas
naturaies. Las sociedades exportadoras habituales, asi como las gque s&
dediquen a la produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturerg,
que posean 50% o mas de componente nacional y aquellas sociedades de
turismo receptivo, que reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener
una reduccidn de diez (10) puntos porcentuales de |a tarifa del impuesto a la
renta schre el monto reinvertido en activos productives, siempre y cuando lo
destinen a la adquisicion de maguinarias nuevas o equipos nuevos, activos
para nego, matensl vegetativo, plantulas vy todo insumo vegetal para
produccion agricola, acuicola, forestal, ganaderz y de floricultura, que se
wlikicen para su actividad productiva, asi como para la adquisicion de bienes
relacionados con investigacion vy tecnologia que mejoren productividad,
generen diversificacion producliva e incremento de empleo; para elio deheran
efectuar el correspondiente aumento de capital y cumplir con los requisitos que
se establezcan en la Ley El aumento de capital se perfeccionard con la
inscripcion en el respectivo Registro Mercantil hasts el treinta ¥ uno (21) de
diciembre del ejercicio impositiva posienor a aquel en que se generaron {as
utiidedes materia de 1a reinversion,

Las empresas de exploracion y expiotacion de hidrocarburos estaran sujetas al
impuesto minimo establecido para sociedades sobre su base imponible. Las
uilidades gque perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las
personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais,
proverientes de (a enajenacidn directa o indirecla de acciones,
participactones, ofraos derechos representatives de capital ¢ otros derechos
que permitan |a exploracion, explotacion, concesidn o similares; de sociedadas
domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador, estaran sujetas, al
momentc de i@ enajenacion, a un impuesto a la renta dnico con tarfa
progresiva.

Los sujetos pasives gue reinviertan sus utilidades, an el Ecuader, en proyecios o
programas deportivos, culturales, de investigacion ciertifica responsable o de
desarrolic technologico acreditados por la Secretaria de Educacion Superior,
Ciencia, Tecnologia e Innovacion tendran una reduccidn porcentual del diez
por ciento (10%)} en programas © proyectos calificados como prioritarios por
Ips entes rectores de deportes, cultura y educacion supenor, ciencia y
tecnoiogia y. gel oche por ciente (8%) en el resto de programas y proyecios,
en los términos y condiciones establecidos en la Ley.
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Las sociedades que tengan la condicidn de micro y pequefias empresas, asi
como aqueilas que tengan candiciones de exportadores habituaies, tendra una
rebaja de tres (3) puntos parcentusles en la tarifa de impuesto a la renta, Para
exporladores habituales, esta tanfa se aplicard siempre que en el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga © incremente e empleo. El
impueslo a la renta causado por |as sociedades, se entendera atribuible a sus
accionistas, socios o participes, cuando éslos sean sucursales de sociedades
exiranjeras, sociedades constituidas en el exterior o personas nalurales sin
residencia en el Ecuador. Los ingresos gravables de no residentes que no
sean atribuibies 8 establecimientos permanenies, siempre que no tengan un
porcentaje de retencidn especifico esteblecido en I8 normativa tributaria
vigente, enviados, pagados o acrediiados en cuenta, directamente, madiante
compensaciones, o con la mediaciin de entidades financieras u otros
intermedianos, pagaran la tarifa general prevista para sociedades sobre dicho
ingreso gravable Si los ingresos referidos en este inciso son percibidos por
personas residenles, constituidas o ubicadas en paralsos fiscales o
junsdicciones de menor imposicion, o estan sujetas a regimenes fiscales
preferantes, se les aplicara una retencidn en la fuente equivalente a la maxima
tarifa previsia para personas naturales.

La eociedad cuyo capital accionario, en un monto no menor al 5%, se transfiera a
titulo onercso a favor de al mencs el 20% de sus trabajadores, podra diferir ef
pago de su impuestc a la renta y su anticipo, hasta por cnco ejercicios
fiscales, con el correspondiente pago de intereses, calculados en base a la
tasa activa corporativa, en log términog que se establecen en la ley. Este
beneficic sera aplicable siempre que tales acciones se mantengan en
propiedad de los trabajadores. En caso de que dichos trabajadores transfieran
sus acciones a lerceros o a ofros soCins, ¢e tal manera que no se cumpla
cualquiera de los limies minimos previstos en esta norma, & diferimiento
terminara de manera inmediata y la sociedad debera liquidar el impuesto a la
renta restante en el mes siguienie ai que se venficd el incumpiimiento de
alguno de los limites. E! beneficic reconocido operara por el tiempo
esiablecido mientras se mantenga o increments ia proporcion def capilal social
de la empresa a favor de los trabajadores, conforme se sefiala en la ley Se
entendera que no aplica la presente disposicion respecto de los trabajadores a
cuys favior se realice el procesc de aperiura de capital si, fuera de la relacion
laboral, tienen algun tipo de vinculacion conyugal, de parentesco hasta el
cuarlo grado de consanguinidad o segundo de afinidad, ¢ como parte
relacionada con los propietarios o representantes de la empresa, en los
términos previstos en la legislacion iributana.

ANTICIPO DE IMPUESTO A LA RENTA. - El anticipoc se determina sobre la
base de la declaracion del impuesto a la renta del ano inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al vafor del activo lolal {menocs ciertos
componentes), patrimonio total, ngmsos gravables y costos y pastos
deducibles (menoe ciertos compenentes). El anticipo sera compensado con el
impuesto a la renta causado.
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Para el efecto del calculo del anticipo del impuesto a la renta, se excluiran de los
rubros comespondientes a aclivos, coslos y gasios deducbles de dicho
impuestc y patnmonio, cuando comesponds, los montos referidos a gastas
ncreméntales por generacién de nuevo emplec, asi come la adquisicidn de
nuevos activos productivos que permitan ampilar la capacidad productiva
futura, generar un mayor nivel de produccion de bienes o provision de
servicios, asi como ofras afectaciones por aplicacion de normas y principios
contables. El merc cambio de propiedad de actives preductivos que ya se
encuentran en funcionamientc, no implica inversion nueva.

Las sociedades recién constituidas, reconccidas de acuerdo al Codigo de fa
Produccidn. Comercio e Inversiones, |as personas naturaies obligadas a llevar
contabiidad y las sucesiones indivisas cbligadas a llevar contabilidad, que
iniciaren actividades, estaran sujetas al pago de este anticipo después del
guinto afo de operacion aefectiva, entendiéndose por tal la iniciacion de su
proceso productivo y comercial, En caso de gue el proceso productivo agi lo
requiera, este plazo podrd ser ampliado, previa autorizacion de la Secretaria
Técnica del Consejo Sectorial de la Produccidn y el Servicio de Rentas
Internas.

De no cumglir el declarante con su obligacion de determinar el valor del anticipo
gl presentar su declaracién de impuesto a la renta, el Servicio de Rentas
Internas procedera a determinario y a emitir el correspondiente auto de pagoe
para su cobro, el cual incluiré ios intereses y multas, qué de conformidad con
las normas aplicables, cause por el incumplimiento y un recargo dei 20% det
valor del anticipo.

El Servicio de Rentas Internas, de oficio o previa soliciiud del contribuyents,
podré conceder la reduccién o exoneracion del pago del anticipo del impuesto
a la renta de conformidad con los casas, términos y ias condiciones gue se
establezean en el respectiva Reglamento,

DIVIDENDOS EN EFECTIVO. - Los dividendos y utilidades, calcuiados despues
de! pago del impussio & la rents, distribuidos por sociedades nacionsles ©
extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras scciedades nacionales
o exiranjeras, ¢ de personas naturales no residentes en el Ecuador, estan
axentos del impuesto a la renta.

Esta exencidn no aplica si el beneficario efectiva de los dividendos es una
persona natural residente en el Ecuador o cuando la socledad gue distribuye el
dividenda no cumple con e deber de informar sobre sus beneficiarios
efectivos. no se aplicara la exencion unicamente respecto de aquellos
beneficiarios sobre ios cuales se ha omitido esta cbiigacion.

También estaran exentos de impuesio a la renta, las uliidades, rendimientos o
beneficics netos que se distrbuyan a los accionistas de sociedades,
cuctahabientes de fondos colectivos o inversionistas en valores provenientes
de fideicomisos de tifulanzacion en el Ecuador, cuya actividad econdmica
exclusiva sea la inversion en activos inmuebles. siempre que cumplan las
siquientes condiciones:
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a) Que distribuyan la totalidad de las utilidades, rendimientos o beneficios
netos a sus accionistas, cuotahabianles, inversionistas o bereficiarios,

b) Que sus cuclas o valores se encuentren inscritos en el Catastro Plibico de!
merncado de valores y en una bolsa de valores del pais,

c) Que el cuotshabiente o inversionisia haya mantenido la inversién en el
fondo colectivo o en valores provenientes de fideicomisos de tifularizacion
por un plazo mayor a 350 dias; v.

d) Que al final del ejercicio impositivo tengan como minimo cincuenta (50}
accionistas, cuotahabtientes ¢ beneficiarios, ninguno de los cuales sea titular
de forma directa o indirecta del 30% o mas del patimonio del fondo o
fideicomiso. Para el caiculo de los cuctahabientes se excluira a las paries
relacionadas. También estardn exentos de impuestcs a la renta, 108
dividendos en acciones que se distribuyan a consecuencia de la aplicacidn
de la reinvarsion de utilidades en los términos definidos en el articulo 37 de
la Ley, y en la misma relacion proporcional.

IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS. - El impuesto a la salida de divisas s del
2% y grava a las transferencias o traslados de divisas al exterior, a los pagos
afectuados desde el exierior, inclusive sasquelios realizados con recursos
financieros en el extenor de la persona natural ¢ 'a sociedad ¢ de terceros, a
las importaciones pendientes de pago registradas par mas de doce meses y a
las exportacicnes de bienes vy servicios generados en el Ecuador, efectuadas
par personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las
divisas correspondientes a los pages por conceplo de dichas expartaciones no
ingresen al Ecuadar,

Estan exentas del impuesto a Ia salida de divisas las transferencias de hasta
1.000 que no incluyen pagos por consumos de tarjeta de credito, los pagos
realizades al exterior por amortizacién de capital o intereses de créditos
otorgados por instiluciones financieras intemacionales, con un plazo mayor a
un afio, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cadigo
Organico de la Produccidn, Comsrcic e Inversionas y gus devenguen
intereses a las tasas referenciales y 10s pagos realizados al exterior por
concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador, despues del pago del impuesto a la renta, a favor
de otras sociedades nacionales o exiranjeras o de personas naturales nc
residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliadas en paraisos
fiscales o junsdicciones de mehor imposician.

El impuesto a la salida de divisas podra ser utilizado como crédito tributario para
la determinacion del impuesto a ia renta hasta por S afios, siempre gue haya
sidae ariginade en la importacion de materias primas, insumos y bienes de
capital con la finalidad de que sean incorparados en procesas produclivas y
que consten en &l listado emitido por el Comité de Polltica Tributaria.

La base imponible del impuestc a la salide de divisas, en el caso de
compensaciones ¢ netec de cuentas, estara constituida por la totalidad de la
operacion. Cuando el adquinente o contratante sea una entidad que goce de
una exéncion del impuesto a la salida de divisas, el impuesto sera asumido por
guien comercialice el bien o preste el servicio.
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TASA EFECTIVA. - Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las tasas efeclivas de
impuesto a la renla fueron las siguientes:

_31-DIC-2018_31-DIC-2017

Ulilidad anles de provision para impuesto a la renta 58.017 1.019

Impuesto a la renta comente (22.5486) (447)

Tasa efectiva de impuesto 38.86% = 43.86%
10 TRANSACCIONES CON LA ADMINISTRACION

Los miembros de le alta Administracion y demas personas que asumen ia gestion
de la Compania, incduyendo a la Gerencia General, asi como los accianisias
que la representan. no han participado al 31 de diclembre de 2018 y 2017, en
transacciones no habituales ylo relevantes.

Durante los afios 2018 y 2017 Is Compafia no registra la existencia de
compafias relacionadas.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las transacciones y los importes reconocidos
como remuneraciones fijas, sueidos variables, beneficios sociales y ofras
bonificaciones de la gerencia clave de la Compania, representada por la
Presidencia y la Gerencia General, se observa a continuacion:

31 dic. 2018 31 dic. 2017

Sueldos fijos 36.88D 61.281
Baneficios saciales 12 582 20.843
49 582 82234
11. INSTR ANCIERQS

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS. - Los principales pasivos financieros de
la Compaiiia, corrasponde a financiamiento con proveedores del exterior y
otras cuentas por pagar.

La finakdad principal de estos pasivos financieros es financiar las operacicnes de
la Compafia. La Compania cuenia con deudores comerciales y olras cuentas
par cobrar y efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

En el curso normai de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compania
esta expuesta a distintos riesgos de naturalezs finandera que pueden afectar
de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y
activos y en consecuencias sus resultados,
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La Compafifa dispone de una organizacién y de sistemas de informacion,
administrados por la alta gerencia. que pemren identificar dichos niesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Administracion medidas de mifigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

La Compafila se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de
iquidesz

A continuacion, se presenta una definicion de posibles riesgos que enfrenta la
Compaiiia, una caractenizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de
las medidag de mitigacidn actualmente en uso por parte de la Compafiia.

RIESGOS DE MERCADQ. - Ei riesgo de mercado es ol riesgo de que el valor
razonable de los fiujos fuluros de un instrumento financiero fluctiie detido a
cambios en los precios de mercade.

En el caso de la Compafila, los precios de mercado comprenden dos tipos de
riesgo’ el riesgo de tasa de interés y el riesgo de moneda. Los instrumentos
financieros afectadcs por los riesgos de mercadoe incluyen los depositos.

Riesgo en las tasas de interés, - La Compafiia al cierre del afio 2018 no mantiene
financtamienio can entidades financieras,

Los flujps de caja operativos de la Compafiia son sustanciaimente
independientes de los cambios de las fasas de interés del mercado, por lo
cual, en opinién de fa Administracion, la Compania no tiene una exposicion
imporiante a los riesgos de lasas de interés,

Riesgo de fipo de cambio. - El riesgo de tasas de cambio es el riesgo de que &l
valor razonable o ios fiujps futuros de efectivo de un instrumento financiero
fluctven debido a los cambios en las tasas de cambic

La exposicion de la Campaiia al riesgo de tasas de cambio se relaciona
principalmente con delerminadas operaciones con proveedores del extenor,
sin embargo. las principales operaciones de la Compania se realizan en
délares de E UA., moneda de curso legal en el Ecuador, por o tanto, ios
efectos de variaciones de tipo de cambio en los estados financieros no son
significativos.

RIEGOS DE CREDITO. - El riesgo de crédito es ¢l riesgo de que una contraparte
no pueda cumplir con sus obligaciones en relacion con un instrumento
financero o contrato de venla, generando una pérdida financiera.

La Compaiiia esta expuesia a un riesgo de crédito por sus aclividades operativas
(principalmente en cuentas por cobrar).

El riesgo de créditoc surge del depdsito en instilucones bancanas, asi como la
exposicion al crédito de clientes, gue incluyen a los saldos pendientes de las
cuentas por cobrar y a las fransacciones comprometidas.



La Compafiia mantiene cuentas por cobrar a distintes dientes y no mantiene
cuentas pendientes de cobro significativas con ninguno en particular. Al 31 de
diciembre de 2018, la Compafiia ha estimado que el monto maxime de riesgo
crediticio al que se encuentra expuesta ia Compania representa el valor en
libros de los activos financieros.

RIESGO DE LIQUIDEZ. - La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de
fondos usando un flujo de caja proyectado a corto y largo plazo. El objstivo de
ia Compariia es mantener una continuidad de fondos. La Compafiia mantiene
un cierte nivel de efectivo, considerado adecuado por ia Administracion para
financiar las operaciones de la Compafiia y para mitiger los efectos en el
cambia de flujo de efectivo

12. CAPITAL SQCIAL, SUSCRITO Y PAGADO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social, suscrito y pagado consiste
de 2.000 acciones con un vaior nominal unitario de 1 ddlar de los Estados
Unidos de Ameérica. La estructura de participacion de lz2 Compariia esta
conformada como sigue:

31-DIC-2018 31-DIC-2017

Tecdoro Palacios Avilés 1.400 1.400
Rosina Aguirre Chaw 800 800
2 000 2.000

13. GASTOS GENERALES Y DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los gastos generales y de administraciéon
consistian en.

31-DIC-2018  31-DIC-2017

Sueldos y baneficios sociales 200.150 228.074
Mantenimiento y reparaciones 15.794 25.293
Jubilacion patronal y desahucio 42.875 67.741
Servicios contratados 18.713 3.556
Depreciacion 8.089 12.410
Seguros 10.867 12,572
Arrendamientos 55 800 53.577
Suministres y matenales 6.278 11.889
Combustible 6.314 5498
Servicios basicos 8.416 9.921
impuestos y contribuciones 24985 24 096
Gastos de viaje 4.879 3.236
Movilizacién 2131 2.654
Otros 14035 5.513

_420.427 456.031
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14. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, ios contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dsntro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a
- 15.000.000Q, estan obligados a presentar ¢l estudio de precios de transferencia
que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia. En Ios ejercicios 2018 y 2017, ia Compsfila no presenta
transacciones con partes relacionadas.

15. PASIVOS CONTINGENTES

No exislen pasivos contingentes que la Administracion de la Compafifa ios
COROZCa ¥ merezcan ser registradas o revelados en los estados financieros at
31 de diciembre de 2018.

16. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisién de nuestro informe, 9 de
abril da 2018, no se produjeron eventos que, en la opinion de la
Administracion de la Compaiifa, pudieran tener un efecta significative sobre
los estados financieros.
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