PASTELES Y COMPANIA PASTELICON S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresados en USDdlares)
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

A. PASTELES Y COMPANIA PASTELICOM S.A.:

Antecedentes:

La Compaiiia fue constituida mediante escritura publica el 30 de julio de 1985 en
la Ciudad de Guayaquil, Ecuador. Su objetivo principal es dedicarse a la venta al
por menor de productos de pasteleria.

Pasteles y Compaiifa inicio sus actividades con un local, ubicado en el Centro
Comercial Policentro. Actualmente cuenta con trece sucursales en diferentes
puntos de la Ciudad: Alban Borja, San Marino, Mall del Sol, Policentro, Mall de
Sur, Terminal Terrestre, Centro Coérdova, Luque, Riocentro Norte, City Mall,
Urdesa, Duran y Entrerios. La Compafifa cuenta con una planta de produccion
ubicada en Mapasingue Oeste en donde se elabora toda la produccidn a distribuir
a la cadena de sucursales. Mediante escritura plblica el 24 de agosto del 2009 {a
Compaiia aumenté su Capital en US$150,000.00 dividido en acciones de
US$1.00.

Accionistas Nacionalidad Cantidad %
Alejandro Torres Molestina Ecuatoriana 87,744 16
Ana Maria Torres Molestina Ecuatoriana 87,744 16
Julio Cesar Torres Molestina Ecuatoriana 219,360 40
Marfa Daniela Torres Molestina  Ecuatoriana 87,744 16
Julio Cesar Torres Romero Ecuatoriana 65,808 12

Total: 548,400 100

Con fecha 22 de abril del 2011 se procede a cerrar los establecimientos No.007,
009 y 012 legalizandose a través del Registro Unico Contribuyente, y estos
corresponden a los locales 50, 51 y 52 ubicados en el Centro Comercial Alban
Borja, donde se elaboraba parte de la produccion y con fecha 9 de mayo del 2011
se apertura el establecimiento No.014 ubicado en Mapasingue Oeste, donde se
elabora toda la produccién.

Moneda de presentacion:

lLos estados financieros que se adjuntan y las unidades monetarias que se
mencionan en éstas notas, han sido expresados en ddélares estadounidenses
(US$), que es la moneda de uso oficial en la Republica del Ecuador, desde el afio
2000.

Bases de preparacién:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IAASB, por su sigla en ingiés), las que
han sido adoptadas en Ecuador por disposicién de la Superintendencia de
Compafiias, emitida en la Resolucién 06.Q.1C1.004, del 21 de agosto del 2006.
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A. PASTELES Y COMPANIA PASTELICON S.A.: (Continuacién)

En cumplimiento con el cronograma de implementacién establecido por la
Superintendencia de Compafiias, PASTELES Y COMPANIA PASTELICON S.A.
implement6 las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIiF) para el
afo 2012, cuyo efecto por adopcién por primera vez se debia registrar en el
patrimonio el 1 de enero del 2012, tomando como referencia los saldos at 31 de
diciembre del 2011.

Medicion:

Las transacciones iniciales que se contabilizan en los libros contables, se registran
al valor de costo o adquisicién y los saldos que se reportan al cierre del ejercicio
econdmico se miden al valor razonable (VR). El valor razonable, que es el importe
por el que puede ser intercambiado un activo o cancelado un pasivo, entre partes
interesadas y debidamente informadas, en una transaccién realizada en
condiciones de independencia mutua, se lo determina de diferentes maneras,
dependiendo de las condiciones e informacién disponible para el activo o pasivo
que se mide. En las politicas contables se explica el valor razonable utilizado para
las cuentas principales.

Elaboracion de estados financieros y reportes:

La Compafiia prepara sus estados financieros a partir de sus registros contables
que mantiene en su sistema informatico, el mismo que estd disefiado para cumplir
con los requerimientos y obligaciones legales en lo referente a aspectos tributarios
y societarios. Estos informes son presentados a las autoridades competentes en el
pais.

Uso de Estimaciones:

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) requiere que la Administracién
realice ciertas estimaciones y supuestos relativos a la actividad econdémica de la
Compafia que afectan los saldos de activos y pasivos, asi como la divulgacion de
los pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos de
ingresos y gastos reportados durante el periodo. La Administracién considera que
fas estimaciones y supuestos ufilizados fueron las mas adecuadas en las
circunstancias y basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento; sin embargo, los resultados reales podrian variar por razén de estas
estimaciones, que son particularmente susceptibles a cambios significativos
debido a la ocurrencia de eventos futuros.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

A continuacién mencionamos un resumen de las politicas contables mas
significativas que han sido utilizadas para la preparacién de los estados
financieros:
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

1. Efectivo:

Se reconocen los valores depositados en cuentas bancarias a la vista, las cuales
son de libre disposicién de la Administracién y representa un medio de pago.

2. Instrumentos financieros:

El parrafo 11 de la NIC 32 establece que un instrumento financiero es cualquier
contrato que dé lugar a un activo financiero en una entidad y a un pasivo
financiero o a un instrumento de patrimonio en otra entidad. De acuerdo con esta
definicion, la Compariia mantiene como activos financieros: efectivo en caja y
bancos y cuentas por cobrar comerciales y otros; como pasivos financieros,
proveedores por pagar y otros.

21 Activos financieros:

La NIC 32 establece el tratamiento para la presentaciéon de activos financieros
al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar,
inversiones mantenidas hasta su vencimiento, activos financieros disponibles
para la venta, o como derivados designados como instrumentos de cobertura
en una cobertura eficaz. La Compafiia realiza esta clasificacién al momento de
su reconocimiento inicial.

Cuentas por cobrar comerciales: Se reconocen como tales la cartera de
cuentas por cobrar a clientes originados en la venta de bienes; no cotizan en un
mercado activo. Son reconocidos cuando se ha cumplido con la entrega del
producto y existe la seguridad razonable de que los flujos econémicos seran
obtenidos por la Compaiiia. Se miden por el monto nominal de la factura v,
posteriormente, se mide al costo amortizado utilizando una tasa de interés
efectiva menos la estimacién para incobrables y se reconoceran contra
resultados.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, las cuentas por cobrar
comerciales se encuentran presentadas a su vator nominal debido a que su
vencimiento es de corto plazo y, de acuerdo con las estimaciones de la
Administracién, no difieren significativamente de su valor razonable.

Deterioro de los activos financieros:

A la fecha de cierre de cada periodo, la Compaiiia evalta la posibilidad de
alguna evidencia objetiva de que un activo financiero se encuentre deteriorado
en su valor. Estas evidencias podrian incluir indicios de que los deudores se
encuentren en dificultades financieras significativas.

Aplicando los lineamientos establecidos en la Norma Internacional de
Contabilidad NIC 39, para determinar el importe recuperable del posible
deterioro. Como lo establece el parrafo 58 de la mencionada norma.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

Baja en cuentas:

Como lo establece los parrafos 3.2.3 al 3.2.9 de la NiF 9, los activos
financieros se dan de baja en cuentas cuando:

o Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero;

¢ Se transfieren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo o se asume una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de los
flujos de efectivo recibidos inmediatamente como parte del acuerdo de
traspaso; y

e Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo o, en su lugar, el control del mismo.

2.2 Pasivos Financieros:

La NIC 32 establece el tratamiento para la presentacion de pasivos financieros al
valor razonable con cambios en resultados y los registrados al costo amortizado.
La Compaifiia realiza esta clasificaciéon al momento de su reconocimiento inicial.

Reconocimiento inicial y medicion posterior:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resuftados: A la
fecha de presentaciéon de los estados financieros, la Compafila no ha
designado ningun pasivo financiero al valor razonable con cambios en
resultados ni mantenido para negociar.

Cuentas por pagar y otros pasivos financieros: Se reconocen como tales
los acreedores comerciales, proveedores, otras cuentas por pagar y
obligaciones bancarias son pasivos financieros no derivados con pagos fijos y
no cotizan en un mercado activo. Son reconocidos cuando se ha recibido los

Acuerdos contractuales de fondos, bienes o servicios, medidos al valor
razonable y posteriormente, al costo amortizado. Para ello se utiliza el método
de fa tasa de interés efectiva y se reconoce el gasto a o largo del periodo
correspondiente.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, las cuentas por
pagar y otros pasivos financieros se encuentran presentadas a su valor nominal
debido a que su vencimiento es de corto plazo y, de acuerdo con las
estimaciones de la Administracién, no difieren significativamente de su valor
razonable.

Baja en cuentas:

Como lo establece los parrafos 3.3.1 al 3.3.4 de la NIIF 9, los pasivos
financieros se dan de baja en cuentas cuando:
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

Baja en cuentas: (Continuacion)

* Se haya extinguido, es decir, cuando la obligacién especificada en el
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada o haya expirado.

e Se reemplace por otro proveniente del mismo prestamista bajo condiciones
sustancialmente diferentes, reconociendo un nuevo pasivo; la diferencia
entre ambos deben reconocerse en el estado de resultados del ejercicio.

3. Inventarios:

Materia Prima:

Se lo reconoce inicialmente a su costo de adquisicidn, que comprende el
precio de compra, impuestos que no representen crédito tributario y otros
costos atribuibles directamente a la adquisicion de estos activos. Al ser estos
productos intercambiables entre si, se los mide aplicando el método FIFO,
primero en entrar primero en salir, siguiendo los lineamientos del parrafo 11
y 25 de la NIC 2.

4. Activos fijos:

Como lo estable el parrafo 7 de la NIC 16, se reconocen como un activo
cuando es probable que la Compafiia obtenga beneficios econémicos futuros
derivados del mismo y su costo pueda ser medido con fiabilidad.

Se encuentran clasificados de acuerdo a su naturaleza y comprenden
muebles y enseres, vehiculos y equipos; su clasificacion se determina

Al momento de su registro inicial. Estan valorados al costo histérico, que
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién, menos la
depreciaciéon acumulada y el importe acumulado por deterioro, si lo hubiera.
A la fecha de presentacion de los estados financieros, la Administracion
considera que no existen indicios de deterioro en el vator reportado de los
muebles y enseres, vehiculos y equipos.

Los gastos por mantenimientos y reparaciones que no aumenten el valor del
activo y que no alarguen su vida Gtil se los registran contra resultados del
periodo en que ocurren; las mejoras que incrementan el valor o alargan la
vida (til de los activos son capitalizadas.

Depreciacién:

La depreciacion es calculada por el método de linea recta o lineal basada en
la vida dtil estimada para el activo. Consiste en un importe constante que se
distribuye a lo largo de su vida (til; se reconoce contra resultados del
periodo en que ocurren. Al término de cada periodo, la Administracidn revisa
sus estimaciones respecto a la vida Gtit de los bienes y, de ser



PASTELES Y COMPANIA PASTELICON S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresados en USDélares)
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

5.

6.

necesario, realiza los ajustes correspondientes, en cumplimiento del parrafo
62 de NIC 16.

La vida dtil estimada para sus activos fijos y sus porcentajes de
depreciacion es la que se detalla en la siguiente tabla:

Activos Anos
Edificios 20
Instalaciones 10
Maquinaria y equipos 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

De acuerdo con el parrafo 6 de NIC 16, el importe depreciable es el costo
del activo menos su valor residual. El valor residual es el importe estimado
que la Companiia podria obtener por la venta del activo, al término de su
vida atil. La Administracién ha considerado no determinar un valor residual
para los elementos del activo fijo, dado que no espera una recuperacion
monetaria significativa por su disposicién, al término de la vida (til estimada.

Deterioro del valor de los activos no financieros:

A la fecha de cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia
evalla si existe algin indicio de que un activo no financiero pudiera estar
deteriorado en su valor y, aplicando los lineamientos establecidos en la NIC
36, la Compaiiia estima su importe recuperable, este es, el mayor entre el
valor razonable menos los costos de venta de un activo y su valor en uso.

Cuando el importe en libros de un activo excede su importe recuperable, el
activo se considera deteriorado y se reduce el valor a su importe
recuperable; se reconocen en el estado del resultado en la clasificacién de
activo correspondiente.

A la fecha de presentacién de los estados financieros, la Administracién
considera que no existen indicios de deterioro en el valor reportado de sus
activos no monetarios.

Impuesto a las ganancias:

La Compaiiia reconoce el impuesto a la renta de acuerdo con lo establecido
en NIC 12 y determina el impuesto corriente y el impuesto diferido con cargo
a resultados del ejercicio, excepto por los cargos por impuesto a la renta
relacionados con partidas que se reconocen en el patrimonio contra Otros
Resultados Integrales; estos también se presentan en Otros Resuitados
integrales. A la fecha de presentacién de los estados financieros, la
Compafiia no reporta partidas reconocidas en Otros Resultados Integrales.
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7.

8.

6.1. Impuesto corriente:

Como lo establecen los parrafos 12 al 14 de NIC 12, se reconoce como un
pasivo en la medida que no haya sido liquidado el periodo que corresponde.
Los valores por retenciones en la fuente se compensan con el impuesto por
pagar y si existe un crédito tributario por excedentes en retenciones, se
presentan como activo mientras sea probable su recuperacion. La base
tributable o utilidad gravable se determina aplicando los fineamientos
establecidos en la Ley de Régimen Tributario Interno, su Reglamento y otras
disposiciones fributarias vigentes. El impuesto a la renta causado se
determina aplicando la tasa del 22% (23% para el afio 2012), de acuerdo a
lo establecido en el Cédigo de la Produccién.

Provisiones y contingencias:

De acuerdo con el parrafo IN2 de la NIC 37, son pasivos en los que existe
incertidumbre acerca de cuantia o vencimiento y se reconocen sélo cuando:

e Es una obligacidn presente (legal o implicita) como resultado de un
suceso pasado;

o Es probable que exista una salida de recursos para cancelar la
obligacion; y

e Puede hacerse una estimacién de su importe de forma fiable.

Si el desembolso es menos que probable, la Compafia revela en las notas a

los Estados financieros los detalles cualitativos de la situacion conocida que

pudiera genera el pasivo contingente.

Ingresos de actividades ordinarias:

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen cuando es probable
que los beneficios econémicos futuros sean obtenidos por la Compariia y
surgen en el curso de las actividades ordinarias. Se miden al valor razonable
de la contrapartida, por acuerdo entre las partes; los descuentos se registran
disminuyendo el ingreso.

8.1. Venta de bienes:

Como lo establece el parrafo 14 de la NIC 18, se reconocen y registran en
resultados, cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:
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9.

10.

¢ Se ha transferido al comprador todos los riesgos y ventajas derivados de
los bienes y el control de los mismos.

e El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;

s Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccién;

e El grado de realizacién de la transaccion, al final del periodo sobe el que
se informa, puede ser medido con fiabilidad;

+ Los costos ya incurridos en la venta del bien, asi como los que quedan
por incurrir hasta completarlo, pueden ser medidos con fiabilidad.

8.2. Intereses:

Como lo establece el parrafo 29 de la NIC 18, los ingresos de
actividades ordinarias derivados del uso por parte de terceros de
activos de la Compafila que producen intereses, se reconocen
utilizando el método de tasa de interés efectiva, como contrapartida de
la medicién de las inversiones mantenidas hasta su vencimiento. Para
su reconocimiento, debe ser probable que se reciban los beneficios
econdémicos asociados con la transaccién y su importe pueda ser
medido con fiabifidad.

Gastos:

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una
disminucién en los beneficios econémicos futuros relacionados con la
reduccién de un activo, o un incremento de un pasivo, que se puede medir
de forma fiable. Se reconoce como gasto en forma inmediata cuando un
desembolso no genera beneficios econémicos futuros o cuando no cumple
con los requisitos para su registro como activo.

Principio de reconocimiento de resultados:

Se registran utilizando el método de devengados o acumulados: los ingresos
cuando se producen o causan y los gastos cuando se conocen, como lo
establece el parrafo 25 de la NIC 1.

C. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Caja (1) 87,392.51 74,834.09
Fondos Rotativos 5,000.00 4,100.00
Bancos (2) 357,838.38 168,357.48

450,230.89 247,291.57
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C. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS: (Continuacién)

(1) Incluye el saldo de la caja ubicada en sucursal del Centro Comercial
Policentro por US$17,532.31 (En el 2013 fue US$24,542.31), para entregar
moneda fraccionaria a las sucursales.

(2) Corresponde principaimente US$332,492.82 (En el 2013 fue US$161,542.59)
a fondos depositados en Banco Produbanco. Los saldos son de libre

disponibilidad.

D. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Clientes tarjeta de crédito 19,221.70 15,185.97
Préstamos a empleados 2,430.00 3,368.51
Ofras cuentas por cobrar ) 120,574.21 71,341.81
142,225.91 89,896.09

(1) Incluye principaimente US$48,103.13 por importacidon en transito,
US$29,326.30 por depdsitos en garantia con vencimientos corrientes y
US$37,193.61 por anticipos a proveedores por implementacién de servicios
que se encuentran en proceso.

E. INVENTARIO:

Representa al stock en bodega al cierre del ejercicio fiscal de materia prima e
insumos que se incluyen en la elaboracién de los productos para la venta por
US$72,518.00

F. IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Anticipos impuesto a la renta (1) 37,963.76 39,054.72
Retencién en la fuente (1) 23,651.96 19,289.90
Crédito tributario (1) 27,011.17 28,433.92

88,626.89 86,778.54

(1) Corresponden a Crédito Tributario, por Impuesto a la renta, retenciones en la
fuente e IVA correspondientemente al ejercicio fiscal 2014.
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G. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:

e 177

Edificios 698,975.50 698,975.50
Instalaciones 493 873.84 188,779.75 683,653.59
Maquinaria y equipo 714,850.99 163,826.05 878,677.04
Muebles y enseres 167,202.62 44 46811 211,670.73
Equipos de computacion 60,867.21 27,947.70 88,814.91
Vehiculos 436,877.68 24,794.64 461,672.32
Terrenos 100,345.60 100,345.60
P s';’;f procesadora de 105,759.41 105,759.41
2,778,752.85 450,816.25 3,229,572.10

Depreciacion acumulada (971,918.80) (215,004.47) (1,186,923.27)
1,806,834.05 235,811.78 2,042,648.83

H. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Proveedores varios (1) 207,407.97 163,412.00
[VA en ventas (2) 101,014.43 87,365.08
Retencion de VA 5,922.89 6,900.12
Retencién en la fuente 30,163.64 14,036.54
Impuesto a la Renta (3) 92,953.88 73,438.37

437,462.81 345,152.11

(1) En el 2014 incluyen facturas pendientes de pago a proveedores de materia
prima e insumos entre los principales tenemos:

Proveedor 2014 2013
Alpiecuador 15.498,99 13.151,86
Nestle Ecuador 28.846,96 33.255,66
Integracion Avicota Oro 11.267,76 8.026,84
Avicola Fernandez 15.864,83 10.572,74
La Fabril 19.088,34 12.648,88
Alina Belinda Vargas 9.405,67
Ecami SA 4.678,74
Envasadora Ecuatoriana 5.981,85
Hilario Sinaluisa 4.238,67
Levapan del Ecuador 4.026,20
Pronaca 4.860,66
Mapfre Atlas Compania Seguros 5.667,73
Moderna de Alimentos 9.216,40
La Universal 4.185,48
Arca Ecuador 7.149,58
Jose Manuel Suscal 9.751,92
158.729,78 77.655,98

(2) Corresponde al Impuesto al Valor Agregado correspondiente a las ventas del
mes de diciembre del 2014, el cual sera declarado durante enero del 2015.

(3) (Ver NotaL).
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. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

IESS

Participacién trabajadores
Beneficios sociales

(1) (Ver Notal).

Al 31 de diciembre del

(1)
(2)

2014 2013

43,748.22 38,431.21
64,095.95 57,397.07
88,740.25 74,409.70

196,584.42 170,237.98

(2) Incluyen las provisiones para pagar los beneficios sociales devengados a
favor de los trabajadores, segln las estimaciones que se basan en las
disposiciones legales de caracter laboral, como lo requiere la NIC 19.

J. PASIVO A LARGO PLAZO:

Obligaciones bancarias

Provision Jub. Patronal & Bon. Desahucio

Dividendos por Pagar

(1)
(2)

Al 31 de diciembre de

2014 2013

204,931.52 155,269.51
258,279.00  252,382.00
112,738.77

575,949.29  407,651.51

(1) Durante el afio 2014, el movimiento esta cuenta fue como sigue:

Insitucion Saldo al Préstamos Pagos Tzza Fecha Saldo al

Financiera 01/01/2014 recibidos realizados interés Emision Vencto. 31/12/2014

Guayagquil 00,743.07 26,039.42 11.23% 03-feb-10 03-ene-17 64,703.65

Produbanco 8,151.60 8.151.60 11.23% 17-jun-11 02-may-14

Pradubanca 652076 6,520.76 11.23% 20-jun-11 05-may-14

Produbanco 32,477.98 21,062.15 11.57% 28jun-12 29-jun-15 11,415.83

Produbanco 66,802.00 25,460.33 11.23% 24-jun-13 09-may-16 41,341.67

0, "

Produbanco 27.117.06 1534442 11.23% 04-nov-13 24-sep-15 11772.94

Guayaquil 150,000.00 14,855.66 11.23% 27-may-14 05-jun-18 135,144.34

Guayaquil 75,000.00 3,877.03 9.76% 05-sep-14 05-sep-18 71,122.97
231,812.47 225,000.00 121,311.07 335,501.40

Menos:

Parcién

Gorrlents (76,542.96) (130,569.88)

Total Pasivo

Largo Plazo 204,931.52

155,269.51




PASTELES Y COMPANIA PASTELICON S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresados en USDolares)
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

J. PASIVO A LARGO PLAZO: (Continuacién)

(2) A continuacién se detalla el movimiento:

Saldo al Provision / Saido al

01-01-14 Ajuste Pagos 31-12-14
Prov. Jubilacién Patronal 208,548.00 (367.00) (2,224.00) 205,957.00
Prov. Bonificacién Desahucio 43,834.00 8,488.00 52,322.00

252.382.00 8,121.00 (2,224.00) 258,279.00

K. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social: Representa 548.400 acciones comunes — autorizadas emitidas y
en circulacion con un valor nominal de US$1.00 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compafiia
debe transferir el 10% de su ganancia neta hasta completar al menos el 50% del
capital pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en
caso de liquidacion de la Compania, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentar capital.

Reserva facultativa: El saldo se conforma de las transferencias de las utilidades
liquidas luego del pago de impuestos y transferencia a la Reserva legal, esta
cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compafiia y puede ser utilizada
para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidaciéon de
impuestos, etc.

Reserva por valuacion: En esta cuenta se registran los excedentes generados en
la reevaluacion de activos.

Resultados del ejercicio: Este saldo esta a disposicién de los accionistas.

L. PARTICIPACION A TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A
LA RENTA:

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el
pago del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del célculo del
impuesto sobre la renta.

Hasta el afio 2010, el impuesto a la renta se determiné sobre la base del 25% de
las utilidades tributables. El Cédigo Orgéanico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, emitido en noviembre del 2010, contemplaba la reduccién de un punto
porcentual del impuesto a fa renta durante los siguientes tres afios a partir de la
emisién del Codigo, por lo que se modificd la Ley de Régimen Tributario Interno y
su Reglamento, estableciendo que las sociedades constituidas en el Ecuador asfi
como las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas que
obtengan ingresos gravables, estén sujetas a la tarifa impositiva del 24% para el
2011,




PASTELES Y COMPANIA PASTELICON S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresados en USDdlares)
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L. PARTICIPACION A TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A
LA RENTA:

23% para el 2012 y 22% sobre su base imponible para el afio 2013, quedando este
dltimo porcentaje establecido para los afios posteriores.

Al 31 de diciembre de

2014 2013

Utilidad del Ejercicio 427,306.33 375,137.08
(-) Participacién de trabajadores 64,095.95 56,270.56
(+) Gastos no deducibles 59,307.27 50,766.90
{-} Deducciones por Trab. Discapacitados e

incremento de empleados 0.00 35,822.64
Base imponible 422,517.65 333,810.78
Impuesto Causado 92,953.88 73,438.37

M. HECHOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacién disponible a la fecha de presentacién de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2014, no han ocurrido
eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacion de los estados
financieros a la fecha mencionada.
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