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PASTELES Y COMPANIA
PASTELICON S.A.
Informe sobre el examen de los estados financieros

Afio terminado
Al 31 de diciembre del 2013



DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas .
PASTELES Y COMPANIA PASTELICON S.A.
Guayaquil, Ecuadoer

1.

He examinado los estados financieros adjuntos de PASTELES Y COMPANIA
PASTELICON S.A., que incluyen los estados sobre la posicién financiera por los
afios terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los estados de resultados, .
cambios en el patrimonio y flujos de efectivo, por los afios terminados en esas
fechas y un resumen de las politicas contables mas significativas y otra
informacién financiera explicativa (Expresados en US Doélares).

Responsabilidad de la administraciéon sobre los Estados Financieros:

2.

La Administracién es responsable por la preparacién y presentacién razonable de
estos estados financieros, en concordancia con las Normas Internacionales de
Informaciéon Financiera - NIF. Esta responsabilidad incluye el disefio,
implementacién y mantenimiento del control interno que permita la elaboracion de
estados financieros libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error;
la seleccion y aplicacion de apropiadas politicas contables; y, la determinacién de
estimaciones contables que sean lo suficientemente razonables de acuerdo con
las circunstancias.

Responsabilidad del auditor:

3.

Mi responsabilidad es expresar una opinidén sobre 10s mencionados estados
financieros, basada en mi auditoria. Mi examen se efectué de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el
cumplimiento de disposiciones éticas, asi como la planeaciéon y ejecucién
de una auditoria que tenga como objetivo obtener una seguridad razonable,
pero no absoluta, para determinar si los estados financieros se encuentran
libres de errores materiales. Una auditoria implica la ejecuciéon de
procedimientos para obtener evidencia suficiente sobre los montos y
revelaciones:en:los: estados:financieros: Los procedimientos-seleccionados-
dependen defl juicio del auditor, incluyendo fa valoracion de riesgos por
equivocaciones materiales que puedan afectar los estados financieros,
debido a error o fraude. Al realizar la valoracién de estos riesgos, el auditor
considera el control interno relevante para la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros, lo que le permite disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero
no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control
interno de la Compaiia. Una auditoria también evalua las politicas
contables utilizadas y la razonabilidad de los estimados contables
realizados por la Administracidon, asi como la evaluacién de la presentacion
de los estados. financieros: tomades en conjunto. Creo que la evidencia-de-
auditorfa obtenida es suficiente y apropiada para sustentar mi opinidn.



Opinién:

4. En mi opinidn, los estados financieros referidos en el primer parrafo,
expresan en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y
la situacion financiera de PASTELES Y COMPANIA, PASTELICON S.A., al
31 de diciembre del 2013 y 2012, asi como los resultados de sus
operaciones y de los flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con los principios de contabilidad
descritos en la Nota B.

o Crespo
24 de Marzo del 2014 Licencia Profesional N0.24.200
Guayaquil, Ecuador Superintendencia de Compafiias

No.428



PASTELES Y COMPANIA PASTELICOM S.A.

ESTADOS SOBRE LA POSICION FINANCIERA

{Expresados en USDdlares)

Al 31 de diciembre de
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Vea notas a los estados financieros

Contador

2013 2012
ACTIVO
Activo corriente:
Efectivo en caja y bancos Nota C 247.291,57 117.260,34
Cuentas y documentos por cobrar Nota D 89.896,09 18.210,56
Inventarios Nota £ 182.838,22 .
Impuestos corrientes Nota F 86.778,54 199.660,49
606.804,42 335.131,39
Activo no corriente:
Propiedad, planta y equipo Nota G 1.806.834,05 1.883.643,82
Inversiones y otros activos 11.055,58
1.806.834,05 1.894.699,40
TOTAL ACTIVO 2.413.638,47 2.229.830,79
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo corriente
Cuentas por pagar Notfa H 345.152,11 312.108,50
Gastos acumulados por pagar Nofa | 170.237,98 122.455,43
Porcion corriente del pasivo a largo plazo Nofa J 76.542,96 87.468,96
TOTAL PASIVO CIRCULANTE 591.933,05 522.032,89
‘Pasivo no corriente:’
Pasivo a largo plazo Nota J 407.651,51 395.501,57
TOTAL PASIVO 999.584,56 917.534,46
Patrimonio
Capitat social 548:400,00 - 548:400,00 .
Aporte para futura capitalizacion 208,20 208,20
Reserva legal 168.606,67 124.330,00
Reservas por revalorizacién de capital 226.137,50 226.137,50
Resultados acumulados 249:816,20 215:882,03
Resultado del ejercicio 220.885,33 197.338,60
TOTAL PATRIMONIO 1.414.053 91 1.312.296,33
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO Nota K 2.413.638,47 2.229.830.79
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4
PASTELES Y COMPANIA PASTELICOM S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
(Expresados en USDdiares}
Afos terminados al
- 31 de diciembre de
2013 2012
INGRESOS
Ingresos 12% 6.730.098,73 6.907.784,88
Ingresos 0% 399.989,62 486.749,32
Ventas Netas 7.130.088,35 7.394.534,20
(-) Costo de Ventas 3.087.389,70 3.704.503,97
Utilidad Bruta 4,042.698,65 3.690.030,23
Egresos y Gastos Operacionales
Gastos de produccion 848.119,15 821.376,29
Gastos de Administracién & Ventas 2.802.118,30 2.552.177,79
3.650.237,45 3.373.554,08
Utilidad antes de participacion de los trabajadores en
las utilidades e impuesto a la renta 392.461,20 316.476,15
Participacién de trabajadores en la utilidad Nota L (566.270,56) (42.365,03)
Impuesto a la renta Nota L (73.438,37) (42.729,90)
Utilidad Operacional 262.752,27 231.381,22
Otros resultados integrales
Oftros ingresos 26.445,21 10.080,08
Otros egresos (43.769,33) (44.122,70)
Total Otros resultados integrales (17.324,12) (34.042,62)
Resultado Integral 245.428,15 197.338,60
Utilidad atribuible a:
Accionistas 262.752,27 231.381,22
Resultado Integral atribuible a:
Accionistas 245.428,15 197.338,60
Utitidad poraccién 0,45 0,36
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PASTELES Y COMPARIA PASTELICOM S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresado-en:USDolares)-

Arfos terminados al
31 de diciembre del

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES
‘DE.OPERACION

UTILIDAD NETA

Partidas que no requieren utilizacion de efectivo:
Depreciacion
Ajuste, por bajas y. ventas de activos fijos
Ajuste (provrsmn) por Jublfacmn patronal'
Provisién por bonificacién por desahucio

VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CIRCULANTE:

(Aumento) por documentos y cuentas por cobrar

(Aumento) por inventarios

Disminucién por impuestos corrientes

Aumento (disminucién) por documentos y cuentas por pagar
Aumenmz(disrmn.uoién). por gastos ,aqumulados por pagar,

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION
/ % %

2013 2012
245.428,15 197.338,60
145.923,87 163.163,25
133.000,00. 6.114.33

(1.468,00) 47.376,66

899,72 7.576,96
523.783,74 421.569,80
(71.685,53) (493,17)

(182.838,22) 0,00

112.881,95 2.819,58
32.323,71 (111.495,73)
47.782,55 (14.247,40)

(61.535,54) (123.416,72).

462.248,20 298.153,08

/,f[ngﬂlul;e Torres Molestina
/ Representante Legal
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PASTELES Y COMPANIA PASTELICOM S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresado en USDd{ares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores
Ofros ingresos integrales
Otros .gastos.integrales.

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacién

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adiciones de activo fijo
Otros activos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Incremento de obligaciones bancarias
Pago de obligaciones bancarias

Pager por jubilacién-patroraly-bonifteacién por desatiucio:

Pago de dividendos a inversionistas

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

DISMINUCION DEL EFECTIVO

Saldo del efectivo al inicio del afo

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO
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Arnios terminados al
31 de diciembre del

2013 2042
7.238.195,00 7.430.462,15
(6.758.622,68)  (7.098.266,45)
26.445,21 10.080,08
(43,769,33).. (44.122,70)..
462.248,20 298.153,08
(202.114,10) (185.302,98)
11.055,58 (716,80)
(191.058,52) (136.019,78)
109.717,72 60.000,00
(104.525,78) (97.970,32)
(3.399,72) (5.879:61)
(142.950,67) (143.116,33)
(141.158 45) (186.966,26)
130.031,23 (24.832,96)
117.260,34 142:093,29

247.291,57

17.260,34
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PASTELES Y COMPANIA PASTELICON S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresados en USDdlares)
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

A. PASTELICOM, PASTELES Y COMPANIA S.A.:

Antecedentes:

La Compafiia fue constituida mediante escritura publica el 30 de julio de
1985 en la Ciudad de Guayaquil, Ecuador. Su objetivo principal es
dedicarse a la elaboracion y comercializaciéon de productos alimenticios y
‘bebidas.

Pasteles y Compadia inicio sus actividades con un local, ubicado en el
Centro Comercial Policentro. Actualmente cuenta con nueve sucursales en
diferentes puntos de la Ciudad: Alban Borja, San Marino, Mall del Sol,
Policentro, Mall de Sur, Terminal Terrestre, Centro Cérdova, Luque y
Riocentro Norte. La Compafifa cuenta con una planta de produccion
ubicada en Mapasingue Oeste en donde se elabora toda la produccidén a
distribuir a la cadena de sucursales. Mediante escritura plblica el 24 de
agosto del 2009 la Compafia aumentd su Capital en US$150,000.00
dividido en acciones de US$1.00.

Accionistas Nacionalidad Cantidad %

Alejandro Torres Molestina Ecuatoriana 87,744 16
Ana Maria Torres Molestina Ecuatoriana 87,744 16
Julio Cesar Torres Molestina ~ Ecuatoriana 219,360 40
Maria Daniela Torres Molestina  Ecuatoriana 87,744 16
Julio Cesar Torres Romera Ecuatoriana. 65,808 12
Total: 548,400 100

Con fecha 22 de abril del 2011 se procede a cerrar los establecimientos
No.007, 009 y 012 legalizandose a través del Registro Unico Contribuyente,
y estos comresponden a fos focales 50, 51 y 52 ubicados en el Centro
Comercial Alban Borja, donde se elaboraba parte de la producciéon y con
fecha 9 de mayo del 2011 se apertura el establecimiento No.014 ubicado
en Mapasingue Oeste, donde se elabora toda la produccién.

Moneda de presentacion:

Los estados financieros que se adjuntan y las unidades monetarias que se
mencionan en éstas notas, han sido expresados en doblares
estadounidenses (US$), que es la moneda de uso oficial en la Republica
del Ecuador, desde el afio 2000.

Bases de preparacion:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las

Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el

Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IAASB, por su sigla en
L1 Inglés), las que han sido adoptadas en Ecuader por disposicidn de-lar

22



PASTELES Y COMPANIA PASTELICON S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresados en USDélares)
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

A. PASTELICOM, PASTELES Y COMPANIA S.A.: (Continuacion)

Superintendencia de Compafiias, emitida en la Resolucién 06.Q.ICI1.004,
del 21 de agosto del 2006. En cumplimiento con el cronograma de
implementaciéon establecido por la Superintendencia de Compafias,
PASTELES Y COMPANIA PASTELICON S.A. implementd las Normas
Internacionales de Informacion

Financiera (NIIF) para el afio 2012, cuyo efecto por adopcién por primera
vez se debia registrar en el patrimonio el 1 de enero del 2012, tomando
como referencia los saldos al 31 de diciembre del 2011.

Medicion:

Las fransacciones iniciales que se contabilizan en [os libros contables, se
registran al valor de costo o adquisiciéon y los saldos que se reportan al
cierre del ejercicio econémico se miden al valor razonable (VR). El valor
razonable, que es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o
cancelado un pasivo, entre partes interesadas y debidamente informadas,
en una transaccion realizada en condiciones de independencia mutua, se 1o
determina de diferentes maneras, dependiendo de las condiciones e
informacién disponible para el activo o pasivo que se mide. En las politicas
contables se explica el valor razonable utilizado para las cuentas
principales.

Elaboracidén de estados financieros y reportes:

La Compafia prepara sus estados financieros a partir de sus registros
contables que mantiene en su sistema informético, el mismo que esta
disefiado ‘para cumplir con los requerimientos y obligaciones legales en lo
referente a aspectos tributarios y societarios. Estos informes son
presentados a las autoridades competentes en el pais.

Uso de Estimaciones:

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y supuestos relativos a la
actividad econdmica de la Compafiia que afectan los saldos de activos y
pasivos, asi como la divulgacion de los pasivos contingentes a la fecha de
los estados financieros y los montos de ingresos y gastos reportados

-durante el pericdo. La Administracién considera -que las estimaciones y
supuestos uiilizados fueron las mas adecuadas en las circunstancias y
basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento; sin
embargo, los resultados reales podrian variar por razén de estas
estimaciones, que son particularmente susceptibles a cambios significativos
debido a la ocurrencia de eventos futuros.

«



PASTELES Y COMPANIA PASTELICON S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresados en USDdélares)
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

B.

e

RESUMEN DE | AS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

A continuacién mencionamos un resumen de las politicas contables mas
significativas que han sido utilizadas para la preparacion de los estados
financieros:

1. Efectivo:

Se reconocen los valores depositados en cuentas bancarias a la vista, las
cuales son de libre disposiciéon de la Administraciéon y representa un medio
de pago.

Z. instrumentos financieros:

El parrafo 11 de la NIC 32 establece que un instrumento financiero es
cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en una entidad y a un
pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra entidad. De
acuerdo con -esta definicion, 1a ‘Compafitfa mantiene como activos
financieros: efectivo en caja y bancos y cuentas por cobrar comerciales y
otros; como pasivos financieros, proveedores por pagar y otros.

2.1 Activos financieros:

La NIC 32 establece el tratamiento para la presentaciéon de activos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta su vencimiento,
activos financieros disponibles para la venta, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz. La
Compafiia realiza -esta clasificacién al momento de su reconocimiento
inicial. '

Cuentas por cobrar comerciales: Se reconocen como tales la cartera
de cuentas por cobrar a clientes originados en la venta de bienes; no
cotizan en un mercado activo. Son reconocidos cuando se ha cumplido
con fa enfrega del producto y existe fa seguridad razonable de que los
flujos econdmicos seran obtenidos por la Compafiia. Se miden por el
monto nominal de la factura y, posteriormente, se mide al costo
amortizado utilizando una tasa de interés efectiva menos la estimacion
para incobrables y se reconoceran contra resultados.

A la fecha de presentacién de los estados financieros, las cuentas por
cobrar comerciales se encuentran presentadas a su valor nominal
debido a que su vencimiento es de corto plazo y, de acuerdo con las
estimaciones de la Administracién, no difieren significativamente de su
valor razonable.

Af ,
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PASTELES Y COMPANIA PASTELICON S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresados en USDdlares)
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

Deterioro de los activos financieros:

A la fecha de cierre de cada periodo, la Compafiia evalla la posibilidad
de alguna evidencia objetiva de que .un activo financiero. se encuentre
deteriorado en su valor. Estas evidencias podrian incluir indicios de que
los deudores se encuentren en dificultades financieras significativas.

Aplicando los lineamientos establecidos en la Norma Internacional de
Contabilidad NIC 39, para determinar el importe recuperable del posible
deterioro. Como lo establece el parrafo 58 de la mencionada narma.

Baja en cuentas:

Como lo establece los parrafos 3.2.3 al 3.2.9 de la NIIF 9, los activos
financieros se dan de baja en cuentas cuando:

¢ Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero;

o Se transfieren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo o se asume una obligacién de pagar a un tercero la

totalidad. de- los flujos. de .efectivo. recibidos. inmediatamente  como:

parte del acuerdo de traspaso; y

» Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo o, en su lugar, el control del
mismo.

2.2 Pasivos Financieros:

La NIC 32 establece el tratamiento para la presentacién de pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados y los registrados
al costo amortizado. La Compariia realiza esta clasificacién al momento de
su reconocimiento inicial.

Reconocimiento inicial y medicidon posterior:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados: A
la fecha de presentacion de los estados financieros, la Compafiia no ha
designado ningln pasivo financiero al valor razonable con cambios en
restltados ni mantenido para negociar.

Cuentas por pagar y otros pasivos financieros: Se reconocen como
tales los acreedores comerciales, proveedores, otras cuentas por pagar
y obligaciones bancarias son pasivos financieros no derivados con
pagos fijos y no cotizan en un mercado activo. Son reconocidos cuando
se ha recibido los

N
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PASTELES Y COMPANIA PASTELICON S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresados en USDolares)
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:
(Continuacién)

s

Acuerdos contractuales de fondos, bienes o servicios, medidos al
valor razonable y posteriormente, al costo amortizado. Para ello se utiliza

el método de la tasa.de.interés.efectiva y se reconoce el gasto a lo largo

del periodo correspondiente.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, las cuentas
por pagar y otros pasivos financieros se encuentran presentadas a su
valor nominal debido a que su vencimiento es de corto plazo y, de
acuerdo con las estimaciones de la Administracion, no difieren
significativamente de su valor razonable.

Baja en cuentas:

Como Jo establece los parrafos 3.3.1 al 3.3.4 de la NlIF 9, los pasivos
financieros se dan de baja en cuentas cuando:

¢ Se haya extinguido, es decir, cuando la obligacién especificada en el
correspondiente contratoc haya sido pagada o cancelada o haya
expirado.

e Se reemplace por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, reconociendo un nuevo
pasivo; la diferencia entre ambos deben reconocerse en el estado de
resultados del ejercicio.

3. Inventarios:

Materia Prima:

Se lo reconoce inicialmente a su costo de adquisicion, que comprende
el precio. de compra, impuestos.que. no representen. credito. tributario y

otros costos atribuibles directamente a la adquisicién de estos activos.

Al ser estos productos intercambiables entre si, se los mide aplicando
el método FIFO, primero en entrar primero en salir, siguiendo los
lineamientos del parrafo 11 y 25 de fa NIC 2.

4, Activos fijos:

Como lo estable el parrafo 7 de la NIC 16, se reconocen como un
activo cuando es probable que la Compafiia cobtenga beneficios
econémicos futuros derivados del mismo y su costo pueda ser medido
con fiabilidad.

Se encuentran clasificados de acuerdo a su naturaleza y comprenden
muebles y enseres, vehiculos y equipos; su clasificacién se determina

LN
<
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PASTELES Y COMPANIA PASTELICON S.A. 13
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresados en USDdlares)
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

Al momento de su registro inicial. Estan valorados al costo histérico,
que incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion,
menos la depreciacion acumulada y el importe -acumutado por
deterioro, si lo hubiera. A la fecha de presentacidn de los estados
financieros, la Administraciéon considera que no existen indicios de
deterioro en el valor reportado de los muebles y enseres, vehiculos y
equipos.

Los gastos por mantenimientos y reparaciones que no aumenten el
valor del activo y que no alarguen su vida Util se los registran contra
resultados del periodo en que ocurren; las mejoras que incrementan
el valor ¢ alargan la vida (til de los activos son capitalizadas.

Depreciacion:

La depreciacién es calculada por el método de linea recta o lineal
basada en la vida Util estimada para el activo. Consiste en un importe
constante que se distribuye a lo largo de su vida Util; se reconoce
contra resultados del periodo en que ocurren. Al término de cada
periodo, la Administracion revisa sus estimaciones respecto a la vida
atii de los bienes y, de ser necesario, realiza Jos 3ajustes
correspondientes, en cumplimiento del parrafo 62 de NIC 16.

La vida (til estimada para sus activos fijos y sus porcentajes de
depreciacion es la que se detalla en la siguiente tabla:

Activos Anos
Edificios 20
Instalaciones 10
Maquinaria y equipos 10
Muebles y enseres 10.
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

De acuerdo con el parrafo 6 de NIC 186, el importe depreciable es el
costo del activo menos su valor residual. El valor residual es el
importe estimado que la Compailia podria obtener por la venta del
activo, al término de su vida (til. La Administracién ha considerado no
determinar un valor residual para los elementos del activo fijo, dado
gue no espera una recuperacidn monetaria significativa por su
disposicion, al término de la vida util estimada.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

(Continuacién)

5. Deterioro del valor de los activos no financieros:

- A la fecha de cierre de cada periodo sobre el que se informa, la
Compaifiia evalla si existe algin indicio de que un activo no
financiero pudiera estar deteriorado en su valor y, aplicando los
lineamientos establecidos en la NIC 36, la Compania estima su
importe recuperable, este es, el mayor entre el valor razonable menos
los costos de venta de un activo y su valor en uso.

Cuando el importe en libros de un activo excede su importe
recuperable, el activo se considera deteriorado y se reduce el valor a
su importe recuperable; se reconocen en el estado del resultado en la
clasificaciéon de activo correspondiente.

A la fecha de presentacién de los estados financieros, la
Administracién considera que no existen indicios de deterioro en el
valor reportado de sus activos no monetarios.

6. Impuesto a las ganancias:

La Compafiia reconoce el impuesto a la renta de acuerdo con lo
establecido en NIC 12 y determina el impuesto corriente y el impuesto
diferido con cargo a resultados del ejercicio, excepto por los cargos
por impuesto a la renta relacionados con partidas que se reconocen
en el patrimonio contra Otros Resultados Integrales; estos también se
presentan en Otros Resultados Integrales. A la fecha de presentacién
de los estados financieros, la Compafiia no reporta partidas
reconocidas en Otros Resultados Integrales.

6.1.Impuesto corriente:

Como fo establecen fos parrafos 12 afl 14 de NIC 12, se reconoce
como un pasivo en la medida que no haya sido liquidado el periodo
que corresponde. Los valores por retenciones en la fuente se
compensan con el impuesto por pagar y si existe un crédito tributario
por excedentes en retenciones, se presentan como activo mientras
sea probable su recuperaciéon. La base tributable o utilidad gravable
se determina aplicando los lineamientos establecidos en la Ley de
Régimen Tributario Interno, su Reglamento y ofras disposiciones
tributarias vigentes. El impuesto a la renta causado se determina
aplicando la tasa del 22% (23% para el afio 2012), de acuerdo a lo
establecido en el Cédigo de la-Produccién.

1
Y
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

(Continuacién)

7. Provisiones y contingencias:

De acuerdo con el parrafo IN2 de la NIC 37, son pasivos en los que
existe incertidumbre acerca de -cuantia o vencimiento y se reconocen
s6lo cuando: ' :

o Es una obligacién presente (legal o implicita) como resultado de un
suceso pasado;

e Es probable que exista una salida de recursos para cancelar la
obligacion; y

¢ Puede hacerse una estimacién de su importe de forma fiable.

Si el desembolso es menos que probable, la Compafiia revela en las

notas a los Estados financieros los detalles cualitativos de la situacion

conocida que pudiera genera el pasivo contingente.

. Ingresos de actividades ordinarias:

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen cuando es
probable que los beneficios econdmicos futuros seran obtenidos por la
Compafiia y surgen en el curso de las actividades ordinarias. Se
miden al valor razonable de la contrapartida, por acuerdo entre las
partes; los descuentos se registran disminuyendo el ingreso.

8.1.Venta de bienes:

Como lo establece el parrafo 14 de la NIC 18, se reconocen y
registran en resultados, cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones:

e Se ha transferido al comprador todos los riesgos y ventajas
derivados de los bienes y el control de los mismos.

¢ Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse
con fiabilidad;

o Sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccién;

o El grado de realizacién de la transaccion, al final del periodo sobe
el que se informa, puede ser medido con fiabilidad;.

S
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:
(Continuacién)

e Los costos ya incurridos en la venta del bien, asi como los que
quedan por incurrir hasta completarlo, pueden ser medidos con
fiabilidad.

8.2.Intereses:

Como lo establece el parrafo 29 de la NIC 18, los ingresos de
actividades ordinarias derivados del uso por parte de terceros de
activos de la Compafia que producen intereses, se reconocen
utiizando el método de tasa de interés efectiva, como
contrapartida de la medicidn de las inversiones mantenidas hasta
su vencimiento. Para su reconocimiento, debe ser probable que
se reciban los beneficios econdmicos asociados con la
transaccién y su importe pueda ser medido con fiabilidad.

9. Gastos:

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene
lugar una disminucién en los beneficios econdémicos futuros
relacionados con la reduccidon de un activo, o un incremento de un
pasivo, que se puede medir de forma fiable. Se reconoce como gasto
en forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios
economicos futuros o cuando no cumple con los requisitos para su
registro como activo.

10. Principio de reconocimiento de resultados:
Se registran utilizando el método de devengados o acumulados: los

ingresos cuando se producen o causan y los gastos cuando se
conocen, como lo establece el parrafo 25 de la NIC 1.

C. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Caja (1) 74,834.09 53,782.04
Fondos-Rotatives -4,100:00 4,400-00
Bancos (2) 168,357.48 59,078.30

247,291.57 117,260.34

(1) Incluye el saldo de Ia caja ubicada en sucursal del Centro Comercial
Policentro por US$24,542.31 (En. el 2012 fue US$16,182.31), para
entregar moneda fraccionaria a las sucursales. '

Aa.
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C. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS: (Continuacién)

(2) Corresponde principalmente US$161,542.59 (En el 2012 fue
US$58,185.16) a fondos depositados en Banco Produbanco. Los
saldos son de libre disponibilidad.

D. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Clientes tarjeta de crédito 15,185.97 14,287.05
Préstamos a empleados 3,368.51 3,923 .51
Otras cuentas por cobrar (1) 71,341.61 0,00
89,896.09 18,210.56

(1) Incluye principalmente US$42,836.72 por importacién en transito y
US$26,229:89 por depdsitos en gararitia con vencimientos corrientes.

E. INVENTARIO:

Representa al stock en bodega al cierre del ejercicio fiscal de materia prima

e insumos que se incluyen en la elaboracion de los productos para la venta
por US$182,838.22

F. IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Anticipos impuesto-a la renta (1) “39,054.72 40,449 46
Retencion en la fuente (1) 19,289.90 15,744 .28
Crédito tributario (1) 28,433.92 20,463.03
Valores por liquidar (2) 123,003.72

86,778.54 199,660.49

{1} Corresponden a Créditc Tributario, por Impuesto a la renta, retenciones
en la fuente e IVA correspondientemente en el ejercicio fiscal 2013.

(2) Para el afio 2012, Correspondia a cheques cobrados fraudulentamente
por ex — empleada, por la cual se implanto una demanda judicial en su
contra, que segln juicio No.09907-2013-0126 da conocer su resolucion
el 02 de agosto del 2013. Ver explicacién en Nota M.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresados en USDdlares)
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

G. PROPIEDAD. PLANTA Y EQUIPO:

I

Edificios 698,975.50 698,975.50
Instalaciones 47556984 18,304.00 493 873.84
Magquinaria y equipo 689,934.82 24,916.17 714,850.99
Muebles y enseres 158,355.62 8,847.00 167,202.62
Equipos de computacion 48,675.21 12,192.00 60,867.21
Vehiculos 435,065.18 134,812.50 (133,000.00) 436,877.68
Terrenos 100,345.60 100,345.60
Ofros 102,716.98 3,042.43 105,759.41

2,709,638.75 202,114.10 (133,000.00) 2,778,752.85
Depreciacién acumulada (825,994.93) (145,923.87) (971,918.80)

1,883,643.82 56,190.23 {133,000.00) 11,806,834.05

H. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Proveedores varios (1). 163,412.00 165,095.58
IVA en ventas 2y  87,365.08 78,835.17
Retencién de IVA 6,900.12 3,623.08
Retencién en la fuente 14,036.54 21,824.77
Impuesto a la Renta (3) 73,438.37 42,729.90
345,152.11 312,108.50

(1) En el 2013 incluyen facturas pendientes de pago a proveedores de
materia prima e insumos entre los principales tenemos: Alpiecuador
US$13,151.86 (En el 2012 $11,875.79); Nestle Ecuador US$33,255.66
(En el 2012 $24,556.56); Integracion Avicola Oro US$8,026.84 (En el
2012 $5,394.83); Avicola Fernandez US10,572.74 (En el 2012

$7,590.79); v la Fabril US$12,648.88.

@)

Corresponde al Impuesto al Valor Agregado correspondiente a las

ventas del mes de diciembre del 2013, el cual sera declarado durante

enero del 2014.

(3) (Ver Nota L).

\
1
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I. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

IESS

Participacion trabajadores
Beneficios sociales

(1) (Ver Nota L).

Al 31 de diciembre del

(1)
@

2013 2012
38,431.21 32,816.36
57,397.07 42,365.03
14;409.70 47 274.04

170,237.98 122,455.43

(2). Incluyen. las provisiones. para pagar los beneficios sociales devengados
a favor de los trabajadores, segiin las estimaciones que se basan en
las disposiciones legales de caracter laboral, como lo requiere la NIC

19.

J. -PASIVO-A LARGO-PLAZO:

Obligaciones bancarias
Provisidén Jub. Patronal & Bon. Desahucio (2)

(1) Durante el afio 2013, el movimiento esta cuenta fue como sigue:

(1)

Tasa

Al 31 de diciembre de

2013

2012

155,269.51

139,151.57

252,382.00 256,350.00

407,651.51

395,501.57

Fecha

Insitucién |, Saldo al Préstamos Pagos de Saldo al
Financiera 01/01/2013 recibidos realizados interés Emisién Vencto. 31/12/2013
~Produbanco 9.660.08 966008 1%23%  --Olebr09 . 05-ago-13 _
Guayaquil 2.083.80 sosago  1128%  16mar09 154eb-13 )
Produbanco 3,283.00 3,283.00 11.23% 24-jun-10 10-may-13 _
Guayaquil 113,991.04 23,247.97 11.23% 03-feb-10 03-ene-17 90,743.07
" Produbanco 25.718.03 17,566.43 11.23% 17-jun-11 02-may-14 8,151.60
Produbapco- 20,567.25 14046 49 11.23%: - 20-jun=tt. - O5-may~14-- 6,520.76
Produbanco 51,317.24 18,830.26 11.57% 29-jun-12 29-jun-15 32,477.98
0, il = -
Produbanco 80,400.00 13,598.00 11.23% 24-jun-13 09-may-16 66,802.00
Produbanco _ 20317.72 2.200.66 11.23% 04-nov-13 24-sep-15 27.117.06
226,620.53 109,717.72 104,525.78 231,812.47
,..Men?s:
1:C’ft:;]l"(r;ilgr:te {87,468.96) {76,542.98)
Total Pasivo
Largo Plazo

138,151.57

155,269.51
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresados en USDdlares)
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

J. PASIVO A LARGGQ PLAZQO: (Continuacidn)

(2) A continuacion se detalla el movimiento:

Saldo.al -Provisién/ , ] .Saldo.al

01-01-13 Ajuste Pagos 311213
Prov. Jubilacién Patronal 212,218.00 (1,468.00) (2,202.00)  208,548.00
Prov. Bonificacién Desahucio 44,132.00 899.72 (1,197.72) 43,834.00

256,350.00 (568.28) (3,399.72)  252,382.00

K. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social: Representa 548.400 acciones comunes — autorizadas emitidas y en
circulacién con un valor nominal de US$1.00 cada una.

Reserva legal: .De .acuerdo .con la legislacion. vigente .en-el .Ecuador, la Compafiia debe
transferir el 10% de su ganancia neta hasta completar al menos el 50% del capital pagado.
Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de
la Compariia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar
capital. :

Reserva facultativa: El saldo se conforma de las transferencias de las utilidades liquidas
luego del page de impuestos y transferencia a la Reserva legal, esta cuenta esta a
disposicion de fos accionistas de fa Compafifa y puede ser utifizada para fa distribucion der
dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacién de impuestos, etc, :

Reserva por valuacion: En esta cuenta se registran los excedentes generados en la
reevaluacion de activos.

Resultados del ejercicio: Este saldo esta a disposicidn de los accionistas.

L. PARTICIPACION A TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los
trabajadores el paga del 15%. de las utilidades: liquidas. de. la. sociedad, antes.
del calculo del impuesto sobre la renta. ' '

Hasta el afio 2010, el impuesto a la renta se determiné sobre la base del
25% de las utilidades tributables. EI Cédigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, emitido en noviembre del 2010, contemplaba la
reduccidn de un punioc porcentual del impuesto a la renta duranie los
siguientes tres afios a partir de la emisién del Cddigo, por lo que se modificé
la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, estableciendo que las
sociedades constituidas en el Ecuador asi como las sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes. de sociedades extranjeras no domiciliadas que obtengan
ingresos gravables, estén sujetas a la tarifa impositiva del 24% para el 20717,
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L.

M.

PARTICIPACION A TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA'RENTA:

23% para el 2012 y 22% sobre su base imponible para el afio 2013,
quedando este Ultimo porcentaje establecido para los afos posteriores.

Al 31 de diciembre de
2013 2012

Utilidad del Ejercicio 375,137.08 282,433.53
(-) Participacidon de trabajadores 56,270.56 42,365.03
(+) Gastos no deducibles 50,766.90 55,028.70
(-) Deducciones por Trab. Discapacitados e

incremento de empleados 35,822.64 109,315.03
Base imponible 333,810.78 185,782.17
Impuesto Causado 73,438.37 42,729.90

DEMANDA JUDICIAL EN CONTRA DE EXTRABAJORA:

La Compafia mantiene una. demanda judicial en contra de una ex
trabajadora, la misma que se encuentra en proceso de Audiencia por el
Juez Décimo de lo Penal. La ex trabajadora ejercia funciones de auxiliar
contable y era responsable del giro y registro de los pagos a proveedores.
De acuerdo a la informacién que se conoce, esta extrabajadora ocasioné a
la compafiia un fraude por monto aproximado de US$120,000 por cuando
realiz6 pagos registrados a favor de proveedores mientras que fueron
cobrados por ella.

De acuerdo a la informaciébn proporcionada por el Abogado de la
Compaiiia, a través del tramite judicial No.09907-2013-0126, da a conocer
que el hecho presentado, de acuerdo a las pruebas documentadas,
encuadra un delito reprimido con prisiéon, razén por la cual, el Juez
determina una orden de pago por dafos perjuicios a favor de PASTELES
y COMPAN(A PASTELICON S.A. El 02 de agosto def 2013.

HECHOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacién disponible a la fecha de presentacién de los
estados financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2013,
no han ocurrido eventos o circunstancias que puedan afectar la
presentacion de los estados financieros a la fecha mencionada.
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