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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas )
PASTELES Y COMPANIA PASTELICON S.A.
Guayaquil, Ecuador

1. He examinado los estados financieros adjuntos de, PASTELES Y COMPANIA
PASTELICON S.A., los cuales incluyen el balance general por €l afio terminado al
31 de diciembre del 2011, el estado de resultados, cambios en el patrimonio y flujo
de efectivo, por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas
contables mas significativas y otra informacién explicativa (Expresados en
USDdlares).

Responsabilidad de la administraciéon sobre los Estados Financieros:

2. La Administracion es responsable por la preparacién y presentacion razonable de
estos estados financieros, en concordancia con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacién vy
mantenimiento del control interno que permita la elaboracion de estados financieros
libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error, la selecciéon y
aplicacion de apropiadas politicas contables; y, la determinacién de estimaciones
contables que sean lo suficientemente razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor:

3. Mi responsabilidad es expresar una opiniéon sobre los mencionados estados
financieros, basada en mi auditorfa. Mi examen se efectué de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria.  Estas normas requieren el cumplimiento de
disposiciones éticas, asi como la planeacion y ejecucion de una auditoria que tenga
como objetivo obtener una seguridad razonable, pero no absoluta, para determinar si
los estados financieros se encuentran libres de errores materiales. Una auditoria
implica la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia suficiente sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracion de riesgos por
equivocaciones materiales que puedan afectar los estados financieros, debido a error
o fraude. Al realizar la valoracion de estos riesgos, el auditor considera el control
interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros, lo que le permite disefiar procedimientos de auditoria que sean
apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno de la Compailia. Una auditoria también
evalua las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de los estimados contable:
realizados por la Administracion, asi como la evaluacién de la presentacid
estados financieros tomados en conjunto. Creo que la evidencia d
obtenida es suficiente y apropiada para sustentar mi opinién.




Opinidén:

4. En mi opinién, los estados financieros referidos en el primer péarrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de
PASTELES Y COMPANIA, PASTELICON §.A., al 31 de diciembre del 2011, su
desempefio financiero, cambios en el patrimonio y flujo de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con los principios de contabilidad descritos
en la Nota B.
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: PASTELES Y COMPANIA PASTELICOM S.A.

@ BALANCES GENERALE

@

) (Expresados en USDélares)

®

o Al 31 de diciembre de

® 2011 2010

® ACTIVO

o ACTIVO CIRCULANTE:

@ Efectivo (Nota C) 142,093.29 190,867.78

@ Cuentas y documentos por cobrar (Nota D) 17,717.39 21,171.49

® Impuestos y gastos anticipados (Nota E) 202,480.07 132,171.66

® TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 362,290.75 344,210.93

®

® PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO (Nota F) 1,398,214.44 1,165,972.04

) Otros activos 10,338.78 55,344.93

) Documentos por cobrar a largo plazo (Nota G) 303,521.97 318,466.67

® TOTAL ACTIVO 2,074,365.94 1,883,994.57

®

® PASIVO

e PASIVO CIRCULANTE:

®

o Cuentas por pagar (Nota H) 422,668.45 305,159.04
Gastos acumulados por pagar (Nota I) 136,702.83 135,254.74

®

® Porcion corriente del pasivo a largo plazo (Nota J) 8,002.62 78,189.28

® TOTAL PASIVO CIRCULANTE 567,373.90 518,603.06

@ PASIVO A LARGO PLAZO (Nota J) 463,864.23 318,174.64

: TOTAL PASIVO 1,031,238.13 836,777.70

[ PATRIMONIO (Nota K)

(] Capital social 548,400.00 548,400.00
Aporte para futura capitalizacion 208.20 208.20

] po

® Reserva legal 124,330.00 108,324.23

® Reservas por revalorizacion de capital 226,137.50 226,137.50
Utilidad del ejercicio 144,052.11 164,146.94

: 1,043,127.81 1,047,216.87

® TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2,074,365.94 1,883,994.57

[

®

®

®

@

®

®

@



PASTELES Y COMPANIA PASTELICOM S.A.
ESTADOS S
(Expresados en USDélares)
Ailos terminados al
31 de diciembre de
2011 2010
INGRESOS DE OPERACION:
Ingresos 12% 6,821,960.74 6,028,750.16
Ingresos 0% 438,721.23 402,038.81
Otros ingresos 75,317.68 7,530.19
7,335,999.65 6,438,319.16
COSTO Y GASTOS:
Costo de venta 3,702,271.90 3,432,369.11
Gsios de produccién 771,255.79 688,488 96
Gastos de Administracion & Ventas 2,570,589.12 2,008,277.70
Otros egresos 40,669.83 39,092.61
7,084,786.64 6,168,228.38
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A TRABAJADORES EN
LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA 251,213.01 270,090.78
Paritipacion a trabajadores (Nota L) 37,681.95 40,513.62
Impuesto a la Renta (Nota L) 53,473.16 47,191.67
UTILIDAD NETA 160,057.90 182,385.49
Menos, Reserva Legal 16,005.79 18,238.55
UTILIDAD A DISPOSICION DE LOS ACCIONISTAS 144,052.11 [ 164,146%4
5] Parrales
Contador

Vea notas a los estados financieros



PASTELES Y COMPARNIA PASTELICOM
EST. DE CAMBIOS EN EL PATRIMONI

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en USDolares)
Aporte Reserva por
Futura Reserva Revalorizacién Resultados
Capital Capitalizacién Legal Capital Acumulados

Saldo al 1 de Enero del 2010 548,400.00 208.20 90,085.68 226,137.50 137,679.31
Utilidad neta 164,146.94
Dividendos pagados (119,440.76)
Transferencias a la reserva legal 18,238.55 (18,238.55)
Saldo al 31 de Diciembre del 2010 548,400.00 208.20 108,324.23 226,137.50 164,146.94
Utilidad neta 160,057.90
Dividendos pagados (116,000.00)
Transferencias a la reserva legal 16,005.77 (16,005.77)
Ajustes de afios anteriores (48,146.96)
Saldo al 31 de Diciembre del 2011 548,400.00 208.20 124,330.00 226,137.50 144,052.11

lio Torres Molestina Qfﬁgio Dugque Parrales
Representante legal Contador

Vea notas a los estados financieros




PASTELES Y COMPANIA PASTELICOM S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresado en USDélares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION

UTILIDAD NETA

Partidas que no requieren utilizacion de efectivo:

Depreciacion
Ajustes por bajas de activo fijo
Utilidad en venta de activo fijo

Provisién por jubilacion patronal y bonificacién por desahucio

VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CIRCULANTE:

Documentos y cuentas por cobrar
Gastos pagados por anticipado
Documentos y cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

Vea notas a los estados financieros

6
Ailos terminades al
31 de diciembre del
2011 2010
160,057.90 164,146.94
197,409.70 162,907.46
52,679.11
74,857.48 42 439 84
485,004.19 369,494.24
3,454.10 1,061.58
(70,308.41) (74,935.17)
117,509.41 28,932.68
1,448.09 93,265.26
52,103.19 48,324 35
537,107.38 417,818.59
/ Val ﬁ
{
CP o Duque Parrales
Contador



PASTELES Y COMPANIA PASTELICOM S.A.

ESTADO DE FLU

(Expresado en USDélares)

DE EFECTIVO

Aiios terminados al
31 de diciembre del

2011 2010

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes 7,269,570.85 6,428 450.55

Efectivo pagado a proveedores (6,797,111.32) (5,979,069.54)

Ingresos finacieros 75,317.68 7,530.19

Otros gastos (40,669.83) (39,092.61)
Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion 537,107.38 417,818.59
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adiciones de activo fijo (482,331.21) (193,805.49)

Otros activos (3,140.81) (12,346.92)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (485,472.02) (206,152.41)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Incremento de obligaciones bancarias 82,112.73 43,246.05

Pago de obligaciones bancarias (78,189.28) (76,176.30)

Pago de dividendos a inversionistas (116,000.00) (119,440.76)

Préstamos a accionistas 14,944.71 (8,218.99)

Desahucio (3,278.00)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (100,409.84) (160,5%0.00)
DISMINUCION (AUMENTO) DEL EFECTIVO (48,774.48) 51,076.18

Saldo del efectivo al inicio del afio 190,867.78 139,791.60
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 142,093.29 190,867.78

/
ue Parrales

Vea notas a los estados financieros




A.

B.

PASTELICOM, PASTELES Y COMPANIA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresadas en USDélares)

PASTELICOM, PASTELES Y COMPANIA S.A.:

La Compailia fue constituida mediante escritura piblica el 30 de julio de 1985
en la Ciudad de Guayaquil, Ecuador. Su objetivo principal es dedicarse a la
elaboracion y comercializacion de productos alimenticios y bebidas.

Pasteles y Compatiia inicio sus actividades con un local, ubicado en el Centro
Comercial Policentro. Actualmente cuenta con nueve sucursales en diferentes
puntos de la Ciudad: Alban Borja, San Marino, Mall del Sol, Policentro, Mall de
Sur, Terminal Terrestre, Centro Cdérdova, Luque y Ricentro Norte. La Compaiiia
cuenta con dos plantas de producciéon ubicadas en Policentro y Alban Borja,
encontrandose en proceso de construcciéon la Planta Mapasingue en donde se
elaborara toda la produccion a distribuir a la cadena de sucursales. Mediante
escritura publica el 24 de agosto del 2009 la Compafiia aumenté su Capital en
US$150,000.00 dividido en acciones de US$1.00.

Con fecha 22 de abril del 2011 se procede a cerrar los establecimientos No.007,
009 y 012 legalizdndose a través del Registro Unico Contribuyente, y estos
corresponden a los locales 50, 52 y 51 ubicados en el Centro comercial Albar Borja
donde se elaboraba parte de la produccion y con fecha 9 de mayo del 2011 se
apertura el establecimiento No.014 ubicado en Mapasingue Oeste donde se
elaborara toda la produccion.

PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS:

La Compaiiia mantiene sus registros contables en USDélares y de acuerdo con los
principios contables del Ecuador, que son los mismos utilizados en la preparacion
de los estados financieros. A continuacién mencionamos los principios contables
mas importantes que se han utilizado:

Los_activos fijos: Estan registrados al costo. Las erogaciones por
mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que
las mejoras de importancia se capitalizan. La depreciacion se calcula por el método
de linea recta, tomando como base la vida util estimada de los activos
relacionados.

La vida 1til estimada de las propiedades, maquinarias y equipos es como sigue:

Activos Ailos
Edificios 20
Instalaciones 10
Magquinaria y equipos 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3




PASTELICOM, PASTELELES Y COMPANIA S.A.

B. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS: (Continuacion)

Ingresos y gastos: se contabilizan por el método del devengado: Los ingresos

cuando se producen y los gastos cuando se causan.

Provisién por jubilacién: Se contabiliza sobre la base del estudio realizado por
un perito actuarial. Las provisiones se registran contra resultado.

Costo_de ventas: Las compras de materia prima s¢ contabilizan directamente a

resultados.

Moneda local a partir del 10 de enero del 2000 el USDélar es la moneda de

use local en la Republica del Ecuador.

EFECTIVO:
Al 31 de diciembre del
2011 2010
Caja (1) 64,895.94 50,117.92
Fondos Rotativos 4.400.00 3,500.00
Bancos 72,797.35 137,249.86
142,093.29 190,867.78
(1) Incluye el saldo de la caja ubicada en sucursal del Centro Comercial Policentro
por US$17,523.56 (En el 2010 fue US$26,283.76), para entregar moneda
fraccionaria a las sucursales.
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:
Al 31 de diciembre del
2011 2010
Clientes tarjeta de crédito 12,198.08 5,377.18
Préstamos a empleados 5,169.31 15,794.31
Otras cuentas por cobrar 350.00 0.00
17,717.39 21,171.49
IMPUESTOS Y GASTOS ANTICIPADOS:
Al 31 de diciembre del
2011 2010
Anticipos impuesto a la renta (1) 37,648.36
Anticipos varios 3,706.77 9,167.94
Retencién en ia fuente (1) 12,671.43
Crédito tributario (N 25,449.79
Valores por liquidar ) 123,003.72 123,003.72
202,480.07 132,171.66




PASTELICOM, PASTELELES Y COMPANIA S.A.

E. IMPUESTOS Y GASTOS ANTICIPADOS: ( Continuacion)

(1) Corresponden a Crédito Tributario, por Impuesto a la renta, retenciones en la
fuente ¢ IVA correspondientemente en el ejercicio fiscal 2011. En el 2010 la
compensacion fue incluida en el mismo ejercicio quedando registrado en libros
el saldo neto a pagar.

(2) Corresponde a cheques cobrados fraudulentamente por ex — empleada, por la
cual se implanto una demanda judicial en su contra. Ver explicacion en Nota

M.

F. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:

Saldo al Adiclones Reclasificacion Bajas Saldo al
011/11 3v1211
Edificios 476,122.02 (100,345.60)  (45,000.00) 330,776.42
Instalaciones 190,937.25 296,994.23 (17,884.33) 470,047.15
Magquinaria y equipo 619,088.35 55,907.10 674,995.45
Muebles y enseres 113,503.16 41,071.18 154,574.34
Equipos de computacion 34,439.03 9,618.52 44,057.55
Vehiculos 510,460.66 78,740.18 (41,015.56) 548,185.28
Tetrenos 0.00 100,345.60 100,345.60
1,944,550.47 482,331.21 000  (103,399.89) 2,322.981.79
Depreciacién acumulada (778,57842)  (197,409.70) 0.00 51,220.77 (924,761.35)
1,165,972.05 284,921.51 0.00  (52,679.12) 1,398,214.44

G. DOCUMENTOS POR COBRAR LARGO PLAZO:

Corresponde a préstamos otorgados a los accionistas, estos saldos no poseen fecha
de vencimiento definida y no generan intereses.

H. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Proveedores varios
IVA en ventas
Retencion de IVA

Retencion en la fuente
Impuesto a la Renta (Ver Nota L)

Al 31 de diciembre del

2011 2010
)] 259,758.36 235.277.81
83,291.40 54,501.52
5,155.07 5.661.09
20,990.46 7.514.60
53,473.16 2.204.02

422,668.45 305,159.04

10




PASTELICOM, PASTELELES Y COMPANIA S.A.

H. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR: (Continuacion)

(1) En el 2011 incluyen facturas pendientes de pago a proveedores de materia
prima e insumos entre los principales tenemos: Alpiecuador US$19,385.32 (En
el 2010 $17,418.04); Nestle Ecuador US$57,665.88 (En el 2010 $44,280.07);
Pronaca US$10,556.49 (En el 2010 $8,665.88); E.B.C. US$6,428.35 (En el
2010 $6,222.02), Avicola Fernandez US$10,292.09; Integracion Avicola Oro
US$20,536.13; Moderna de Alimentos US$14,217.36; La fabril US$8,111.17
cuyos plazos fluctian entre 8 a 15 dias; y, la Tarjeta de Crédito Corporativa
Produbanco US$18,160.57 (En el 2010 fue de $17,424.71)

L GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

IESS

Sueldo por pagar
Participacion a trabajadores (Ver Nota L)
Beneficios sociales

(1) Incluyen las provisiones para pagar los beneficios sociales devengados a favor de
los trabajadores, segin las estimaciones que se basan en las disposiciones legales
de caracter laboral, como lo requiere la NIC 19.

J. PASIVO A LARGO PLAZO:

Obligaciones bancarias
Provision para Jubilacién patronal
Provision bonificacién desahucio

(1) Durante el afio 2011, el movimiento esta cuenta fue como sigue:

Institucion
Financlera

Produbanco
Guayaquil

Guayaquil

Produbanco
Produbanco
Produbanco
Produbanco
Produbanco
Produbanco
Produbanco
Produbanco

Menos: Porcién Corriente

No.
Operacién

1020842
ND
173197
1167569
1610889
1610950
1647868
43000
44200
978905
1355300

Total Pasivo Largo Plazo

Saldo al Préstamos
0101/2011 recibidos

34,696.43
24,234.00
153,245.42
17,076.39

£0,000.00

39,999.00

41,500.00
8,002.38
8,770.65
4,553.36
9,615.64

260,194.28 101,499.00
(78,189.28)
182,006.00

11
Al 31 de diciembre del
2011 2010
31,294.24 27,000.81
0.00 29971
37,729.98 40,565.55
4)) 67,678.61 67,388.67
136,702.83 135,254.74
Al 31 de diciembre de
2011 2010
(n) 256,588.23 182,005.00
(2) 167,066.00 119,818.15
(2) 40,210.00 15,878.37
463,864.23 318,174.64
Pagos Tasa de Fecha Saldo al
realizados interes Emision Vencto. I 22011
11,830.80 11.23% 01-abr-08 05-ago-13 22,865.63
10,451.08 11.23% 15-mar-09 15-feb-13 13,762.94
18,453.68 11.23% 03-feb-10 03-ene-17 134,791.74
8,511.70 11.23% 24-jun-10 10-may-13 10,564.69
8,456.59 11.23% 17-jun-11 02-may-14 41,543.41
6,764.62 11.23% 20-jun-11 05-may-14 33,234.38
3,691.94 11.23% 09-aep-11 058-ago-12 7,808.06
8,002.38 11.23% 27-dic-10 21-nov-11 0.00
8,770.66 9.25% 03-sap-08 20-jul-11 0.00
4,553.36 10.36% 29-may-9 18-abr-11 0.00
8,615.64 11.23% 27-dic-10 21-nov-11 0.00
97,102.43 264,590.88
gB,(DZSZ)
256,588.23




PASTELICOM, PASTELELES Y COMPANIA S.A.

J. PASIVO A LARGO PLAZQ: (Continuacién)

(2) A continuacién se detalla el movimiento:

Prov. Bonificacién

Prov. Jubilacion Patronal Desshucio
2011 2010 2011 2010
Saldo al inicio del afio 119,818.15 77.378.31 1587837 1587837
Provisiones 47,247.85 42,439.84 27,609.63
Pagos (3,278.00)
Saldo al final del afio 167,066.00  119,818.15 40,21000  15878.37

K. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social: Representa 548.400 acciones comunes — autorizadas emitidas y en
circulacién con un valor nominal de US$1.00 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en et Ecuador, la Compaiiia
debe transferir el 10% de su ganancia neta hasta completar al menos el 50% del
capital pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en
caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumentar capital.

Reserva facultativa: El saldo se conforma de las transferencias de las utilidades
liquidas luego del pago de impuestos y transferencia a la Reserva legal, esta cuenta
estd a disposicion de los accionistas de la Compatiia y puede ser utilizada para la
distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacién de impuestos,
etc.

Reserva por valuacién: En esta cuenta se registran los excedentes generados en la
reevaluacién de activos.

Resultados acumulados: Este saldo esté a disposicion de los accionistas.

L. PARTICIPACION A TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E

IMPUESTO A LA RENTA:

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para sus trabajadores, el
pago del 15% sobre las utilidades liquidas de la compafiia, antes del calculo del
impuesto sobre la renta. El impuesto a la renta se determina sobre la base del 24%
de las utilidades tributables o del 15% cuando se capitaliza las utilidades. La base
de este calculo fue como sigue:

2011 2010

Utilidad del Ejercicio 251,213.01 270,090.80
Menos: 15% participacién laboral 37,681.95 40,513.62
Utilidad después participacion a trabajadores 213,531.05 229,577.18
Mas: Gastos no deducibles 125,904.75 54,121.96
Deducciones por Trab. Discapacitados e incremento

de empleados 116,630.99 94,932 .46
Base imponible 222,804.81 188,766.68
24%y (25% en el 2010) de impuesto a la renta 53,473.16 47,191.67

12
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STELICOM. PASTELELES Y COMPANIA S.A.

M.

N.

DEMANDA JUDICIAL EN CONTRA DE EXTRABAJORA:

La Compafiia mantiene una demanda judicial en contra de una ex trabajadora, la
misma que se encuentra en proceso de Audiencia por el Juez Décimo de lo Penal.
La ex trabajadora ejercta funciones de auxiliar contable y era responsable del giro
y registro de los pagos a proveedores. De acuerdo a la informacién que se conoce,
esta extrabajadora ocasion6 a la compailia un fraude por monto aproximado de
US$120,000 por cuando realizé pagos registrados a favor de proveedores mientras
que fueron cobrados por ella.

De acuerdo a la informacion proporcionada por €l Abogado de la Compafiia, la
Instruccion Fiscal tiene los suficientes elementos de juicio, documentarios y de
légica juridica, razén por la cual, aun sustiyendo las medidas cautelares, si asi
aconcteciera, la cuasa debe continuar contra los encausados y tlegar a llamamiento
a juicio y a sentencia condenatoria.

A la fecha de este informe ha pasado de Juzgado Decimo de Garantias Penales a un
Tribunal Penal para que se¢ lleve a cabo la audiencia de juzgamiento de los
procesados, la misma que tendra lugar en el momento en que la policia los capture.

IMPLEMENTACION DE_LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA NIIF

El 21 de agosto del 2006, mediante Resolucion de la Superintendencia de
Compafiias No. 06.Q.IC1.004, se exige la aplicacion de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera a partir del afio 2009 a las compaiiias y entidades
sujetas al control y vigilancia de la referida Superintendencia. El 20 de noviembre
del 2008, con resolucion de la Superintendencia de Compailias No. 08.G.DSC, se
establecio el cronograma para la adopcion del cuerpo de Normas Internacionales de
Informaci6n Financiera, en reemplazo de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
el que comenz6 en el afio 2010 y concluye en el 2012. La Compafiia deberd
implementarlas a partir del 2012,

HECHOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacién disponible a la fecha de presentacion de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre dei 2011, no han ocurrido
eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacion de los estados
financieros a la fecha mencionada.
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