Guayaquil, Abril 28 de 1.997

Sefiores Socios:

Me es grato presentar ante la Junta General de Socios de la Compania AGRICOLA TEY
CIA. LTDA. el Informe anual sobre las actividades administrativas y financieras, desarrolladas
durante el ejercicio economico 1.996.

SITUACION ECONOMICA DEL PAIS

Es necesario efectuar un breve andlisis del entorno politico y de las principales variables
macroecondmicas que configuraron la situacion del Ecuador durante 1.996, con el proposito de
comprender el contexto adecuado en el cual corresponde medir los logros alcanzados por la
empresa. El entorno politico se caracterizé por su inestabilidad, producto de la campaiia
eleccionaria, durante la primera mitad del afio y luego por las expectativas creadas por el nuevo

programa economico del gobierno entrante.

Merece destacarse que, a pesar de la inestabilidad politica, las principales variables
macroeconomicas del Ecuador tuvieron un comportamiento aceptable, lo cual demuestra el
avance en la profundizacidén y madurez econdmica del pais.

El crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) alcanzé el 1.8% para 1.996, segun
estimaciones preliminares del Banco Central del Ecuador, cifra que refleja la continuacion del bajo
crecimiento economico que vivimos durante 1.995. La tasa de inflacion anual para el periodo en
analisis fue del 25.5% que significa un pequeiio incremento frente a la inflacién de 1.995 que

alcanzo 22.8%.

La cotizacion del dolar americano, la principal divisa de Comercig Exterior y Balanza de
Pago:, tuvo una depreciacion del 24.3% durante el afio, alcanzando una caifi"tlén final de 3.635
sucre . por dolar a fines del periodo. Como puede observarse, la’ depremacion a8 sucre en el
merc ado libre guardé relacion con la inflacién del periodo. L T Y
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En el sector externo de la economia merece destacarse el crecimiento dinamico de las
exportaciones no tradicionales. Este alentador incremento de las exportaciones, unido a la
reduccién en el nivel de importaciones, producto del bajo crecimiento econdémico del pais,
aumento el superavit de la Balanza Comercial, el mismo que alcanzo la cifra estimada de 1.015
millones de délares para 1.996, superavit que es significativamente superior al de 267 millones de
dolares alcanzado durante 1.995.

Un logro importante, considerando que fue un aflo eleccionario, es €l incremento de la
Reserva Monetaria Internacional que a fines de 1.996 alcanzo la cifra de 1.832 millones de
dolares, lo cual significa un crecimiento anual del 17.7%. Esta Reserva Monetaria, que es la mas
alta del pais en los ultimos afios, proporciona al Banco Central del Ecuador la capacidad
reguladora y estabilizadora del tipo de cambio en el mercado libre, mas aun considerando que la
Reserva Monetaria es superior a la Base Monetana.

ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

A pesar de la constante situacion de crisis por la que atraveso la economia ecuatoriana
durante 1.996, los balances de AGRICOLA TEY CIA. LTDA., arrojaron resultados positivos.
Ellos son el reflejo del manejo conservador de las finanzas de la empresa y del empefio puesto por
todos sus colaboradores para alcanzar las metas propuestas, a pesar de las dificultades externas.

De conformidad con las disposiciones legales vigentes a continuacion se realiza un analisis
comparativo de los principales rubros del balance y del estado de pérdidas y ganancias
correspondientes a los dos ultimos ejercicios economicos.

ANO 1,995 996

1. Liquidez Corriente 0,28 0,24

2. Antiguedad media del Crédito a Clientes 83 dias 10 dias

3. Endeudamiento 191,02% 471,88%
4. Solvencia 152.35% 121,22%

5. Rendimiento sobre Activos Totales 0,1% 0,02%

6. Rendimiento sobre Capital 0,12% 0,31%

7. Resultado Neto 47.367 1°250.800




RESULTADOS DEL EJERCICIO

Aun después de las dificultades que se presentaron durante 1.996 y de la decision de la
administracion de mantener un manejo conservador de las finanzas de AGRICOLA TEY CIA.
LTDA., y una estrategia de moderado crecimiento, las utilidades obtenidas en 1.996 son muy
positivas.

PROPUESTA PARA REPARTO DE UTILIDADES

Con el proposito de establecer la utilidad disponible para los socios proveniente del
gjercicio econdmico de 1.996, es necesario efectuar las siguientes deducciones legales y
tributarias.

Utilidades del Ejercicio S/. 1°250.800
Menos:

15% Participacion Trabajadores 187.620
Impuestos 265.795
Utilidad Neta y Disponible 797385

En virtud de la Ley de Régimen Tributario vigente, el dividendo en efectivo esta
totalmente excento de impuesto a la renta personal de los socios, debido a que la empresa ya ha
procedido a retener y pagar los impuestos correspondientes.
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Son las épocas, como la experimentada por nuestro pais duante 1.996, las que permiten
demostrar la solidez de las compaiiias, que se refleja fehacientemente en sus indices patrimomales,
de hquidez y de rentabilidad. Estos logros han sido posible merced al trabajo profesional y
dedicado de los funcionarios y empleados de AGRICOLA TEY CIA. LTDA., a quienes expreso
mi especial agradecimiento.
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