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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios de;
CONSULTORES Y ASESORES FINANCIEROS
FARFAN MEJIA “FARMESIL” CIA. LTDA.

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CONSULTORES Y ASESORES
FINANCIEROS FARFAN MEJIA “FARMESIL “CIA. LTDA. (una compaiiia ecyatoriana) que
comprende los balances generales al 31 de diciembre del 2011 y 2610 y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los socios y de flujos de efectivo por los
afios terminados en esa fechas, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras
notas cxplicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros,

2. La Gerencia es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de los estados financieros
de acuerdo con Normas Internacional de Informacion Financiera - NIIF. Esta responsabilidad
incluye: el disefio, implementacién y mantenimiento de los controles internos pertinentes y
relevantes en la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros para que estén
libres de manifestaciones erréneas de importancia relativa, como resuftado de fraude o error;
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables
necesarias gue sean razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor.

3. Nuestra responsabilidad consisie en expresar una opinidn sobre estos estados financieros con
base en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales
de auoditoria, [as cuales requieren que cumpfamos con requisitos éticos asi como que
planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen distorsiones erréneas de importancia relativa.

4. Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos para obtener evidencias de auditoria
sobre los saldos y las revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de que los estados
financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al hacer esas
evaluaciones de los riesgos, el auditor toma en consideracion los controles intermnos relevantes de
la compaiiia, para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el fin de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la compaiiia. Una auditoria
también incluye la evaluacion de si los principios y normas de contabilidad aplicados son
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Creemos que la evidencia de

nuestra opinién de auditoria.
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5. En nuestra opinion, los estados financieros arriba inencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacién financiera de CONSULTORES Y ASESORES
FINANCIEROS FARFAN MEJIA “FARMESIL “CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2011 vy
2010, los resultados de sus operaciones, de cambios ¢ jo de los socios y flujos de
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CONSULTORES Y ASESORES FINANCIEROS FARFAN MEJIA " FARMESIL " CIA.LTDA.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

DICIEMBRE 31,
ACTIVOS Notas 2.011 2.010
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalente de efectivo 4 11.025 12.497
Cuentas por cobrar comerciales 5 3.226 533
Otras cuentas por cobrar 5 5.422 6.563
Inventarios - Horas acumuladas por personal profesional 6 5.619 5932
Gastos pagados por adelantado 1.203 -
Total activos corrientes 26.495 25.825
ACTIVOS NO CORRIENTES :
Propiedades y equipos, neto Qv.ﬂc"" 0f 7 69.195 73.533

. . . . % -
Activo por impuesto diferido 3\ reutsTROS OE 2 9.483
. er~yrmaANESY 3
Total activos no corrientes Y ) 69.195 83.016
310 JUNTON

TOTAL Virgid Lanre

/ 95.690  108.541
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Las notas que se acompaiian de las paginas 9 a la 19 forman parte de los estados financieros.




CONSULTORES Y ASESORES FINANCIEROS FARFAN MEJIA " FARMESIL " CIA.LTDA,

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en ddlares estadounidenses)

DICIEMBRE 31,
PASIVOS Notas 2.011 2.010
PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones bancarias 8 15.679 8.038
Cuentas por pagar 9 31.667 65.571
Pasivos acumulados - provisiones 10 7.691 5.820
Pasivo por impuestos corrientes 11 2,371 749
Total pasivo corrientes 57.408 80.178
PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por pagar a Socios 9 5.181 14.100
TOTAL PASIVOS 62.589 04.278
PATRIMONIO DE LOS SOCI0S:
Capital social : 12 800 800
Aportes futura capitalizacién 8.551 80
Reserva legal 1.515 1.515
Utilidades retenidas 11.868 33.544

Utilidad (pérdida) del ejercicio 10367  (21.676)
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Las notas que se acompafian de las paginas 9 a la 19 forman parte de los estados financieros.

Total patrimonio de los socios 33101 14.263

TOTAL 95.69( 108.541




CONSULTORES Y ASESORES FINANCIERQOS FARFAN MEJIA " FARMESIL " CIA.LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresado en délares estadounidenses)

Notas 2.011 2.010
Ingresos por servicios ordinarios 296.514 99.865
Costo por servicios 185.600 63.314
Utilidad bruta 110,914 36.551
Gastos de operacion 90.009 56.434
Utilidad (pérdida) antes de otros egresos (ingresos) 20.905 {19.883)
Otros egresos {ingresos)
Otros egresos e (ingresos) neto (1.808) -
Gastos financieros 1.428 (1.793)
Utilidad (pérdida) antes de participaciéon de empleados ¢ 21.285 (21.676)
impuesto a la renta
Participacion de empleados 102} 3.193 -
Corriente 2.505
Diferidos 688
WCIA
Impuesto a la renta ‘& W 23 2N 13 7.7235 -
Corriente  rainrron v %\ 6.790
Diferidos g L T * 935
arogmnam
Utilidad (pérdida) del ejercicio / 10.367  (21.676)
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Las notas que se acompafian de las paginas 9 a la 19 forman parte de los estados financieros.




CONSULTORES Y ASESORES FINANCIEROS FARFAN MEJIA " FARMESIL " CIA.LTDA.

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR LOS ANOS TERMINADOS Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresado en délares estadounidenses)

Utilidad

Cap?tal ApOI.'tes.flltl.l‘r s Reserva legal Utllld?des (pérdida) del Total
social capitalizacion retenidas ejercicio
Saldos 2l 01 de enero del 2010 800 80 1.515 13.809 10.252 26.456
Transferencias - - - 10.252 (10.252) -
Activo por impuesto diferido - - - 9.483 - 9.483
Pérdida del ejercicio - - - - (21.676) (21.676)
Saldos al 31 de diciembre del 2010 Sor 300 80 1.515 33.544 (21.676) 14.263
- & )
Transferencia = ~ /<‘° (21.676) 21.676 -
! e = .2 g‘
Aporte de socios : = § ; ] E - 8.471 - - - 8.471
"\ E ~ 58 >
Utilidad del ejercicio \ RSN - - - - 10.367 10.367
DN <
Saldos al 31 de diciembre del 20113\, _SviNY 5‘\ 800 8.551 1.515 11.868 10.367 33.101

Las notas que se acomparian de las paginas 9 a la 19 forman parte de los estados financieros.
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CONSULTORES Y ASESORES FINANCIEROS FARFAN MEJIA "' FARMESIL " CIA.LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo por las actividades de operacién

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Efectivo pagado por otros gastos

Efectivo pagado en impuestos indirectos

Gastos financieras

Cancelacion de participacién trabajadores afio 2009
Otros ingresos

Efectivo neto de (utilizado) en actividades de operacién

Flujo de efectivp por las actividades de inversion

Pago por adquisicién de propiedades y equipos
Efectivo neto de (utilizado) en actividades de inversion

Flujo de efectivo por las actividades de financiamiento

Obligaciones bancarias (nuevos prestamos)
Obligaciones bancarias (pagos)
Aportes de socios

Efectivo neto de {utilizado) de actividades de financiamiento
Incremento (disminucién) neto del efectivo

Mis efectivo al inicio del periodo
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Efectivo al final del periodo

"yAQUN
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2011 2010
255.072 169.725
(181324)  (174.012)

(72.403) .
(4.887) -
(1.428) (1.793)

- (2.412)
1.863 -
(3.107) (8.492)

(14.478) -

(14.478) -
15.679
(8.038) 8.038

8.471 -
16.112 8.038
(1.472) (454)
12.497 12.951
11.025 12.497

Las notas que se acompafian de las paginas 9 a la 19 forman parte de los estados financieros.
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CONSULTORES Y ASESORES FINANCIEROS FARFAN MEJIA " FARMESIL " CIA.LTDA,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresado en ddlares estadounidenses)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES

DE OPERACION: 2011 2010
Utilidad {pérdida) antes de participacion de empleados 21.285 (21.676)
Mas:

Ajustes para conciliar el resultado del ejercicio con el efectivo
neto de (utilizado) en actividades de operacién

Depreciacién propiedades y equipos 20.773 11.900
Impuesto diferido 9.483 -
30.256 11.900

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

(Aumentos) Disminuciones

Cuentas por cobrar (8.342) 43.027
Inventarios - Horas acumnuladas por personal profesional 312 -
Gastos pagados por adelantado (1.203) -
Cuentas por pagar (44.095) (38.061)
Pasivos acumulados - provisiones (1.322) (3.682)

(54.649) 1.284
EFECTIVO NETO DE (UTILIZADO EN) /% QENCIA o;‘b
@‘ AtuisTROe O8 fo
ACTIVIDADES DE OQPERACION g e (3.107) (8.492)
3CL0JNIT .
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Las notas que se acompafian de las paginas 9 a Ia 19 forman parte de los estados financieros.
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CONSULTORES Y ASESORES FINANCIEROS FARFAN MEJIA “FARMESIL “CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidense)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

La compaifiia fue constituida en la Repiblica del Ecuador el 30 de Enero de 1986, y su
actividad principal es la de prestar servicios profesionales en contabilidad y auditoria,
asesoramiento contable, financiero e impositivo a personas naturales y personas juridicas de
derecho publico o privado. Y para su cumplimiento, la Compaiiia podra realizar toda clase de
actos civiles, mercantiles, comerciales o de servicios y asesoria, no prohibidos por las leyes,
siempre que se relacionen con su objeto social.

2.  PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES
a) Bases de preparacién

La Compaiiia ha preparado sus estados financieros de acuerdo a las Resoluciones emitidas por
la Superintendencia de Compafiias del Ecuador, quien de acuerdo al Art. 433 la faculta para
expedir regulaciones, reglamentos y resoluciones que considere necesarios para el buen
gobierno, vigilancia y control de las compafiias sujeta a su supervision.

Los estados financieros adjuntos de la compaiifa son preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIlF”, emitidas por el Internacional Accounting
Standard Board “IASB”, vigentes al 31 de diciembre del 2011, y han sido aplicable de manera
uniforme las politicas contables en la preparacion de sus estados financieros con relacion al afio
anterior.

La informacién contenida en sus estados financieros es responsabilidad de los socios de la
Compafiia, el que expresamente confirma que en su preparacidén se han aplicado todos los
principios y criterios contemplados en las NIIF emitidas por el IASB.

Los estados financieros surgen de los registros de contabilidad de la Compafiia y han sido
preparados de acuerdo con el principio de costo histdrico. Los estados financieros se presentan
en US délares.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo a NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiere que la Gerencia Financiera ejerza su juicio en el
proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compafiia. Las areas que involucran un
mayor grado de juicio o complejidad o areas en las que los supuestos y estimados son
significativos para los estados financieros se describen en la nota 3.

AT
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PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES
(continuacién)

b) Efectivo y equivalente de efectivo

Para propositos de presentacion del estado de flujo de efectivo se incluye en la cuenta caja y
bancos valores cuyo vencimiento es menor a tres meses o corresponden a valores de alta
liquidez. En caso de los sobregiros bancarios si los hubiere estos se presentan como pasivos
corrientes en el balance general.

¢)  Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales se registran al valor nominal de las facturas comerciales y
estan presentadas netas de provisién para cuentas de cobranzas dudosa, la cual se determina
sobre la base de la revision y evaluacién especifica de las cuentas pendientes al cierre de cada
mes por parte de la gerencia administrativa y financiera. La provisién para cuentas de cobranza
dudosa de ser necesaria, se reconoce en el estado de resultados. Las cuentas por cobrar
incobrables se castigan cuando se identifican como tales.

l.as cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto si los hubiere los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacién financiera, que se clasificarian como activos no corrientes

d) Inventarios-Horas acumuladas por personal profesional

Los inventarios — horas acumuladas por personal profesional se registran a costo hora por cada
persona que interviene en el contrato de servicio al cliente. Estos inventarios son reconocidos
como costos de operacién de acuerdo al grado de avance de la actividad producida por el
contrato al cierre del periodo sobre el cual se informa, tal como se establece en los parrafos 22 y
26 de la NIC 11. Cuando sea probable que los costos de inventarios vayan a exceder a los
ingresos ordinarios derivados del contrato, las pérdidas esperadas son reconocidas
inmediatamente en el estado de resultados.

¢) Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos se presentan inicialmente al costo y estdn presentados netos de la
depreciacion acumulada. El costo de las propiedades y equipos comprende su precio de
adquisicidn mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su
puesta en condiciones de funcionamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la
ubicacion del activo.

Cuando una parte de estos activos se venden o es retirado del uso, su cos depreciacion
acumulada se eliminan y la ganancia o pérdida resultante se reconoce URENES stos.

'y
J;fcuﬁé'}%'i"e:gf el%a'lor en
Sy 2

- hlgnlld (ST )

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su val
libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.
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PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES
(continuacion)

A continuacidn se presenta las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas Gtiles
usadas para el calculo de la depreciacién

Partidas Yida (til (en afios)
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipo de computacién 3

fi Préstamos

Los préstamos se reconocen a su valor razonable, neto de los costos de la transaccion
incurridos.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos doce meses después de la fecha
del balance.

g) Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar, tales como proveedores y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

La Compaiiia a través de su Gerencia administrativa y financiera tiene implementada politicas
de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de
conformidad con los términos crediticios negociados. Se clasifican en pasivos corriente,
excepto cuando fos vencimientos son superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

h) Impuesto a la renta

El impuesto a la renta para el afio comprende el impuesto corriente y diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados, excepto en la medida que se relacione con partidas
cargadas o abonadas directamente en el patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio,
de acuerdo a las Leyes vigentes y promulgadas por el Servicio de Rentas Internas (SRI), sin
considerar el efecto de aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

La compafiia por su actividad, reconoce sus ingresos y costos de acuerdo con la NIC 11, grado
de avance del trabajo, tal como se explica en el literal j, pero para propésitos del pago del
impuesto a la renta reconoce sus ingresos cuando estos se facturan y los costos en el momento
en que se incurren.

Qb“e la renta 1%nible del
~ g

ge genemffff:pﬂal jer ajuste
oy

I}
o Vg waygg /
o s

El gasto por impuesto corriente es el impuesto por pagar esperad
afio, usando las tasas impositivas promulgadas a la fecha del bal
a los impuestos por pagar de afios anteriores.
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PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES
(continuaci6on)

El impuesto a la renta diferido se registra por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre [as bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del balance general y que se esperan serén
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo
se pague.

i)  Pasivos y activos contingentes

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, solo se revelan en nota a
los estados financieros a menos que la posibilidad de la utilizacién de recursos sea remota. Los
activos contingentes no se reconocen en los estados financieros y se revelan solo si es probable
su realizacion.

i) Reconocimiento de ingresos ordinarios y gastos del contrato

Todos los servicios que presta la compaiiia estin respaldados con un contrato de trabajo, que
permiten estimar con fiabilidad los ingresos y costos ordinarios.

Los ingresos ordinarios y los costos asociados con el contrato son reconocidos como ingresos
ordinarios y costos respectivamente como tales, de acuerdo al grado de avance de la actividad
producida por el contrato al cierre del periodo sobre el cual se informa, tal como se establece en
los parrafos 22 y 26 de la NIC 11. Toda pérdida esperada por el contrato de servicio es
reconocida inmediatamente en resultados, de acuerdo a lo establecido en el parrafo 36, de la
NIC 11.

k) Gastos

Los gastos son registrados al costo histérico, y se contabilizan a medida que se van incurriendo,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registra en el periodo mas
cercano en el que se conocen. '




PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES
(continuacion)

I)  NIIF revisadas y emitidas pero aun no efectivas

La compariia no ha aplicado las siguientes NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas pero
aun no son efectivas:

. EFECTIVA A
T LYRCIIVA A
NIIF TITULO PARTIR

NIIF 9 Instrumentos financieros Enerol, 2013

NIIF 10 Consolidacion de estados financieros Enero 1, 2013

NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos Enero 1, 2013

NIIF 12 Revelacnor?es de participaciones en Enero 1, 2013

otras entidades
NIIF 13 Medicidn del valor razonable Enero 1, 2013,
Enmiendas a la NIC | Presentacion de items en Otro Tulio 1,2012

resultado integral

e -
Enmiendasa laNIC 12 | [mpuestos diferidos - Recuperacion Enero 1, 2012

de activos subyacentes

NIC 19 (Revisada en el 2011} | Beneficios a empleados Enero 1, 2011
NIC 27 (Revisada en el 2011) | Estados financieros separados Enero 1, 2013
Inversiones en asociadas y negocios

NIC 28 (Revisada en el 2011} Enero 1, 2013

Conjuntos

La NIIF 9 Instrumentos financieros emitida en noviembre de 2009 y modificada en octubre de
2010. Sustituye las secciones de la NIC39 que trata sobre la clasificacion y medicion de los
instrumentos financieros.

La NIIF 9 exige que todos los activos financieros reconocidos que estan dentro del alcance de la
NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y medicién sean medidos posteriormente a
su costo amortizado o a su valor razonable. Especificamente, las inversiones de deuda que se
mantienen dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo es recoger los flujos de efectivo
contractuales, y que tienen como flujos de efectivo tnicamente los pagos de principal e
intereses sobre el principal pendiente son generalmente medidas a su costo amortizado al final
de los periodos contables posteriores. Todas las otras inversiones de deuda y las inversiones de
capital son medidas a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.

El efecto mas significativo de la NIIF 9 en relacion con la clasificacion y la medicidn de los
pasivos financieros se refiere a la contabilizacién de los cambios en el valor razonable de un
pasivo financiero (designado como a valor razonable con cambios a través de resultados)

resultados, el importe del cambio en el valor razonable del pa gh‘ma%‘éﬁﬁfgw e % atribuible
a los cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se reconocefg €n oxps ﬂfﬁ?b?]do idegral, a
&
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PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES
(continuacion)

menos que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en
otro resultado integral cree o amplie un error contable en los resultados del periodo. Los
cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero,
posteriormente no serd reclasificado a resultados. Anteriormente, segin la NIC 39, el importe
total del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado como a valor razonable
con cambios a través de resultados fue reconocido en el resultado del periodo.

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2013,
permitiéndose la aplicacién anticipada.

Las enmiendas de la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de activos financieros incrementan
los requerimientos de revelacidn para las transacciones que incluyen transferencias de activos
financieros. Estas enmiendas tienen por objeto proporcionar mayor transparencia en torno a la
exposicion al riesgo, cuando un activo financiero es transferido, pero el cedente conserva un
cierto nivel de exposiciébn permanente sobre el bien. Las enmiendas también requieren
revelactones cuando las transferencias de activos financieros no se distribuyen uniformemente
durante todo el perfodo.

La NIC 24 Revelaciones de Partes Relacionadas (revisada en 2009) modifica la definicién de
partes relacionadas y simplifica las revelaciones de las entidades relacionadas con el gobierno.

Las modificaciones de la NIC 32 Clasificacién de emisién de derechos direcciona la
clasificacion de ciertas emisiones de derechos denominados en una moneda extranjera como un
instrumento de capital o como pasivo financiero.

La CINIF 19 proporciona orientacién respecto a la contabilizacion de la extincién de un pasivo
financiero por la emisién de instrumentos de patrimonio. En particular, segin la CINIIF 19, los
instrumentos de patrimonio emitidos en virtud de dichos acuerdos se medira a su valor
razonable, y cualquier diferencia entre el importe en libros del pasivo financiere extinguido y el
valor razonable de los instrumentos de capital emitidos se reconocerd en el resultado.

ESTIMADO Y SUPUESTOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la Gerencia utilice
juicios, estimados y supuestos para determinar las cifras reportadas de activos y pasivos, la
exposicion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros separados asi

como los montos reportados de ingresos y gastos por los afios terminados al 31 de diciembre
del 2011 y 2010.

Los estimados y criterios usados son cominmente evaluados y se basan en la experiencia
histdrica y otros factores incluyendo la expectativa de ocurrencia d
consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.
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PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES
{continuacién)

Las estimaciones contables por definicién, muy pocas veces seran iguales a los respectivos
resultados reales. En opinion de la Gerencia administrativa y financiera, estas estimaciones se
efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a
la fecha de preparacién de los estados financieros; sin embargo, los resultados finales podran
diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros. La Gerencia administrativa y
financiera

de la compatiia no espera que las variaciones, si las hubiera, tengan un efecto importante sobre
los estados financieros.

Las estimaciones y supuestos que tienen riesgo de causar ajustes a los saldos de los activos y
pasivos reportados v los juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables se presentan
a continuacion:

3.1. Deterioro de activos.

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza
el valor de los activos para determinar si existe alglin indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion
del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan
flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora
de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Compaiiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable-incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.




PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES
{continuacién)

3.2 Impuestos.

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La compaiiia busca asesoria profesional en materia tributaria
antes de tomar alguna decision sobre asuntos tributarios .AGn cuando la Gerencia
administrativa y financiera considera que sus estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden
surgir diferencias de interpretacion con la administracion tributaria que pudieran afectar los
cargos por impuestos en el futuro. La compaiiia reconoce pasivos por las observaciones en
auditorias tributarias cuando corresponde ¢l pago de impuestos adicionales, las diferencias
impactan al impuesto a las ganancias corriente y diferido activo y pasivo en el periodo en el
que se determina este hecho.

4. EFECTIVOY EQUIVALENTE DE EFECTIVO

El efectivo y equivalente de efectivo como se informa en el estado de flujos de efectivo puede
ser conciliado con las partidas expuestas en el estado de sitvacidn financiera de la siguiente

manera:
Diciembre 31
2011 2010
Caja 116 195
Bancos 10,909 12,302
Total 11,025 12,497

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Este rubro consistia en:

Diciembre 31

2011 2010
Cuentas por cobrar comerciales ; 3,226 533
Otras cuentas por cobrar:
Empleados 153 1,578
Impuestos por cobrar (1) 3,769 4,985
Anticipo a proveedores 1,500 -
Total otras cuentas por cobra 5422 6,563
Total cuentas por cobrar 8,648 7,096




CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR.
{continuacion)

(1) Ceorresponde a remanentes de retenciones de impuesto a la renta de los afios 2010 y
2009 por los valores de US$2,818 y 951 respectivamente.

6. INVENTARIOS-HORAS ACUMULADAS POR PERSONAL PROFESIONAL.

Este rubro consiste en:

Diciembre 31
2011 2010
Inventario en proceso (1) 5,619 5,932
Total 5,619 5,932

(1) La compafiia por efecto de la implementacién de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIC - NIIF y por dar cumplimiento a lo que establece el parrafo 19
de la NIC 2 —Inventarios, se debera reconocer como tales aquellos valores cancelados por
concepto de sueldos y de otros costos del personal profesional involucrado directamente
en la prestacion del servicio segiin contrato firmado con el cliente.

7. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Este rubro consiste en:

Diciembre 31

2011 2010
Costo o valuacion 119,320 104,843
Depreciacién acumulada (50,125) (31,310)
Neto 69,195 73,533
Descripcién neta:
Vehiculos 67,350 71,086
Muebles enseres 143 1,367
Equipo de computacién 1,702 1,080
Totales 69,195 73,533

%




8.

OBLIGACIONES BANCARIAS

Este rubro consiste en:

Banco del Pichincha (11,79%)
Banco de Bolivariano (9,5%)

Total

CUENTAS POR PAGAR

Este rubro consiste en:

Corto Plazo
Proveedores locales
Compafiias relacionadas
Anticipo de clientes (1)
Otras cuentas por pagar

Total corto plazo

Largo Plazo
Cuentas por pagar a Socios

Total de cuentas por pagar

Diciembre 31
2011 2010
15,679 6,963
- 1,075
15,679 8,038
Diciembre 31
2011 2010
5,889 2,963
9,700 -
13,230 51,979
2,848 10,629
31,667 65,571
5,181 14,100
36,848 79,671

(1) Incluye US$9,550 de anticipos de clientes correspondiente a la auditoria del ejercicio fiscal
2011 que seran concluidos en el afio 2012; US$3,680 correspondiente a servicios por
implementacion de las NIIF y que serdn concluidos en el afio 2012,
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10. PASIVOS ACUMULADOS - PROVISIONES

Este rubro consisten en:

Diciembre 31

2011 2010
Participacion de empleados 3,193 -
Beneficios sociales 3,610 5,141
IESS por Pagar 288 679
Totales 7,691 5,820

(a) Participacion de empleados

De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen derecho a participar en
las utilidades de la empresa en un 15% aplicables a las utilidades liquidas o contables.

Los movimientos de la provisién para participacion a empleados fueron como sigue:

2011
Saldos iniciales -
Provisiones del adio 3,193
Participacion empleados corriente 2,505
Participacién empleados diferido 688
Pagos y /o utilizaciones -
Saldo final 3,193
11. PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
Diciembre 31
2011 2010

Impuesto a la renta por pagar 935 -

Retenciones en la fuente 534 749

Iva en ventas 902 -

Totales 2,371 749

’\QQQG_NGIA OF

_§~ REGISTADS pE oo%
g:‘ LI “rnrg ;‘
AL0INIy T

o Virging g, o /;

Sy aoui
\h}fA‘QU\

o




12. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital Social
Total
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Diciembre 31

2011 2010
800 800
800 800

El capital social autorizado consiste de 800 acciones de US$1,00 valor nominal unitario
(800 al 31 de diciembre de 2011 y 2010), las cuales otorgan un voto por accién y un derecho

a los dividendos.

13. IMPUESTO A LA RENTA

La conciliacion tributaria al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es la siguiente:

Utilidad (perdida) antes de participacién de empleados e

impuesto a la renta (1)
Mas:
Gastos no deducibles

Menos:

15% participacion de trabajadores en las utilidades (2)

Base de cdlculo del impuesto a la renta

Impuesto a la renta causado (2)

Diciembre 31

2011 2010

21,285 -

14,095 -

(3,193) -

32,187 .

1,723 -

De acuerdo a lo que establece las NIC 18 Ingreso y en concordancia con la NIC 1] contrato
de construccion se debe reconocer el ingreso y su respectivo costo de acuerdo al grado de
terminacion de la obra o trabajo en el periodo en que se incurrieron, indistintamente si se
emitiera o no la factura, que de acuerdo a lo que establece el reglamento de comprobante de
venta y retencion es el requerido para reconocer los ingresos.

Al 31 de diciembre del 2011, la descomposicion del 15% participacidn de trabajadores e

impuesto a la renta es el siguiente (2):

Corriente a pagar del gjercicio 2011
Diferido a pagar del ejercicio 2012

20

Impuesto a 15%
p participacién Totales
Ia renta
de empleados
6,790 2,505 9,295
935 688 1,623
7,725 3,193 10,918




IMPUESTO A LA RENTA
(continuacion)

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el movimiento del impuesto a la renta fue el siguiente:

Diciembre 31

2011 2010
Saldo por {(cobrar) pagar al inicio del periodo informativo
(Nota 5) (4,985) (2,167)
Pago de impuesto a la renta afio 2010 . R
Impuesto a la renta causado afio 2011 6,790 -
Retenciones en la fuente de clientes afio 2011 (5,574) (2,818)
Remanente de afios anteriores (4,985) (2,167)
Saldo por (cobrar) pagar al final del periodo (Nota 5) (3,769) (4,985)

14, EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011, y la fecha de emisién de estos estados financieros, 14 de
mayo del 2012, no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la
Compaflia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos ¢ en sus notas.

15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros han sido aprobados por la Junta General de Socios y su emision ha sido
autorizada para el 14 de mayo del 2012,
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