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INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social -

La Compania fue constituida en la ciudad de Guayaquil, mediante escritura publica
celebrada el dia 1 de agosto de 1985, y aprobada por la Superintendencia de Compainiias,
Valores y Segures, mediante Resolucion No. 85-2-2-1-02771 del 10 de diciembre del 1989,
bajo la razdn social de Camaronera Limenver C. Ltda., cuyo domicilio es en la ciudad de
Machala provincia del Oro, en estero Huayla y Avenida Roldos. La duracion de la Compaiiia
segun escritura de constitucion es de 50 afos.

El objeto social de la Compania es dedicarse a la explotacion de criaderos y ventas de
camarones.

Aprobacion de los estados financieros -

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido emitidos
con la autarizacion de fecha 26 de marzo del 2018 de la Gerencia y posteriormente seran
puestos a consideracion de la Junta General de Socios para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequenas y Medianas Entidades, estas politicas han sido disefiadas en
funcion a la NIIF para PyMEs vigente al 31 de diciembre de 2017 y aplicadas de manera
uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacion -

Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de diciembre del 2017 y 2016
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PyMEs), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador,
y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan. Los
estados financieros de la Compariia han sido preparados de acuerdo con el principio del
costo histérico, que consta en el Marco Conceptual de las NIIF para PyMEs.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para PyMEs requiere el uso
de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Administracion ejerza su
juicio en el proceso de aplicacidn de las politicas contables de La Campafiia. En la Nota 4
se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las areas
donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido
a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de los montos estimados por la Administracién.

Enmiendas y mejoras emitidas internacionalmente —
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A la fecha de emision de estos estados financiercs, no se han publicado enmiendas y
rejoras a las normas existentes.

Moneda funcional y de presentacion -

Las partidas en los estados financiercs de la Compadia se expresan en la moneda del
ambiente -cconémico primaric donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados

financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y fa
moneda de presentacion de la Compaiia.

Efectivo -

El efective comprende ef dinero disponibie vy depdsitos a la vista en bancos locales, los
cuales son de libre disponibilidad, y sin tiesgo de cambios en su valor.

Acfivos y pasivos financieros -

ClasHicacién

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguienties categorias: "valor razonable
con cambios en resultados”, "instrumentos de deuda a costo amortizade” y “instrumentos
de patritionio al costo menos deteriore”. Los pasives financieros se clasifican en las

.siguientes-_._-categorias: Svalor razonable con cambios en resultados’, “pasivos al cosfo
‘amortizade” y "préstamos al costo menos deteriore”. La clasificacion depende del propaésito

para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La
Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a ia fecha de
su reconocimiento inkciaf,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, la Compafiia mantuvo Unicamente activos financieros
en la categoria de “instrumentos de deuda a costo amortizado”. De igual forma, la
Compafia mantuvo pasivos financieros en la categoria-de "pasivos a costo amortizado” v
"“préstamos al costo menos deterioro”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos
financieros se explican a continuacion;

(a) Activos fingncieros por instrumentos de deuda a costo amortizado

Representados en el estado de situacion financiera por cuenias por cobrar clientes v
cuentas por cobrar relacionadas. Son activos financieros no derivados oue dan
derecho a pagoes fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente; excepte por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de sifuacian financiera.

{b} Pasivos financieros a costo amortizado

Representados en el eslado de situacion financiera por cuentas por pagar
proveedores. Se&incjuyen en & pasivo cormienie, excepio por los de vencimienio
mavar a 12 meses cortados a partir de |a fecha de! estado de situacion financiera.

{c) Préstamo al costo mencs deterioro
(Véase pagina siguiente}
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Representades en | esiado de situacion financiera por cuentas por pagar
relacichadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.8.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior

Reaconocimiento -

L.a Compariia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negotiacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los actives y pasivos financieros son medidos iniciaimente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible 2 la transaceidn, que, de ser significativo, es reconocide como
parte del activo o-pasivo; siempre que el activo o pasiva financiero no sea designado como
de "vaior razohable-a . fravés de pérdidas y ganancias® y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicion posterior -
(a) Activos financieros per instrumentos de deuda a costo amortizado;

Posterior & su reconocimiento inicial se miden al cosio amortizado aplicando el
método de inferés efectivo.. En espetifico, la Compafia presenta ias siguientés
cuenias dentro de esla categoria:

(i} Cuentas .por_cobrar clientes: Estas cuenias corresponden a ios monlos
adeudados por sus cligntes por la venta de camardn en el curso nonmad de i0s
negocics.-5i se esperan ¢cobrar en un afo 0 menos se clasifican como activos
corrientes, .de o confrario se prasentan como aclivos no corfientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amoertizado pues

no generan intereses y son exigibles en el corto piazo, menos la evaluacion por
deterioro correspondiente.

(il Cuentas por cobrar companias relacionadas: Estas cuentas carresponden a los
montos adeudados por sus comparias relacionadas por prestamos realizados
para capital de trabaio. Se reconocen a su valor nominal que es equivalenie a

su costo amortizado pues no generan inteféses v no mantiene una fecha de
cobro definida.

{b) Pasivos financieros a costo amortizado

Fosterior a su reconocimiento inicial se miden &t coste amortizatde aphicando &

método de interés efectiva. La Compafiia mantiene las siguientes cuentas dendro de
esta categoria;

Cugnias por pagar proveedores; Sen obligaciones de page por bienes o servicios
adguiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
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valor nominal gue es equivalente a su costo amortizado va que no generan intereses
y son‘pagaderas en el corto plazo.

{c} Préstamo al costo menos deterioro

Cuentas pot pagar a partes relacionardas; Carresponden a préstamos recibidos por
sus Companias relacionadas, para capital de trabajo. Se reconocen a su valor
nominal gue ‘es equivalente a“su cosio amortizado, pues no se esta cancelando
interés, ni se ha establecido una fecha de cancelacion.

2.5.3 Deterioro de activas financieros

A& Compaiiia establece una estimacion para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
-clientes cuando existe évidencia objetiva de gue la Compariia no sera capaz de cobrar
“todos los impories que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas,
-La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, fa probabifidad
-de gue el deudor eritreen quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos
.ge consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para
cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora como [a diferencia
‘entre -ef-importe en-libros det active y el valor actual de los flujos de efective futuros
“estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

-8i, en un.periodo posterior, el monto de [a pérdida por deterioro disminuye y, dicha

-disminucion ge refaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se

-reconacid-dicho detetioro; se reconoce en-el estado de resultados integrales ia reversion
. de la pérdida previamente reconocida.

CAl 31 de diciembre det 2017 y 2016, la Compafiia no ha registrade estimaciones por
“deterioro de sus cuentas por cobrar clientes, en vista que la Administracién considera que
- ka probabilidad de recuperar esios valores es alta,

2.5.4 Baja de actives y pasivos financieros

Un activo Tinanciero se glimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo det
~activo o si la Compafiia transfiere el activo a un fercere sin reterer sustancialmente los
riesgos -y -benieficios. del ‘activo. Un-pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
"-Compahia especificadas &n el contrato se han liquidado.

2.6 -Inventarios
- Representados por insumos, herramientas y accesorios que se encuentran en la bodega

-de la Compafiia, para gue sea utilizada en ef cuitivo del camardn, se presentan al costo
- histdrico ¥ se reconocen al costo de ventas én el momenio gue son ttilizedas.

2.7 -‘Activos Biolégicos
Son activos: biolégicos los animales vivos sobre los cuales se gestiona su trasformagion

~bioldgica, dicha -:transfc')rmacién -comprende Ios proceses de crecimiento, degradacion,
“produccion y procreacion gue son-la causa de los cambios cualitativos y cuantitativos en
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los actives biplégicos. Los animales vivos que posee la Compaflia y gue componen este
rubro, corresponden z'fa cria de camarones.

En téminos de valoracién de estos activos, como norma general esios deben ser

“reconocidos inicial y posteriormente a su valor razonable menos los costos estimados en
el punto-de venta. Si el valor razonable de un activo hioldgico no puede ser determinadio
- -gle manera confiable debido a que no-existe un mercado activo, su valor es establecido a
~fravés de la determinacion del valor actual de los fiujos futuros netos gue generaré el activo
" biolégico durante su-vida Gtk

No obstante, lo anterior, la Compafiia ha definide que, para los activos, fundamentaimente

‘en las primer'as*jetap'as--:de' crecimiento- menores (Camarones ¢on un gramaje menor a 8)
o existe un _vaicjr razonable que pueds ser-_medido de forma fiable: En base alo anterior,
- los camarories son valoradosiinicial y posteriormente bajo el método del costo. Para el caso
*de camarones, con‘un-gramaje mayor aocho, estos son valorados a su valor razonable,
" en funcian de los precios de mercado. -
2.8 Impuestos por recuperar
‘Corresponiden princi'palmen‘te a retenciones del impuesto a la renta que seran recuperadas

- en un periodo menor 212 meses. Cudndo la Administracion estima que dichoes saldos no
- podran ser recuperados se-cargan a'los resuliados del afic,

~Propiedades y equipos -

Las propiedades y -equipos son registrados al coste revaluade, menos depreciaciones
~acumuladas vy pérdidas por deterioro, en case de producirse. El costo incluye los
- desernbolsos -directamente atribuibles & 1a - adquisicion o construceitn del activo. Los
- desembolsos ‘posteriores & la compra o adquisician s6lo son capitalizados cuando es
- -probable que” beneficios -econdmicos futlros asociados a la nversion fluyan hacia‘ia

- Compafia y Ios costos pueden ser medidos razonablemente. 1.os otros desembolsts

_{_-'posteriores’r;_corre'sponde‘n a reparadionss o mantenimienta v son registrados en 1os
o resuftados integrales cuando son incurridos.

‘Elterrenc no se deprécia, sin embargo la depreciacion de las demas propiedades y equipos
- 'es caloulada linealmente basada enla vida il estimada de los bienes,-0-de componernies
sighificativos identificables que poséan vidas Gliles diferenciadas, v no'considera valores
- residuales; -debido a-que la -Administracion de [ Compafiia estima-que el valor de
_realizacion de sus propiedades, planta v equipos al término de su vida Gtil es irrelevanie:

-Las estimaciones de vidas (tiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
.'.3_'ajustadasr'_si '_esne'c'esa’rio,--a"-cada'fet':ha de cierre-de 05 estados financieros, y comprendéan
- las -siguientes:;

Tipo de bienes Numere de afios
Edificaciones 20 afos
“Instalaciones 10 afios
“Muebles y enseres 10 afios

- -Equipos de oficina 10 afios
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Equipos de computacién 3 afos
Maquinaria y equipos 10 afos
Equipo de comunicacion 3 afos

L.as pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando
ios ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado del resuitado integral.

Cuando ef valor en Bbros de un active de propiedades y edquipos excede a su monto
recuperable, esie es reducido inmediatamente hasta su valor recuperabie,

Deterioro de activos no financieros (propiedades y eguipos} -

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos .o circunstancias gue indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el gque el valor en hbros del activo excede
@ -sU valor recuperable; El valor recuperable de los activos corresponde al mayor endre el
‘monto nelo que se obtendra de su venta o su valer en uso,

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los actives se agrupan a ios niveles mas
pequenos-en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de

“efectivo)..En ef cast gue el monto del valor libros det activo exceda a su monto recuperable,
-la-Compafila registra una pérdida pior deteriore en los resultados del gjercicio. Los sakldos en

Hbros de-dictivos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a

-cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones.

la Compahia evalUa anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros.-Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos ho financieros, debido a que la Administracion ha determinade que
no existen indicadores de deterioro.

Impuesto ala renta corriente v diferido -

Ei gasto por impuesto a la renia del afio comprende el impuestc a la renta corriente vy &l
diferido. El impuesto se reconoce efl ¢l estado de! resultade integral, excepto cuando se
trata de partidas que e reconocendirectamente en el patrimenio. En este casa el impuesto
‘también ge reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

() Impuesto a ia_renta corrignte: La provisidn para Impuesto a la renta se caloula
mediante la tasa de impuesto aplicable a fas utilidades gravables o en funcién de su
composicion accionarial, y se carga a los resuliados del afio en que se devenga con
base en el impuesto por pagar exigible.

(i} Impuesto a la renia diferido; F} impuesic a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el metodo del pasivo, sobre las diferencias temporales gue surgen entre
las-bases tributdrias de aclivos vy pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros preparados bajo NIIF para PyMEs.

El Impuesto a la renta diferide se determina usande tasas tribularias que han sido
promulgadas a [a fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran



CAMARONERA LIMONVER C. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS AL.OS ESTADOS FINANCIERQS
DICIEMBRE 34,2087 Y 2016

(Expresados en délares de E.U A}

aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la
renta pasivo se pague. Los impuestos a la renta diferidos activos s6io se reconocen
en la medida que sea probable que se produzcan beneficios iributarios futuros confra
los que se puedan usar las diferencias temporales.

LLos saidos de impuestos a la renta diferidos actives y pasivos se compensan cuande
exista -el derécho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con
impuestos pasivos cofrientes y cuande los impuestos a fa renta diferidos activos v
nasivos se relacionen con la misma autoridad tributatia.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se determinaron diferencias temporarias entre
sus bases contables y fributarias en cuanto al reconocimiento al valor razonable de
sus activos biolégicos (Camaronas).

2.12 Beneficios a los empleados

(a)

(b}

Beneficios de corto plazo

Se regisiran en el rubro de provisiones del estade de situacion financiera v
corresponden principaimente a:

(iy Participacion de los trabajadores en las ulilidades: Calculada en funcién del
15% de la utilidad comtable- anual antes del impueste a la-renta, segin o
‘establecide por fa legigiacion scuatoriana’ vigente. Se vegisira con cargo a
resultados ¥ se présenta como parte del coslo de ventas v de los gastos
“administrativos en funcion de la iahor det emipleado que recibe este beneficio.

(i) Macaciones: Se registra el costo correspondiente a 1as vacaciones del parsonal
sobre base devengada,

(it} Décimos fercer v cuario sueldogs y beneficios de la seqguridad social: Se
provisionan y pagan dé acuerdo ala legislacién vigente en af Ecuador.

Beneficios delargo plazo

Provisioneg de jubilacién patronal vy desahucio: La Compafia tiene un plan de
beneficio definido. para jubilacién .patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionaimente ‘de acuerdo con las leyes vigentes, en log casos
determinacion-de la relacion laboral por desahucio solicitads por el empleador ¢ por
el trabajador, 8l empleador bBonificard-al frabaiador con el veinticinto por ciento dst
eguivalente a la Ultima remuneracion mensuai por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma compaiifa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provisian para jubilacion patronal y desahucio
con base en estudios actuarigles practicades por un profesional independiente y se
reconace con targo a los costos y gastos (resultados integrales) del afio aplicandoel
métddo de Costéo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de
las obligaciones ala fecha del estado de situacion financiera, el cual se determing
destontando ‘los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa anual de
conmutacion actuarial equivalente a la tasa del 8.26%, correspondienie al promedio
de los bonos de gobiemo,. publicada por & Banco Central del Ecuador que estan
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denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que
fienen terminos que se aproximan a fos terminos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.

Las hipttesis -actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacion .actuarial, tasa -de morlalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciongs, incremento fultiro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre ofras.

Las -ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en fos supuestos actuariales se cargan a resuliados integrales

en el periedaen ‘el que surgen.-Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en resultados del afo,

Provisiones corrientes -

Lag provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya

" sea legal-o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser

- hecesaria una salida de recursos paraliguidar la obligacion y (i) et monto se ha estimado
~de forma fiable. Los montos reconogidos como-provision son la mejor estimacion dela

Cadrministracion, a'la fechia de cierre de los estados financieros.

2.14""':_Bistribuc'iéh de dividendos -

215

“La distriblicion de dividendos a los socios de la Compafiia se deduce del patrimonio en &
~periodo en el guelos dividendos han side aprobadoes por 105 socios para su distribucion.

‘Reconocimiento de ingresos -

- Lés ingresus ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o
-8 recibir, .y répreseritan los importes-a cobrar por la venta iocal de camarén, netos de
"-descuentos'y devolucionies. Los ingrésos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se
“'puede .medir ‘con -fiabilidad, -es -probable que .la entidad vaya a recibir un beneficic
- econoémico futuro, cuando se ha transferido todos los riesgos v beneficios de los productos

216

3.4

-de la Compafiia.

Gastos -

Los gasios. se regisiran al costo, y se reconocen a medida en que se incurren,
-independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo con los lineamientos
- de la hase contable de acumulacidn (devenga) en la Seccion 2 de las NIIF para PyMEs.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

< Factores de riesgo financiero -

- Las actividades de la Compafiia {a exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
~de mercado (incluyendo, riesgo de valor razonable por tipo de interés y riesge de precio y
“concentracidn), riesgo .de . crédito 'y rfiesgo de liquidez. E! programa general de
administracion de riesgos de la Compaitia se concentrs principalmente en lo impredecible
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{a)

(b}

.de los mercados financiercs y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su
- desempefie financiero..

- La-administracion de riesgos se efectia a través del analisis que realiza el modelo de
-negocia y factibilidad (MNF) desarroliado internamente, €l mismo no solo permite minimizar
el riesyo, sino gue gs-una‘herramienta gue ayuda a evaluar donde se debe invertir y que
ratorno se-alcanzaria, tod6 esto-acompafiado de politicas, procedimientos internos de
- crédito, cuentas por cobrar, cuentds pot pagar y una serie de convenios con proveedores.

Riesgos de mercado

{n

(i

3]-Riesdc"d'e valor razonable por tipo de interés;

‘Fl endeutamiento a tasas variables expone a la Compafia al riesgo de tasa de
“interés sobre sus flujos dé efective. Sin embargo, el endeudamiento a tasas
: fijgs expone &la Compafia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable
~de sus pasives.,

Al 31 de diciembre de! 2017 y 2016, la Compafiia no mantiens cbligaciones
financieras. .

Riesgo de precio y conceniracion:

Riesgo deprecio por la venta de camardn;

‘La exposicion a ia variacién de precios del camardn esta relscionada con el
componente-de -los impuestos, los cuales podrian llegar a convertirse en un
~componerte importante del costo en'la venta de camarones. Esta circunstancia
-es madida canstantemafte por el departamento financiere a fin de determinas
“la estructura-de precios adecuada. Sin embargo, dadas las circunstancias
“actusles,; Ja Administraciéin .considera- gue el riesgo de precic es bajo pueste
que no- se prevén cambios en-las patiticas del gobiermo. La Compafifa fo

mantiene uh portafolio diversificado de clientes, sin-embargo, considera que no

‘rantiene un riesgo significativo de -perder a sus clientes, gdicionalmente ja
compafiia evalia permanentemente fa fiabilidad de sus clieries con el fin de
“yendar toda su produccion.

Riesgo de cradito

Las politicas _dé‘”édministracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el &rea de credito y finanzas: El fiesgo de credifo se encuentra presente en el efectivo,
y en'las cuentas por cobrar clieftes y relacionadas.

Efectivo

Respecto a los bancos donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones de riesgo
independignte - gue - denoten niveles de . solvencia y respalde -adecuados, dichas
calificaciones én-gerieral superan fa salificacion “A”.

La Compafita mantiene su efectivo e inversiones en las siguientes instituciones:

(Véase paging siguients)
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Calificacion
Entidad financiera 2017 2016
Ranco Pichincha AAA - AL -

Cuentas por cobrar

t.a Compafita manliene politicas para el olorgamiento de créditos direcios vy
aceptacién de clientes con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente
de repago, cefitral de riesgos, comportamiento de pago, antigliedad, seguimiento,
cobranzas y deterioro, en los casos apiicables.

La politica de crédito normal de sus operaciones s de 90 dias, v si en caso de
excederse es este tiempo, se procede a negociar. La Companiia, provee un analisis
sobre ta calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monte
recuperable -correspondiente. -Adicionalmente, se analiza penmanentemenie el
comportamiento de pago histdrico de los clientes, antigliedad, actualizacion de dates,
entre ofros. La diversificacion-de las cuentas por cobrar clientes y limites individuales
de crédite son procedimientos adeptados para minimizar problemas-de recuperacion
de estos activos gue estan-aicanzados por este tipo de riesgos. La Compafiia no
tiene una concentracién de rigsgos crediticios.

(¢) Riesgo de liguidez

La principal fuente de liguidez son los flujos de efectivo provenientes de las ventas
de camardn::Para administrar [a liguidez de corfo plazo, la Compafila se basa en los
flujes de caja proyectados para un periodo de doce meses.

L.a politica para e manejo del riesge de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo de seguridad vy atceso inmediato a recurses. Por tanto la Compariia
mantiene-indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos
relacionados a proveedores y otrog con ahtigiiedad menor a un afio.

La Companiia para reducir riesgos, se cuenta con diferenies controles, gue incluyen:
i) indicadoras de liquidez; ity Flujo de caja provectado, vs flujo de caia realizade.

3.2 Administracion del riesgo de capital -

L.os ohjetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de
la misma de-continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a

sus socios; beneficios & otros grupos de interés y mardener una estructura de capital optima
‘para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que manegja la Compafia, se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion ia rentabilidad que genera los

costos de negociacion, lo cual permite cubrir los costos asociados y generar resuliados
para los sotios.

Adicionalmente, cansistente con ia industria, la Compatia monitorea su capital sobre Ia
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como |12 deuda neta dividida entre
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el capital total, La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenocs (proveedores
y relacionadas) menos o mas el efectivo. El capital total se caleula como el "patrimonio
neto” mas-la deuda neta. E! resuitado de calcular el ratio, es que la Compafila &s
apalancada por sus relacionada y por prestamos realizadoes, a continuacion un detalle:

2017 2018
Relacionadas 408.976 493.618
Proveedores 372703 400,097
782.679 843.716
benos: Efectiva {202 195) (2.138]
Deuda neta 580.484 891.880
Total patrimonio neto 261.542 356.883
Capital total B42 026 1.248.473
Ratio de apalancamiento 89% T1%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVDS

L.a preparacion de ‘estados financieros requiere que la Compafia realice estimaciones y
utilice supuestos que-afectan los mormios incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos ulilizados por la Compafiia se
‘encuentran basadas-.en la experiendia-histdrica, cambios en la industiia e.informacion
“suministrada por fuentes externas calificadas. Sin-embargo, los resultados finales podrian
“diferir de las-estimaciones bajo ciertas condiciones,

‘Las estimaciones y peliticas contables significativas son definidas como aguelias gue son
importantes -para réflejar cofrectamente la- situacion financiera y los resultades de iz
Compafiia vio fas gue requieren un alto grado de juicio por parte da ia Administracion.

() Deterioro de cuentas por cobrar

L.z estimacién para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de fa Compafia,
con-base en la evaluacion individualizada de la antigliedad de los saldos por cobrar
y la posibilidad de recuperacion de los mismos, teniendo como pringipal indicative de
duda de-su cobrabilidad, Ia existencia de saidos vencidos por mas de 90 dias. La
provision para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales dal afio v las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(b} Vida Gtil de las propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como cambios en e! uso planificado, podrian
hacer que la vida Utif fuera diferente delas estimaciones realizadas. Las estimaciones
se basan-principalmente -en-ias provecciones de uso futuro de los activos. La
determinacion de las vidas Gtiles se evalta al ciefre de cada afio.

{c} Deterioro de activos no finaricieros (Propiedades y equipos)

£l deterioro de los activos no financieros se evallia con base en las politicas y
lincamientos descritos en la Nota 2.10.
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5. _ENSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGCRIA
5.1 ..:':'CatEgoPié"s' de instrimentos financieros -

A-continuacion, se nresentan los valores en libros de cada categotia de instrumentos
~financieros al cierre de cada ejercicio:

2017 2018
Actives financieros por instrumentos de deuda a costo amoitizade
-Efectivo 202.195 2135
“Cusntas por cobrat clientes 95.328 109,504
“Partes relacionadas - 211.240
" ¥otal activos financieros 297.523 322.880
Pasivos financieros al costo amortizada,
Cuentas por pagar provesdores 372703 410.087
a Préstamo al costo menos deterioro
‘Cuentas por pagar relacionadas 409976 493619
Total pasivos financieros 782879 893,716

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

- Paira fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse
" algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

s - Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
- - identicos (nivel 1).

) Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 gue se pueda
confirmar para el activo o pasivh; ya que sea directamente (precios), ¢ indirectamente
{gue se deriven de precios) (nivel 2),

o Inforfracion sobre ef activo ¢ pasivo gue no se basa en data gue se pueda confirmar
en el mercado (infarmacidn no observable) {nivel 3).

El valor en libros de cuentas por cobrér clientes, cuentas por cobrar partes relacionadas,
‘cuenias por pagar proveedores,. uentas por pagar a partes relacionadas, y efectivo se
_aproximary al valor fazoriable debido z la-naturaleza de -corto plazo de estos instrumentos.:

No existen activos o pasives financieros, medidos a valor razonable.

6. EFECTIVO

(Vease la sigulenie pagina)
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_-._C'omgosicién 2017 2016
S Caa - 266 7386
- Banco (&) 201,828 1.4
202.195 2.136

{a) Incluye principaimente, depositos a la vista en el Banco de Pichincha C A.. de libre
- disponibilidad.. .
_-_':::'é'uENTAs"P_mR COBRAR CLIENTES
- AlU31 de: diciembre ‘del 2017 -y 2016, asciende a US$95.328 y US$109.504,
- respectivameénte correspondiente a valores pendientes de cobro por la venta de camarones
Cenvel giro normal del negocio, los cual se van aliquidar-en el corto plazo.
.~ “CUENTAS POR COBRAR - PARTES RELACIONADAS
A3 _d'e"-_'-'d'i'c'iér'r'lbr‘é:}'-}f’:{éi' 2016, ascisnde a US$211.240, correspondiente a préstamos

= - realizados & sus socios, los mismos que fueron liquidados durante el periodo 2017

._..-'_-"-;_':ACTNes BIOLOGICOS

T Composamén
2017 018
. Fiscinas de camaron al valor razonable 144828 174764

:;_.'S"'e'han medido a su valor razonable, en funcion de un gramaje igual o mayor a ocho, cuyo
Lo movimierito se-describe a continuacion:

- .Petalle ' 2017 2015
- --Saldo inicial 174.764 -
-_'_-:'Costo de produccion de activos biclogices (1) 2 464,229 2.373.146
" Ganangia por valor razonabie de activo bioldgice (2) 144.828 174,784
- - Transferencia-de activos biolégices al costo (3) {174.764) -
" Transferencia a costos de aciives biolégicos (4) {50,299 {140.65%)
- Transfereniia @ costos s activos biclégices vendidos (5) {2.413.930) {2 232 405)
- Saldo fina) : _ 144 828 174.764

'-(1) Corresponde al costo de produccion por el cuitive de camardn durante el periodo
corrignte (consumo balanceado; mano de obra, insumos, entre ofros);

_-(2) Corresporide & 14 valoracion . de los camarones en las distintas piscinas de la
: -Cempaiiia, los cuales superan los 8 gramos de acuerdo con la politica contable:
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(3)  El activo biclogico a valor razonable det periodo anterior se envia a resuliados (costo
de venia) cuands astos son vendidos en el cursohormal de opearacian;

(4)  Coriesponde al costo de los activos bioldgicos que se miden a valor razonable del
-pericdo los mismos gue se envian a resulfados en ef momento gue se realiza la
“medicion (costo-de venta),

(5) . Del coste de produccion se envia al coste de venla, la parte de los costos incurrides

- “.porios activos bioldgicos vendidos en el curso normal de las operaciones. La suma

e los valores descritos en el riemeral 4 v el presente numeral, corresponde al total

- del costo de venta preseniato en resufiados, los cuales asciendena US$2.464.229
(2016: 1S$2.373.146).

10. - IMPUESTOS POR RECUPERAR
A3 dé diciemire dal 2017 y 2016, asciende a US$30 830 y US$28.210, respectivamente,

- ‘correspondiente a reténciones en la fuente de impuesto a la renta que le'han realizado, la
T misma que Sera recuperadas en el corto plazo.

11. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Los saldos dé Ia‘é-‘br"dtiiédades ¥ 2GUipos se presentan a continuacion:

- Camposicidéh ' 2017 2016
. Terreno 463292 463,292
- “Maguinaria y equipos 462,373 426.933
" rEdificaciongs e instalaciones 285064 285.064
- Muebles y enseres 19.509 19.509
- Equipos de oficina . - 10.165 10.165
- Equipos de computacidn y comunicacion 5.537 4.504
-~ Botes de'fibra 4.500 4,500
Ofros 1.815 1.818
" {-} Deptediacién Acumulada (538.616) {480.861)
722639 744.921

Compaosicidn 2017 2016
- Saido iniclal 744.921 805.334
. (+) Adquisiciones 36.474 -
* (=) Depreciacién (58.756) (60.413}
- Saldo final 722.638 744,921

La Compafiia no mantiene activos pignorados.
12. “CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

{(Véase pagina siguiente)
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Al 31 de disiémbre det 2017 v 2016, asciende a US$372.703 y US$400.097, respectivamente
- cofrespondiente a valores pendientes de pago por la adquision de bienes y servicios en el giro
" Lniormat dél negocio. -

13, ‘PARTES RELACIONADAS

Cormposicion -

- Guentas por pagar a corlo plazo Refacién Transagcion 27 2018
© Nutrifeed SA - Relacionada Cometoial . 50.108
- Wilson Banergles Arias Benavides Accionista Fréstamos 34.702 163.923
- - Terssa del Carmen Landy Espinosa ‘Aocionista Préstamos 21774 -
- Frady Fernando Arias Aguilar . Accionista Préstamos 28908 24074
oo Deniel Andrés Arfas Landy . Acgionista Préstamos 20.261 30,304
- Vson Geovann Arigs Aguitar - " Accionista Préstamos 20,264 30.000
_:..’Cecilia-MagaliAri'as Aguilar E -~ Agcionista Fréstamos 20.261 21.363
- Diego Patricio Ariss Aguilar = U Agrionista Préstamos 20.261 30194
- Ofras cuentas porpagar . . . Sosio Préstamos - 133.583
-7 Cecilia Magali Arias Agutar Agcionista Divideridos 30.83 -
- Diegn PatricicArias Aguilar ~ ‘Accionista Dividendos 30.833 -
L Fredy Fernando Arias Aguifar -+ | Accionista Dividendos 40.575 -
- Witson Geovanni Arias Aguilar - " Accionista Dividendos 30.833 -
<7 Wilson Bangrgues Arias Benavides : Accionista Dividendos 47.402 -
~ -Daniel Andres Arias Landy . . Accionista Dividendos 30.833 -
o Teresadet Catmen Landy Espinnea ~Aecionista Dividaidos 32.628 -
R 409.978 493,619

4. BENEFICIOS A EMPLEADOS

< Composigidn.. = - 2017 2016
- participacion a frabajadores 33.188 20.890
- Vdcaciones 6.124 4,682
_.."Decimo cuarto 5.180 5697
~ - Decimo tercero : 2,184 1.987
IR 46,676 33.256

15, [MPUESTOS POR PAGAR

- Composicion’ - 2017 2018
L Impussio 3 la reita {Véase Nota 16) 57.106 34 806
1'_-_'..'Retencion'eS'en Iz fuente de impuesto a la renta 2567 1.803
- . "Retenciones en la fuente da impuesto-al valor agregado 29 67
i 58702 36.576

16, SITUACION FISCAL; IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
(8) ~ Situacion fiscal -
o (Véase pagina siguiente)
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A la fecha de emision de los estados financieros, la Compania ne ha side fiscalizada por
- las autoridades tributarias: De acuerdd con la hormativa tributaria vigentelos afios 2014 &l

E __.Z:2016 se-éficiienttan-akiertos a revisién por parte de las autoridades fiscales.

)

I Composicion del impussto a las ganancias -

S

- Composiciéh 2017 2016
" Iipuesto & la renta corriente (1) 57406 94 606
o impueste a'la renta diferido (2) 16.128 7505
’ : 73.234 42111
Corresponde a la determinacién del impuesto a la Renta, de acuerdo con los

parametros dela Ley Organica de Régimen Tributaro Interno, v cuva célculo se

. presenta en Ia Conciliacion Tributaria;

- A 3'_‘.___'de daue‘mbre del 2016, corr'esponde al nete entre ef gasto por impuesto diferido
~por ja ganancia:del valor razonable de los activés biolégicos (ingreso no objeto de

o . impuesioa larenta) por US$38.448, y renos los ingresos por impuesto diferido por

- los ‘gastos incuriidos para: e'u cultivo de los aclivos bioldgicos a valor razonable por
- US$30.:943. -

oAl 31 ;‘de-d;ciembfé’_dei 2017, corresponde al neto entre: {i) menes la reversion del

o -pasivo por impuesto diferido del periodo anterior por US$38.448, (il) més el activo por
. -impuesto-diferido anterior :por US$30:943, (i) mas el impuesto diférido por:la
. gananciz de) valor razonable de 1os activos biclogicos del gjercicio (ingreso no objgio

Cde impueste-a g’ fenta) por US$36.207, v (iv) menos los ingresos por impuesto

- diferido por Jos ‘gastos incurrides para el cultive de los activos biologicos a valor
" razonable porUS$12.574.

Para la determinacion del activo y pasivo por impuesto diferidas se presenta a

-continuacion: -
o 2097 018

Active por impuesto diferido
Saldo al 1 enerodal 140,651 -
{+} Costos pava el cultivg de activos biologicos medidos a valor razonable 50,298 140.65%
(-} Reverso del costo de artivos bislogicos de-afios anteriores, por venta (140651 -

‘Base imponible 50.298 140,653
Tass impositiva (i _ 25% 20%
Tota) activo por ivipueste diferide al 31 de diciembre del: _ 12575 30843

{Véase pagina siguiente}



CAMARONERA LIMONVER C. LTDA.

'NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

“{Expresados ent dolares de E£.U.A.)

Fasive por impuests diferido

Saltle'al 1 enero da! 174.764 -
ingresos par medicitn de activos biologicos 144.827 174764
{-) Reversion de ingreso de actives biplogicos afio anterior, per venta {174 764) -
Basé imponihle - 144 827 174.764
Tasaimpositiva (i 26% 22%
Total pasivo por impuests diferido at 31 de diciembre det: 38,207 35445

{) Al 31 de diciembre del 2017, se calcula el impuesto diferide sobre ia tasa
_impositiva del 25%, esto debido 2 que la misma para los afos siguientes pasc
- det 22%a:25% (Ver literal 1),

(c) . Conciliacion del resultado contablestributario -

2017 2016

Utitidad det ejercicio 281,669 173.382
- Menog: Generacion por medicién de activos binlogicos al valor razanoble -144.828 -174.754
S wMas: Gensracidn de costos por medicién de aciivos biclogicas a VR 50.299 140.651
. ‘Mas: Reversion de ingresos por ventas ¢& activos hidlegicos det afio anterior 174764 -
e .-'_-I'u’bno's: Reversidn de costos por ventas de dctives biologicos del afo anteriol -140.651 -
" Ufilidad del ejsrcicio antss de participacion a trabajadores & IR 221253 139,269
- -Menes: Participacion a rabsjadores -23.188 -20.880
"..-Mas: Gastos no deducibles 71.510 38.920
- Base imponible de impuesto a fa renta 265,675 157 286
Tasade inthuesto a latenta 22% 22%,

S ipuesto @ Ia renta causade 57 106 34,606

-Las normas {ributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
-gravables, la cual sereduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

(d) - - Anticipo-dé impuesto a2 renta -

~A partir del gjercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pagoe de un “anticipo
~Minimo-de impuesto-a la rentd”, cuyo valor es calculade en funcion de las cifras del afio
anterior y ey base del 0.2% det patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
- delos attivos y 0.4% de jos ingresos gravabies.

Lareferida norma establecio que en-case de que el impuesto a la renta causado sea menor
~que-el monto del anticine minimo, este Oitima se convertira en impuastoa la renta definitive
“(al 31 de diciembre del 2017 v 20186, ric-aplica este criterio), a menos gue el contribuyente
.. soligite - al Servicio ‘de"Renmas ‘Interhas su devolucidn, 1o cual podria ser aplicable, en
- limitadas circunstaricias descritas en la norma gue rige este anticipo.
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Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el impuesto causade supere el anticipo de impuesto a
‘la renta, -por lo-cual s& presenta en el gasto ef impuesto a la renta calcolado.

‘Precios ¢é transferencia -

Las normag tributarias vigentes incorporan el principic de plena competencia para las
operacionas ‘realizadas con-partes relacionadas. Por su parte el Sarvicio de Rentas
CiInternassolicita se prepare-y remita’ por parte de Ja Compariia un estudio de'precios de
- transferencia y un anexo de operaciones; entre ofros, para aguellas compafiias que hayan

- “tenido operaciones ¢on: partes relacionadas locales yfo exterior en el mismo perfodo fiscal
- yelyo morite acumitlado sea supérior a US$15.000.000, o Unicamente presentar el anexo
- déoperaciones con partes relacionadas iocales yio det exterior si en &l mismo periodo fiscal
el rnontoracumulado es superior 2 US$3:000.000. La Compafila no ha efectuado durarte

- os afios 2017 y 2016, operacionas gue superen dicho monto.
(-

“ Reformas tributarias -

__--'_::P:i"imer'subl'ément'o”R'O Jueves 7 de diciembre del 2017 degreto presidencial 210:

 la renta;. conforme alos: s;gu:entes plintos:

-~ La rebaja del 100% en ol valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a |s renta

cortespondiente al periodo fiseal 2017, para los contribuyentes: personas naturales,

- sucesiones indivisas obligadas & llevar contabilidad vy sociedades, cuyas venias o

- Uingresos -__brutds"iénuaies-;:respebto’ del ejercicio fiscal 2017, sean iguales ¢ menorés
USEB00.000. -

S “La rebaja del 60% en i valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto & |a renta

- corespondiente al perlodafiscal 2017, para los contribuyentes: personas naturales,
- sucesiones-indivisas-abligadas a llevar contabilidad y sociedades; cuyas ventas o
ingrésos - britos -anualés, .respecto . del ejercicio fiscal 2017, sean entre los

- US$500.000.01 v US$1.000.000.
= La rebaja-del 40%-en -2l valor pagar del saldo dei anticipo de Impuesio a la renta

. correspondiente ‘al pariodo fistal 2017, para los contibuyentes: personas naturales,
- UsucEsiones indivisas obligadas a llevar contabilidad ¥ sociedades; cuyas ventas o

_-mgresos__brutos -anuales, respecto- del -ejercicis fiscal 2017, sean mayores de
- UUS$1.000:000:01 o mas.

L.ev Qiganica para:Impilsar la:Reactivacion Econdmica del Ecuador; Expedida
Cmediante’ Registro- Oficial -No.w 150 del: 25 de diciembrede! 2017, mediante ia cusl, se

. establecen entre otras lag: siguientes: Teformas & 1 Legislacién Tributaria, las mismas gue
L _'son aplicables & part[r del periodo 2018:

R Camblo de'la tar:fa generm del impuesto & la renta al 25%.
-+ Rebgja-de 3 puntos: porcentuales de la tarifa general del impuesio 2 la renta para

-.oMmicro- Y -pequenasempresas,; .y exportadores habituales que mantengan ©
incrementen- gmpleo,.
< Deduccién adicional para micro empresas, de una fraccidn basica desgravada con
- tarifa cero-por ciento para personas naturales,

-1 Exonerar por 3-afics del impugsto-a-la renta a las nuevas micro empresas, gue

‘genersn empleos y generen valor agregado en sus procesos productivos.
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- Las -provisiones por - jubilacién -patronal y bonificacion por desahucio seran no

dedicibles..

- ~Las taperacuones mayores a mil dé!ares de estados unidos deben de forma obligatoria

.- utilizar |las instituciones del sisterma financiero para realizar pagos.

— - {' o8 exc!uye para ¢l calculo del anticipo del impuesto 3 la renta, log costos y gastos
< porsueldos:y salarios, décima tercera y cuarta.remurieracion, asi como los aportes

- -patronales al _-i'nstitu’to:Ecuatoriéh‘c‘:'-de-Seguridad Social.

_ - El impuesto-del: 0.25% meansual- sobre - fondos disponibles e inversiones que

. 'mantengan eh- el exteriorlas instituciones financieras, cooperativas de ahorro y
- crédito; administradoras de fondos y fideicomisos; casas de valores; aseguradoras y
' 1-'.'reaseguradoras yetifidades & tompraventa de cartera.

o - Entre-ofras reéformas para seciedades y personas naturales,

- 017 4018

- Jubilacién patronal . 18.031 2.792

"~ Bonificacian por desahucio N 23754 3732
L ' 41.785 6.524

Ef'saido dé la provision para jubliiacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y
-.-2016, corresponde - al | 100% -del:valor - actual de la reserva matemiatica calculada
- ‘actuariaimente por un profesional independiente paratodos los irabajadores, que a dicha

Cofechiss sg encontraban préstando servicios para la Compafiia,

18,

- CAPITAL'SOCIAL

_.-_.-_'E’i'ca'pitéi:éult'('mzédo' stscrito y pagado de ta Compafia al 31 de diciembre del 2017 y 2018,
© - “eomprende 400 -acciones -acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1 cada una;
' .-_'_:'-'-'-'S|endo Sus socios perstnas natirales domiciliados en Ecuador.

19.

.' : _:'::-RESERVA Yy RESULTADGS AU MULADOS

-~ Reserva Iega -

. __3'-'De acuerdo con Ia'_iegi's!ét:ién vigente, la Compatiia debe apropiar por lo menos el 10% de
- la-utilidad ‘neta del-afio & 'una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el

_;'-_:::_'50% del “capital - suscrito. La reserva lagal no estd disponible para. distribucion de
_._'.'_.{.'tiwlc!endos ‘pero’ puede ser capitalizada o utilizada -para-absorber pérdidas. Al 31 de
-__-_-_:dumembre del 2017 y 2016, |a feserva se encuientra provisionada conforme a la ley.

_:'-:- Résuttados '-aCUmUladO'S"de aniicacién'inicial INIE para PyMES'

--'-__'-'.Lo-s ajustes provenientes de fa adapcidn por primera vez de las NIIF para PYMESs, que se

- registraronen el pattimonio en la cuenta'Resultagos acumulados, subcugnta “Resultados
- Acumulados provenientes: de la adopcion por primera vez de fas NIIF para PyMES”, que
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generaron un saldo acreedor, sélo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto a los socios en el caso de liquidacion.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de
la Junta General de Socios y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen
en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u
otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los socios.

COSTO DE VENTAS, Y GASTOS ADMINISTRACION

Composicion Costo de ventas Gastos administrativos
2017 2016 2017 2016
Balanceados 1.469.736 1.605.550 = ~
Larva 390.684 126.656 - -
Insumaos y suministros 123.204 119.685 - 5
Remuneracién del personal 100.321 78.852 210254 223.531
Transporte 82.940 80.710 - -
Servicios basicos 73.147 68.826 25 -
Suministros y materiales 61.700 67.992 203 30
Combustibles 51.531 62.832 - -
Alimentacion 32.019 31.205 - -
Honorarios profesionales 27 956 57.601 12.888 4.269
Beneficios Sociales 21.457 19.435 46450 55.921
Mantenimientos y adecuaciones 12,129 29.796 - -
Aportes al [ESS 12.096 17.835 25.608 41.620
Alquileres 660 750 E -
Jubilacion patronal y desahucio - - 5.800 -
Impuestos, tasas y contribuciones - - 30.783 5611

Depreciacion
Repuestos y accesorios = =
Legales - - 71.510 26.675
Otros 4,648 5.611 1.013 7.663

2.464.229 2.373.146 463.301 3685.320

= - 58.756 =

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de preparacion de estos estados financieros, no
se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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