CAMARONERA LIMONVER CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

~ 1. INFORMACION GENERAL

CAMARONERA LIMONVER C LTDA Fue constituida el 13 de marzo de 1986, en la ciudad de El
Guabo, provincia de El Oro, su objeto social de la compafifa seré el aprovechamiento y explotacién de
los recursos bioacuaticos en todas sus fases, extraccién y procesamiento que corresponde segim las
diferentes especies de que se trate, incluyendo el cultivo, la cria, la cosecha y el procesamiento de
camarones y mariscos en general y su comercializacién en los mercados nacionales y de exportacion.

La compafifa, CAMARONERA LIMONVER C LTDA. mantiene su domicilio tributario en el cantén
El Machala, provincia de El Oro, con RUC 0990804087001, .

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de Ia
Compafiia.

2. POLITICAS C.ONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracidn de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Fmanczera (NI[F) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

. Buases de preparacion - Los estados financieros de Camaronera Limonver Cia. Ltda., han sido
preparados sobre las bases del costo historico. El costo histérico estd basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.
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A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros: !

Efectivo y bancos - Representa fondos liquidos y depésitos en cuentas corrientes de bancos locales i
que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera. T

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Las cuentas por cobrar son
medidas al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro
de valor. La determinacién de la tasa de interés efectiva y el reconocimiento de ingresos por interés se
realizaré para aquellas cuentas por cobrar con vencimiento mayor a 360 dias, siempre que su efecto
sea material. El periodo de crédito promedio sobre la venta de los camarones es de 20 dias,




L4l B

Inventarios.- Los mventarios son presentados al costo de adquisicién. Son vahiados al costo promedio
ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicién,

Activos Bioldgicos - Por tratarse de activos con un ciclo corto de produccién (120 dias), donde la
mayor parte de la transformacién biolégica y cosecha tienen lugar dentro del afio, son medidos al
costo. La Administracién de la Compafiia considera que no existirian efectos significativos en los
estados financieros, al determinar el valor de estos activos,

Propiedades y equipos:

, Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos se miden
micialmente por su costo, El costo comprende su precio de adquisicion més todos los costos
directamente relacionados con la ubicacidn y la puesta en condiciones de funcionamiento segim lo
previsto por la Gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro
del elemento o de rehabilitacién de la ubicacin del activo.

. Medicidn posterior al reconocimiento modély del costo - Después del reconocimiento inicial, las
propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacién acumulada. En caso de
requerirlo, la Compafiia registra pérdidas de deterioro,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

v Método de depreciacién y vidas dtiles - Bl costo de propiedades y equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida atil estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales clases de propiedades y equipos y las vidas Utiles
usadas en el caleulo de la depreciacion:

Item “. Vida util (en afios)
K]

Terreno.Edificios e instalaciones 10-40

Piscinas y criaderos de camarén 10-20

Magquinarias y equipos ’ 10-20

Muebles y enseres 5-10

Equipos de computacion 3

Retiro o ventu de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de ung
partida de propiedades, planta ¥y equipos es calculada mediante la diferencia entre el precio de venta y
el valor en libros del activo y reconocida en resultados del afio.

Deterioro de activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compafifa evaltia los valores en libros de
sus activos tangibles a fin de determinar si existe un ndicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal €aso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de
efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).




Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a
un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucién
en la revaluacion,

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el
valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho
activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en
resultados, salvo si el activo correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso
de la pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la revaluacién,

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa el impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido, si hubiere. -

s Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas queno seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compatiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo. :

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafiia realiza la compensacién de activos por impuestos diferidos con pasivos por
tmpuestos diferidos, sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la
misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compafifa tiene la
intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

s Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso ¢ gasto, y son incluidos en el

resultado del afio, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que
se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio,
en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado: o cuando surgen del registro
inicial de una combinacién d& negocios.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son inchiidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Beneficios a empleados:

* Beneficios definidos : Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio - El costo de los
beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo por un actuario independiente debidamente calificado.
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Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se generan,
asi como el interés financiero generado por la obligacidn de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del
periodo.

*  Participacign a trabajadores - 1.a Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién
de los trabajadores en las utilidades de la Compatiia, Este beneficio se calcula a la tasa del 15%
de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento o bonificacién que la Compafifa
pueda otorgar,

» Venta de camardn - Se reconocen cuiando la Compafifa transfiere los riesgos y beneficios, de
tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los
costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion. .

»

Costos y _Gastos - Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que
se conocen,

Compensacidn_de saldos y_transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la
esencia de la transaccién. '

P
)

Los ingresos y gastos con origen én transacciones que, confractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaifa tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados. '

Activos financierogs - Se clasifican dentro de las siguientes categorfas: “inversiones mantenidas hasta
el vencimiento” y “cuentas por cobrar”. La clasificacién depende de la naturaleza y propésito de los
activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas
regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaceidn.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Baja de un active financierg - La Compaiifa da de baja un activo financiero tinicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la
Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad y continta reteniendo el control del activo transferido, la Compafifa reconoce su
participacién en el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.
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Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros se clasifican como
pasivo corriente 2 menos que la Compafifa tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera,

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable.
Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva.

Cuentus por pagar comerciales y otras cuentas por pagar- Son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, La determinacién de la tasa de interés efectiva y el
reconocimiento de gastos de interés se realizaréd para aquellas cuentas por pagar con vencimiento
mayor a 360 dias, siempre que su efecto sea material. El perfodo de crédito promedio para la compra
de ciertos bienes y prestacién de servicios es de 30 dias. :

Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

-

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Compafifa no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas
pero aun no son efectivas;

NIF Titulo Efectiva a partir
Modificaciones alaNIC 16  Clarificacién de los métodos aceptables de
y1aNIC 38 depreciacién y amortizacién ‘ Enero 1, 2016
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con Enero 1,2017
clientes

NIITF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacién y medicion
de activos financieros. Esta norma se modificé posteriormente en octibre del 2010 para incluir los
requisitos para la clasificacion y medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los estados
financieros, y en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emiti6 otra versién revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo
siguiente:

* Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

* Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al introducir una categoria de
medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para ciertos instrumentos
deudores simples.
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Los requisitos claves de la NIIF 9:

¢ Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos
Financieros, se reconocerdn posteriormente a su costo amortizado o valor razonable.
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de
efectivo contractuales que son Umicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente
por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al
recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan
términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de
efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente,
son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones
de deuda y de patrimonic se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable para
presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversién de patrimonio (no
mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos
generalmente reconocido en el resultado del perfodo.

- -

* En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados,
la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del pasivo financiero
que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro
resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del
periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero
no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segtn la NIC 39, la totalidad del
importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

* Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por pérdida
. crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de
conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que
una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento antes de que se
reconozcan las pérdidas crediticias.

» La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la actualidad
se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, Ios tipos de transacciones elegibles
para la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipos
de instrumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de
riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademés, se ha
revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relacién econdmica". Yano
se requiere de una evaluacién retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura. También se
afiadieron requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de
una entidad. '
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NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emiti6 la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben utilizar
las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con clientes. La
NIF 15 reemplazard el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18
Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccién y las interpretaciones respectivas en la fecha en que
entre en vigencia,

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que representa
la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que
refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios.
Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccién. .

Paso 4: distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacién.

Segan la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga una
obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados con una
obligacién de ejecucion particular es transferido. al cliente. Se han afiadido muchos més lineamientos
detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere
amplias revelaciones.

La administracién anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados fmancieros de la
Compafiia en los periodos futuros tendran un impacto sobre los importes de los activos y pasivos y las
revelaciones de la Compafifa. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econémica de la entidad, con el propédsito de determinar la valuacién y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracidn, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables_se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si la revisién
afecta tanto al periodo actual como a perfodos subsecuentes. ’

\
A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables;

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en funcién de
un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor
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presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos

impacta en valor en libros de las provisiones de estos beneficios,
El actuario contratado por la Compafiia para realizar el cilculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la

tasa de mortalidad y dé rotacion al final de cada afio reportada por la administracién de la Compafiia.

La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de

estos beneficios.

Vidu 1itil de propiedades - La Compafiia revisa la vida Util estimada de las propiedades al final de cada
periodo anual. Durante el periodo financiero, la administracién ha determinado que la vida ttil de sus
propiedades es apropiada y que no requiere ser modificada.

4. EFECTIVO Y BANCOS

Al31 de diciembre del 2015 y 2014, efectivo y bancos representa fondos de caja.
... Diciembre 31...

- A 2015 2014
(U.S. ddlares)

Caja Chica 1.042 1.083
1042 1.083

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31...
2015 2014
., (U.S. délares)

Compatfiia relacionada, nota 16 6,491

Clientes 134,734 117,938
Anticipos a proveedores - 35,809 92,520
Funcionarios y Empleados 7,499 17,239
Otras 2.200 960

Total 186,733 228657

Al 31 de diciembre del 2015, cuentas por cobrar relacionada, representa préstamos otorgados, que
seran cancelados durante el afio 2016.

Al 31 de diciembre del 2015, clientes representa créditos otorgados por ventas locales de camarén, las
cuales tienen vencimiento promedio en 20 dias y no generan intereses.




Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, anticipos a proveedores representan, valores entregados por
compra de repuestos y equipos para el proceso productivo, estos anticipos serén cancelados entre
marzo a junio del 2016,

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2015, incluye principalmente US$10,084 por compra insumos, materiales y
suministros que se utilizan para el proceso de cria y cosecha de camarén. Este inventario esta
registrado al costo promedio ponderado.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2015, representan camarones en proceso de crecimiento, los cuales estdn
considerados en la cuenta activo biolégico medido al costo.

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO.

Los movimientos de propiedades durante los afios 2015 y 2014 y fueron como sigue:

-

... Diciembre 31...
2015 2014
(U.S. ddlares)

Saldos netos al comienzo del afio R 815,901 1,175,138

Adquisiciones 8,601

Ajustes 42,504

Ventas y/o bajas : (952)

Depreciacion ., (54.885) (366.886)
K]

Saldos netos al final del afio ' 803,520 815,901

Al 31 de diciembre del 2015, adquisiciones representa compra de equipos para el uso de la Compaiiia,

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31...
2015 2014
(U.S. ddlares)

Compafiias y partes relacionadas, nota 16 108

Proveedores 186,147 555,332
Anticipos a terceros 385,146 129249
Total 571,401 s 684,581
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Al 31 de diciembre del 2015, cuentas por pagar Compafiias v relacionados representados valores
dados por concepto de préstamos, los cuales seran cancelados en el afio 2016, sin infereses ni
vencimiento de plazo establecido.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, proveedores representa facturas por compra de bienes y servicios
con vencimiento en 30 dias.

10. OBLIGACIONES ACUMULADAS

... Diciembre 31...
2015 2014
(U.S. ddlares)

Beneficios sociales . . 14,077 29,271
Participacion a trabajadores 28,457 26247
Obligaciones por pagar 16,063 6,403
Oftras 3.692

Total 62,289 61,92]

11. IMPUESTOS

o B e g YERTRET s R ooy Rt s e e e

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las otras obligaciones corrientes estan conformadas de la
siguiente manera:

., ... Diciembre 31...
y 2015 2014
' (U.S. délares)

Activos por impuesto corrientes )
Con la administracion tributaria 34,332

Retenciones en venta 27.941

Total 27.941 34,832
Puasivos por impuesto corrientes: )

Impuesto a la renta por pagar 35,600 32,856
Retenciones en la fuente 3,035

Retenciones de Impuesto al valor agregado 54

Total 38,689 32,856

Aspectos tributarios:
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Aspectos Tributarios del Cédigo Orgdnico de la Produccidn.- Con fecha diciembre 29 de 2010 se
promulg6 en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la Produccidn,
Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

» La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013,
2014 y 2015 respectivamente. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, para la medicién del activo
(pasivo) por impuestos diferidos, la Compafiia utilizé una tasa de impuesto a la renta promedio del
22%.

¢ Lareduccidn progresiva del porcentaje de retencidn en la fuente de impuesto a la renta en pagos al
exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

e A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles,

Las declaraciones de impuestos correspondientes a los afios 2012 al 2014, no han sido revisadas por las

autoridades tributarias. La Administracién de’ la Compafiia considera que de existir revisiones

posteriores, las posibles observaciones que surjan no seran significativas.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental v Optimizacidn de los Ingresos del

Estado.- Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 583
la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre
ofros aspectos tributarios los siguientes:

'

¢ Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avalto supera US$35,000, en la base de datos del SRI,
seran no deducibles en la parte que supere dicho valor.

»  Latarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementé del 2% al 5%. Por presuncién se
considera hecho generador de ester impuesto el uso de dinero en el exterior y se estable como
exento de este impuesto el pago de dividendos a compafifas o personas naturales que no estén
domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacién de materias
primas, msumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comité de Politica
Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito
tributario de impuesto a la renta

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2015, la
Compaiiia tiene registrada una provisidn por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial
preparado por un profesional independiente.
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Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compafiia entregara el 25% de la tiltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Es importante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de crédito unitario proyectado,
que es el mismo que el aplicado en el calculo de la obligacién por beneficios definidos reconocido en
el estado de situacién financiera. No hicieron cambios en los métodos e hipétesis ufilizados al
elaborar el anélisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un
importe acumulado superior a US$15 millones, estan obhgados a presentar el estudio de Precios de
Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.
El importe acumulado de las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el afio 2015,
no supera el importe acumulado mencionado.

Las disposiciones legales vigentes en el afio 2014, requerian considerar como parte relacionada para
efecto de precios de transferencia, cuando el contribuyente realizara el 50% o mas de sus ventas o
compras de bienes, servicios u otros tipos de operaciones con uma persona natural o socledad,
domiciliada o no el pais.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestidn de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento,
la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
mas o menos significativa al valor ecqgnémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados,

La Compafila dispone de una organizaci6n, administrada por la Gerencia General, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a los Accionistas medidas de mitigacién,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafifa, una
caracterizacién y una descripcién de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Compaiiia, si es el caso:

Riesgo de tasa de interés - Al 31 de diciembre del 2015, la Compatfiia se encuentra expuesta a riesgos
en la tasa de interés debido a que la Compafiia toma dinero en préstamo tanto corto como largo plazo,
respectivamente,

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de [as partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia. La Compafiia ha
adoptado una politica de tinicamente mvolucrarse con partes solventes y obtener suficientes
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada
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por los incumplimientos. La Compafifa Gnicamente realiza transacciones con compafiias que cuentan
con la misma o mejor calificacién de riesgo.

Riesgo de liguidez - La Compafifa es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez.
La Administracién ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestidn de liquidez de manera
que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la
gestién de liquidez de la Compafiia.

Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurarse que se encontraré en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que se maximiza el rendimiento a sus accionistas a través
de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

La Administracion revisa la estructura de capital de la Compafiia sobre una base mensual. Como parte
de esta revisién, la administracién considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase
de capital. La Compafiia tiene indices de endeudamiento especificados determinados como la
proporcién entre la deuda neta y el patrimonio.

-

PATRIMONIO

Capital social - Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, esta representado por 400 acciones de valor
nominal unitario de US$1.00 todas ordinarias y nominativas.

Reserva Legal — La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta
reserva puede ser total o parcialmente capitalizada en, su totalidad. El saldo de esta cuenta no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo. )

Reserva Facultativa.- Incluye una apropiacién de la utilidad anual para su constitucién mediante
resolucién de la junta general de accionistas de la Compafifa ¢ lineamientos efectuados por estatutos
de la misma. El saldo de ésta reserva puede ser capitalizado ¢ utilizado para cubrir pérdidas y para
cubrir contingencias. oy

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y PARTES
RELACIONADAS

... Diciembre 31...
2015 2014
(U.S. dblares)

Cuentas por cobrar:

Nutrifeed S.A. 2,067
Oceanmarket S.A. 1,948
Freddy Arias Aguilar 1,104
Agrimarine 1.372
Total 6,491

Cuentas por pagar:
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Nutrifeed S.A. 108

Total . 108

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de aprobacién de los estados financieros (marzo 30 del
2016) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafiia y seran presentados a los Socios y la Junta de Accionistas para su aprobacion
En opinién de la Gerencia de la Compaiiia los estados financieros serdn aprobados por la Junta de
Accionistas sin modificaciones.
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