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C.P./ PEDRO SIERRA ALVARADO

)S INDEPENDIE:

A ln Junta General de Socios de
de CAMARONERA LIMONVER CIA. LTDA.

1.

2,

Introduccion:

Hemos auditado el Estado de Silvacion Financiers adjunio de CAMARONERA
LIMONVER CIA. LTDA. al 31 de diciembre dei 2014, y los comespondientes Estados de
Resultados, de Evolucion del Patrimonio de los Accionistas y de Flujos de Efectivo por el
afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de B85 principales politicas conlables y
olras notas explicativas a oz estados financieros. La revelacion de la informacion

comparativa es requenda por Normas Internacicnales de Contabilidad, asi como de
Superntendencia de Compatias

La Adminstracion de CAMARONERA LIMONVER CIA. LTDA. es responsable de |a
preparacidn y presentacidn razonable de estos estados financieros de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera NIF e Inlemacionales de
Contabilidad MNIC, aplicables en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: disefar,
implemantar y mantener el control interno perfinente en la preparacian y presentaciin
razonable de 08 estados financieros pare que esien libres de ermores imporfantes, va
sep como resullado de fraude o emor; seleccionar y aplicar las politicas conlablas
apropiadas; y realizar fas estimaciones contables razonables de acuerdo con las
clreunstancias del entomo econdmica en donde opera la Compafila

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre esios estados
financieros basada en nuestras suditorizs. Efectuamos nuestras auditonas de acusrdo
con Mormas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento, Estas normas requisren que
cumplamos con requenmientos ticos y que planifiguemos y ejecutemos |a auditoria para
oblensr sepuridad raronsble de si los estados financieros no contienén emores
impornanies.

Una auditoria incluye &l examen, @ base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustenta las canfidades y revelsciones presentadas en los estados financieros. Los

seleccionados dependen del juicio del auditor, gue inciuye la evaluacion
del riesgo de que los estados financieros contengan efmares importanias ya séa como
resultado de fraude o ermor. Al efectuar esta evaluacitn de nesgo, & audilor foma en
conskderacion & coningd infemo pertinente de 2 Compafila en la preparacidn y
presentacion razonable de los estados financieros con el propisito de disefiar
procedimientos de audioria de acuerdo con las circunstancias. pero no con & propdsito
de expresar una opinicn sobre ls efectividad dal control interna de la Compafiia. Una
auditoria incluye también Iz evaluacion de si los principios de contabilidad utiizados son
apropiados y s5i las estmaciones importantes hechas por k3 Adminisiracion de
Compafiia son razonabies, asi como una evaluacion de ia presentacion de los estados
financieros en su conjunto. Consideramos que la evidencia de audiloria que hemos
oblenido es suficiente y apropiada para proporcionamos una base razonable para
SX[esSar Una opinion
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INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

A la Junta General de Socios da
CAMARONERA LIMOMVER GlA. LTDA.
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Dpinidn:

4, En nuestra opinidn, |os estados inancieres mencionados en i pamafo No, 1, presentan
razpnablements, en todos los aspectos imporiantes, e siteacion financiera ds
CAMARONERA LIMONVER ClIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2014, los resulfados de
sUs pperaciones, los cambios en su patrimanio v los flujos de efectivo por los afios
terminados ‘en esas fechas, de acuerds con Mormas |ntemacionales de Informacion
Financiera, Narmas Internacionales de Contabilidad, y las emitidas por Superintendencia
der Compafias del Ecuador,

Enfasis:

5, Los Estados Financieros de CAMAROMNERA LIMONVER CIA, LTDA,, cortados al 31 de
diciembre del 2013, fueron auditados por nesctros.  Con base a Mormas Intemacionales
de. Auwditoria, asi como con disposiciones de la Supenniendencia de Companias, los
sakdos al 31 de diciembre del 2013, se presentan en esgquema comparativo, can las
saldos presentados al 31 de diciembre del 2014

E. Esta informe se emite Onicameante para infarmacién y use por parte de los Accionistas de
CAMARONERA LIMONVER CIA. LTDA. y para su presentaciin  anfe la
Supenntendencia de Companias del Ecuador en cumplimiente de o dispuesio en la
Resolugion Mo, 03.00CLO0Z, v no debe sar usada para otro propdsito:

Guayaquil, Marzo 31 del 2015

}_—"..;’: o _-I.I-'-.
C.P.A Pedro Sierra Alvarado SC-RNAE-2-No.404

Auditor Independiente
Reg. Nac. De C.P.A, No. 30.841



C.P.A. PEDRO SIERRA ALVARADO

SRNAE -2 No.404
e

CAMANONERA LIMONVER CIA. LTDA,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresado en Délares de E.U.A.)
ACTIVD
ACTIVO CORRIENTE NOTAS 2013 014
Efoctvn y equsatertes & alactvd 4 205911 656 1.082 54
Artived Brancenos 5 318.301.35 M2 53T T
ImyaniEngs B T4 10021 428 256 8%
Senvicios y OIros PEO0S. SNHCIRaInS BE0 00 B0 00
£29.272.21 490, 82718
Propiedades, planis y equipo T B34 406 26 B15.901 44
TOTAL DE ACTIVD 1432, 760,47 1.308.728 50
PASIVOD ¥ PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CORRIENTE
Cuantps y documenios por pagar 8 A3 841 85 61,921,80
Oiras ohlgacionss comenies g TEETTE 08 TE2 T4 45
CHros pasivas comentas 10 248 37508 10,758 74
TOTAL PASIVD CORRIENTE 1.107.994.01 B95.396.03
TOTAL PARIVO 1.107.954 01 895, 394,03
PATRIMOMO
Capital Socal 11 400,00 400,00
Radarva Legal 110,62 110,82
Ubkdad'perdidas Acumulada 52 658 04 182107 41
Oiros Resuitacos Integrales 113534 53 112834 83
Utiliaad ol Ejercico 159780 97 1158780
TOTAL PATRIMOMNIO DE ACCIONISTAS J25.TTS 46 d11.333.55
TOTAL PASIVO Y PATRIMOMIO DE LOS ACCIONISTAS 1.430.769.47 1.306.7T28.50
e b— ____ __}
Gerente General Contador General

Ver notas a los estados financieros




CAMANOMERA LIMOMN

ClA, LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2014
{Expresado en Ddlares de E.U.A.)

INGRESOS OPERACIONALES

WENTAS 12%
VENTAS 0%

TOTAL DE VENTAS BRUTAS

i=} Descuentos en ventas
TOTAL DE VENTAS

COSTO DE VENTAS
Costo de Vantas

GASTOS OPERACIONALES

Gastos Administrativos
Gastos de Ventas
Gastos Financieras

TOTAL GASTOS OPERACIONALES

UTILIDADY
EJERCICIO

(-} 15% Participacion Empleados
{=) 25% Impuesto a la Renta

FPERDIDA BRUTA

UTILIDADY
EJERCICIO

FPERDIDA NETA

Gerente General

Wer notas a los estados financieras

2013 2014
2424513.9 2474982 36
2.424.613,90 2.474.982 36
2.424.513,90 2.474.982,36
2081845 28 1.8904 782 B85
2.081.946,28 1.004.782,85
171.424.03 394 656,07
4174.79 560,96
175.598,82 395,217,03
DEL  466.968.80 174.982,48
25.045,32 26.247 37
31.413.07 32 855 51
DEL 110.510,41 115.879,60

Contador General




CAMARONERA LIMO CIA, .
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

1.

OFERACIONES Y ENTORNQO ECONOMICO

CAMARONERA LIMONVER C LTDA Fue constituida el 13 de marzo de 1986, en la ciudad de
El Guabo, provincia de El Oro, su objeto social de la compafila sera el aprovechamiento y
expiotacion de los recursos bicacuaticos en todas sus fases, exiraccion v procesamiento que
corresponde segun las diferentes especies de que se frate, incluyendo &l cultivo, la cria, la
cosecha y el procesamiento de camarones y mariscos en general y su comercializacion en fos
mearcados nacionales y de exportacion.

La compafia, CAMARONERA LIMONVER C LTDA mantiene su domicilio tributario en &
cantdén El Machala, provincia de El Oro, con RUC 0950804087001,

Entorno Econdmico.- En &l Ejercicio 2014 la economia ecuatoriana se ha desenvuello con
indices de buana solvencia. En gran medida asto se ha dada por el elevado pracio del petrolec.
Las exportaciones petroleras se han mantenido en volimenas similares a los del ejercicio
anterior = Con estos ingresos mas el incremento considerable de las recaudaciones por
mpuestos, a8l Gobierno & ha permitido impulsar la obrg publica, en especial en lo relacionado
con |a infraestructura fisica. Por otro lado las exportaciones de productos tradicionales y no
tradicionales se han mantenide en volimenes similares a los del afio anterior. Ha existido buen
desempefio del sector financiero lo que ha permitide haya disponible & financiamiento para los
diferentes seciores, en especial el de la construccién y el comercial,

En aste entormo las actividades comerciales han tenido un considerable impulso. Obviamente
existe incertidumbre sobre & futuro de la economia en general, por la dependencia, &n gran
medida, de la suerie del precio del petrdles v que s mantenga los volumenes de exportacion,
y la decision del Gobierna Ecuatoriano de darle mayor impulsa a la economia via gasto social @
inversion publica sin preoccuparse mayormente de incentivar al sector privado para nuevos
emprendimientos y/o crecimientos de los ya existentes. Las expectativas para el gjercicio 2014,
&5 que se mantengs el cfima para |os negocios en condiciones similares a las del 2013

A la facha de emision de |os estados financieros adjuntos, no es factible determinar las posibles
implicacionas que tendrian las raferidas condiciones sobre &l comportarmiento de la economia
ecuatoriana y principalmente sobre |la posicion financiera y resultados de operacion de la
Compafiia; consecuentemente, la informacidn resultante de los estados financieros debe ser
analizada en relacion a estos acontecimientos.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracién de Cumplimiento - Los estades financieros han sido preparados de conformidad
con las Mormas Internacionales de Informacion Financiera (MIIF).

Base de presentacion.- Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del
costo histdrico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a
sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El
costo histdrico esta basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida deda en &l
intarcambic de los actives.



CAMARONERA LIMONVER CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

A continuacion se describen las pnncipales politicas contables adoptadas en |a preparacion de
estos estados financieros.

E i i de efectivo.- Incluye dinero efectivo y deposito en bancos
disponiblas.
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuenias por cobrar

comerciales y ofras cuentas por cobrar son actives financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo y son registradas a su valor razonable. La
Compafia realiza periddicamente evaluacicnes de la provisién para ciertas cuentas de difici
recuparacion.

Inventarios.- Los inventarios son presentados al costo de adquisicion. Son valuados al costo
promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su cosic de
adquisicién.

Propiedades y equipos.- Las propiedades, los muebles y enseres, equipos de comunicacian,
equipos de computacion, vehiculos v otros activos se presentan a su valor razonable,

La depreciacidn de los aclivos se registra en los resultados del afio, utilizando tasas de
depraciacion basadas en la vida Gtil estimada de los bienes, siguiendo el método de linea recta.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, equipos y las tasas de
depreciacidon anual usadas en el calculo de |a depreciacidn;

Activos Tasas
Edificios 5%
Instalaciones 10%
Muebles y anseras 10%
Equipos de bodegas 10%
Equipos de oficina 10%
Vehicuios 20%
Equipos de comunicacion 10%
Equipos de computo 335
Venta de Propiedades y Equipos.- La utilidad o pérdida que surja del retira o venta de un

activo de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en librog del active y reconocida en resultados.

Préstamos.- Representan pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable, neto de
las costos de la trensaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su
costo amorizado, cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transaccion) y el valor de redencion se reconoce an el astado de resultados durante el periodo
del préstamo usando el método de interés efectivo. Los préstamos bancarios se clasifican
como pasivo comente a menos que la Compaiiia tenga derecho incondicional de difenr el
pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de |a fecha del estado de situacidn
financiera.



CAMARONERA LIMONVER CIA. LTDA,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Cuentas P rciales y Otras Cuentas por Pagar.- Las cuentas comerciales por
pagar y ofras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pages fijes o
determinables, que no colizan en un marcado activo.

impuestos.- El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar comiente v el impuesto diferida

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente de basa en la utilidad gravable
{ributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utiidad contable.
debido a las partidas de ingresos o gastes imponibles o deducibles y partidas que no son
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizandeo las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuesto diferido.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluides en los estados
financieros y sus bases fiscales. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmeants
para todas las diferencias temporarias imponibles.  S& reconocera active por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporanas deducibies, en la medida en gue
resulte probable gue |la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles,

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
s& espera sean de aplicacién en el pericdo en el que el aclivo se realice o el pasivo se
cancele,

La Compafila debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sdlo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarios frente a la
misma autoridad fiscal y la Compafia tiene la intencién de liquidar sus actives y pasivos
como netos.

Impuestos corrientes vy diferidos.- Los impuestos corrientes vy diferidos, deberan
reconocerse como ingresa o gasto, y ser incluldos en el resultado, excepto en la medida en
gue hayan surgide de una transaccidn ¢ suceso gue se reconoce fuera del resultade, ya
ses en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso &l impuasto
tambign se reconoce fuera del resultado; o cuande surgen del registro inicial de una
combinacién de negacios.

Obligaciones acumuladas.- | as provisiones se reconocen cuando la Compafiia tene una
obligacién presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable
gue la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos,
para cancelar 1a obligacion, y pusde hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion,



CAMARONERA LIMONVER ClA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

El importe reconocido como provision debe ser |a mejor estimacion del desemboiso necesarnio
para cancelar la obligacién presente, al final de cada perledo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el fluje de efectivo
estimado para cancelar |a obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente
de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todoes los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si &8s
virtualmente cierto gue se recibira &l desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

= Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucic) es delerminado

utilizando al Método de la Unidad de Crédito Proyvectada, con valoraciones actuariales
realizadas af final de cada periodo. Las ganancias y perdidas actuariales se reconocen en
los resultados del &fio o en ofro resultado integral

» Participacién_a trabajadores.- E| Grupo reconoce un pasivo ¥y un gasto por la
participacitn de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las ufilidades liguidas de acuerdo con disposiciones legales

Reserva legal- La Ley de Compafilas reguiere gue el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represante por lo menos el 50% def capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas fuluras o para aumanto de capital

Reserva facultativa.- Esta conformada en cumplimientc del estatuto de la Compafila y
decisién voluntaria de los accionistas.

Reserva de capital- De acuerdo con Resolucion No. 01.Q.ICLO17 emitida por la
Superintendencia da Compafilas, publicada en el R.O. No. 483 de! 28 de diciembre del 2001, &l
saldo de la cuenta reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para
pagar capital suscrito no pagado, en cambio podra ser capitalizada, en |3 parte que exceds al
valor de |las perdidas acumuladas v las del ditimo ejercicio concluida, si las hubiera, o devuelto
a log accionistas en caso de liguidacidon de la Compania

Reconocimiento de ingresos.- Los ingresos ordinancs procedentes de la venta de bienes
deben ser reconocidos cuando se cumplen todas v cada una de las siguientes condiciones:

e La Compafila ha transferido al comprador los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados de |a propiedad de oz bienes;

+« La Compadia no conserva para si ninguna implicacian en la gestién corriente de los bienes
vendides, en el grade usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo
sobre [os mismos,

¢« Elimpore de los ingresos ordinarics pueda medirse con figbilidad,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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= [Es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la

transaccion, y

* Los costos incumdos, o por incumir, en relacion con la transaccion puaden ser medidos con
fiabilidad.

Costos y Gastos.- Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costes y gasios se

reconocen a medida que son incumridos, independientementa de la fecha en que se haya
redlizado el pago, y se registran en el pericdo mas cercanc an @l gue S& Conocen.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformiclad con NIIF reqguiera que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacidn y presentacion
de algunas partidas gue forman parte de los estados financieros. En opinion de a
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieran basados en la mejor utilizacion de |a
informacién disponible al momenta, los cuales podrian llegar & diferir de sus efectos finales

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2014, caja y bancos esta conformado como sigue:

2014 2013

{en U.5. dolares)
Caja chica 1.082.54 1.083,54
Bancos nacionales 0.00 20482811

"~ 1.082,54 205.911.65
Tatal

Bancos al 31 de diciembre de 2014 y 2013, representa fondos de caja y no depdsitos
banacarios debito a un sobregiro del banco a la compaitia,

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las cuentas por cobrar estan constituidas como sigue:

2014 2013
(en U.5. dolares)

Clientes 117.937.81 231.041,06

{-)Provisién para cuentas incobrables

Prestamos y Anticipo a Empleados 17.238,07 0.00

Ofras Cuentas por Cobrar 127.35084  B7.26020

Total 262.527,72 318.301,35

Seglin analisis sdministrativo realizado por la Compafila, la provision tiens mowvimientos
aceptables debidos a su alto indice de recuperabilidad.

.
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Al 31 de diciembre de 2014 cuentas por cobrar clientes representa créditos oforgades por la
venia de articulos con plazo de vencimiento promedio de 30 dias sin inlereses

Al 31 de diciembre de 2014 cuentas por cobrar chentes representa crédilos otorgados por la
venla de articulos con plazo de vencimiento promedio de 38 dias sin inlerés.

6. INVENTARIOS
Al 31 de diciemnbre del 2014, los inventanos estan constituidos como sigue:

2014 2013
{en U.S. dblares)
Inventario 12.034.60 10,809, 81
Inventario en Proceso 21422229 6328040
Total 226.256.89 74.100,21

Durante los aftos 2014 y 2013, los costos de los inventarios reconocidos como costo de ventas
fueron de US$2.081.946 28 millones y US$1.904.782 85 millcnes, respectivamente,

Los inventarios son registrados al costo promedio ponderado
7. PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO
Al 31 de diciembre del 2014, propiedades v equipos. neto, esta constituida como Sigue.

concePto  Song;  ComPRas  TRNUE  Sihzmois
COSTO
Tornenos 453 292 28 453 283 28
Magunanas y equipes 36520137 396 368 B3
Vehiculos 0,00 o.no
Equipn de computacitn 203885 852 00 1 DAT 88
Cdros Activos FRos 21232 T2 ITT0 54 74 403 B8
Instaiazones &S00 00 4 500 00
Ishies y Bnsenes 189,508 53 Yo 508 53
Equapo de Dicina 1016535 .00
Embarcacones 1017576 Q.00
Edificos _ 28pa0138 543022 273831 58
115434130 1.183.022.83
DEPRECIACION 319.845.04 0,00 0,00 366.161,00
B34 49626 0,00 0,00 BI6.861 44

-10-



CAMARONERA LIMONVER ClA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

7. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

&l 31 de diciembre del 2014 |as Cuentas v Documentos por Pagar estan constituidas coma

sigue:

Sueldos y Salaries por Pagar
Cuentas por Pagar Relacionadas

Total

2014 2013
(en U.5. délares)
61.821,80 62.681.99
0 1.160,75
61.921,80 63.842.74

Durante los afios 2014 v 2013, las cuentas y documentos por pagar hubo una disminucidn de
£1.920,94 en consideracion al afo 2.013, siendo razonable su valor.

8. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2014, las otras obligaciones cornentes estan conformadas de la

siguiente manera;

Ceon la Administracion Tributaria
Acreadores Varios
Sobregiro Bancario

Total

2014 2013
{en U.5. dolares)
3483184 35.783,28
£11.844 02 758.993,67
116.038,49
TB2.7T14,45 T95.776. 98

En otras Obligaciones Corrientes se produjo un sobregiro bancario de $116.038,48, a pesar de

es0 una disminucion de $33.062.51 en relacion al afo 2.013

9. OTROS PASIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2014, los otros pasivos corrientes estdn constituidos como sigue:

Otros Pasivos Corrientes
Total

2014 2013
{en U.5. délares)
_70.758,78 248,375,086

Los otros pasivos corrientes son proveedores varios se disminuyd considerablemente en un 72%,

de en comparacion al 2.013
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10.

Reconccido en los Resultados.- El 24 de maye de 2012, &l Servicio de Rentas Internas
(SRI) establecid mediante Resolucion No, NAC-DGECCGC12-00009, que los gastos gue sean
considerados por los sujetos pasivos como no deducibles para efectos de la declaracién de
impueste a la renta en un determinado ejercicio fiscal, no podran ser considerados como
deducibies an ejercicios fiscales futuros.

Aspectos Tributarios del Cadi la Producclén.- Con fecha diciembre 29 de
2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No, 351 el Codigo Organico de la
Produccidn, Comercio e Inversionas, el mismo que incluye entre ofros aspectos tributarios los
siguientas:

s La reduccion progresive en tres puntos porcentuales en |a tarifa de impuesio a la renta
para sociedades, asi tenemos: 24% para el afo 2011, 23% para el afic 2012 y 22% a partir
del afo 2013, Al 31 de diciembre del 2012, para la medicién del activo (pasivo) por
impuestos diferidos, la Compafila utilzd una tasa de impuesto a la renta promedio del 23%.

* La reduccion progresiva del porcentaje de retencidn en la fuente de impuesto a |a renta n
pagos al exterior conforme la tarfa de impuesta a |a renta para sociedades.

Aspectos Tributarios de la de Fomento Ambiental y Optimiza los Ingresos del
Estado.- Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

= Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avallo supera US$35000, en |a base de
datoz del SR, seran no deducibles en la pare que supere dicho valor

« La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementd del 2% al 5%. Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior
y s& estable como exento de este impuesto e! pago de dividendos a compafiias o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales, Los pagos de este impuesto en
la importacion de materias primas, insumas y bienes de capital, gue consten en &l listado
gua establezca ef Comité de Politica Trbutaria y que sean utiizados en procesos
productivos, pueden ser utifizados como credito inbutario de impuesto a la renta

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2014, un resumen del patrimonio de los accionistas s como sigue:

2014 2013

(en U.S. dolares)
Capital social 400.00 400,00
Aporte Futuras Capitalizaciones 0.00 0,00
Reservas: 110.62 110,62
Total 510,62 510,62
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Capital Social.- Al 31 de diciembre del 2014, el capital social estd consiituido por 100,000
acciones suscritas y pagadas a un valor nominal unitaric de $1.00; todas ordinarias y
sl

Reserva Legal.- La Ley de Companias establece una apropacidon obligatoria de! 10% de |a
utilidad anual para su constitucion hasta que represente por lo menos el 50% del capital
pagado. El saldo de asta reserva puede ser capitalizado & utilizado para cubrir pérdidas.

Reserva Facultativa.- Incluye una apropiacion de la utiidad anual para su consttucion
mediante resolucion de la junta general de accionistas de la Compafila 6 lineamientos
efectuados por estatutos de la misma El saldo de ésla meserva puede ser capitalizadeo &
utifizado para cubrir pérdidas y para cubrir contingencias

Resultados acumulados.- Un resumen de los resultados acumulados es como sigue
2014 2013
{en U.S. ddlares)
Utilidades retenidas - distribuibles 182.107 41 101.918,50
Utilidades del Ejercicia 11587960 11051041
Total 297, 987 01 212.429 91

Los saldos de ias cuentas gue surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de los
saldos segun PCGA anteriores, los cuales segun Resolucidn emitida por la Superintendencia
de Compafiias el 14 de octubre dal 2011, podran ser ufilizados de la sigulente forma:

’ imera ver de las NIIF.-
IMHMmmmﬂqummhwmmﬂmh
fas NIIF. El saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del
ultimeo ejercicio econdmico concluido. si los hubiere

= Reservas segun PCGA anteriores.- Los saldos acreedores de las reservas de capital,
podran ser utilizados para compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere,
podra ser capitalizado, Los saldos de estas cuentas podran ser devuellos en el caso de la
liguidacion de la Compafiia.

11. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero del 2015 y a la fecha de elaboracion del presente informe, no se produjeron
evenlos que en la opinion de la Administracion de la Compafiia pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos y que
ameriten una mayor exposicion
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