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La insegundad prevaleciente marca la caracteristica determinante
durante este ejercicio econdmico, dada la ineptitud del Gobiemo en
plantear un plan coherente tanto en el campo politico como en el
economico; situacion agravada por la sucesion de Ministros y asesores sin
oportunidad para planificar o programar y ejercer sus fiunciones.

Ha sido un desperdicio de tiempo, que juzgo ha llegado a colmar
la paciencia de todos los ciudadanos observandose ademas el agravante de
un Congreso falto de efectivo liderazgo y real proposito de encontrar
soluciones para superar el desconcierto reinante.

La batalla Ejecutivo-Congreso parece gravitar exclusivamente en
tomo a 1 debe o no convocarse una Asamblea Constituyente encargada de
redactar una Constitucion mas, como si el Pais se pudiess encauzar
unicamente proclamando un nuevo cuerpo de leyes.

Seis aitos han pasado después de la adopcion de la dolarizacion y

podemos decy que las tasas de interés finalmente se han reducido, sobre
todo ante el comportamiento experimentado en el ultimo afio,_perg ;
clerto?. Si nos remitimos exactamente, a la tasa de inter¢s, -,-,.; T
de revisar las tasas referenciales publicadas por el B@Rgagqm &\
disminucion experimentada. Pero en la coyuntura actua)fa®

esta resultando ambigua.

27 JUNT006 =
>
Roddy Constante L. 2

il
o
P
Cuando hablamos de aquella variable que represe w i

dinero en el tiempo, la que afecta a la inversion real, no financietar oo eg
la tasa de interés debemos realizar una observacion adicional y es que



existen otros cargas al momento de contratar un préstamo aparte del interés
Yy que mas que nunca se muesiran con mayor intensidad. Comisiones
impuestos, gastos por reconocimiento de finnas, tasas de servicios
diferentes modalidades para el cilculo del interés, etc, representan un
interes invisible que encarecen el crédito en témminos reales. Por tanto, para
hablar de manera mas apropiada deberiamos referimos a un costo
financiero mas que a un mtereés.

Simultaneamente la mflacion ha contnuado en ascenso
sobrepasando la de los Estados Unidos de Norte Ameérnica, al igual que las
importaciones dependiendo cada vez mas del petroleo y sus denvados, que
deben necesanamente impontar, en cantidades siempre en aumento a fin de
cubrir ¢l defictt de la produccion nacional y para mezclar con nuestros
combustibles carentes del necesario octanaje.

Desde enero del 2.005, el INEC ya no calcula el indice de Precios

al consasmidor Usbano (IPCU), sino el indice de Precios al Consumidor
(IPC). El costo de la canasta vital se mcremento a $ 278,72 eneneroya 3
280,89 en febrero, en marzo alcanzo los $ 282,31 y asi contnuo durante
todo el aiio 2.005.

En cuanto al analisis del desempleo segun los Indicadores de
Coyuntura del Mercado Laboral Ecuatoriano que publica el Banco Central,
cabe mencionar que la tasa de este indicador pasd de 11,5% en enero a
13% en diciembre, registrandose una variante del 1,5%.

A pesar de las dificuliades enfrentadas este afio,
solida situacion financiera. El esfierzo realizado para redu ,/ :
prudencia en nuestras inversiones, estan consiguiendo (K8 rdsqltydomgs

esperados, aunque la tarea no esta concluida. =
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Las expectativas que se presentan para el ams
son muy halagadoras, ya que el afio 2.006 es emmentemente electorat:
esquema de dolanzacién en que desamollamos nuestras actividades
econdmicas nos obliga perennemente a buscar reducir los costos operativos
a fin de ser mas competitivos.

En cuanto a los valores que aparecen en los Estados
Financieros, solicito a los sefiores SOCIOS, remitirse a los documentos
antes mdicados y a sus anexos todos ellos puesto a disposicion
oportunamente y que han sido objeto del anahiss y certificacion del
Comusario de la Compaiiia.



Nuestro reconocimiento para los sefiores SOCIOS, por
su comprension y apoyo frente a los RESULTADOS econdmicos, que
siguen siendo positivos que s bien es cierto no son los mejores pero si
tenemos como poder esperar mejores resultados en el proximo ejercicio
€COnomico.
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