SERVICIOS ADMINISTRATIVOS Y CONTABLES MADIRT S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por el afo terminado al 31 de diciembre de 2019

1.  INFORMACION GENERAL

la Compaiiia SERVICIOS ADMINISTRATIVOS Y CONTABLES MADIRT S.A. fue constitvida mediante
escritura pdblica el 18 de noviembre de 1985, en la ciudad de Quito e inscrita en el registro mercantil el
03 de febrero de 1986.

Su actividad principal es prestacién de servicios administrativos y contables, sean estos civiles, mercantiles
o laborales; también podrd dedicarse a la administracién y gerencia de empresas.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal total de la Compaiiia alcanzé los 9 y 12 empleados
respectivamente.

Mediante escritura publica celebrada el 11 de mayo de 2018, se realizé6 el cambio de Compaiia de
responsabilidad limitada a sociedad anénima; y con fecha 27 de septiembre de 2018 mediante
resolucién SCVSINCDNASD-SAS-2018-00008824 dictada por el Intendente Nacional de Compaiias,
queda inscrita la escritura piblica junto con la resolucién antes mencionada, la misma que contiene,
reactivacién de la compaiia Servicios Administrativos y Contables Madirt Cia. Ltda.; transformacién en
una compaiia anénima con la denominacién Servicios Administrativos y Contables Madirt S.A.; vy,
Reforma Integral de Estatutos de fojas 46,711 a 46,734, Registro mercantil nimero 4,103.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién la
Compaiiia.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiiia presto sus Servicios Administrativos Contables a sus
compaihias relacionadas.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
A. Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (“NIIF”), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(“CNIC”) y las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros del
Ecuador.

Cada vez que fuera necesario, ciertas reclasificaciones de importes comparativos han sido efectuadas con
el objeto de uniformar la presentacién con la del presente ejercicio

A partir de la evaluacién de la Gerencia al 31 de diciembre de 2019, los estados financieros se han
elaborado bajo la hipétesis de negocio en marcha. No obstante, a raiz de la declaracién de la
propagacién del COVID-19 como pandemia por parte de la Organizacién Mundial de la Salud (OMS) el
11 de marzo de 2020, los Gobiernos alrededor del mundo han tomado medidas que limitan la movilidad
de las personas para prevenir la propagacién del COVID-19, que afectan las diferentes actividades
econdmicas. Aunque Servicios Administrativos y Contables Madirt S.A., espera continuar con sus
operaciones en el futuro previsible debido a que se espera mantener estrategias de mercado adecuadas,
la evaluacién del cumplimiento de la hipétesis de negocio en marcha se ha realizado en un escenario de
incertidumbre significativa.

La elaboracién de los Estados Financieros, en conformidad con las NIIF, requiere que la Administracién de
la Companiia efectie ciertas estimaciones y asunciones que puedan afectar, entre ofros, los importes
registrados de los activos y pasivos y la exposicién de activos y pasivos contingentes. Los resultados finales
podrian diferir respecto de estas estimaciones.
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B. Base de medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico. El costo histérico estd
basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y
servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si ese precio
es directamente observable o estimado utilizando la otra técnica de valoracién. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo
que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicién.

El valor razonable a efectos de medicién y o de revelacién en los estados financieros, se defermina sobre
una base de este tipo, a excepcidn de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones que
se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que estdn dentro del
alcance de la NIC 17 y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, tales como el
valor nefo de realizacién de la NIC2 o el valor en uso de la NIC 36.

C. Moneda funcional

El délar estadunidense es la moneda que refleja la sustancia econdmica de los hechos subyacentes y las
circunstancias a las operaciones financieras de la Compaiia.

D. Efectivo en caja y bancos

Incluye aquellos activos financieros liquidos y depésitos, que se pueden transformar rdpidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses.

E. Cuentas por cobrar comerciales y ofros créditos

Las cuentas por cobrar comerciales y otros créditos son reconocidos inicialmente al valor razonable que
corresponde al valor de la consideracién incondicional, a menos que contengan componentes financieros
significativos, cuando se reconocen a su valor razonable. Debido a la naturaleza de corto plazo, el
importe en libros se considera igual a su valor razonable.

La Compahiia aplica el enfoque simplificado de la NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas
que utiliza una provisién de pérdida esperada para todos los créditos por ventas. Para medir las pérdidas
crediticias esperadas, los créditos por ventas se agruparon segun las caracteristicas de riesgo crediticio y
los dias de vencimiento.

F.  Propiedad planta, maquinaria y equipos

La propiedad, planta y equipo se registran al costo histérico de adquisicién o de construccién menos la
depreciacién acumulada y las pérdidas por desvalorizacién. El costo histérico incluye los gastos que son
directamente atribuibles a la adquisicién de los items.

Las reparaciones mayores y mejoras son activadas como propiedad, planta y equipo Gnicamente cuando
los beneficios econémicos probables asociados al bien en cuestién beneficien a la compaiia y las
inversiones mejoren las condiciones del activo més allé de las originalmente establecidas.
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El método de depreciacién es revisado a cada cierre del ejercicio. La depreciacién se calcula utilizando
el método de la linea recta para depreciar el costo de cada activo durante su vida 0til estimada, como
sigue:

Afos de vida otil,

item estimados
Muebles y enseres 10
Equipo de computacién 3

El importe en libro de un activo se reduce de inmediato hasta su importe recuperable si el importe en libros
es superior a su importe recuperable estimado.

Las ganancias y pérdidas por ventas o bajas son determinadas comparando el valor recibido con el valor
registrado del activo y se reconocen en “Otros ingresos operativos” u “Otros egresos operativos” en el
estado de resultados integral.

G. Deterioro del Valor de los Activos Tangibles

Al final de cada periodo, la Compaiia evalta los valores en libros de sus activos tangibles a fin de
determinar si existe un indicio de que estos activos han sufrido alguna pérdida por detferioro. En tal caso,
se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de existir alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucién o un incremento en la revaluacién.

H. Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiia tiene la intencién de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en
resultados.

l.  Beneficios a empleados

1) Obligaciones a corfo plazo

Los pasivos por sueldos y salarios se reconocen con respecto a los servicios de los empleados hasta el final
del periodo sobre el que se informa y se miden por los importes que se espera pagar cuando se liquiden
los pasivos. Los pasivos se presentan como obligaciones actuales de beneficios a los empleados en el
estado de situacién financiera.

2] Planes de beneficio por retiro: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

la Compaiia ha definido planes de Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio. La Jubilacién

Patronal determina un monto de fondo de pensién que el empleado recibird a su retiro, generalmente
dependiente de uno o mds factores tales como la edad, afios de servicio y remuneracién.
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El pasivo reconocido en el estado de situacién financiera con respecto a planes de beneficio definidos es
el valor presente de la obligacién de beneficios definida al cierre del periodo menos el valor razonable de
los activos del plan, si hubiera. La obligacién por planes de beneficios definidos es calculada anualmente
(a fin de afio) por consultores independientes, usando el método de la unidad de crédito proyectada. El
valor presente de las obligaciones por planes de beneficio definidos se determina descontando el flujo de
fondos futuro estimado usando tasas de interés de bonos corporativos de alta calidad denominados en la
moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen plazos de vencimiento que se aproximan a
los términos de la obligacién.

Las ganancias y pérdidas de remediacién resultantes de ajustes por experiencia y cambios en las premisas
actuariales son debitadas o acreditadas en el patrimonio neto en Otros Resultados Integrales en el periodo
que se originan. El costo de los servicios pasados se reconoce inmediatamente en el Estado de
Resultados.

3]  Desahucio

El desahucio se paga cuando Servicios Administrativos Contables Madirt S.A. rescinde el empleo antes de
la fecha normal de retiro, o cuando un empleado acepta el despido voluntario a cambio de este beneficio.

Al 31 de diciembre de 2019, la Administracién de la Compaiiia respecto a Planes de beneficio por retiro
no ha procedido a fondear dicho beneficio.

4)  Otras obligaciones con los empleados

Los derechos de los empleados a vacaciones anuales y otras licencias prolongadas se registran cuando se
devengan.

Las compensaciones basadas en caso de desvinculacién se cargan a resultados en el ejercicio en que se
convierten en exigibles.

5)  Participacion a Trabajadores

La Compahia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades de
la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

J.  Provisiones

Se reconocen cuando la Compapia tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como resultado
de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econémicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de
la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo
(cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para cancelar
una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibiré
el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.
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K. Instrumentos financieros

la Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera cuando se
convierte en parte de las disposiciones contractuales de un instrumento financiero.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccién que
son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos y pasivos financieros (distintos a los
activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o
deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicién de activos o
pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de
inmediato en el resultado del periodo.

i) Activos Financieros

Llos activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: activos financieros “activos
financieros disponibles para la venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacién depende de la
naturaleza y propésito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.
Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha
de la transaccién. las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién
o acuerdo en el mercado.

Activos Financieros mantenidos hasta el vencimiento

Son activos financieros no derivados con una fecha de vencimiento fijada, cuyos pagos son de cuantia fija
o determinable, y la entidad tiene la intencién efectiva y, ademds, la capacidad, de conservar hasta su
vencimiento.

Cuentas por CObI’GI’ comercio|es y otras cuentas por CObI’GI’

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros por
cobrar, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado es la
diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para
las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de
resultados.
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Baja de un activo financiero

La Compaiia da de baja un activo financiero Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continia reteniendo el control del activo
transferido, la Compaiiia reconoce su participacién en el activo y la obligacién asociada por los valores
que tendria que pagar.

ii)  Pasivos Financieros
Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado

de situacién financiera.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccién.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de
los costos necesarios para su obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados
durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar comercic1|es y otras cuentas por pagar

Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva.

Baja de un pasivo financiero

La Compaiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.
L.  Impuestos a las ganancias — Corriente y Diferido

El gasto o crédito por impuesto a las ganancias del periodo es el impuesto pagadero sobre el ingreso
tributable del periodo actual basado en la tasa del impuesto a la renta aplicable en el Ecuador, ajustada
por cambios en activos y pasivos por impuestos diferidos atribuibles a diferencias temporarias y pérdidas
fiscales no utilizadas. El impuesto es reconocido en el Estado de Resultados Integral.

1) Impuestos corrientes

El cargo por impuestos a las ganancias corriente se calcula sobre la base de las leyes impositivas vigentes
o en curso de la promulgacién a la fecha de cierre del ejercicio en las que opera la Compafia. La
gerencia evalta en forma periédica las posiciones tomadas en las declaraciones juradas de impuestos con
relacién a las situaciones en las cuales la legislacién impositiva estd sujeta a alguna interpretacién y
establece provisiones cunado es apropiado.

2)  Impuesto diferido
El impuesto diferido es reconocido aplicando el método del pasivo sobre las diferencias temporales. Los

impuestos diferidos son los impuestos que la Compafiia espera pagar o recuperar en el futuro por las
diferencias temporales entre el valor en libros de los activos y pasivos para propésitos de reporte
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financiero y la correspondiente base tributaria de estos activos y pasivos, utilizada en la determinacién de
las utilidades tributables sujetas a impuesto. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son generalmente
reconocidos por todas las diferencias temporales y son calculadas a la tasa que estard vigente a la fecha
en que los pasivos sean pagados y los activos sean realizados.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisién al final de cada
periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondrd de
suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una
parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de
aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, baséndose en las tasas [y
leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o précticamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejard las
consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre
el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compaiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo si
tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y la Compahia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como
netfos.

El cargo por impuestos diferidos es reconocido aplicando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias, entre las bases imponibles de activos y pasivos y sus valores contables en los estados
financieros. Las principales diferencias temporarias surgen de los ajustes a valor razonable, de provisiones
para jubilacién patronal y desahucio.

M. Arrendamientos

La Compania como arrendatario - Para un contrato que contiene un componente de arrendamiento y uno o
més componentes adicionales de arrendamiento u otros que no son de arrendamiento, un arrendatario
distribuird la contraprestacién del contrato a cada componente del arrendamiento sobre la base de precio
relativo independiente del componente del arrendamiento y del precio agregado independiente de los
componentes que no son arrendamiento.

El precio relativo independiente de los componentes de arrendamiento y de los que no son de
arrendamiento se determinard sobre la base del precio que el arrendador, o un proveedor similar,
cargaria de forma separada a una entidad por ese componente, o por uno similar. Si no existe un precio
observable independiente facilmente disponible, el arrendatario estimard el precio independiente,
maximizando el uso de informacién observable.

En la fecha de comienzo, un arrendatario reconocerd un activo por derecho de uso y un pasivo por
arrendamiento.

La Compaiiia como arrendador - Un arrendador clasificard cada uno de sus arrendamientos como un
arrendamiento operativo o un arrendamiento financiero.

Un arrendamiento se clasificard como financiero cuando transfiera sustancialmente todos los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad de un activo subyacente. Un arrendamiento se clasificard como
operativo si no transfiere sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un
activo subyacente.
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En la fecha de comienzo, un arrendador reconocerd en su estado de situacién financiera los activos que
mantenga en arrendamientos financieros y los presentard como una partida por cobrar, por un importe
igual al de la inversién neta en el arrendamiento.

Un arrendador reconocerd los pagos por arrendamiento procedentes de los arrendamientos operativos
como ingresos de forma lineal o de acuerdo con ofra base sistemdtica.

N. Patrimonio
1)  Componentes del Patrimonio
El estado de cambios en el patrimonio incluye:

- El valor del capital accionario, la reserva legal y los resultados acumulados de afos anteriores
- El efecto de la conversién de los estados financieros por aplicacién por primera vez de las NIIF

2) Dividendos distribuidos por la Compaiia a los accionistas

Los dividendos distribuidos son registrados en los estados financieros de la Compafia cuando los
accionistas de la Compaiiia tienen el derecho de recibir el pago o cuando los dividenos interinos son
aprobados por el Directorio de la Compaiiia de acuerdo con sus estatutos.

La Compaiia puede pagar dividendos en la medida que existan resultados acumulados distribuibles
caleulado de acuerdo con las leyes Ecuatorianas.

O. Reconocimiento de ingresos

Las ventas comprenden el valor razonable de la consideracién recibida o a recibir por la venta de bienes
y servicios en el curso ordinario de las actividades de la Compaiia. Las ventas reconocidas por la
Compaiiia se miden al precio de transaccién de la contraprestacién recibida o por recibir a la que tiene
derecho la Compaiia, reducido por las devoluciones estimadas y otros créditos de los clientes, tales como
descuentos y descuentos por volumen, en funcién del valor esperado que se realizard.

Los ingresos por ventas se reconocen en un momento en el tiempo o durante el tiempo cuando el control se
ha transferido y no existe una obligacién de desempefio incumplida que pueda afectar la aceptacién del
producto por parte del cliente. La entrega se produce cuando los productos se han enviado a la ubicacién
especifica, los riesgos de obsolescencia y pérdida se han transferido y el cliente ha aceptado el producto
de acuerdo con el contrato, las disposiciones de aceptacién han caducado o la Compaiia tiene pruebas
objetivas de que se han cumplido los criterios de aceptacién, incluyendo las obligaciones de desempefio.

- Servicios administrativos y contables.

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por los servicios administrativos y
contables que presta la compaiiia a sus clientes.

- los ingresos derivados de contratos por actividades distintas a las actividades normales de la
compaiia.

La Compaiiia no espera tener ningin contrato en el que el periodo entre la transferencia de los bienes o
servicios prometidos al cliente y el pago por parte del cliente supere un afio. Como consecuencia, la
Compaiiia no ajusta ninguno de los precios de transacciones por el valor temporal del dinero.
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P.  Costo de Ventas y Gastos de Operacién

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mds
cercano en el que se conocen.

Q. Nuevas normas aplicables y relevantes para la Compaiiia
Modificaciones a la NIIF 9 - Caracteristicas de pagos anticipados con compensacién negativa

La NIIF 9 en su parrafo B4.1.11 (b) establece que el pago anticipado de un instrumento de deuda a una
cantidad que incluye ‘compensacién adicional razonable’ por la terminacién temprana del instrumento
resulta en flujos de efectivo contractuales que son solamente pagos de principal e intereses sobre la
cantidad principal pendiente.

La compensacién negativa puede ocurrir, por ejemplo, cuando el instrumento es pagable por anticipado a
una cantidad que refleja los flujos de efectivo contractuales restantes descontados a la tasa de interés
corriente del mercado. Dependiendo de los movimientos de la tasa de interés desde el reconocimiento
inicial del instrumento, el tenedor de la opcidén puede terminar pagando mds que el principal
pendiente y los intereses en el momento del pago anticipado.

Tales caracteristicas de pago anticipado son prevalentes en tipos particulares de instrumentos de
pago de otra manera tales como préstamos corporativos e hipotecas minoristas. |ASB decidié que
medir tales activos a costo amortizado, e incluirlos en métricas clave como el margen neto por intereses,
proporcionaria informacién més Util y relevante para los usuarios de los estados financieros acerca del
desempefio de esos activos financieros.

IASB propone una excepcién de alcance estrecho a la NIIF 9 para permitir que el activo financiero
pagable por anticipado sea medido a costo amortizado si:

a) El activo financiero de otra manera daria satisfaccién a los requerimientos de la NIIF 9.B4.1.11(b)
pero falla en ello solo a causa de que el tenedor de la opcién puede recibir compensacién
adicional razonable por la terminacién temprang; v,

b) El valor razonable de la caracteristica de pago anticipado es insignificante cuando la entidad
inicialmente reconoce el activo financiero.

Con base en la evaluacién realizada, la Compaiia ha determinado que los nuevos requerimientos y
modificaciones la NIIF 9 no tienen un impacto sobre la contabilizacién de sus activos financieros.

Modificaciones a la NIC 19 — Modificaciones, reduccién o liquidacién del plan
Las enmiendas requieren que una entidad:

- Uso suposiciones actualizadas para determinar el costo del servicio actual y el interés neto por el
resto del periodo después de una modificacién, reduccién o liquidacién de un plan; y,

- Que reconozca en los resultados como parte del costo del servicio pasado, o una ganancia o
pérdida en la liquidacién, cualquier reduccién en un superdvit, incluso si ese superdvit no fuera
previamente reconocido debido al impacto del limite de los activos.

Los cambios en los términos o la membresia de un plan de beneficios definidos podrian resultar en una
modificacién, o una reduccién, o liquidacién, del plan. La NIC 19 requiere que una entidad determine el
importe de cualquier costo de servicio pasado, o la ganancia o pérdida en la liquidacién, al volver a
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medir el pasivo neto por beneficios definidos antes y después de la modificacién, empleando las
suposiciones actuales y el valor razonable de los activos del plan en el momento de la enmienda. El costo
actual del servicio y el interés neto generalmente se calculan utilizando suposiciones determinadas al inicio
del periodo.

Sin embargo, si el pasivo neto por beneficios definidos se vuelve a medir para determinar el costo del
servicio pasado o la ganancia o pérdida en la liquidacién, el costo del servicio actual y el interés neto por
el resto del periodo se vuelven a medir utilizando las mismas suposiciones y el mismo valor razonable de
los activos del plan. Esto cambiard los montos que de otro modo habrian sido cargados a los resultados en
el periodo posterior a la modificacién, reduccién o liquidacién del plan, y podria significar que el pasivo
neto por beneficios definidos se vuelva a medir con mayor frecuencia.

Una modificacién, reduccién o liquidacién de un plan podria reducir o eliminar un superdvit, lo que
pudiera modificar el efecto del limite de los activos. El costo del servicio pasado, o una ganancia o
pérdida en la liquidacién, se calcula de acuerdo con la NIC 19 y se reconoce en los resultados. Esto
refleja la sustancia de la transaccién, porque se recupera un superdvit que se ha utilizado para liquidar
una obligacién o proporcionar beneficios adicionales. El impacto sobre el limite de los activos se reconoce
en ofros resultados integrales y no se reclasifica a resultados. El impacto de las enmiendas es para
confirmar que estos efectos no se compensan.

Las enmiendas se aplican de forma prospectiva a las modificaciones, liquidaciones o reducciones de un
plan que ocurran después del inicio del primer periodo de presentacién de informes anuales, que
comienza en o después del 1 de enero de 2019.

NIIF 16 — Arrendamientos

En enero de 2016, el CNIC emitié la NIIF 16, “Arrendamientos”. El nuevo estdndar daré lugar al
reconocimiento de casi todos los arrendamientos en el estado de posicién financiera (exceptuando los
arrendamientos a corto plazo y de bajo valor), ya que se elimina la distincién entre arrendamientos
operativos y financieros. La NIIF 16 se debe aplicar en los periodos anuales que comiencen en o después
del 1 de enero de 2019.

La NIIF 16 sustituye a la NIC 17 e introduce un nuevo modelo de contabilidad para los arrendatarios que
conllevard capitalizar (reconocer en balance) la mayoria de los actuales arrendamientos operativos, por lo
que aflorarén nuevos activos y pasivos y cambiardn magnitudes como el EBITDA o el ROA. Los sectores
mds afectados serdn aquellos con mayor volumen de arrendamientos operativos (retail, hoteles, compafias
aéreas, efc.).

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo (sujeto a
cierfas excepciones) menos depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier
remedicién del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor
presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del
arrendatario es ajustado por intereses y pagos asi como el impacto de las modificaciones al
arrendamiento, entre ofros. En adicién, la clasificacién de los flujos de caja de los pagos por
arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son presentados como flujos de caja de
actividades de operacién también tendrd impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por
arrendamiento serén divididos en principal e interés los cuales serdn presentados como flujos de caja de
actividades de financiamiento y de operacién, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los requerimientos de
NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continda con el requerimiento de clasificar el arrendamiento
como operativo o financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.
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La Compaiia reconocié activos por derecho de uso y pasivos por arrendamientos como parte de los
efectos de la aplicacién NIIF16, La Compaiia reconocié como cargo en sus resultados acumulados un
neto de US$ 3,071.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

Esta Interpretacién aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicién de la NIC 12
cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. Establece que una
entidad determinard si considerar cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con
ofro u ofros tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la resolucién de
la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad considerard si es probable que la autoridad
fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejard el resultado de dicha evaluacién en la
determinacién de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

R.  Nuevas normas y modificaciones ain no adoptadas y relevantes para la Compaiiias

A la fecha de aprobacién de los estados financieros, la Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no son

efectivas:
NIIF Titulo Efectiva a partir de

NIIF 17 Contratos de Seguros Enero 1, 2021
Modificaciones a la NIIF 10 Venta o Aportacién de Bienes Fecha a ser

y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada

Asociada o Negocio Conjunto

Modificaciones a la NIIF 3 Definiciones de negocio Enero 1, 2021
Modificaciones a la NIC 1y NIC  Definicién de “materialidad” Enero 1, 2021
8

NIIF 17 Contratos de seguro

El IASB emite la NIIF 17 para apoyar el reconocimiento, medicién y revelacién de los contratos de
seguros, y con el fin de que las aseguradoras emitan informacién financiera comparable y otorguen un
valor agregado a los usuarios, especialmente a los inversionistas, esta norma reemplaza a NIIF 4 en el
tratamiento contable de estos contratos.

Una entidad considerard sus derechos y obligaciones esenciales, si surgen de un contrato, ley o
regulacién, al aplicar la NIIF 17. Un contrato es un acuerdo entre dos o mds partes que crea derechos y
obligaciones exigibles. La exigibilidad de los derechos y obligaciones de un contrato es una cuestién del
sistema legal. Los contratos pueden ser escritos, orales o estar implicitos en las précticas tradicionales del
negocio de una entidad. Los t#érminos contractuales incluyen todos los términos de un contrato, explicitos o
implicitos, pero una entidad no considerard los términos que no tengan sustancia comercial (es decir no
tengan efecto apreciable sobre la naturaleza econémica del contrato).
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Una entidad identificard carteras de contratos de seguro. Una cartera comprende contratos sujetos a
riesgos similares y son gestionados conjuntamente. Los contratos dentro de una linea de producto se
esperaria que tuvieran riesgos similares y, por ello, se esperaria que estuviera en la misma cartera si se
gestionan conjuntamente.

Una entidad reconocerd un grupo de contratos de seguro que se emitan cuando tenga lugar el primero de
los siguientes hechos:

a) el comienzo del periodo de cobertura del grupo de contratos;
b) la fecha en que venza el primer pago de un tenedor de la péliza de seguro en el grupo; y
c) para un grupo de contratos onerosos, cuando el grupo pase a ser oneroso.

La Administracién prevé que la aplicacién de esta norma no tendrd un impacto significativo en los estados
financieros.

Modificaciones a la NIIF 3

Se introducen aclaraciones a la definicién de negocio establecidas en la NIIF 3 con el objetivo de facilitar
su identificacién en el marco de un combinacién de negocios, o si por el contrario se trata de una
adquisicién de un conjunto de activos.

Para ser considerado un negocio, una adquisicién tendria que incluir un insumo y un proceso aplicado al
mismo que, en conjunto, contribuya significativamente a la capacidad de crear productos. La nueva guia
proporciona un marco para evaluar cudndo estd presente un insumo y el proceso aplicado al mismo
(incluso para las empresas en etapa temprana que no han generado productos). Para ser una empresa sin
productos, ahora serd necesario contar con una fuerza laboral organizada.

La definicién del término “productos” se restringe para centrarse en los bienes y servicios que se
proporcionan a los clientes, generando ingresos por inversiones y ofros ingresos, y excluye los
rendimientos en forma de costos més bajos y otros beneficios econémicos.

La Administracién prevé que la aplicacién de esta norma no tendrd un impacto significativo en los estados
financieros.

Modificaciones a la NIC 1y NIC 8

Las modificaciones a la definicién de materialidad se realizan para que sea mds sencillo hacer juicios
sobre lo que es material. La definicién de materialidad ayuda a las compafias a decidir si la informacién
debe ser incluida en los estados financieros. Estas modificaciones aclaran dicha definicién e incluyen
guias de cémo debe ser aplicada. Adicionalmente, se han mejorado las explicaciones que acompariian a
la definicidn y se ha asegurado que la definicién de material es consistente en todas las normas.

La nueva definicién de materialidad comprende que la informacién es material o tiene importancia relativa
si su omisién, expresién inadecuada u ocultamiento podria esperarse razonablemente que influya sobre
las decisiones que los usuarios principales de los estados financieros con propésito general toman a partir
de los estados financieros, que proporcionan informacién financiera sobre una entidad que informa
especifica.

El principal cambio se da en la inclusién del t#rmino ocultamiento y el uso de “podria esperarse
razonablemente que influya”, con que la Administracién puede tener una interpretacién mas amplia de los
hechos o fenémenos que pueden afectar a los estados financieros.
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3.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La

preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la

Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econémica de la Compafia, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones
y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

i)

i)

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacién del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un céleulo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para deferminar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos
beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el céleulo actuarial, utiliza la tasa de descuento,
la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la administracién de la
Compaiiia. la tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor
presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacién de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, al cierre del afo, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la
que se pagardn los beneficios, la cual ha sido considerada en base a los bonos de alta calidad del
Ecuador.

Impuesto a la renta diferido

la Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.
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iv) Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligacién por beneficios
definidos de la Compaiiia

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compaiia se descuentan a una tasa establecida
utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos
empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagardn los beneficios. Se requiere un juicio
significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacién de la que se deriva la
curva de rendimiento. Llos criterios mds importantes considerados para la seleccién de los bonos
incluyen el tamafio de la emisién de los bonos corporativos, calificacién de los bonos y la identificacién
de los valores atipicos que se excluyen.

4. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO
Factores de riesgo financiero

La naturaleza de las operaciones y la base de clientes expone a la Compafia a diversos riesgos
financieros.

la Administracién de la Compafia es responsable por establecer y supervisar la estructura de
administracién de riesgo de la Compaiia. Las politicas de administracién de riesgo son establecidas para
identificar y analizar los riesgos que enfrenta la Compafia, establecer los limites y controles de riesgo
apropiados y monitorear esos riesgos y el cumplimiento por parte de la Compaiiia con esos limites.

Las politicas y los sistemas de administracién de riesgo son revisadas regularmente para reflejar los
cambios en las condiciones de mercado y en las actividades de la Compaiia. Por medio de capacitacién,
normas y procedimientos administrativos, la Compafia busca crear un ambiente de control disciplinado y
constructivo en el cual los empleados comprendan sus funciones y obligaciones.

4.1. Riesgo de mercado

Riesgos precio compra de materia prima

Los riesgos relacionados a las compras més importantes son el desabastecimiento por falta de materia
prima, problemas de calidad entre lo acordado (acuerdo de calidad) y/o entregado por el proveedor,
ubicacién geogréfica del proveedor y problemas de transporte que no llegan a tiempo.

Riesgos por concentracién de clientes

La Compadia mantiene una concentracién de sus ventas segregada ya que cuenta con una gran cantidad
de clientes con la cual busca reducir este riesgo.

Riesgo de Tasa de Interés

El riesgo de la tasa de interés en la deuda equivale al riesgo de los flujos de efectivo futuros de los
instrumentos financieros debido a la fluctuacién de la tasa de interés en el mercado.

4.2. Riesgo de crediticio

El riesgo crediticio se origina en el efectivo y equivalente de efectivo; asi como exposiciones crediticias
con clientes, incluyendo transacciones comprometidas con la Compafia. La Administracién monitorea
activamente la confiabilidad crediticia de sus instrumentos financieros a fin de minimizar el riesgo
crediticio.
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4.3. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez representa el riesgo de que la Compaiiia posea recursos liquidos para atender sus
obligaciones.

La estrategia financiera de la Compaiiia es mantener recursos financieros adecuados y acceso a liquidez
adicional. Durante el afio 2019, la Gerencia ha contado con flujos de caja derivados de las actividades
operativas.

La Gerencia mantiene suficiente liquidez para financiar niveles de operaciones normales y cree que La
Compaiiia mantiene acceso apropiado al mercado para necesidades de capital de trabajo de corto y
mediano plazo.

4.4. Riesgo ambiental

Para la Compaiiia es importante lograr la satisfaccién de los clientes a través del cumplimiento de sus
requisitos, asi como también a través del cumplimiento de las normas y reglamentos que sean aplicables al
producto; al cuidado del ambiente mediante la identificacién, evaluacién y mitigacién de los riesgos
ambientales en todos sus procesos cumpliendo con la legislacién ambiental vigente; asi como a la
seguridad y salud ocupacional de sus colaboradores; por lo que, esta direccién no escatima esfuerzo
alguno que esté destinado al cumplimiento de éstos objetivos. Estas condiciones son fijadas a fin de que
la empresa sea competitiva a lo largo del tiempo.

4.5. Gestién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiia, en relacién con la gestién del capital son: a) salvaguardarlo para continuar
como negocio en marcha; b) procurar un rendimiento para los accionistas; y, c) mantener una estructura
6ptima del capital reduciendo el costo del mismo.

la Compaiia busca mantener un adecuado nivel de endeudamiento sobre el total del patrimonio neto
considerando la industria y los mercados en los que opera. El indice anual de deuda / patrimonio neto
total (donde “deuda” comprende todos los préstamos financieros y el “patrimonio neto” es la suma de los
préstamos financieros y el patrimonio neto). Lla Compafia no tiene que cumplir con requerimientos
regulatorios de mantenimiento de capital, tal como se establece en la industria de servicios financieros.

La Gerencia mantiene suficiente liquidez para financiar niveles de operaciones normales y cree que la
Compaiiia mantiene acceso apropiado al mercado para necesidades de capital de trabajo de corto y
mediano plazo.

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a continuacién:

Al 31 de diciembre,

2019 2018
indice de liquidez (veces) 1,09% 0,59%
Pasivos totales / patrimonio (veces) 0.88% 2,55%

la Administracién considera que los indicadores financieros antes indicados estdn dentro de los
pardmetros adecuados para el tamafio y nivel de desarrollo que mantiene la Compaiiia.
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4.6. indice de endeudamiento

El indice de endeudamiento dentro del periodo la Compafia no se presenta en los estados financieros,
debido a que la compafia no mantiene préstamos con entidades financieras.

4.7. Categoria de instrumentos financieros y clasificacién dentro de la jerarquia del valor razonable

Como lo indica la nota 2 B, la Compaiia clasifica sus instrumentos financieros en las siguientes categorias
de medicién: costo amortizado, valor razonable a través de resultados integrales (“VRORI”) y valor
razonable a través de resultados (“VRR"). Para los instrumentos financieros medidos en el estado de
situacién financiera al valor razonable, la NIIF 13, Medicién del Valor Razonable, requiere que la
medicién a valores razonables sea desagregada en las siguientes jerarquias:

Nivel 1 - Precios de referencia (sin ajustar) en mercados activos para activos y pasivos idénticos.
Nivel 2 - Informaciones diferentes a precios de referencia incluidos en el Nivel 1 que son observables.
Nivel 3 - Informaciones para los activos y pasivos que no se basan en datos de mercados observables.

El siguiente detalle ilustran los instrumentos financieros por categoria:

Al 31 de diciembre,

2019 2018
Activos financieros medido al valor razonable
Efectivo y equivalentes de efectivo 955 1,592
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comercial y otras
cuentas por cobrar 323,851 291,907
Cuentas por cobrar a comerciales y ofras cuentas
por cobrar largo plazo 666,940 540,563
Total activos financieros 991,746 834,062
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar comerciales y otras 57 425 95,365
cuentas por pagar
Cuentas por pagar a corto plazo partes
Relacionadas 105,935 232,443
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar largo plazo 25,443 24,741
Cuentas por pagar a largo plazo partes
Relacionadas 70,466 7,606
Total pasivos financieros 259,269 360,155
Instrumentos financieros, neto 732,477 473,907
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Al final del periodo sobre el que se informa, no existen concentraciones de riesgo de crédito significativas
para los instrumentos de deuda designados al valor razonable con cambios en los resultados. El importe
en libros que se refleja anteriormente representa la méxima exposicién al riesgo de crédito de la
Compaiiia para dichos préstamos y cuentas por cobrar.

La Administracién de la Compaiia considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros, se aproximan a su valor razonable.

4.8. Estimacién del valor razonable
Los activos y pasivos financieros clasificados al valor razonable a través de resultados son medidos bajo el

marco establecido por los lineamientos contables del CNIC para mediciones de valores razonables y
exposiciones.

5. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Debido a la integracién del negocio la Compaiiia efectia transacciones con partes relacionadas. Un
resumen de las principales transacciones con partes relacionadas es como sigue:

Al 31 de diciembre,
2019 2018

Estado de situacién financiera:
Activos:
Cuentas por cobrar — comerciales ( nota 7): (1)
Inversiones Inmobiliarias Guayaquil IGSA S.A. 68,302 207,928
Mecanos Sociedad Anénima Comercial e

Industrial Mecanossac 12,050 40,252
Mecanizaciéon Cia. Ltda. 4,032
Lygsa S.A. 277
Rancho Brahman S.A. 116
Aerotransportes Insulares S.A. 26
Sociedad Anénima Inmobiliaria La Y - 358
Subtotal 84,803 248,538
Interés implicito (330) (1,315)
Total 84,473 247,223

ESPACIO EN BLANCO
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Otras cuentas por cobrar ( nota 7): (1)

Inversiones Aries INVARIES S.A. 512,102 422,256
Aerotransportes Insulares S.A. 143,724 65
Inversiones Inmobiliarias Guayaquil IGSA S.A. 133,000 68
Inversiones de la Costa S.A. Invercosta 54,997 27,406
Floral World S.A. 42,473 42,384
Servicios Aereos Ejecutivos Saereo S.A. 31,236 56,087
Sociedad Agricola Lomas de Gualabi S.A. 19,569 12,807
Oro Travel S.A. 4,979 4,290
Rancho Brahman S.A. 2246 6,728
Inverital S.A. 1,415 1,317
Lygsa S.A. 735 646
Niobe S.A. 516 502
Coserge 505 -
Montemoro S.A. 143 147
Ororent S.A. 88 87
Altos del Parque S.A. 81 59
Abingdon S.A. 48 14
Highlander 10 8
Ribadeneira Rivera Diego Fernando 8

Divesa S.A. - 71
Unidades y Repuestos S.A. Unirepuestos - (100)
Vegaflor S.A. - (7,892
Total 1,027,799 624,544
Interés implicito (94,526) (74,779)
Total 933,273 549,765

ESPACIO EN BLANCO
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Al 31 de diciembre,

2019 2018
Pasivos:
Cuentas por pagar: (2)

Sociedad Anénima Inmobiliaria La Y 94,692 55,257
Finansauto S.A. 32,925 33,923
Ribadeneira Juan Pablo 19,178 8,982
Inversiones Inmobiliaria Guayaquil IGSA S.A. 15,061 117,690
Mecanos S.A. 12,357 10,367
Unidades y Repuestos S.A. Unirepuestos 6,097 5,271
Vegaflor 5,085

Divesa Anton Madirt 3,069 -
Familia Ribadeneira 2,537 2,229
Daihauto S.A. 596 1,484
Aero Transportes Insulares S.A. - 2,087
Distribuidora de Vehiculos S.A. Divesa - 2,759
Total 191,597 240,049
Interés implicito (15,19¢)

Total 176,401 240,049

Clasificacién:

Corriente 105,935 232,443
No corriente 70,466 7,606
Total 176,401 240,049

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las cuentas por cobrar - relacionadas representan a honorarios
por servicios contables, anticipos de sueldos al Sr. Diego Rivadeneira Traversari, reclamos de notas de
crédito desmaterializada, y otros reembolsos menores, que genera una tasa de inferés del 8.69%
anual.

(2) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las cuentas por pagar — relacionadas representan a notas de

crédito desmaterializadas, pagos de impuestos municipales, préstamos otorgados entre relacionadas y
ofros servicios menores pendientes de pago, que generan una tasa de interés del 8.69% anual.

6. EFECTIVO EN CAJA'Y BANCOS

Un resumen del efectivo en caja y bancos es como sigue:

Al 31 de diciembre,

2019 2018
Caja 199 199
Bancos (1) 756 1,348
Otros - 45
Total 955 1,592
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(1) Corresponde a cuentas corrientes mantenidas en Banco de la Produccién Produbanco S.A.
Grupo Promerica y Banco del Pichincha.

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente:

Al 31 de diciembre,

2019 2018

Cuentas por cobrar comerciales:

Compaiiias relacionadas (nota 5) 84,473 247,223

Menos estimacién para pérdida por deterioro

de cuentas por cobra (40,775) (40,77 5)

Subtotal 43,698 206,448
Otras cuentas por cobrar:

Compaiiias relacionadas (nota 5) 933,273 549,765

Anticipos empleados (1) 2,155 69,654

Anticipo proveedores 11,357 6,193

Otros 308 410
Total 990,791 832,470
Clasificacion:

Corriente 323,851 291,907

No corriente 666,940 540,563
Total 990,791 832,470

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 corresponde a anticipos entregados al Sr. Diego Ribadeneira
presidente de la Compaiia por concepto de sueldos.

8.  OTROS CREDITOS FISCALES
Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Al 31 de diciembre,

2019 2018

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario de impuesto a la renta 18,833 31,936
Total 18,833 31,936
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto al Valor Agregado — IVA 4,872 4,161
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 26,168 20,982
Total 31,040 25,143
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9. MORBILIARIO Y EQUIPO

Un resumen de mobiliario y equipo es el siguiente:

Al 31 de diciembre,

2019 2018

Costo 24,230 22,260
Depreciacion (22,349) (21,938)

1,881 322

El movimiento y los saldos de mobiliario y equipo se presentan a continuacién:
Costo: Equipo de Muebles y Total
computacién enseres

Saldo 31 de diciembre de 2017 y 2018 19,107 3,153 22,260
Adiciones 1,970 1,970
Saldo 31 de diciembre de 2019 21,077 3,153 24,230
Depreciacion:
Saldo al 31 de diciembre del 2017 (18,581) (3,153) (21,734)
Adiciones (204) (204)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 (18,785) (3,153) 21,938)
Adiciones 411) (411)
Saldo 31 de diciembre de 2019 (19.196) (3,153) (22,349)
Total 1,881 1,881

10.  ARRIENDO OPERATIVO

Activos por derecho de uso

Un resumen de activos y pasivos por arrendamientos operativos es como sigue:

31 de diciembre,

2019 2018
Activo:
Contratos por arrendamiento operativo (1):
Inmuebles 145,370
Depreciacién acumulada (50,219)
Total 95,151
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11.

12.

Pasivos por arrendamiento

Pasivo:

Contratos por arrendamiento operativo:

Corriente 30,946
No corriente 70,639
Total 101,585

(1) Al 31 de diciembre del 2019, corresponde al contrato de arrendamiento de Inmueble a Inversiones
Inmobiliarias Guayaquil S.A. con vencimiento en el afio 2022.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es el siguiente:

31 de diciembre,

2019 2018

Proveedores locales (M 33,497 55,221
Provisiones (2) 48,682 64,059
Otros 689 826
Total 82,868 120,106
Clasificacién:

Corriente 57,425 95,365
No Corriente 25,443 24,741
Total 82,868 120,106

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las cuentas por pagar - proveedores locales se originan
principalmente por la adquisicién de seguros y tiene un vencimiento promedio de 30 dias plazo y no
devengan intereses.

(2) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las cuentas por pagar — provisiones se originaron
principalmente por arrendamientos y honorarios profesionales.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de las obligaciones acumuladas fue como sigue:
31 de diciembre,

2019 2018
Participacién utilidades trabajadores 10,450 13,596
Beneficios sociales 68,597 122,031
Obligaciones con el IESS 5,713 6,163
Sueldos por pagar 5,423 57,859
Total 90,183 199,649
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13.  OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen y movimiento de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Jubilacién Bonificacién
Patronal por desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2017
29,668 10,365 40,033
Costo neto del periodo
5,184 1,672 6,856
Reversién de trabajadores salidos (9,521) (2,145) (11,666)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 25,331 9,892 35,223
Costo neto del periodo 2,667 1,828 4,495
ORI (292) (27) (319)
Saldo al 31 de diciembre del 2019 27,706 11,693 39,399

Los importes expuestos en el estado de resultados fueron como sigue:

Afo terminado al

31 de diciembre del 2019

Jubilacién Bonificacion
Patronal por desahucio Total
Costo del servicio corriente 1,553 1,357 2,910
Costo financiero 1,114 471 1,585
Total 2,667 1,828 4,495

Ao terminado al

31 de diciembre del 2018

Jubilacién Bonificacion
Patronal por desahucio Total
Costo del servicio corriente 4,170 1,276 5,446
Costo financiero 1,014 396 1,410
Total 5,184 1,672 6,856

Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del trabajo, los trabajadores que por veinte afios o més
hubieren presentado sus servicios en forma interrumpida, tendrén derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de dfiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.
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Desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia entregard el 25% de la dltima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo
del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjon de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacién.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por beneficios
definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El andlisis de
sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles
que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Cada afo se realiza un estudio de comparacién entre Activos y Pasivos en el que se analizan las
consecuencias de las politicas de inversién estratégica en términos de perfiles y de riesgo-rendimiento (las
politicas de inversién y contribucién se integran dentro de este estudio).

Las presunciones principales usadas para propésitos de los cdlculos actuariales son las siguientes:

Afio terminado al
31 de diciembre de

2019 2018
Tasa de descuento 7,92 8,21%
Tasa .de incremento 3,59 3.91%
salarial
Tasa de rotacién 0% -16,67%

Al 31 de diciembre del 2019, la Administracién de la Compaiia ha considerado que para la base de
cdleulo de su estudio actuarial la tasa de descuento se aplicard tomando los bonos de alta calidad del
mercado ecuatoriano pues ha estimado que no existirdn impactos significativos en los Estados Financieros.
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14. PATRIMONIO

Un resumen del patrimonio es como sigue:

Afo terminado al
31 de diciembre de

2019 2018
Capital 10,000 10,000
Reserva legal 3,101 2,272
Aportes para futuras capitalizaciones 584,823 180,500
Resultados acumulados (3,325) 53,219
Total 594,599 245,991

i)

Capital social
Al 31 de diciembre del 2019 el capital social estd constituido por 250.000 acciones ordinarias,

pagadas y en circulacién con un valor nominal de US$ 0,04 cada una, con un valor total de

Us$10,000.

Mediante Acta de Junta General de Accionistas Extraordinaria, celebrada el 10 de mayo del 2018,
se decidié incrementar el capital social por US$9,600 en efectivo registrada mediante escritura
publica el 11 de mayo del 2018.

Reserva legal

Lla Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Aporte para futuras capitalizaciones

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria, celebrada el 31 de diciembre del 2019, se resolvid
aprobar la subrogacién de cuentas por pagar con compaiias relacionadas correspondiente a
Inversiones Inmobiliaria Guayaquil S. A. por un valor de US$ 404,323

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria, celebrada el 12 de enero del 2018, se resolvié
aprobar la subrogacién de cuentas por pagar con compahias relacionadas por un valor de US$
150,000 vy registrarlas como aporte futura capitalizacién

Resultados acumulados de aplicacién inicial “NIIF”

Llos ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera "NIIF”, que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
"NIIF", que generaron un saldo acreedor, sélo podrdn ser capitalizados en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y fas del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidad o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de
Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
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destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se
compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre

disposicién de los accionistas.

Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

Al 31 de diciembre,

2019 2018
Saldo inicio del afio 53,219 146,717
Otros resultados integrales 319 1,860
Ajustes crédito tributario (19,557) -
Ajuste NIIF 16 (3,071) i
Pérdida del ejercicio (33,406) 8,288
Apropiacién de reserva legal (829) -
Absorcién pérdidas - (103,646)
Total (3,325) 53,219

15. CONCILIACION TRIBUTARIA DEL IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente,
es como sigue:

31 de diciembre,

2019 2018
Utilidad segin estado financiero antes de impuesto a la
renta (34,530) 18,398
Menos:
Otros ingresos exentos (18,415) (19,580)
Amortizacién pérdidas tributarias afios anteriores - (11,409)
Més:
Gasto no deducible 50,148 46,818
Utilidad Gravable (2,797) 34,227
Impuesto a la renta causado (1) - 7,530
Anticipo reducido calculado (2) - 8,369
Impuesto a la renta cargado a resultados - 8,369

Para el afio 2019, la Compafia no determiné anticipo de impuesto a la renta; sin embargo, no genera
impuesto a la renta causado del afio. Consecuentemente, la Compaiia no registré en resultados ningin
valor equivalente al impuesto a la renta causado

Para efectos del cdlculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberd incluir en la férmula el valor del
revalto de los activos por aplicacién de las NIIF, tanto para el rubro del activo y del patrimonio.

Se excluird del célculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a gastos incrementales por
la generacién de nuevo empleo, adquisicién de nuevos activos destinados a la mejora de productividad e
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innovacién tecnolégica y aquellas inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que
se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Cédigo
de la Produccién.

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravada con el Impuesto a la Renta la ganancia
proveniente de la enajenacién de acciones, participaciones y derechos de capital. De la misma manera se
considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado.

El movimiento de los activos por impuesto a la renta corriente es el siguiente:

31 de diciembre,

2019 2018
Saldo al inicio del periodo 31,936 26,731
Provisién cargada al gasto - (8,369)
Pago impuesto (8,369) -
Retenciones en la fuente afos anteriores (11,188)
Devolucién de retenciones en la fuente (M (7,173) -
Retenciones del periodo 13,627 13,574
Saldo al cierre del periodo 18,833 31,936

(1) En el mes de Mayo del 2019 con tramite 117012018670057 el Servicio de Rentas Internas
reconoce a derecho de la compafia reintegrar la cantidad de US$7,173 por concepto de
retenciones en la fuente del Impuesto a la Renta que fueron efectuados por terceros en el afio 2017,
el cual constituye un pago en exceso.

A la fecha de este informe las declaraciones del Impuesto a la Renta correspondientes a los afos del 2014
al 2019 estan abiertas a revisién por parte de las autoridades tributarias.

Aspectos tributarios

Con fecha 31 de diciembre del 2019 se promulgé La Ley Orgdnica de Simplificacién y Progresividad
Tributaria:

Gastos deducibles

- las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales,
actuarialmente formuladas por empresas especializadas, siempre que para la segunda se cumpla las
siguientes condiciones:

a) Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos 10 afios de trabajo en la misma
empresa; y,

b) Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas especializadas en
administracién de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de Valores.

- los costos y gastos de promocién, publicidad o patrocinio deportivo realizados dentro de los
programas del Plan Estratégico para el Desarrollo Deportivo ejecutado por la entidad rectora
competente serdn deducibles en un 100% adicional.
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Pago de dividendos:

- Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades residentes nacionales o exiranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales. La capitalizacién de utilidades no serd considerada como distribucién de dividendos,
inclusive en los casos en los que dicha

- Nueva forma de distribucién de dividendos de acuerdo a los ingresos gravados con independencia
de su residencia fiscal.

Beneficios Tributarios

- Seincorporan a los servicios de infraestructura hospitalaria, servicios educativos y servicios culturales
y artisticos como sectores exonerados de pago del Impuesto a la Renta para el desarrollo de
inversiones nuevas y productivas.

Impuesto a la Renta Unico

- los ingresos provenientes de actividades agropecuarias podrdn acogerse al impuesto a la renta Gnico
de conformidad con las tablas establecidas por la Administracién Tributaria.

Anticipo del Impuesto a la Renta

- El pago del impuesto a la renta podrd anticiparse de manera voluntaria en un 50% del impuesto a la
renta causado del afio anterior menos las retenciones efectuadas en dicho ejercicio fiscal. El valor
anticipado constituird crédito tributario del impuesto a la renta.

Impuesto al Valor Agregado
- Se incorporan como bienes tarifa 0% a los siguientes articulos:

a) Tractores con llantas de hasta 300 hp para fines agricolas.

b) Glucémetros, lancetas, tiras reactivas para medicién de glucosa, bombas de insuling,
marcapaso.

c) Papel periédico

d) Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacién y materiales para el sector pequero
artesanal.

- Segrava el 12% del impuesto a los servicios digitales.
- Segrava el 12% del impuesto al suministro de dominios de pdginas web.
- Segrava el 12% a los servicios de carga eléctrica.

Precios de Transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe
acumulado superior a US$ 15 millones, estdn obligados a presentar el estudio de Precios de
Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.
El importe acumulado de las operaciones de la Compaiia con partes relacionadas durante el afio 2018,
no supera el importe acumulado mencionado.
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16. INGRESOS

Un resumen de los Ingresos por venta es como sigue:
31 de diciembre,

2019 2018
Servicios administrativos y contables 660,000 830,807
Total 660,000 830,807

17.  GASTOS ADMINISTRATIVOS

Un resumen de los gastos por su naturaleza es como sigue:
31 de diciembre,

2019 2018
Sueldos y salarios 386,486 436,679
Honorarios 257,855 279,911
Depreciacién activo por derecho de uso 31,502 -
Servicios bdsicos 17,023 21,806
Otros gastos 12,344 9,242
Jubilacién patronal y desahucio 8,150 6,855
Seguros 4,173 4,534
Combustible 2,949 2,378
Suministros y materiales 2,482 5,854
Mantenimiento 1,467 2,031
Impuesto por Funcionamiento 1,070 23,346
Depreciacion 411 204
Alimentacién 216 1,620
Participacién trabajadores - 3,247
Arrendamiento - 38,640
Total 726,128 836,347

18. EVENTOS SUBSECUENTES

La Organizacién Mundial de la Salud el 11 de marzo de 2020 declaro una pandemia global producida
por el COVID-19. Desde esa fecha el Ecuador adopto medidas entrando en Estado de Emergencia
Sanitaria para frenar la expansién de estos brotes. Consecuentemente el 16 de marzo del mismo afio el
Presidente de la Republica y por las condiciones sanitarias existentes hasta esa fecha, decreto un estado
de excepcién nacional como medidas para prevenir la transmisién del virus incluyendo entre ofras
disposiciones:

- Decretar un toque de queda nacional con horarios especificos limitando el movimiento de personas.

- Restringir los vuelos y ofros viajes nacionales e internacionales, transporte de personas intercantonales
e interprovinciales.

- Restriccién vehicular.
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- Suspensién de actividades laborales, entre otras medidas que se van adaptando conforme evoluciona
la propagacién del virus.

Esto presenta y posiblemente a futuro presentard impactos en empresas y negocios principalmente de
sectores como el turismo, transporte, comercio minorista, servicios y entretenimiento, asi como a las
cadenas de suministro y la produccién de bienes en todo el mundo, previendo una disminucién importante
de la actividad econémica.

La Compaiiia considera el impacto del COVID-19 en los estados financieros para periodos que finalizan
después del 31 de diciembre de 2019, que incluyen entre ofros aspectos:

- Activos no financieros;

- Instrumentos financieros y arrendamientos;

- Reconocimiento de ingresos;

- Obligaciones no financieras;

- Eventos posteriores a la fecha del balance y empresa en marcha;
- Divulgaciones incluyendo riesgo financiero: y

- Estados financieros intermedios.

Actualmente no es posible cuantificar los posibles efectos de esta pandemia, el que podria ser material
sobre los estados financieros futuros.

No se han producido otros hechos posteriores entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emisién de
los presentes estados financieros (15 de junio del 2020).

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido emitidos con la
autorizacién de la gerencia y serdn puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su
aprobacién definitiva. La Gerencia considera que los estados financieros serdn aprobados por los
miembros del directorio y accionistas sin modificaciones.
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