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SERVICIOSE ADMINISTRATIVOS Y CONTABLES MaDikT 5.A,
st o loe Faiodos Finopoiaros

For al oo mminade ol 31 de dicimmbyes del 2018

lo Comparne SERVICIOS ADMINISTRATIVIOS ¥ TONTARIES WADIRT S A fee conmtiiide redhanie

agerituma sublico o 18 de noviembre da 1585 &n o civdod de Quim e inserda 20 el ragistic el al
0% de labraie de 1788,

Su aclividad prine pol st poesiac oo de serdcise admimsimlivas y contaokes jear 3sicd Ciwles, mercanliles
© lcbotolee, lonbwer scdra dadicone a lo edminshanian y parencio de s presas

& 3 de dimembira del 7018 5 J017, al prisonn| oidl de la Compaf a dkarzs los 17 v || ampleacdss
respech romordu

Medignle swcrtien pichics celsbiods vl 1 du mova de 201 B, 18 realizd & cambuc ue Lompofia de
resperzabiiood wsado o socizgad ondmimo, ¢ con lacka 27 de seoteniue de 2018 medionme
rescluman SOVE MO DRMASD SASZD 1 800N08RZ4 dictasa por &l Irtendents MNocionnl de Compafilas,
auvada meenlo la ssenwwa plblice junto con lo resoiucen onle: mencionudn fn misma que cortiane,
racctivaoon de lo compeiba Sendcine Admnestroiieos y Contablas Madit Ga odo | rorsformacisn en
st PG dikesirg wn o deroarmoacidn Serviooa AdwmisTolvns y Tonrables Modint SA ¥
Sielamo Integral de Bsrutuus des fopas 44 77 1 3 46,734, segistio mercorhl numers 4 1004

o irhormacion cwmizmdu B0 ssios esindos finodeice sy resoonsobilded de lo Adminiatrocian o
ST

Al 31 de dhawntne del 2018 ¢ 2217 2 Compama prastho sus servic os Adminisgrativas Coniobles a sus
comparias Mo ionodas.

2 Peliicas conobles signifioativas
G HBosa de ampamcsn -

lae esados hnarcierss han sido preporomcs de ocuerde con lus MNomaos Imarmacionales  de
Infermoaae Firanemrs (en adelanme BIF), emitdos por &l Corosio de Normas Infarnacionales de
Contab) dad 1453 por e sigias en inglesl v bas 3iszos.crones emifidas por la Supetinendencic de
Cexnpaas, Yalores v Ssguros

5 Daclaraasn de sumplimiento -

las estedosy linancwrss hen sido prepnmacs e eonbormidod con ke Normos Inermnocionales de

infcimacon Firanciera INUF, smimdos por &l Consejo de Normas Inlamaorionnbs de Tontatilicad
{IASE).

o Base de medicidn -

loss =sbader nanoweos bor « do DITEUrO2ng wodrs |23 boser deld wumio hihonce | cosng hiswdnoo esia

bazodo genanalTenm B el vobe rozonople de lo corraprestacicn =ilregede ¢ cambio de brenas
sary 108

El valer razonobis & & preuc gue 52 10z bira cof vends” Lo udive © e volor pegade pors ransken
un posvo enlie arhcipunikes 38 on mersade en o fechu Je vadurgedn, ndepandisnemeniz de 4 sie
precus e d wclenunie chiaroble o sstmods ofilcanse lu oo Boaico de valsracion. Al estimar
valor rzunubly de vt adive 5 on pasivo, lo Comparnia | eve en cusnbo las coracternsicos de activa o

posivy que (os comoipanms del metcodo tomanon en zsenta ol Rjar el precic del actve o posive o o
facha de modicion
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SERVICIOS ADMINISTRATIVOS ¥ COMTABLES MADIRT 8 A
Mokt o los Estondes Financiaras

Far al sfe tarm packo ol 11 de diciombre dal 2018

df

gl

£l vrder razorcbly g steckus de redician y o de meslasior en loe sitades nanceras. 18 devarmine
sobia Lna Bass 90 edls Nipe, o zacaponn de Ay raniocclones slog vnogos o pogos bawsde: or
ncrinems e 55 Bnse e denhc del oleonee A2 e BIF 2, las SRR anes do arrandarieste U
naan denTs dal alesncs da lu NIC "7 y los madiz anet que fiene dgonos srmiliiudes ean & yaloe
rmzarable 54r8 fe 450 G rolon iaeorable, Mies cams ol walor nate de realizocion de e MIT 2 & e
vober an g da ko NIC 24

Adjs mpalmente, u stedhe da irfomasian Fnarciers, (@0 mediciones efacnadas o valar razonable o=
alasiliegn +r al nivel |, 2 o 3 con bose #n ol grado da importanzm de los insumos para b medicion
del valar razonasle e su iulidod, os cusles s deiciban 9 cantinuaeién:

Mval Zon precius iohzodm ue gjusar =0 mercodns nchvos par actios o potivos idéntoo
gue ki snthoad puens accader 3 la techia de madicion

Plisal ¢ lvaomea dishrins o los areclos cotizades ireluidos an al Nl 1 guz sson observubies
porn 4l Cive @ psive, v e ditecio S roirecimmania

Mivel 3 Irsimos win sakes no obawmbles oars ol acivo o pasvL

Monede fumeiseal -

ot patides incluidus un ius esindns inancieros de |z Conguiiiia se voloran whilizonds la moreda del
fzme soofdmice on e b anhood opers lmeesdu hacionall Lo meoneda funcienal de o
Compafia e =l dobor de b Zstodos Urides de Améiica [USS) que eondnuye odemén, o monedo
da presentocian ao lus weindos Fronzieras adjurios

Clasificouidn dalon saldas coriames y ro comienies -

tn ol athabs de situncion hnoncies separadc. s mildo: 58 omsentan en bincion o w vencimienls.
somo cortenles cunndo et iguol & inheior o doeas meser, soracos desdy o techa de cwere do ios
sulorog hnoroiseas ¢ sems A0 SoMentes (Ui 8s mityar B ase patcdo,

Ehﬂi-mry RO VIR dw atactivo

=l pimesivn v Bquieoiecws de slactivg wilo comoLers par slestive an coja y bunooe fendos lquices
do invmrunn 38 coame pRIZE con un srcienio menar a iret Meses desds o fechu de compm y que
aon tapinamenta ceevemblat en ated vy, Los aohvas ray jarterden am abachivis y equivalentes e stackys

so ramislmin o osu vskor rozorable o o coso nstorizo que e gprxima o sy waler cozonabis da
miArCTwWI

Maotsliano v squise -
i| Madidn en ei momento a#l recono miento:
Lo poreans del moti|ign< ¥ eq.ipo se mider irciaimenme por 1 couto

Bl zesio del moblieno v eguipn comprerde su precio de adguisicion mos ‘odos st coskos
directamente raacanado: ron b ubieacon v ka pussia sn condmenne da hesaisnamisnte
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SERVICKOS ADMIMNISTRATIVOS ¥ CONTABLES MADIRT 5 A

Mol o los Estados Finaneleros

Pare afie armiredoal 31 de diciembrs ol 20 8

i Medicon ponter s al meoraamiann modelo del corre:

Ceapuds del reconcomisntn incnl, del megifiar o y equipo son regsirades ol coso nenos lo
depaes geied azumulada v rl imnpests seumalgas de los pirdidos de dewenoro ae valos

Loz pastor de rapowcifins ¢ manten mieahos @ mpoinn o resulrmane 8 gl ptnadr.: an qac 8
preducan

i1 Métado de depracincion y vidgs Uliled:

Iw

El cosie o walor wealade ca mobiliane y squiss sa depresia de goseide con gl meado da lines
mmcta. Lo vids Ol sstimoda, valor eaigual v msaisda de reprasiaddn son sewisudos ol hrol 4

coda g, wendo = ebects de cvakquies combes en el estmade regetrade scbre una basa
procoacinag

La weddes il se ha definide er buse al opare del amive whe o banetiows suparades poen b
pripneud, Ins vidgs ohles esfimadas de s activos son 2omc sique

Anvas de vida (il
o irmm silimodos
Paiableg yowrosies 12
Equipn Je nompuracion =

Cuondo paues ugnilicenvos de inolilior o ¢ 2qu po reaueren e rear plazades dz fismps on
hemios, o Compafio canitgizn fale, partes some activas son aie vides Onles especifons v
deprecrLlon resceckivameTs

Ratire o vevu de mobil cro y agune

Lz uwliliond o serdida gue surin del ane o venta de ura patian de mehilars + aqype e

alruinda como la diterercia arre sl pracio da vante y ul volor en libras del octvs ¢ reconsc da
oy rmsuiados

b Impussbos

!
L

| mpwesoe qoinanies -

Se bosa an lo wil'dad grovatle finbutaria) registrana duranta al ane g ilided groavable dificre ce
ja uhligad sonmble, debida o o patidas de ingranas 5 gosled mpenibles o deduabies ¢ portidos
3= no amn grovabian o deducibles. El posun de le Companls por gonceple del impueim
comene wa cokin il zandz 125 tasas fecales aprabodas o heal 98 coda perode

impugse ditence

H rrovasie siferids g recanocido aulizonn sl mimde del pasivo sobre bas dileioneias mmparales
Los impusstet diferdes son s mpwestos sue o Compofia espeia pogar = mecuparar sn ol fuee
pet &8 d berercios tenomiules srivm wl salor an libros ode los acwos y pasivor para proposiles de
reporte fnanomo ¥ la corrmipordients bose buana de estor aclives y pasives, unlizoda en la
dare minotidn delas vilidades mbutabs 2 austas o Impuests,

los ochecs ¢ poavsa por wnpoeste: diflensos son genamaimsnie seconocides poc logm os
dilercrcion temparaiar y 2on sabdudas o ka lia gue esra vigeto o a fecho s que lus pasives
seon pogados y las actives wean rauliaados
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SERVICIOS ADMIMNISIRATIVOS ¥ CORTABLES MADIRT 5.A,
Motas o kos Esiados Frascierss

For ol afin ermnads ol 31 de diciempre da! 2O1H

£l cuporte an libros de un aenve par smpuesos diendos debe somsmie o revision ol hnol de cada
pmnode obme ol e e Infarene v 8 debe riuer, en lo medico que sshme probabls qua ne
disponmrs de 1 fctarse utilidad gravable |nbutaral en & hputs, como paio permitr qua g
recapare 0 wmldad o uha pats del oive

Los actwng & pasivor per mpossios dilendos s2 m den smpisanda los rasos booles que se aspers
semn oo nplicoion an 8l perods er el o ul ochee 18 reaiics o @ pasien 52 cancele, basandase en

o= wrmas by evss bsegimi] que bovor swoo sprobsdas o adctficamene oprasaoas al finrgl del
pansar que 12 inkorma

Lo madicide da lor posivon por msuestos dileridze y los aclives por impusstes cibsides sstejord lo
corsenvenass feealos yue so darvaran e lu borma en gus la enidod espara, ol final dal pericas
wwara 8l que we rlarma, (ecueser o avidar 8l impans en lilis de sus acives y pasivoe

.2 Compafla coroenio aclivas pon impuesms ditandse con puayos por impuessas ditendos &),
somonl Hena recorscids sy [ymonie ol Aerache de cempensanios, lrarite o b misems sotoridad Liseal
sy imoartas reosnaciclos e s puthdas y ka Cempaiia -iene [o intencion oe lgmdar 1us ootivay
2L CONTD Telie

Provvisicrias -

Je: raconocen suanda @ Compadic tiene ung ok igacion presents [y ten leuol o mplick) come
n=ultads de un sucase possde s posable gue la Compokia ranga que disprenderse de recurscs
que incorporen benaficios mconcmmn: purg conce ar lo abligacion. ¢ pucde bocerse uno sstimacién
linole ael mpore da la cbligocicn

El imoote reconocich: coma provnian debe er lo mejer eshmacon du' desembolic necesanc pom
cancsior la obligocan peeserts, ol hnol de cado ser'ode, enendo en ovenka los respos y lns
mearhourrbess conrespordmntes Cuando se mide una provisidn uionde sl Bujo de electivo etmuado
porn sancaiar |3 anlgnson presenfe, s importe sn likros raprssanto el vollor oclual de alche g de
abacrive (oonande w wscto del voler del dinere an al tiempa en matenall

Ldonde té mepea kr woupeizsn de agunos o wdos bos berehaics econcmicos requensdes pore
ZaRCAlar L FrOVESA, S8 18Censee uns cusnka poT cobier como un achive s es vinuolinents ssguro
nue s e nrd el dessmbalso v 8l ronta da o cuenra par cobror puede ser madidn oon ok lidad

wedromenlos fnarcieres

la mcives ¢ poaivos linorcisios e reconoven coonde uno entidod Sars o fomar pote de fos
owpesickones sonfractuales del insTuments

Lus aetivos ¥ pauva: fmancieros 58 miden nicalmente ol volor razonable. Los costos de konsocodn
aue 500 di-escoments alr bisble: 5 1o adguis cion o ammon de ootvoy § 2asives linerrseos (distmios
= los astvae y 2asivee hounciercs designades al voor 1nzorobia con cambree e log resuiodos| 18
agregen o daducen del volor mzonoble de las aci'vas o posives bnoncigros, cuande reo apopioda,
ul romenio dal raconodimiers incial.  bes cosios de rarcoccidn dirsctomenis afibuiblo: o o
adguis cion de ocfrem o pasvos fnancmu: dwaesnades ol valat reronables con combn en ks
resutanos W Certacy e de pinedioi en wl euliieo de parizdes
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SERVICIOS ADMINISTRATIVOS Y CONTABLES MalRT 5 A
otas a les Eggocos Finoncieros

Pon ml ufi bemmado al 21 de diejembes dal 2018

i} Aciivos hnonciaemo:

low petivon broncioros ye Sasificar dearo ae kas s guienies calegorias. "adivos inancieros o
salor rozonable o lrayes de ganoncios v merdicdos”  “oueetes oof cobin |, "auives financierss
mantenidos hasta su vencimiente” y “activas hnanceros disponibles sora o venta® Lo
closficocion depende de lo natulsza y proposio de los aztves lroricerss y 5o derrmina ol
momero del recenoomiento inicial Todos '35 compros o veotos eglores de octves Binane erey
won reconecday y dodas de ban o m lecha de o ransgscdn Los compTas o VANRS fegulorss
o lodos qqu@iiqi COMrpaDS © Vel nas de motvies Anancieros gue rugyL eron o snmena e mefves
dentre dal marco de | empe astab weda por ure regulacion 5 acumrdo 2n el mereada

= Metzao o o foso oz inwes afactiva Bl méledo ae o iosa de (reres slectiva B uo matede
z» cokulo del smitn omortzode d& un mavawilo finarcers ¢ de imputacién del ngesse
linancere a o man de panicds relevante. La jass as intses slentivo es a Ioia de descusnte
sum iguala axoctomente oz o de efesllva por oobrar o per pagar esnmades |nclupendo
SOMISISN . GUnlss hancoe He (rhreid pagaeacs o reciordlos, sostos de fransaecién v uirua
primas o descugnioy gque =swn el idee 2n ol calcuda de lo e de inkeres stecrival o lo kuge
g (0 vido asporaco del iawmente finmmmn o, cuondo g odec Mido, e Ut panioas mas
core, com 2| impeie nste ey ke an sl seunocinenm s el

low ngresos s Econe. dos sudee o bosa de o s de nteres elecn pom oo

matrumentos de deuda Siatinhas o los astvas Apancierss ot cades ol valor mzerablz zon
camtes ea s resulados:

Agtivos lincncwrgg al valg razenable con cambio gn Jos resslhadng -

Los servsn Fnancierss son clasibictds cors ol veler ragensbls con combios &n los resdiodes

wondo wl acive hnarciere as munan do para negecier @ designado come o volor mozonable
con cambios mn bes rasulindos

Lry sctive financisie 8s mankeade poros peees ar 9))

«  Husids adauitids principe nenies pot propdaios Je su verta a cono nlaze, ©

= Al momenio del reconceimentc wuo sl kema zarte de on pormielo de msmumenios
tmarcmras vansodes por la Compania v 48 ene evidercio de un poaron octuol resente de
bemetizice o corto nhozo; o

ks un dervode que ne 7o sde scugnade y elacive comn mTuments de coberisao o
QUrant 3 firanceu

L9 actvos hnancwercs dishinic: o loy ochvos Hranciare movemides pere Megocor pusdan sar

designauoos o volor 10zonacie con cambios en (o6 @svitados ol mements del | wuonocmEmo
iniclal &

- Dicha dongnacién elimina o reauce sgnifnchvamerts yng Inconssisncio e medioon o
TECOMOCT TNeAts QU FLolera furgr. o

- A ooets Hognaeta forma pore de v grupe de actvo: o susivos inapcierss o ambos o
cual &5 marejads y su rencimienie s svaliads wwore la buse del volor mzonokle, de
contarmidod con el memsjo de nesge dzoumentade d= b Campoim o s siTowgio de

Avarsicn § O INTOTMAtor 10006 & RS 8 proportionoaa inleiramense wobre dicho bose,
a
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SERVICIOS ADMINISTRATIYODS Y CONTABLES MADIET 5 A,
Motos & bos Estados Finane ot

Por el gno terminaos al 31 da diciembra del 2013

fovme pare do ur conmare sus contisne vro o mas rerrumentes melictes, y la NIC 39

paimie ous ks al cantrars corbinads seo dwsignada al valer raronalile con combios an
los ywendiaros

le aiens hronocnos ol ve or sasenable con ca-bios sn (=8 resuiodos se recy stran ol yolkor
razunabils, meonociands cuclqu sr genacia ¢ perdide syrgiga de los nuevas medicionas sn &
wstmde oel rosultode del pededo. .0 gononoe o perdids neta reconagide an el reaulde dal
pencdn meorpone cealguer interds o dividerdo genaqogs sobre sl ociva finoncere y se inclups
wer o prntinn 3 Tolas gonarcios v 2edicdas’

Deterioro de valer de gotivor financieres -

los ponvas Ananciercs distetos a oqguulle: cesignedos ol vakor razumnble con cambias en os
razuitadng son panbades por detenioio de valoe ol fnol de cada peiude sobre el coal s inlormg,
L aetve hnorcers sena deteioodo cuonds sdizie esidenciu objgrve oel detsdors cemas
consacienea da une ¢ mas oveniss que hayse scurride dessuss del recanceimisnt inickgl del
active y 'os Hujor de shchvo fobn v estimados de activo Fran o se wn visto olecadas

Bare las imvesives polimonoles disponiblas pora boovenlo, se comsidera que unu ado

stgriticative o prulsigoda en al veler razonable ded flulo vakor por debaje de 1o cose sy ann
avidp e b chijstiva de deteriare.

Pz todos lee ctros astvas inancieros, lo svichswcm objotiva de delenicre de vaior podio ks

- DFoukoges hnoneerss sigr fioativa del emison o del obligoda; o

tnhavsioner de bt eldusulzs cortinetlunles lales comre incumplirianiod & muiss on wl page
de ks inrsrases & 8l pnrcipal, o

= E_a F!rf}bﬂbl! qUE "l FIF'ESTI::Ill]I‘II'_'I ;_!ITIIH an ql.l.!brﬂ O BN ST +G|'|'|'|l= I'IH r&ol:gumm-:qtm
Gnonciers @

la desdponi-dn de un mercode oklive para #3e ochivo hranciers debido a dihculiosdkes
nancienss

Fara =iarhas categooms on odlives irans eres, como sunntos cormarciales por cobrar, wn acive vuys
demrers na he sidz eoliodo nd vidusimens, y 82 svoliods por dotenor sobre una baza colecivn
Crnre i3 endancia ohetive de oue une carers ge cuentas 20 cobion pocrs estar defsnudo oe
podria relull o exnanencia posada de k Compafia con respectc ol cobre de ioz pogos, un
incraranto At el nlmers de pogor dhasagos en lo cororo que superen el paiiodo de cradile
promedic de 90 digs, os comz sombios ooservoble: e0 los condicinnes moonomimoy Lwales y
nacuminbes que »e relocionen toa al i umphmicr o en [ pasos

Purs los wehves financisrcs g ammans al cotto, =/ impons de o perdido por delericrs da vakar sm
nede coanw o ditersncia anire el inpurte en libros ol etive y ol valor preiente oe los Haspe
scfiimados de sbectiva drscaradas a lo 9o de retorne actual gl morcads para un achive beonism
smibar. Dicha sérdicda pov oekenoro de valor no sard reversoda er periades subsiguiemes
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SERVICICS ADMINISTRATIVOS Y CONTABLES MADIRT 5.A.

MNotas o los Fstados Financieras

Por &l afo terminado al 21 de dicembre del 2018

Baja en cuenta de los actives binancisrps -

la Compania dara de baja en cventas un aciivo financiere dnicaments cuando expiren las
dsrechos controctuales sohre los Aujos de sfactive del active financiero, o cuando transhers de
manera sustancio los riesgos y veniajas inhsrentes a lo propiedad del active financiero o otro
andad. & lo Compofia no transliere ni ratiens substanciolments todos los riesgos y veniajas
inherentas a la propredad y continda retaniande el contol del adlive transieriac, la Compafiia
reconocerd su patticipacion en el active y |4 ebligacién asoeiada por los montos que andric qus
pagor Si el grupo rehene sustanciaimende tades los riesges y ventajas inherentes a lu propiedad
de un ochve financiero transferide, lo Compania continsard reconociendo a8l active finanziere y
tambian reconacerd un préstame garant'zado de forma colaterul por los ingresos rec’hides

kn e baj lotal en cuentas de un active financiio, la diferencia entra el importe en libros del
achvo y la suma de lo contraprestacién racibida y por recibir, asi como el resultade acumuludo

gue hooian sido reconacidos en otro resullade infegral y acumulades sn el patimenio se
reconoce en e resuliace del pericde.

Fasivos hinancieros

los pusivos financieros son clasificados como ol valor razonable con cambios en los resultados u
‘ohos pasivos tinancieros'

Pasivos ‘inarcierps al valer razonable con cambios en los resyltados -

Un pasivo financero se clasifica al valor razonable con combios en resultodos cuonde es un

pasive hnanciero que se slasifica como manrenide para neguciar © es designade al valor
raronable con combios en 2l resullade

Un posive financiero se dlasifica como para neqociar s
-~  Ha sido adquinds principalmente para prnpéstos de su recompra o corto plaza; o

Al momentc del reconocimiento imcial forma pare de un portatolio de insfrumentos tinancieros

moneados por la Compania y se nene avidenaia de un patrén actuol reciente de beneficios a
corto plazo, ©

Bz un derivade cue no ha sido dmsignade y electvo como instrumento de coperura o gorantia
finoncieig

Un pasive flinanciere que no sea un pasivo fincnasro mantenido para negociar} podria tamsien

ser designado come v pasive financiero al veler razonabls con cambios sn los 1esulfades al
momenro del reconocimiento inicial s

- [Dicha dasignacién elimina ¢ reduce sgnibcotvomente una incoherencia de medicion o
reconocimiento que pudiera sugir; o

- El paslve financigro forma parte de un grupo de activos o pasivos tinancieros o ambos, &l cual

&3 monejade ¥ su rendimiento es evaluade sotre lu base del valor razonable, de conformided
cof e mareje de nesgo documentado de la Compadia < su sefrategia de inversidn, y la
inforracién sobre el grupo es propaicionada inernamente sobre dicha oose, ©
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SERVICIOS ADMINISTRATIVOS Y CONTABLES MADIRT S A
MNotcs o los Estados Financieros
Por ol afo terminado al 31 de diciembie del 2018

<l

Forma paife de un contrato que conflene uno o mas instfrumartes implicites, v la NIC 39

permite que todo el coniroto combinado sea designado al valer rozenable con cambics en los
resuliooos

Llos pasivos hinancteros al volor rezonable con camoios en los resultados s= registran @l valor
razonable, reconoriendo cuclquler gonanciu o pérdida surgida de las ruevas mediciones en =l
resultade del pericde. Lo garancia © perdida neta reconocido en sl resultade del pericde
incorpora cualquisr interds pagade sobre =l pasivo firancierc y se incluye on la partida de ‘otras
ganancias y parchdas’

Beyo en cuentas de un pasive tinanciers -

Lo Compania daré de boja en cuenfas un posivo financiere ¢, y sclo si, @kpiran, cancelon o
cumplen las obligaciones de lo Comparia. Lo diferencia sntra el importe en likros del pasivo

Franciere dade de baja y lo confrapresiacidn pagads v por pagar se reconoce en sl resultado
del pqr-odc

Reconocimianto de ingrasos

_os Ingresos s& calevian al valer razonubie de la coniraprestacion cobrada ¢ gor cebrar, teniende an

cuenia el impone sstimade de cualquier descuento, bonificocion o rabaig comercial ave la Compaiia
puadaa oforgar

) Servicios adminisiratves y contabies

o5 ngresos comprenden Bl volor razonoble de lo cobrade o por gobrar per las Servicies
adm nistrativos y contables aue presta la compadia sus clisntes

Reconocimiento de gasios de operacian

Se registan al costo histérico. Les costos y gastos se reconocen a medida que son incurndos,
indspendi=nfamente da o tacha an que se haya realizads =l pago, v se regusiran en al periodo en &l
-’.]UB 38 conocen

Compensacion de saldos y rrarsacciones -

Como nomma general en los estodos Financieres no se compensan los activos y pasives, tampoco los
ingresos y gastos. salvs aquellos casos en los que lo compensacion sea requeride o permitida por
aiguna norma ¥ esias arssentacién seo e reflsjo ae la esencio de lo transaccién

los ingresos v gastos con origen en fransacciones que, confractua mente o por una norma Iegmli
conremplan la posibilidad de compensacion y la Componia tiene la intencibén de liquidar por su

imoorts neto o de realizar ¢l achve y proceder al pago del pasivo de forma simullaneo, se presentan
netos en resultados

Aplicacidn de MNormas Infernacionss de Informacion Financiera Muevas y revisadas que son
gfectivas an &l afo ociual

Durante ol ario =n curso, ks Compafiia ha aplicado modificacions: o les NIIF emitidas por el
Consgjo de Normas Infermacionales de Contabilioad [LASY), y que son slectivas a partir del | de
enerc del 2073 0 pusieriormenre
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SERVICIOS ADMINISTRATIVOS ¥ CONTABLES MADIET 5 A
Motos o bos Epades Financierce

Por el oo erminada al 3 da diciambre del 2018

B R, Vuirsmanics Finarcmoros®

g Wl % eoird an vigor o conrar gal 1 de snea de 2018 en remmploze de la NIC 39y su
aplicuckdn nu sa genardo Impodor significotivos sn lus wsiodes finencerss. Lo Compadiio leve o

cabu wia svalincidn domliasa da lag res cspectos de e norma W de 1 impocis en los esindos
hrancwros, al cual 32 reume coma HEum

l] € amhoocion v medicion

Lo NIF 2 ipieaduio L nuswo snbegue de clasilicoorn para les activos hnancerss bosods =n oss
cancrpmns los comcsishzas de o4 Hupos de slective conrmocivale: del odive linanzier= y sl

mecinin e sogocia de b compodio. Boju csie noevs -niuquq 8 LUshiuys Ca Iz cuoho comgoras
e cloeilicasian de o MNIC 35 pedt by hos calegonog guisnie:

smare amedizodo, o oo adives hroncierss e manciener deiie de sn medels da T i
sy obialiva e obiune flujos de a'sorvs conrocuales:

- wals ruzonable eor comsios ar airo acutodo rlegrol, si los ashves Binsncieres s montisnen

e oun modeles de Aegesia cuys objaive e |f::gr:| abieniende Hujce de electve contioactilas ¥
vindiende astives Bnonciers, o

= yalor razonable eon cambios w reelindos, categario revidual que comprende bos inprumenios
lirmnzmas que na ss mudienes bope yne de lor Zoa medelo: do weegoco indicados

arieriormente, nchaande pguelo: manionides parn negocior v aguolios desgnodes 3 valor
rayonctbe 2 S reesnocinasnio oo ol

Respocts o los pasives hnarcieros, lo NIF 9 conswvs er gran medide e imtomenie contable
previlo en ba MIC 29 ragizonde modifcocanes lmrazas baic el cuel o moyedo de eska
Ppauved = miasn 0 o0 omor Zo0o pernll":'nﬂu- dﬂﬂﬂﬂﬂ[ wr poseen SRARC RS A vl
ruzonable con cambins en resubados, o se cumplen cleros requizito:

Mo cbstante, o nomo oneduja naevey dispoticione: pora los potwos dewgnodos o waldn
rmzonable con combic: sn omsolldos, en =imud de ks codles en cerms cocunviancias, bos
combics er al valor razonubie relnconadas: coe ko vatiac on el “nesge de cradite procic” s
reconeceran an oh o reculiadn niegral

Con baw #n a avalusoon malizeds @ Cowpofia ha darersiinds que s s
mquer mienks de clasificocoion ne nenen un mpactks socre o conobilizoodén de sus soivo:
hnancierss. los présaros y coentos por ¢ozrar se mankenan pare obener los Aupes de efwcive
comracuales gua mpresenton unicamentt soso de or nopal @ mtereses, por lo fEnbl, cumpten e
crmnos parg see medidos 9 coste cmomioude aoia MIF 5,

{i1] Cmtariern ded veilr

H noses moankn ds deenocs g ok da NP @ se bmsa =0 perdidas crediticiog sspemdas o
diferencn don modeo de pérsida “nourr dn e ssieslacio MIC 39, B significa que pon NIF &,
lein drdew ioinse e rag srre 1, cen candcle grnsral, de farma anficipoda respecte ol modals anmrse.

Ml rimss models de diteriors 18 ophou u bus wohivos Sinoncieres medidoe o coslo amorrods &
st one o valar -azenable cor zambocs en odiu iesulrodo magrqi_ ACEpio P kv ryeruoaes s
MAMEMAYTS G PAT MORIE. LOL POV Eshies Dor deterion sa iiden an buse o
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SERVIC 05 ADMIMNISTRATIVOS ¥ COMNTABLES MADIRT 5.4,
Molcs o (os Esiodas Sironciascs

For el af2 w'minode al 171 de diciembra el 2018

OO0 ODNDDDODOO NI

lenoAn DO ADRLDT 00

- las pardid=s orediicios esperodns e s arcdmes 12 nusen 3

s s pardi oo credifivics sspernons durarts loda o viua del astve 4 en o kecha 4= presantacion
cdm b ewados Rranceros s peoduiera ur sumenic sigrficorive en el reago crediicic de un
insbnimento finaac wis. dasde ol reconee miante il

lu roma permits aglices i onlogque smphfcedo pora cuseme por cobior eomercales, colivos
ronmoch,oles o cumnfos (=] mobror zes GffsndimanTs, on oG e el oeEnorn W laglsha
niemgre en eteiancio o los perdidas sepacadus dorante eds la vida del oches

Con base en la svohucion reslizodo, Lo Corpota he dewminodu que los nuswes requenmientos
Ao closifomatn ac deancn un mpocks sulac o cortabdlizocd de o activas Proncerss, Los
prastamos ¥ LumnlR por cobrar se manhenon pero oblenes bz luos de shectuo conlrocivoles que

rapreseriton smonmants noago de soncicol 8 mteresas por 0 trto sumplen o eritenioy porg ser
meaidos G cosiu amomzoos sae MIF S

MIIF 135, “lngresos nar controbes con chantbes'
Lo RUF 5 aplize o odes os centrams cor clienbes, con algunas cxcepeiones [conmane  de
ArrErCOMIAR Y EGUios. nsiumenios firarcisrae, = infercambios 1o Monetnios.|, ¢ eamplozs o

_ontor del | de ererc de 7018 o kedas lai normos gqoe anterizrments esiohon relocionaday con ol
E=lal=mt bl L LAl =1 inng:;u.'E:

- WNIC 11 Conirotas de Consliucoion,

- KIC 1B ingreses de Ak vidades Crdinarias,

< CINE= 1S Pragramae de Sidalizacian da Cliertos,

= CINEZ 15 Ac sewdos par a Sonsiuction du nmussies:

- CIn#- 1B Trancherancias da Artves precoder es ge Clienes v
« SICA T Ing seos—Permulas de Samvicios do Puslividac

Eim nuew stondor sstablacia un Morce gerena| pam & Boonoomeents y predician de bt ingresos
da cctivichades ordingrios, aasads en ol prncipio de qua las (narezo se eeonocen por un monm aue
raflefs a1 coatazresoeion o o dua ba enhdad espera enar demcho o zambio de rranshene buenes o
sarvios a un chenta Bsm principic lundomental cebe s opicods en base a un moeoels ds cinca
pososs |1 derdtizamien oel controto con o chenta (7] dentficagién de los obligoocnes de
dammpeec del cortera, {3] detarm nocio del precic de ln monsaccidn () TG NCCIOn del precic da
b honsaccion = las sbhgacione: de desamaenc, v (3] isoonocimiznte de los ingresos cuonde (o a
reactido que) se 1at stacen las obligocione: ce Jesemosaiu

la MIF 12 reouses revelaciones mas dwallados que bos rormas anbenores actuales con el fin de
propoecisnar INTTEmCGT Mas compleia sobe a nolyakzu, et colencars y cemidumbre da o
agesos v flines de ahecnve denivedos de oo contraros con cllenkes

La Comsafia ¥evd o cabo un grayecn de impemeniocon, para denrfizar v medi lbem poaibies
tmpacior do o apleasien de s NIl 13 an sus msmidos [irancios. Este proyecie invelere o
ideniifizacidr de toany (o flujes de Ingrasae de achvidodes srdinonas de b Campakio, ronsamisno
g las précieus mwh onoles g6l nezoc o, v ovaluacisr axkoui «a de codo npalogiu de tentratos
con clierte. ¢ ks rimdarminazien de ke meledoiooin da ragam: de =stos ingresos bepo los nermas
vigerias
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SERVICKODS ADMIMISTRATIVOS Y CONTABLES MADIRT 5.A.

Motas a los Esmados Financionos

Por ol afc terniinemie ol 31 de dicimmara ded 2013
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o

lo evoiesién se desarmalld con sspenal aEmcidn @0 aguellun woniiulon que prewwtean aspecles
clepies e la NIIF 15 ¢ coroderzicas porhizalares gs indecss de .o Lempafla, roles come
iaenhfiraron de kax obliguciones contracrondes, sermatas con mwinoles ashgocicnes y oporunidod
del  raconcc mignto;  conkoloe  con conimprestedén wcogble: componens de  linoncigoion
aigilicntivn, anclizs de mincpal samus ogentd) adslencia Je goroniias da oo senicion y
vinlindizacien de les cosos du obranor v sumclic esn un corkale. Con bose o0 la naturninza de log
bimnm y serwicicd ohrecidan y bax comconsncas oe b Huje: ve tuyesos sencledas

Coan bose e i svaluazion eclizaso, o Cempanda he daternnodo wue (o8 noeegs =eque mianios da

ciaslicounn 4@ nEnen wn or packs soben lo czneabilizacian de lu odeocion en 8l agregards de o
ALy MAE o 388 thl?‘ucn-‘hm

Fugyas noimas (wvisudas amiido pars 30n no ahecrra:
Lz ddminsmocon de  Campafla g prevé que ke aohcecen de smos wodificecones en sl utea

pusde terer un mwnposn ugrbooive sobre o imporles meonacidos en los esimdes branciaros
oy arms. Auusibos gue pusder sar e evartes pora o Comoanio s gafa on o conlnuoeon

Efschve o narty de
parindos que inicien en o

NIF [ivla derpuds da
RIF 14 Arrandorientos Breo 1, 2015
Hodificocones a la MIF 9 Zurocteristicos de prapogo coo Erveso 1. 2017

O BRGSO NRGaTIVa
Modilicociones a b NIC 28 Porneipacienes de largo plare Enevo 1 2013

an Asac odas ¥ MNegotios
Con|unics
Modiicuciones o le NIF 10 Venta o aportescidn fe biene Facha u ser determinade
v MIC 28 anlia un lrvarianiits s
Lsociade < Magoumn Conamic
CIrir 22 Lo Inesrtiduinbie hente a ks Engro 1, 2012

tralomientos del Imguesto o
las ganand s
phajoeas onvams o los M Enmiendas ola NIF 2, MIIF 11, Enerc |, 2012
Ciclo 2315 . 2017 I 2y e 22

Sa mermite la ap ieqoon anieipads da s wearas wevas y revisadas
M F 12, Arvsndomriertas
inpacts general da la oplicacion da s MIE | 6 Arencamizntos

La NitF & mtroducs un medel; 1ntega pom lo dentifiessian de controfos da orsndomisnte
Wularignre conrable pors arendoasr v mrescotone, (3 RIF 1% reerploze 6 ool guia de
grrendham snmn nelulda en lo MIC 17 0 imarpratcciones rebacioradas cuardo sa vusle alectiva pur
tos ger odos micindds ¢ zoir 22 | de enare de 2019

Ern conmmm con o comubilidad del aasndoior o, NIF 14 maniene susmitcialmente (o reguisitos de
sunlasibood dal errendader bajo B 1
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SERVICIOS ADMINISTRATIVIOS ¥ COMNTABLES MADIRT 5 A,
Mokos a lns Esodeos Fingnciedcs

Per wl afic marmirooo 2l 31 de diciembre gel 2078

impacs de lo sweva debhocne 28 arrendamieno

Lo Comzofia hard o ael rocire practice d;apunLLrh en o ransicidn o las ML 186 de no valver a
&0 a7 § Un Lrdioio R D eonlane Ln orrfenaamisnin, En contecoencia. o delmicion de un conhole
e arrendumisnio Ss acusrde son la MNIC 17 ¢ JIMIF 4 comticuard apliconda o ssos orrsndamienios
contra/dos o wedificodos arres da enera | oe 2019

t compio en ko datnicién de wio cartoln da orrendomienis s minciono prinspolmente zen o
conuephe di conral BIF 14 disingue erire arerdariantos ¢ corolos de sarecio sobe lo baze de

sl 8l wo dm un At un iderdicade e conliolado per @l clienm £l contesd 52 cociidars Jue wxise sl a!
cligrie B

El dmmehn o sbmener sustancialmenie reoer lap benshioios acanemicos da o ulizowcior oe un
vetivn OenRnogEs ¥

- El chwrarrn o o MR &l uac JE st ovinen

lu Compniin opicard ba defmusén de un conohs de omendamients y guias relacicnodos
wsubeacidoy an fa MIF 16 3 lodas los contraiod de arencamians celsbrodas o modilicados wn =l |
i wnere 203 (sl e wlo de un arrerdades & ol arendataric an 8l ceirat de orredamients] En s
preparacian gara la upl tacion por prmern vez de ks MNIF 16, la Comypesiin ba llevado a aobo un
proywcn de mplemaacion. | prewmcto ha demostrode que o meeva delimoon de o NIT Q6 ne

rambiord wigniticatvoments & o cancs de (o5 contrator gus surplen con o definicidn de un conmate
da arranddinienh: para la Campariio

Len kase =n kr mvoluoc on realizoda, Lo Companla ha asterminode que o8 ruevos mepusnimiantes
i faren un ipocs senre i comol Leovicn de conirore da arredin et

Angndomignizs fnansisnos

Lot princigois difaremens entre NEF &y o NIC 1S con respecto w ks achives monenscs)
anferiomicile Bn orestomisnto lincceie, 28 o radicién de o goranfos del valer mesdvol
sropeitionades pet ¢ arenduia o o arrerdadar. MNEF T requiere aue la Compofio recenenca
come parte de su pasive pes omendomienio solo al impertc que o= =spara pogen baje ung garantia
det volor resigual, an lugar dy i+ yore maamo garrﬂzr_:dl‘.l- D (EgLere NG F

Bosados en un andlisie de los corlrate: de asrardarmerte inanciers al | de diciembre del 2018 y
conudsrando o3 bechon y cwcunstanz as exiamntes o e fecha, la Aemickirocoe de by Compania

bo =mvoundo gua siw coritie no WAA%a ImEpacia en O3 mpodes econocidos e los esmdos
firon: =01 de lo Cunpania

Impace s la contabil dud del arendodo

Baiz MNIF 14 un wnundooer eontinda <las foands lex conmmios os arendomiesu, yo sen como
Inonceros o opsruiwus v conieelkze escs dos wuss oe amendomeento de manara dileionie. Sin
erbomge, la R 14 ha mediheada ¥ amplode los requarimianiss de revebaciar en pnt cular son

raspscho o Comu un urendogs gemtionu los pasgos carivodos de s porticipactan wsidual an o
colsos ar encheoos
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SERVICIOS ADMINISTRATIVOS ¥ CONTABLES MADIRT S A,
MNatos a los Estados Faoncieros

P af gng ermmods al 31 de d'clembre del 2012

Arrsndomierro: financieros

Lus principoles difnrencias same BIF &y o MG 17 cor respacto a (ot octivas meintenidos
ontercamerie mn ammadomiante financiere, e lo medicidn de las gorantias del valar esdual
prosoruumedes por ol orendatarc ol onendodor M 12 mguese gue o Comparic econczca
como pafle de su posive po- oTendamizalu sodo 8l (mpore que e sspers pagar bajo una garantia
del walin resdenl, on luger del impote maems garantizode come requiens b NI 17 B o
aplux o innnl ba Compofin pressalna squipos previaments includor en piopledode: planks
egquise deen dr lo samds de octives por derecho de win, v el powve por arendomenio

precmtude nntenorments sr ioe préslamos. se presentandn @n e hoea eporoon de pasivos por
e denmaning

Bosuks wo on ondl s ds (28 confratie de srrendanere Hnonowem ol 37 oe diciembira dal 27 |8, v
considarande ime hechos y circenshorus exastenms 0 sza balio, o Adminismocdan de o Compania

ha wealuods que eme cavhio no edm mpass: g1 lon mpores recorocides en 1oy ealadns
fircsewpres, =g o Compaiig

Impocts gn la contubilidod del arrsndods

Baw HIF 14 o arrendass eontinug Casifeonde oy contrates de aimndamiento, e et come
hnoncierzs o opautivos y conohilizo meos dos hpos de orandammrie de monere diferene 5w
amburgq, lon BT 16 ha medibzads g umplingde los resvanmsnis de mvelogion sn paticukr con

respects o comn un arrendadsr gestione les nesgos asnvados de s porticpacidn residual en o
Ichvos anaendndos

Modilicuciones a lo NIF 2 Carocleristivar de prepage con compensocian negativa

voe mud licomones @ lo MNIE § odomn gue cen of proposite de syalvar si ma corartarsien de
prepoge comple la condician SFFL lo pare gua sperce lo opoen peede pagor o ecbir e
cemperansen mazsrable po- o prepuce caalauera qus s2a la rozén pare el poue adelontage Er

wiras paiabras los caiacie shogy de prepoge con comporsoaon negal va ra b lon ovemancamente
la evalumeian de SFPI

Existan disposiciones eipacihicas de ranuoicn dependiends de cuordo s madibicaciones s8 apl can
en primar lago . ~on respecic a lo eplicac 9n incwl e la NIt 9

La Administacion de o Compania no alpers que lo oplicacién de ssios medihicoaones en el funre
fenga un imporlo en los sstedss hnanoeros de lo Compafia

Madificotiones o b NC 28: Paicipaciancs a loigo plazo en enlidode: asociadas y nemosics
con un'oe

lo modifkacior odaora que ko MIF 2 incluysndo ws -equerimianios da delenom, 18 oplice o kas
particpaciorss a kargn ploze. Adicionalmente al uohear la MIF 2 o ke pameipacions: o kargu
plaze wna enfidad no tiene o0 cdsnle lux ojusies 3 5 vaks contab e myuende por la MIC 28 jes
decir, yn sjuss o impons en | Eros de lus poropacienss 9 arge phso denvadas de o csignuion
de lae sedioe de o ertdad o svoluscon oo dererars de acvedo con la NI T8)

Loe modil comones $6 aplican reroactvamens = peiicdus wn oles qus eomisncen ol | de snem ol
w21 1S,
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SERVICIOS ADMIMISTEATIVGE ¥ COMTABLES MADIRT S A
Matas a los Edodes Financleros

P el mnc mrminade ol 2 de dicembre del 2018

Modificociunes o lo NiIF 10 y 'a NIC 2B venra 0 acorazide de adivas entre un invarsionisto y su
aocioda o TEPOICID O UNTO

s moedificavenss a lo FIF 0y MIC 28 se eheren o sifvociones sn lus que hoay uno vents o

coniriuEin de arivos 2ntte uR (nvsrsionsia ¢ su msogioda < n o conjunta Espeaciticomente e
ashobleca que (08 gona as o paed dus esulicrms da o pédodido de control ae ura subsadiana gue
M LOMENDGD YN REQOCS, #h Ung Tumsaccisa con ond asooiadn o un negecio. conpunlo, guo se
cunehilicer rilizende ol natcde de punicpooén, e reconcorn en el resubade e lo conlofadan
wio en la proporcdn de 1 poricipuadn de los irverticalslas no relocionndes mn esa otociado o
mejenie: conjunks, D iqual kevma, lue uanoncios 4 pordidos v almres ae o remedicid g walor
iaswaiya d= s muenicnes celzmdos w algune whsdiors soweror (Jua s ko convendo en una
mEnTinna 8 ur negecie can uite que s conmbilize wegde = mede da pamcipacién s wconacen
en ol reybade de lo wnlener contrelozers wdble an b praparcsn de la poticipecion de los
imveEdan tgs ne talacidiunos on o roeves asetioda o e cop| s

Lm bacha sfacrive de los modieoconey a lo BIF 13 ¢ o ~C 28 4o ne ha sigo delsominada sin
ambargs, la aplicacidn wilivipaba e parmitda,

le AcrinizTawle de lo Zavparia no piasd e lo oplicozion ok euar mudificoccnes or & fuwa
fanga un s sobrs loa impanes moonocido: en los esledey nancier:

]

CIMNIE 23 La inceridumbre frarts @ los srutomisntos del imaueste a bas gonancas

Egtn lsprasmcitn aclarg como apheon lor reauenmienms da rscongomiante y medicion de lo FIC
" F cuondo exivim incarioumbre henle o o) watam ertos dal mpoaedo u las gapancigs. Fsmblece qua
i el datermined s conidmo coda fratemient mpcsitive oeile por separad o =n
conpvks ton offe ¢ oTos rolamientos imposihvos incienss schie b bare del sniogque cus main
prodys ko rmso uoen S ba incebdamoe Adicionalmente astoblece gus wno entiood conkiamd s
= poboole que be oo aud liscal azeple ur Tatamiams moesilive incerD ¥ reflajord el resultads
e archo evalvacidr en lu determinazion de lo garansio hseal padide fiscal, dos boses [ioaies,
pardians ‘meales no ull! sados creditos Racalas ne udi®ndos ¢ teaios Facalss,

Estg inmroretecion aplico pos periczos queinicisn sn = depses del | Jp eneio os 2019

La Adminsreician de lo Corpafia anheiga gue lo aplicgzion ce ssla inte'prebacian codria BNEr oo
impasa s kos audads: Tnanceos d= la Compsia on erborgo, no 23 aciible delermunar ket slesies
tinimy 2o ua aralive thetollods boya sido comoletade,

Majoras anualos ¢ |oe MIF Cicls 2015 . 2017

Los s o aalsr mcivyen anmisnda: o ‘o MIIF 3, NIF 11 NIC 12 ¢ NIC 23, ipm wv'n no son
ol gatenamenie shedivas pora by Tompang yoave 1e e lon @ conlinsacion

SEF 3 Combiracion da Megioties - dunfica qre wa srndad debe sfechar vn: remedicion de
s inferesEs prEvIOmANTE Tior el idor wn ura SperockST conpynia ceando obrsne sl convol del
H'I'gﬂ‘.lﬂ'

MNIF 1| Acuerdes Conjuntes - clarlice qus ana sitizad he debe efectior lo remedicidn de s
inrerases wonlEmidos previomenrte B LNa Co0MOoen Conjunia cuands obiens soavad conjunte
o Mg e

- NIC 12 ‘mpuesio 3 los Ganorogs  cdanbics que una entidad ragistra da la mismea foimo todos
e conseryenzias impesmvas gues osulien do pages de dividendos.
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SERVICIOS ADMINISTRATIVIOS Y CONTABLES MADIRT 5 A
MNotas a ks Estados Financeros

Feoua al oo meminacs 8l 1 de diciembre del 2018

rIC 20 Comins da Finangiamiente - « antico que unn s mdod dace coiwderar coma pare de

los pradamas ganaroles, cualaues présiama onginolmente stecivado poro dezaresllar us
aslive, ceondo & Aotive @3rd wo puia ol sao presndide o gy venia

o Aominwaeion de lo Comeafiio estima g b aphopeion de esras modificaciones an ol hiwo na
wndra impocin ﬂ"lghr"iam‘!vq o ket esraous hnoncares e la Compafia

3 Enimagionas ¥ silenos conmblaes ygnificatives

la pamporacior de lor prewwoies ssiodos bronoizeos en confensked son NIF requies que a
Acbmniskocon alce clertus wdinocionss y eMaolezed ulguros aspumsias inberane: o ko activided
econdmiva de |o Compaiia, con el propostn ds daermirar la valuacior ¢ presentocién de algunms
patichas pue forme s parte de los estados boaneicres. Er spirien de la Adin nistrasias, jlss ssimacionees
¥ sUpumalos =shieigron basados w1 lo o Ghibzooian de ko inhormoc éa dispamble ol momente, 'os cimibes
podion llegar ¢ diledr de sus wlachs hroms

"

Prowisidn por_sygntos incob e

Al linal de wada pernwin omabe o evollo b spsiesoo ds evisersis shietivo do celeriore oe sus
overtas g0 wubror Thanim y o7as cuentas sor cobior, comparands sl zalde en libros v el valor
retuoanabls reusliuria oal onal sis de cobrabildud ura tbmanda ma cuscio enbie oligs aspectes la
antigiedad, cumela &l walar sn libos exceda su volo’ bruro se racuparacian se considera demriors El
vidut det delernn sa reoonocs &5 Und Cowiu corraciom del arve v mn las resuliados da! perieds

|piypuesiog vilerigos -

Al hnal de roao perisdo contatila se evalia el valor a reconcoe como aclives por impuasios dikeido
mn iz medhdo que es proboble ba reohzacion del eonmipondiecte bercliog faca o ronde de o
cangensacnn “or o page e impusing fiscoles heurss

i) Yidus wdes

fv)

Al bmnl de cade senfsdc conubhs ge svaluea loe vides (Nls: edhmodos de iy achves dapreciobles
[exrhnends o1 de walo: wngienol], cuende scurre un mvento qua ndina que dichas wvides iles o
mioras rasldudkes son dilesnie o loe eshmadar antencimenia e actalizan sstas dotos y los
rerrmspondlar ey ajusies vonlablas de menera prosgactiva

Frovisicnes para ch igucionss por canstcios detinidos -

Bl vslor pratarta de los provisisnes parg sbligooone por banelicies definidos depende do yunes
Feagtenn: qua ser determanades =n fuptide de un cdledle arsanal basados an vories sjupvesos Fins
I.\..psa:r.ﬁ'n ultlizodos para Q8o miTod &l willis prasante o8 ation rb e nm..‘-.r,r- ung MED s

descvento. Cuglgquier combiz en ks supueios rpacia en el valor gn ibios de lus provisiones da seos
bsrrahicon

Bl achara =wiminds pas la Torwoodta prame ivuluem ol calgyis astuancd, wil 2o o oo o= descusato,
lu o ce modolidzd y de rolcion ol hna 2z 2ode ofo esportudo por o sdminsroddn ds ba
Companio Lz tasa da dexcosnio s (o 1090 de (nere: que debe ser utilizode pera date-minar ol valor
presente de (23 Baos futuros de cajo sslimados qua te sspeia van o ser requardos pora campli con la
noligacidn de mbas ssnehcos, b zuol e detsrmana ul lzands rara refersncio ko rend moenios dal

marcade, al cerre del ano cumsspondiente G burws mmpesonales 38 olta colidod en o moneda 81 lu
que sa gogaran los beml o,

rJ
G
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SERYVICIOS ADMINISTRATIVOS Y CONIABLES MADIRT 5 A,
Moias o los Esiades Firancieros

Por al ane arminodo al 31 e dicierbre gal 2018

4. Asminishacitn g8 183333 rurymerics lipancisres

Factors o aige Hnansiars

Los sstvidodes da iz Componio o =xponen @ vic varledod de nesgor broncieres riasges de mercode
linclyerde nasce de vaka razoucle par o da insan y oeego de precio). nesgo de crédile y vesgo de
liguider. El pragrama geaeial de admim srecion da nasgos de o Compabia ss concanira grinc poknenis
or lo Impradecible da los meruwdos hroncietas v rata de nummizon perencialss steckos adversor en el
e pehs- Fnonc e do by Campanio

El araa e Siraraes hone a su corge lo adw nistrasitn de nesgos de acvarde con |os politcos asrabosos
par o Garenoa Gevearol auienes (danrtoan, evaslion y subren las resgos bronc sros en coordinacion
pulrecha con lus amdones opereativas az b Conponio

A zorhrsocion i esens una dannizién da les imsgos que enfrerm lo Compafis, una coraderizazian y
ez dagesipiion dae los medidar de mingacicn wuglmanie =n use por pare de la Compnia.

) tiaggo o merads
tiasge de veler ‘gzuoabig por fpe de niees v lgs fufos de afechive,

*l rtwsgo de mercoco durming voric: flesgos gue ianen ina carasteriitica eomin s posibilidad de
que la Comoonia suhio peididas zoma coniscuencia or o5 war asiones del mercads dervodas da
o3 aclivos gue ells poses oM. svre lu)i IrlEs COMMMIME 56 BRCLSRTON

i Fiesgo de tosm de (nherds
E nasgo de |0 fowo de i mae 22 el Hasge de Fuctompcon del vaor s dal Huypo da
aras e LG duw wn el amenr finoamers, dabide a combios e los Tosoy de interés

de rerzado. o Compinun qe ool svpussta ol rissgo de fosa de inemes sobre sus
fiuior cle whective

i) Rissgo de concankraciion

Lo Campatiu ronises un porabelio divecilivede de clenms, provesdores e
inektuciones bonearas, para svimr geaecar nesgos wgnilicatens de cancentmondn,

b Tiaago de credita

ol riesge cda ciaditn e rehere ol cerge om e e de las podes noumpla cen sws obligociane:
sertractudlee rasultonan e uno pétdida fiwnoena puio o Zompadie. Lo Tompania he adepmdo
ma pelitca de unicamette involucrane oor porlos soiventes como forma du mitigar of riesge de o
sdediza fnonemmn  ocomonoed o s icunchmienios. .o Compuoiia smcamenie rea 7o
ranstociones con Lompanial qus cuenion <o lu miema o mejor colificacon de nesgz

a sviluvogidn de aedig confinoa e realiza sobee lo cendicion hnsncire de ks comnion por
soorar. Bl edlevie msto bosade an sxperiancia histhrco renl Lo CompaRi= ro montiens wolomroies
SOME FEi.
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SERVICICS ADMINISTRATIVGS Y CONTABLES MADIRT S.A
Moty o los Estadas Financieros

Ues gl gno tarminado ol 21 de diciambre del 20 B

g

a]

Les swincipales ndaadoes hnonmars 48 (o Corpanio se deisllon a cermmuason
_ AL3I da diclenitre ds,

) 1 S 2017 -
brelice de liguidas {vecss 0.5%% ,08%
Fasivos miokes [ potrimorio [seces) 2,55% B.17%

Ly Admumstraeén consdoia que loy ind caderss hnanoisros onnes Indicades asmu dento de ko
purdmeaies aascuados puaia el lumane y vivel de daiaralls gue mantisne la Campario

Riesge da liquidez

La prinzipal huentm ds liguidez sen las flujas de alective provereniss de s acieidodes e servluns
Hata adminutur ko baqudez de cora plazo, ko Tompanio te baso or los Hujos de caju sropsmnios
DAra un peikado oe doUe Meses,

Lo paltice purg ef marso del riesgo de iguides neolucia sl manenimigste de il de cleciiva y
wjuivalentes de elechive de segurdad ¢ gccese nrmmdicin 0 mcuses. Por rane o Componio
munhans ndioes de "l'lqu-iliz o wubiy sveniidle: pusivos nmEZicios con soldos relac SNa00E 3
pitmerdores ¢ vhos con aviguedud mencd o wn afiu

Lo Compania durante gl 0ro 7018 ¢ 2017 Concmin s aoalancamisnio neMamenie con provesdones
y temupaiios relocorados. o5 sefocunes uve e manteran cen componios raioc onodos hon

niplicodo conequin clazos gue pein e wooplor 505 pogee ul proteso da vano de servic|os que lu
l::.mupuﬁiu manfiens

Rwsge os capika

La politica de ki Compafla st mantena U mve an :.:lpliu| s e pesrtn Conservar i conlionzn de
les wwersioniskay, o perasdares ¢ el mecode, v susieniar el desarrelle future de o distintos
proyecios a2 abra svil de o Tompenia

la Juna Genscal d¢ Aotion sas sstabluce los neces|dooes odicionale: de invertenses de cupilal v en
huiciin de slle deierming o nivel de ilidodes que sa reivvierts onualmente y o rivel de o viderdes
que = paga a low geghonictae

indice da enceudamisnio

El indie de endeodamenrs dento de! pedude lo Comeofia ro e presentc en los sstoddes
linerciers, asbiin o que e eampafia nc manmee presicmos con entiderdes hnoncers
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SERVICIOS ADMINISTRATIVOS Y CONTABLES MADIRT S A
Notas o los Estados Financieros

Por el ofic terminado al 3| ae aiciembrs del 2018

42 Instrumentes financieros por caregorias
(% = . . . i
_as politicas contables para insrumenias linoncieros han sido aplicadas a los tems debajo

Al 31 de diciemore ge,

2018 2017

Activos financieros medido al valor
L';J_:gggble

Chechive y equivalenes de atective 1,592 o7&

Actiyos tinanciaros madidos ol cosia
amartizada

C m Cic 5
Luenias por cobrar comercial y olius 291 907 18,682
cuenitas por cobrar
Cuentas pol cobrar u vamercialas y aras > 4
por cobra Y 540,563 660,232

cuenias por cobrar large plaze e

Total activas fincrcierus 834,042 67% 590

Pasivos financieras medidos al coste
amorhizado
C reial as
uenias por pagar comerciales y obrc ©5,365 146 820
cuenids por pagan

Cuenias por pagar a corte pluze porres N
kelacianades 232443 744 78%

Cuenius pur pogar comerciales y olras

24,741 .
cventas por pagar largo ploze
Cwenros por pogar a large plaze partes 7 606
Relacivnadas
Tolul posivos hinancisros 380 155 391 609
Instrumentos financisras neto 473 007 287 981

Al final del pertago sobre el que 8 inloma, no existe concentrocion de nesge de credite
significativas pera los insrumentos de deuda designades al valor razonable con combios an log
resultados. F! impore en [bros que se reflejo anrerisrmente representa la maxima exposicion al
riesge de craédite de la Compadia para dichos préstames y cuentas por cobrar

Valor razonabla da los instrumentes financiaras

la Aamiristracian de la Compania considern que los imporss en libros de [os activas y pasivos
financizros reconocidos al costo amertizada an les sstedos financieros, 32 aproximan a su valer
razonable

20
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SERVICIOS ADMINISTRATIVOS ¥ CORTARLES MADRT S A,
Moo o los Esiodos Financiaros

b+ &l afic terminoda al 31 de diciemere 28 20 K

5 Saldos y manigee Rl sun paies raacionodas

Debide 3 13 Iregrscion d8l megodin ln Componio atesiis Fansoconds ae panies relosionodas  Un
resumen de b prlasipales vorsovcioes cor parfes relasisnados se cama §igs

A 7| de dickembre de.

2018 2017

Zsiade g silvaocién finansiar

Actrvos:

Cusna: 2o Lo — coanwis alex [ noba 51 (1)

nvershcims Mo NVAKIES 5 & 382,074 -
Inversicnes nmobsiiarias Guoyoauil IG5A S A 207 504 1,239
Je=wecwes Arene Epecgrivos SAERED 5 L 47 47 7574
Flom!l wald 5 A 37,249 15
Irverslones ce |o Susia DA Invercasn 24 331 3514
Scciadud Agnooin Lamas de Gualool SA 11,254 147
tonrne Brakmon 5.4 5913 2
Dre Tiove S.A. 4408 | &
vl 5A 1158 =
sygso b Hild 1,245
Micha 5 A 445 18
Scomcad Arvemima rrobiliaie ba Y 157
Modtemors 5 A 150 I
Croranf 5 4 TR -
Agrofranine g ss ares 5 A 55 .
Diambuidong D= Yehien o3 5.4 Jnaata 59
Altoe del Fargae Alparque 5 A, §3 .
Abingdan 5 4 13 .
Seracips Adrec: tighlander 5.4 5 .
F rarsoule 3 A = 26,795
e . 600202
Tentaa] ?¢¢,‘PEB 711 ,Og
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SERVICIOS ADMINISTRATIVOS Y CONTABLES MADIRT S A,
Notas a los Estados Financieros

Por et oo terminado al 3| de diciembre del 2018

ﬂSLﬂa diciembrs de,

2018 2,017
Fasivos - -
Cuentas per pagar. [4]
nversiones Inmabiliana Guayeauil GSA S A 117,490 47 504
Sactedad Andnimo Inmekilioria a ¥ 55,257 3,84
Finansauto S A 33,923 -
nos Sceisdad Andnim 1 .
ll\::::'::: *S,;cc:c::ﬂa:ann a Comercial e 10,367
Ribodersira Juan Pable 8,987 =
Unidades y Rapuazsios 3.4, Uniepussios 5,271 5997
Distribuidora de Vehiculos S A Divasa 2759 3.140
Fomilia Ribadensiiu 2,229 2,337
Asrotransporas insulares 5 A 2,087 3,035
Dahaute 5.A. 1,484 61,543
Invarsiones &nas INVARIES 5.4 . 74 B&b
Ribadereira Traversar Diego - 7112
Veguﬂc.\r S5.A . 34,971
Total 240,049 244,789
Clasihcacior
Caorrienta 232 443 244789
Mo corriente 7.606 .
Total 240,047 244,789

(') Al 3) dediciembre del 2078 y 2017, las cuenias por cobrar - relacienadas represenran a honoranos
por servicios contaoles y reemoolios por use de licencia del Software 5AF, aue genera una tasa de
Interés del 8.69% anual

[2) Al 31 de dicrembre del 2018 y 2017 los cventas por pogar - relacionadas representan a

reembolsos por concepto de telefonia celular y atros servicios, generan una taso da interés del 8.69%
anual

6. Ehectivo y equivalenies de sfeclivo

Un resumen del sfsctivo y equivaleries de efectivo =s como sigua

A2 de dicembre os,

_ o 017
Coja 199 190
Bancos i) 1343 432
Invarsiones B o 45 45
Total 1,592 575

[1] Corresponde a cuentas corrientes mantendas en Banco de la Produscion Produbanes S.A. Grupo
P-omerica y en Banco Pichincha C.A

28
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SERVACIOS ADMINIZTRATIVOS ¥ COMTABLES MADIRT 5.4
Motas a los Fdados Financieros

Por ol afc merrinado al 31 de d cisvbre del 2018

7.

Cuwming por cobrar comerciales y oiros qyamas por cobrar

L

G :
Luantas gor cobrar comerd afas

Compamins rame onadas [qera &
Wlerers aslirooan poqa perdica ser deter o
de cuarbas our cobea

Sulbstaiei

Dhas cyentas por coorar
Artcipos empleadns [1)
Mrticipo provesdoras
Chros

| ol

Clisificanisny
Corriania
For corriante

[l

M & 31 de didemore dal 7018 v 017
Fraudete 4= lu f_!}r']p-:lﬁﬁ-: o Concapho de susldos

Imipussios

AT ze digiembre as,

2,018

T vEE

B A5
TAE2d

59 nhd
&, 181
410
332479

291,907
540,563
32,470

s damilie de 35 2t s par cobian semarcia 2s v oitas cosnfas a6F conrar as e Lk lilAnte

e
o |

S GR%

ey

G703 14

7,124

1,465

Sl EE A

18487
_eeU 292
R

Lin resuman e LRI Ja bR ¥ e T TS 0 I UEsiEs 1SOrnENIEs BY Sk S LS

Bczbreas oy (MEg@ss Corianies
Loredig mowidne de Ll o (e lo 1wnn

[=tal

Pasieas por impuegios cormentas,
Impuasten Volor Agregada - V4,
Eelerciones an o fiene da imoveso o o et

Tetal

Al 31 ds diciambre de

1 017
— P 20731
3,936 24,731

41 I4 080

_ weeer e
25 43 17 675

soTiEspunde o ancipos arregados al Sr. Dhego Ribadeneina

re
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SERYICIOS ADMINISTRATIVOS ¥ CONTABLES MADIRT 5 A
Notos a los Estados Financieros

Por ol ario tarminado al 3 | de diciembre del 2018

" Mohiliorio y syuipo

Un resymen de mobiliario y sgquipo 88 e siguienie

Al31 de diciembre de,

2018 2017
Cosia 22,260 22,260
Depreciacion o (21@38) (21,734}
Tofal 322 525

El meovimiento y los saldns de mobilianc y squipy se presentan o eontinuacion.

G S Mty Mmooy
Saldo 31 de diciembre de 2014 18,497 3,079 74 21,550
Adicionss 610 - - 610
Bajas - . : =
Raclusificacion - 74 74} .
Salde 31 de dicismbre de 2017 y 2018 12107 3,153 - 22,260
Uspraciacién:

Salda al 31 de diciembre de 2014 (18,497 13,153) . 71,650)
Adiciones {34 = 84
Saldo ul 31 da diciembre. del 2017 (18,581 '3,133) . (21,734)
Adicionss (204 s : 204}
Saldo 31 de diciwinore du 2018 (18785 (3,153 . (21,938)
Total 322 . - 322

30
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SERVICIOS ADMIMISTRATIVOS ¥ CONTABRLES MADIRT A
MNokos o los Estedos Financeros

Pow &l @iic lerminade a J1 de d 2lembrs dal 201 E

1D, Cuenias por pagar comerciales v ofos cugntas por pagar

U 1msumen de (s cusntas pol pogar comeicinles y oiros cUsnas por phgar 88 el nguiente

Mrovesdoms Lwnles [§
Frow ssnnas '.'I.?}
CMron
Tatal

Llastheocion
Cornernie
Mo Caimnsuea

Trin

(1 A&l 31 de diciembra dal 201B v 2017, lu: cuen'os por pogar

j' d- d'tlﬂlllllﬂm

R 2017

55 221 S5C 676

44 059 52,842

. B2 41307

AR lde 820

JE Sh4 | 4& 820
2741

120,125 |dg, 220

prowvesdores laczles e ariginan

princpalmente por 0 odqulsielén de wguro y lisne un veramianto promadio de 30 dizs plazo v no

'lﬂ'!-’ﬁ"'g“.‘* wlgreses

(7] Al 21 de diciembre el 2078 4 Z0T7 gy ceenfas por peiggac = provizicngs 48 onginaron
niinc paimenie por arrandamietas y honcranos pralesionzies

Obligociones ocumviadas

L resumen cla las ok OIS0 acomulasas fee como PUSHIT

Powricioozion alllidodes natajadcres
Banehizios 1ecales

l:rb‘i':;-.muuu-.-r. ton 2l |ESS

Sumldos par sagar

|

51 da gicamore da,

e 2017
13,594 22110
1220631 106,778
&, 183 hEle
57 BEG 13,663
199, 44% 148 487
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SERYVICHDS ADMINISTRATIVOS ¥ COMNTABLES MADIKT 5.4,

Matcs a lo: Cslades Financieros

Fer gl afo ermnado al 31 as diciamb e dal 2018

12 Obligacknes por benelicios dofinidos

Jn retumen y mowinidealo de los oohzesones sor basslicivs defindos v1 como sizLe

Iailaeidn B hegeion
Fatrawal por dasah -~ Taial
Salde al 31 de diusembs del 2015 a7z 18z 10.57C 57 75
Zoste netu del perado 2,793 |,BO8 4,501
Ravarsidr de trabojodare salices (19619 [1.845) [20,444)
Orae: esulbodos mhegrales fhevw, 8 _ kl.Bad
Soldg ol 31 de cicismbre de 2017 ¥ etk 10, 363 A0 L3S
Cenho nela del parinde 5 184 | £72 i H3h
Raversidn do nabopodores salidos [?.52) 2. 145) L i.bb'_bl
Saido of 31 de cicismira da 7001 25313 ©.893 35793
Loy impanar eapseslas on 2l esmze ae mauiiedo: Fusan coro tigye.
Ahe taminano 2
21 de diciemkra del 201F
Juldi e &n o Hﬂﬁlﬂttﬁ:ﬁ .
— _Eilh'anui_ _pnr_.ii.ich,u.:ip Tital
Costo oal wervicic cornens 4,170 1,278 5,BA6
Caagin hnapeiano | ‘."]_4_ 394 |4 |_E|_
Tatel - 3184 1,677 6.85¢
ASG termirade of
41| de diclombre del 2017
Jubilaeiér B e
Palran __por dwinhucis iota
Coata del seiveas comenie 1 597 1.338 2,985
Cogls bnancisrs - i) ?.’: : 410 1,618 _
Total I 4 1808 460!
- 3z
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SERVICIOS ADMINISTRATIVOS Y COMTABLES MADIRT S A,
MNolu: © los Esfodos Financieros

Her ol afe rarmirado ol 31 de dicismsra 4=l 2018

Jugilacion panong

D vcoman een disposiciones dsl Cédgo del hubuya Ime rebkajadora: qua por veinte anos o e
bubiers pimseniods on seracios e borro ilernengdn. fasdedn datecho o v jublados per s

enplesdeims sn prouwin g s 45 @cen aue les caresponos am sy cond cifn de ofliados al |nshitun
Eowalur une as e\ﬂgul‘idr‘lﬁ Sacial

Cmschucio

Uw zcuerdo con disposicinnes del Cédige de Trabapo, en los cotes de ermingidn da b eicion loparal
par aesanue e fpliciada aer el emp sador ¢ por &l nabajador, a Compadie enhegara e 25% da o dikma
remuraracisr rensual por codo Uro de ley aiios de weracis

Lot carculos msworoles del voler presente da lo obligoninn devangode por corcapie de noneficics
definidas biersn rmalizados of 3] de diciemb-s de 2010 v 2077 por un octuarie indapandhente,  Ef volor
presents oe [as sbligociones par conzeple de benehoion dalinidos y log costos del samvicin arhial y ol coste
el sprazio anlenor heran cakulagas lizanda ol rdoda de lo unidad de credite prayscradn, Bgje ests
mbleon loe beasficize definidss deben 1sr smoudor al perocde de serviciz d2l ampleado y basades &
brmu s de! plon, de tal suerie ge <& amibove lo misma cantidad de benchiin a cads afo de seraan
considamnde 4 v de hipaissis norianale: poro coloulor of valor presenin de dichos bensficios  Fains
hipdtasis eflajor el valor de dnam o raves de tempo, o incremenio solanal v los probabilidades de
pagn de edoy benelicios

Las gungroias v perdidn actuanales Jue sutian de lor ooy potb 1o experianca ¢ ocambios en o
tupoestos achianaie: sn crargaon o aboned a resullodes durante « ramanents da v do labionl pECmEa S
wipsrads de s sinpleados correspang enles, cor saue an o anfogue de lo banda de lucoar o

los nipolmyis actioniales sgoikooiivos uiilizodos pars o dserminoaan de los obligociores por sencluiwm
defindos sen b wsa de deovento, nerements salarial seperads y oo rortelidad, Bl andlisis ds
sanmbilidad densllads o cont ruocidn we i desarrellade &+ onse a los combios roroncblamente pos bies
.= se praduzear ol final dal perfodo da 1a'erencia de las raspectives supussios

Cooa ofiz 3¢ reciza un esludo co comzorocion enma Achivos v Pasivos 201 el que s onnlizon los
consecusgons de 33 ooMh2as ds ivvayion estiolegico en tarmines de parklss y de desgorendimento (las
palit cos de invatsian v contrbugién se irfegran dasta da ssje seiudig),

Lo presymciones pr neoaes usads: poto proposihog de los calcabas ackamales sor loi siguieries

Afa tarminada 3l

31 de diziewbre de

[nlw 2c17
lasa de = escuonia 421% 8 34%
losa de lneismants salaria 1.91% 3
Tusa d= rooeién g Z5,00%

£l unalisis de senubilicdog presentzdo ahlenarmente pusde no ser represertotne de o varioe o real an ba

cahgazisn poc benaticlas dehnidos, ya que e pasa proboble 2ca o ambio en los hipdless s produz=a
an barrna amstnda wnos de olrss [alguos de los sepucsms poeder sor cometacionmmo)
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SEAIVICICE ADMINISTRATIVOS ¥ CONTABIES MALIR™ 5. A
“atas o los Ssiades Financisros

Sar wl @fo termnode ol 31 de dic embue del 20019

oy raiman 38 los e llocdos ooumu 2o 85 come sigus

ALS1 dediciembm da,

w8 17
Sa do nice Je| ane 43,071 g1.1%3
Rusyltados adopracias N |f . 03 bl
Absereian pérdidos (103 das -
L ‘dnd el mpercicio H71E9 58 524
Thras resultadas [vegimles e, _LBaO
Tetol o 23.220 4493

14 Conaliggian tibutaria del impuwssta o |9 1enfo cornernts

s r=conciliocion entts lo Wwikood segor ailodos hatnwisroe p #l gos© pwl drouacin o lz renta zomante
BE COMmo ngua

!Id-:l:hwlneﬂ:,

018 2217
inlided egoe ok ling e aress da impreso als
B 18394 a6 075
MManos.
hros ingreids axertos |1%,580] {48,525
Lvortizori'm oerdidas tributarias adas anterio-es [11,40%) -
Man
Guostn o deducible B _E 8 65 450
Urtlidad Somnole 14,227 85010
|mpuesto a a rente cascds |1 7530 13,792
Aaticipa e sode coloulade [4) - B3K?:  ___ 74%8
Irypuecia u o renle mrgqqh; o rerultados 8 157 13700

[|] Ua conmrmidod con disposcionss legaas. al mpustio o lg renta se deleminn con lev garila dul 224%
sobra as o lidacles suiehgy ¢ deatribachan ¥ dul 1% sobie las whandas suetas o copiclicocny. o
compe¥a pogo 2% sobre g ulilidod grovaco. lo Compaiin = noogic a lo #ienc on, semgon e
Ariculis Mo 37 ce ‘9 a0y ae {agirer Ti butoie nterms. en ol que znhols |8 siguienie:

- Heogr prasentade 8 anaxo b2 accieeiaras ¥ @ anexc da nividendes

S cumple cor ba cendicwlin, 38 micres v ceguein: smoreel [ingresds menoes a | millen] kendrar

dod xcior adicional de 1w baie desgraveda y ima moajs da T puites porcottsales an ba ke de
Irpesstc o lo Kena

- [ iyl furmn lotandrdr las socedades mxnnnanoras hakitaeals; JIBMpTe oue &N &l sercic o Hson!
muanispgan 0 Incr2Taves tmphﬂ
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SERVICKDS ADMINISTRATIVOS ¥ COMNTABLES MADIRT 5 A.
Modas a los Esados Firancieros
Forel ano emirade al 2 ds diciamara del 2018

12y & pate del oo 2010 sn dehe =A=y deroy como wipsesio o la remsa winime = volo: del arhoipo
0 2olady, o cwal e de ln sume maremation Jei O 4% del octnis, 0,2% e paliimenio, 0,4% da
ingreses gravadas v CF % de costor v gastes deducbas Dishes rebros deben incremantarse &
Aiiminuirss por conceplos asnb eeidss &0 gisposiciones nbomnas

Al I e duentie 3el 23E, da Compatia desrmine zems antizsipo ce mpuesio g la rsnio ds
JES 8.35% wsin menborge. =l impostio ¢ b rento causode dal afe msode USE 7530 consecuantameanta
para el adu 2018 al mouest minivic a pagor es de LS 8,349

E! mo~ miznte da s nevvos por mpueite o la tela comenta a3 8l sigoents

31 da dicismbee de
018 017
Seido o inci s del poeads 26752 19,2583
Zawngion pargada al gase 15,349 (18,702
Zatanc anes del paricdo _ 13574 68
Seada ol gerre del pariade 31,234 6,731

A la lecar de mada indo-me as declarociatas dal imasaslc g b Senla corespondiantes 1 los adcs del 201 1
o 20| 3 matdn abieros o revsion por pane de ox o ondades mibulonos

Aspectas fibutarios

Bl 29 da dommbre del 2317, 52 smitid lo ey Trgonica care o aeadwandn de o sionomia
tortaleciruants de lo Jolonzacién ¥ rodetizmite de ‘o geshen hrancets o corknsocion se detallan
led aspectse na. imporionies de ke mendionada ley

Loy Organco gom lo reacivacién da (a aconomin, lorlaleci mients de ko dolarzacidn y modemizacon
de lo gestidn finunciem

| o o renm

Gaslas deducibies

Se inchwva la dadycedn adicional dal 10% del gnste per o comare de bienes o sericios =

orgomizaciones da ly sconomia popular y sslidoaa g artesones, que seon fonsicsradoy
M SrORM s

- Se modlico e umbrg paro lu bansonzacion, edatlesienas gue o trorsocoies tuperoe o
| dilores deog reslizase vor 4l s slama francisre,
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SERVICIDS ADMINISTRATVIOS ¥ COMTABLES MADIRT S &
~aotas ¢ kos Estodos Frimarcienos

Fr aal wrw lerminade al 31 da dicay o dal 2018

Baraficos brouano

Se wliming ol berelicic gansral d= lo wiiee on de diez pumas porceniuuies da mpLesrs o la
oo on coso de el vversidn de uhluodes, ¥ 18 2 sietituye por or benelic 2 sars exponadares
walierics, socedofss que Broauzinn hiEnes 200 Un GEMDoRante nucn supsnor al 530%
3 WA ECApive Hémpre gus vewren o produdivdad e orsmaman of emples v destingn
wl monto 'eim'srl'ld..; SRRV ST IR [ R tin AT UINarQ] QO Bguipas nievos, amiives para &g,
mcifer o] vog ekt v, olaplos ¢ insumnes wugatales, y Bienes el innodos on invetligas &n ¥
imic wipgio que MBSz la sreaschividad, gensren divenificacion produdirea ¢ inctemants de
wnp &0 fvia aumantc de zasiall.

- 5 madilica el berefico de lo raoiecon ce o ocacta del mpuesio o o reate en cose Je
reivorsiar de Jbliaaces en aroynels o programas d veshigooion seantize mapeniosls o
A= desmells eenslogice, resmingrardein axclusivanmobes pom compodias peodectonas do
baenizs or a6 condic ones gue b o al Reglamaents

Su establece goe la fanba do impleso o la refta aue se garombirard medionis un coitialo da
nvarsan sero b tarlo gaowisl de impusts o o rents de scciedades poo Ymoampresas
dedicodos o lg miratio metdlva o gran ssoolo, ot onduiticr Sosscoe y sooedodes de alvos
tedhoies que comribuvan al curibie da-ba mornz produstiva

De forme lranubong, 18 Srede yue los conroros ge- inverndr para lo exspletosion de minaria
memalica a gon y med'and swuly ques s uscrican dento del uiw wgsionde o (o entrada @n
vigencio ds fo Ley, establecendn v ma daiilo de impussre 5 la ranta aurg yocisdades metss Tel
pu e porcentuales set s dw lus clousulas de astobilided trikutana [22%)

Anrcipo de mpiesioa g tenta

S ssiblece que. poia el calcala ael antizise, a3 socedudes, suzesiones |adivsas ¥ pescine
naturciss olligaodus o [laver contonlided que e cen ochvidodes empresariales, en o jubra de

cigos p gustos, dwbes =xciult lor sweldss ¢ salenos, o décimo tercer y deévime cuono
temulietonlda, 4 s noortes ablicawnes al [E33

Se modibiza wvemanta al mscansmo s-evists pawa sy develus an, satobleciende goe odemas ce
LusD Bn que &l suforn 9 iive howa visle oheciade wgaiioanoments so acvidud cconomica y gue al
anticipo sagads woam &l nco mudsiive sfectva [(TE] gl segmentu rmpachiva, & 3Rl padia
conosder o desoluc 3n 1otal 0 porzol del oracipo corforme 4 lo que dispwrge =l Regiomenm, o lo

contribuyeies qus lo soliciten, smsope gue ce varibique gue s ho nooleinde o armmenmads &
Bmpieo.

S= pstab ece gue b dsvoluckan 4o anlicoo snls pade 480 por 09 monis gue ro 20 MAYor o la
diferenciy resuante pnre o onlaos v Bl mwoussic covsodo, y e desrming gue 8 devolicior
procadard 0 26508 debicomente juanficades e gue sechores sunseciores o segmenton de a
searamia, @ nivel nagiunal o dectes de Jna cetmringdo crcungerissan e tanal, Fayan winds
vy diaminugid slgn Pooin de s ingreses v ullidades, a penc.an tundomendade b Mirir=-c
ded mama, car Foine el Direrme Gigneral dal Servicks do Renios marnes v presia diciamsn de

ans racher de as finar /s pintiens, por Un s2le seraaa el 0 o vz, y meediante kg =misor de
Dectem Ejacutive canmspondianm
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SERVICIOS ADMINISTRATIVOS Y CONTABLES MADIRT 5 A
Notas a los Esiados “inancieros

Por &l afc lerminado ol 31 de diciembre del 2018

- Se establece que pura =l cdlculo del aniicipo, s& vodia excluir de los rubros conespondienies o
activos, costos y gasios daducibles de impussto o a renta y patrimonio, a los gashos pu adguisicion
de Aueves actives productivos que pormiten ampliar la capacidad productive Futura, generar un
mayor nivel de produccion de bienes o provisién de servicios (no solamente los deslinados o o
mejora Je la productividad @ (nnovacidn tecnclogica. y a los -elacionados con los beneficios

tibutar os para el page dsl impussto a la renta que reconece sl Cédigo de la Produccidn para los
nuevas fAversiones|

Se introduce unc disposicidn que sslublece gue el mers cambio de propiedad de activos
praduchivos gque ya se ercuentran en funcicnomiento, asi como los crédilos para adguirir estos

aciivus, no implica inversion nusva puro os efsctor da la aplicacion de la raforma al calcule del
anfieipe antes indicadc

+  Reformos o var os cuerpos legales
Impuesto 2l valor agregade
= Se medifica las normas que ngen lo devolucion de VA por lransacciones con medios slechronicos

Se zonceda al 3R! un plozs de 0 digs pora emitir una resolucién de cardater general que ragule el

P F E| 9 g
proved msnlo, condiciones y recuisitos neczsarios poro ko aplisacion del insccnismo awromaticn de
devolucion del IVA o experadores de bienes y sus proveadores direclos.

Se faculia al SR! 1 establecer excepcionas o exclitiones a la rslencion ae IVA qus los empresas
emisoras de tarjetas de cradito afectian en los pagos a sus establecimientos aliliadoss, respecto de
aguellos que no sobrepasen el monto de ventas anuales previslo para microsmpresos. en venlas
individugles menores a Q.24 SBU. d= corformidad con lo aue estublezca af Raglamante

Regiamento o lo Lley Orgdnica para la rsachivacién de la economia, foriaiecimisnto de lo dolgrizecion y
modsrnizacién de la geshén financiera

Los aspectos mas imoorfanies de cichs reglamento se incluyen a continuacién

Serd deducible lu lclolidad de (os pogos sleduados por concepro de desahuciv y de pensionas
|sbilares pafronales que obligarcriamenis se debeidn aflecrar a los provisiones yu —onshtnidas en
afos onleriorss: 2n e caso de provisionss realizodas en ofes antericres que hoyan side
consideradus deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberan reversarse conira Ingresoe

gravades o no suieios de impuesio a lo renia en la mismo proporcidn que hubieran sido deducibles
o ro.

Adicionalmente, se esiablece e ‘sconocimianio de un impueste diferido relacionodo con las
provisiones efectradas para cubrir los pagos per desahucic y pensiones juoiiares patrencles que
sean consntuidas a parir del | de anerc del 2018, e cual podrd ser ulilizade an &l momento en
que el conmibuyante se desprenda efactivaments ds recurses para cancelar lo obiigngion hasta por
el monfo efsctivamante pagado

ley Organica oara sl “omente Productivo, Afraccién de Inversiones, Generacidn de Empleo y
Estabilidad y Equilibria Fiseal

2 21 de agoste dsl 2018, se emitio la ey Orgémica para el Fomenta Froductive Atraccron de
nversianss, Caneracidn de Empieo y Esabilidad y Equilibrio Fiscal, a conrinuacién se detallan los
aspecros mas imporiantas ae la mencionada ley:
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SERVICIOS ADMINISTRATIVOS Y CONTABLES MADIRT S A.
MNoias o los Estados Finuncieros

Por ol aro terminade al 31 de diciembire del 2018

mpuesio ala renla
Ingrasos

- Se considera ingreso sxento, los divicendos y utilidades distibuiaos a fover ds socisdades o
de personas naturales demiciliados en paraisos fiscoles o (urisdicciones de mensr imposicion;
siemprs y cuando, las sociedades que distrbuyen no tengan como bensficia o efechvo de los
dividandoes a una persona naiural residente en el Ecvador

= Se elimino el Jlhimo inciso del arficulc 9 Exenciones gue esfoblecia le sigusnie: “En ia
deferminacion y liquidacion dal (mpuesto o la renic na se reconocerdn mas exansraciones
ave las previsius en aste ariculo, aungue chas leryes generales o gspuciales, esablezcan
sxclusiones o dispensas a favor de cualyuisr contibuyents, con excepcion de lo previsto en la
Ley de Bensficios Tributorios pare nuevas Inversiones Productivas, Gensracion de Emples y
de Prestacion de Servicios”.
Gasros deducizies

Tarife

wa tanla ael impussto v la renta para socienaces se nurementara al 28% cuarde 1o sociedad
dentio de la cadena de piopiedad ds las respectivos dsrechos represanratives de capital
exisra un titular residente establecido o amporado en un paraiso fiscal, junsdiccian de menw:

imposicion o ragimen fiscal preferante v el beneficiano elechvo sea rasidente lscal del
tcuador

Aylicipo dg impuesto a la renta

S5z elimna el anticipo de impuesie o la renia para sociedodes come imsueste minimo y se

estoblecs su devolucion, an el caso en que #se supere o no exisia impuesto a 'a renta
causado

Impuesio al valo ugiegaaa

= los vehiculos hibrides pasen a gravar 12% de VA,

Lus ssguros de desgravomen en el vlurgammsnio dz crédilos y los obhgmonos por accidentes
agropscuarnios; os servicios de consmuccian da vivienda de interés social; y ol arrendamisnto
de hmrras desfinadas & vios agricolas pasan a gravar 0% de VA

El uso del crédito tribotario por el IVA pagadn en adquisiciones locales & impertacionss de
bisnes y sarvicios, podrd ser uhizage hasia dentro de § afios conrades desde lo fecho ds
pago

S= podra selicirar al 381 lo devolucian o compensacion dal zrédiro tributario por retenciones
de 1WA hasta dentro de 5 anos
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SERVICIOS ADMINISTRATIVOS Y CONTABLES MADIRT S A,

MNotros a los Estados Financieros

Por el ano terminads al 31 de diciembre del 2018

Pracios da Transferencia

Dre contorrmidad con disposicionss legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesio a lo renta gue
jgl=hl~ lg] etectuade operactones con partes relacionadas, denire de un mismo periodo fiscal par un importe
acumulade superior a US$ 15 millones, estédn obligados o preseniar el estudic de Precios de
Transferencic que determine s lales operaciones han sido etecluadas a valores de plena competencia
El impors acumulado de las operaciones de la Campofla cor partes relacicnaaas duronre &l afo 2018
no supera el importe acumulado mencionado

Ingresos

Un resumen da los Ingresos poi ventu &s como sigue

31 de diciembre de,

2,014 2,017
Servicios adminisiraiivos y confables 830,807 803,728
Total 830,807 803,728

Gastos administrativos

Un resumen de los gastos por su naturaleza 8t come sigus:

41 de diciembre de,

2,018 2017
Jusldos y salarios 436,679 519,511
=onoraros 270211 68,616
Arrendamento 38 640 63,600
Tiouasic aor Funcianam ento 23 3448 1,172
JBIVICIOS DASINOS 21,806 12,854
Otros gastos 9,242 7,934
Sumimisiros y materiales 5,854 3,082
lubilocidn patronal y desahucio 6,855 4,601
Seguros 4 44 2077
farkicipacian frabojadorss 3247 11,660
{ompusiinle 2378 672
Manrenimienio 203 2,037
Alimantuac: or | 620 1,477
Depreciocionas 204 84
Provision cuentas incobrables i =T 146
[sfal R 834,347 810,345
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SERVICIOS ADMINISTRATVOS ¥ CONTABLES MADIRT S.A,

Motas o los Edodos Financienos

tor al afo lerminade ol 31 da diciembie el 2018

[venios subsecyupntas

Frotm el 31 2o diciembre del ZU1E y hatta o lecha de avislin os esta infzrme 29 da abel del 2019 ne
se prodiaton aventos, gue &0 apirlén de o Adm nisracion de lo Compania pudieras lener un shects
agneicalivo sobre oz esmdns financieos adpnlzt ¢ que reguieran wer revelados eo Rl mEme 2 en osus
nmias, d& confsomdod con at Marrias ate qacicrales da inlremacion Financiema.

Irs sstados lnancieros per el afio tarmuudo el 31 de diciemb-e del 2018 han side emiides con o
miseinzacidn de by geroneia y serds cusstos o comideraziic de ko Jusle Gersral ge Adconistor para @
ap-obocién defiriiva la Garmneis cossidera gue los esladz: fnancerocs sarma oprobados par loa
merores de rdiiectone y ssoimr das s 0 modiicasiones
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