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SERVICIOS ADMINISTRATIVOS Y CONTABLES MADIRT CiA, LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en OOIETES eSt00OUNIEnNSOs)
INFORMACION GENERAL
Constifucion y operaciones

Servicios Administretvos y Contables Made! Cia Lida, fue constiuide e 16 de

noviembre dal 18B5 mediante escritura poblica, v existe bajo las leyes ecuslorisnas
desde su inscripeion en ol Registro Mercantil @ 1 de febrero de 15988,

Su ogmicio principal se encuentrs en Guaysqui provincis de Guayes. La Compahia ests
sometida al control y vigilancia de ka Superintendencla de Compafias, Valores y Segures
de la Repubsca cel Ecuador

Ei obeeto soca o = Compadila es i presiacitn de sendcios sominstratvos v cortables,
sean estps clviles mefcantiies o laborales y actvidades de preparacidn da las
decaraciones iributarias de s personds v empresng, asesoramiento y de represamacion
de clientes anles a3 sulondades tributanas.

En la actusidad sa dadich & @ prestacidn de SenCios admnetratives v contebies segln
contratoe establiecidos con 8Us clisntes

Situscion financlera del Pais

L@ econcmia ecuBloriana tuve on mejor tesempedo durante el aho 2017, con previsiones
de crecimienio mayores a lss proyectsdas (7.5% del PIB sepUn i feenle oficial del Banco
Cavdral del Ecuador), formentsdo en buéne parte por |3 majora continua de los precios
refefenciaies do pelrileo, & NCemenio O i3 SXPOTBOOAES 3 TR de la firma del Tratado
ge Libre Comercio con 18 Union Europea y 18 eliminacidn prevista do las scbretasas
arancelarias y los 2 punios de disminugién del VA que generaron un mayor dinamismo
en la aconocmla. Adcianalmente, estas stuacohes, Mas las estraiegins Gubermnamentales.
de reordenamiento de ias finanzas poblicas, o priorracidn de las inversiones estataias. &
fomanio de 3 inversion extraneers, s emision deo bonos del estado y obDieacitn oe
financiemients 8 fravés 68 omgansmon nlemackonales v obfos gobiemas, han nfivide
positfvaments an la reduccitn del riesgo pais v la mejora de las condiciones econdwmicas’
que s& presantaron en afios antesores.

Deéficit de capital de trabajo

La Compafiia mantiane déficit de capital de trabajo, que al 31 de diciembre de 2017 y 2016
asclends 3 US5416.224 y USEISE 118 respectivamenie.

A fin de revortir esta sfuacién al mediano plazo, la Adminisiracién ha evalusds distinies
alternativas que incluyen el Terlalecmiants oe sus opéracionss v axpectativae de mejara an
su rentzbilidad, andeudamiants v capializacion. snslizando su estructura comercial y
financiora a fin de mcorporar los cambics que permitan mejorar JUs resultacos y =l capisd
die ahajn & corto plazn
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SERVICIO ADMINISTRATIVOS ¥ CONTABLES MADIRT ClA, LTDA,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Exprasads & odiares esEIbummdentes)

Aprobacidn de los estados financieros

Los estados fmanciercs por & afo lerminsdo ¢ 31 de diclembre del 2017, han sdo
emibdos con [ aulonzacon de fecha 25 de julo del 2018 de [a Gerencia Financiers v
Agministrative y posteriormente soran pussios 8 consideracidn de = Juntn General de
Agclonistas para su aprobacion definlfva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se desariben las pancipales poilficas contables pdoptadas on (& preparacién
de esics ealadds Tnancierds. Tal como ko requiens fa Norma intemacongl ge Informacon
Finarncera, esias polilicas harn sdo cmefiades on funcitn @ ip NiFF vigente & 31 de
diciembre oo 2017 v aplicacgas de manera uniforme en todos o8 Bjercicios presentados on
osios eslados financieros.

Bases de preparacion

Log presenies estados financers da ia Compatia & 37 de oclembre dal 2097 y 2016
estén preparados de scusrdo con |as Mormas Inlernacionales de Infarmaclén Financiera
{NIF), emitdas por el Consejo de Marmas Intermnacionales de Contabiidad {IASH), que
fusron adopiadas en Scuador, y. por las disposiones establecidas es el Oficio SCVS-
INMV-2017-C0DE0421-0OC dal 28 de ceowmbre del 2017 de la Superinlendencis de
Compafias, Valores y Seguros, en ol cusl g3 eslablece que |a Repubica del Ecuador
ouBnta con un mercado 3o bonos corporatvos de aita celidad, que se puaden asoclar al
concepto de mercado ampio, y que tal criterio deberd ser congiderado pars @l cdiculo de
ias provisiones de jubilacdn patronal y desahucio, #n especifico respedo de Ia enmends
a s NIC 18 "Beneficos a empleadss”, wigenle a partir oel 1 de enero del 2010,

En funcidn a ko anterior v fal como &8 describe con més detalle en s Note 210, &
Coampaiia, ltSidusiﬁiﬂ'ﬁMduﬂiﬂt‘lyEﬂ‘Fﬂ. raddird ef calouln achuarial con (8 ‘3= o8
descuento de bonos comporativos ocales [8.34%. B 58% respectvaments), 0 cuai dfere
oo I3 refenda enmienda a s NIC 18, donde =& estpblece &l uliizar s tasss o ks bonos
pmpresariales de sita calidsd de |a moneda vigenie en & paks, que on este caso
porresponde o B f2asa de los Estados Unidos de Norteamiddca

Los estados financieros de la Compafis hen sado proparados 08 ACUBNdD COh & prmcipio
dol costc histofco. La prépadacidn Oe los estados financieros de acuerdp con NIIF
requiere 2! uso de cieros estimados contables criticos. Tambida requiere que
Agministracidn elerza su julcio en el proceso ce aplicacidn de fas politicas conldbles de la
Compafia. En la MNota 4 &8 fevelan las éress gus implican un mayor grado de s o
compieiidad. o las dreas conde los supuestos y eshmacionss son sigrficativos para o
estados fmancierss. Debido a la submtvidad inhorente en eMe proceso contable, 108
resuitados realns poeden died de o mondos estimidos poria Adminiatracion.

Muovas normas, enmiendas @ interprotaciones emifidas internacionaimente
A In fecha ge emisior de e$ios estados financeros, e han publicsdo enmiendas, mejcas
o interpretaciones a a8 normEE excElEnles Que nb REN ehlredlo en vipahcis y gue la
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SERVICID ADMINISTRATIVOS Y CONTABLES MADIRT ClA. LTDA,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANGIEROS
AL ¥ DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresado en didares estadounddenses)
Compsafiz no ha sdoplade con anticipacidn El [ASE considera como necelanos y

wgentes, los Sguientes proyecios aprobados, de aplicaciin obligateria a8 partir de ias
fechan indicadas & conlinuackon;
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La Adminstrscdn consioemn que ia adopoadn de 86 Nuevas nofmas, enmicndas & 35
NIiF @ interpretaciones amles descritas, no generaren un impacto significative en los
estados fnancieros de la Compafiis en el siercice de su aplicacion inicial.

En relacidn 2 Ia NIIF 8 y NIIF 15, la Administracidn efectud un anafisis y concluyd que no
hay un impacio significativo, en base & lo siguients:

+  NIIF 15 - Las rensacciones comerciales oe s Compafia comprenden = presiacion
da senncts adminstatves ¥ conlabies, sean estos chles mercanies o ieborpies;
y actividades de preparacion de lss declaraciones ributanes de porsonas naturales
y |uridicas, asesoramisnto y de representacién de clientes antes las autondedes
ﬁmum.mmmmm-mnhmmm
precos Je 88 TANSACOONES &N U MEYHT POSSEn COMPONantes varabics oo cofo
plaze que son previaments pactados, lbs coslos ncumdes para obtener y cumgle con
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SERVICIO ADMINISTRATIVOS ¥ CONTABLES MADIRT ClA. LTDA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresato en délares estadounidenses)

|a -generacion 08 sus Ingresse no 800 represendativos, por lo tanlo, no s& asperan
efecios algnificativos an @ aphcacidn de eata norma.

HNIF 8 - La Adminstrazidn spera impscios (camante a nval de clasficacdn oo us
ratrumentos inanceros ackvos, no se espera efectos & nivel de meduidn. Adcionaimente
se ha evaioado el delerom de |s carera comarcial bajo & nuevo modelo sugerido por ke
NOFT@ ¥ NG 56 privvdn efeclos debido 8 que (a carera e recupers miimo en 90 dias v las
pérdidas por detencro presenian un compartamienio histdrico baje por cuanlo s se
provisionan (as pérdidas esperadas fulures no endrian un impacio Imoonants

Moneda funcional y de presentacidin

Las partdas en los esiados financieros de ia Compafla se éxprasan en la moneda de!
ambiente econémico primario donde cpera la entidag (moneds funcional) Los estados
financleros se expréddn en dolares éstadcunidendes, que es s monedz huncional y |8
moeneds de presentacidn de ia Compadia

Efective y equivalentes de afectivo

El efactive ¥ equivalenies de efeciive comprenden el efective disponible, depdsitos 8 la
viats en bancos y ofras inversiones de corto plazo de alts liquider con vencimaentos
ofginales o8 Teds Meles © menod. NSl de sobiedroE bancafiod. Loz mendssnados

vahoros 5o oe Ebre depondvidad
Activos y pasivos financioros

2.5.1 Clasificacion

La Compafiie clasifica sus acthwos financieros en as siguientes calegorias: “acitvos
financelos 2 valor rAZONEDIE 3 travis de ganancias y péedidas”, "préslamos ¥ coenlas poy
cobrar®, “activas finpncieros manienidos hasta sy vencmiento” y ‘acthos financieres
disponibles para i venta” Los pasivos financieros se clasificon en las sigulentes
caisgorias. “pasivos financieros a valor razonable a rawks de ganancias vy pérdidas” y
“otros pasivos fnancieres”, La clasficacién depende del propdello pars ol cusl se
SOqUEIDn 105 JCINDE O CONIEtATTR 103 PasSVES TNANDETos. La ASmraracon Jelerming
i casficecion d& sus ashvo:s y pasivos Tmancierss a @ fechié 08 su reconodimiento
i,

Al 31 de diciemtbre del 2077 y 2016, & Compafils manhag actvos financieros on la
categoria de “préstamos y cuenims por cobrar’, y manhuvo (nicamente pasvos
financwos &n (3 calegoriz Oe “oiros pasvos fmancienss”. Las caracienshicas oo s
referdos instrumentos financeTny se exphcan & continuBCon:

{a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en &l estada de shuacion Peanciera pof cueniss pod cobrar
comerciales y 8 comgahias relacionadas. Son Bovos Enancedos no derfeadod que
dan derecho 8 pegos fos o delerminables ¥ Que ND COEN &Y UGN MENGRDS ASthG,

[18)



SERVICIO ADMINISTRATIVOS ¥ CONTABLES MADIRT ClA. LTDA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Erpresado en oHafed estadouroenies)

Se incluyen en & actvo comiente, excepto por los de vencimienio mayer & 12
meses cofados desde 1a fecha del estady de situacian fihanciera

{b} Otros pasivos financieros

Representados en ef estado de sduacidn financiers pot proveedorss, cusmtas por
pegar compafiag relacionades v otras cuentis por pagar, Se incluyen én el pasivo
corrigrta, exoepto por |os de vencimienio mayor i 12 meses cortados a partir de la
fecha ol estado de situacion financiera.

252 Reconocimiento y medicion inscial y posterior
Reconacimisnto

La Campanla reconoce un actva o pesva financiens en el estado de sifuacidn finandera
# la fecha de 'a negociacion y 58 recONOCEn Cuando 58 COMPIOEBN 3 COMPRaT O wander
el activo © pagar el pashee

Medicion inicial

Los acthvos y pasivos financierds gon medidos mipaliments a sy valor rarcnable mas
cualguler costa strbuible 3 2 transacciin, gue d M signifcalivvg, 68 MECOMDCISD COMG
parte del actvo © pisvG, Sempie Que @ acive O peskve financero No sea desipnaco
como o “valor razonable 5 rawvés OB ganancas v pérddias” v este of signficativa, Con
posteriondad al reconocimients inicial (8 Companina valorize (o8 miemos como se describe
a continuacian:

Medicidn postenor
{a} Préstamos y cuentas por cobrar

Poslerior a su reconocimiento Inicial se midan al costa amorizade aplicando &
miodo de nterés efective. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes
cuentss dentro de esta categoria:

() Cuesias por eobrar comproiales Eslas cuenas coftesponden 3 los montos
adeudados por sus chenles por la venia de servicios en el curso normal de los
negocios. S| se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos
corrientas, de 1o contraro S& presentan COMo activos no corriented. Se
reconacan § su valor nominal goe & eguivalente & su costo amoricado pues
no gensran indereses y 50N exigibies entre 30 y 50 diss menos is prowision
por detenolt COMespondenis

(i) Cuentas poe gobrar compafilas telaclonadas: Estas cusntas comesponden =
los montos adewdados pod compaftins relacionadss pod  conceplo de
préstamos v 3@vvicks entegados. S8 reglirar ncialmente a su walor
nomina! que &3 equivaienris 8 su cosio amortizado, ¥ NO generan inlereses
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SERVICIO ADMINISTRATIVOS ¥ CONTABLES MADNRT CIA. LTDA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017

(Expresado on OGNS eSd0UNGEnDes)
{b] Otros pasivos financiercs

Postarisy & SU reconocrments ncial se mden o collo amorizado apicando &l
método de interds efectivo. La Compafils preserta ias siguentes cuentas dentro de
es1a calegora;

{} Provesdorgs. Son cbligaciones de pago por bients © servicios adgqumidos de
provesdored on el curso norma de los negocios. Se reconocen a2 su walke
nominal gue e equivalente a su costc BMONEZECD ya Qué NO QBNBrEN
intéieses y 50N pagadaras #n plazos mencres a 80 dias,

(] Mﬂﬂ w a oblgacicnes con Compafiss
reipceonades pof conceplo de gesiod admmSiratives, S8 rRCON0DET 3 51U vslol
nominal gue es equivalenie B su COSD amortizado ya QUE NO generan
intereses v 5on pagaderas én & corle plazo.

() Ofras cueniyy oor gager Comesponden a 8 proweiones de gasics
efoctuados en of pericdo, s reconoien & Su valor nomina! gue &5 equivatente
a ®u coslo amorizado ya gue no generan misfesEE y son pagadesas en el
cone plazo.

1.5.3 Deteriaro de activas RiRancias

La Compafila eslablece unk provision pare pérdides por deterioro de cuentas por cobras
comarciales cuAnds enste evidencia objetiva de gue 'a Compal(s no serd cagaz de cobrar
todos los importes que so le adewdan de acuerde con los Mrminos onginales de s
METSS L3 exstents dp cficulades Snanceras sgnficatvas por parte del deudor,
probabllidad de que e deudor entre én quiebra o reorganizacidn financiera v a falla o mora
en los pagos s& consideran indicsdores de que la cuente & cobrar 2e ha deterorada. El
deterion: para cubrir pérdidas se estabmos por &f importe de ka pdrdida que 1o valora como
ia dferencia entre el mporie en Sros ded actvo y ol valor actudl do ios Buos de elecivg
futuron estimados desconaoo 8 3 1258 de interés efectiva original ded actve financenm

Si. an un periodo poseror, & monto de |a piroica por detenoro disminuye v, dicha
disminucidn $e relaciona objetversente o un evento que haya ocurnida despues de dque 58
reconocid dicho deteriong, 30 reconoce ¢n e estado de resullados Mmiegrales e reversain o8
Ia pérdida previamente reconocida,

Al 31 de diciembwa del 2017 y 2018, [a Compafiia ha regisirado provisionss en exoess por
deteriore de Eus cuentas por cobrar por USS40.TTS (2018 USS41.391)

2.5.4 Baja de activos y pasivos linancieros

Un activo financiero se alimina cuando explran fos derechos a recibic los fiujos de efectiva
del activo o sf b Compaltia Panshere el acive & un oD 50 Melengr susianciaimante 106

riesgos y bewficos of activo Un pasivo es eliminado cuando lss obligaciones de s
Compafiis especificadas en @ contrato & han liguidade.

(17}



1€

7

SERVICIO ADMINISTRATIVOS ¥ CONTABLES MADIRT ClA. LTDA

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Exprasado en dolres estadounidanses)

Impuestos por recuperat

Corresponden principalmente & refonciones del mpueito a fa renta que
recupgradss en un perinodo mencr & 12 meses y crédito tibutaric del impuesio o
agiegade. Cusnde fa Administracitn estima gque dichod saidos no  podrdn
recuperados se cargan a los resullados oel ahp,

Propledades  squipos

Las propedades y equipds SoN TEgistraccs & casto hislonico, manos depreciaciones
acumulades y pérdidas por deterar, en caso de producikse, Ei costo incluye los
desembolsoe directamente afribuibles a la adguisicidn ¢ construccidn del active Lok
desambdiscs postencres B @ compra O adquiscidn 550 S0f capitalizados cuando &2
probable gue beneficios econdmicos futuros asociades a @ mversitn fuyan hacia 2
Compafls v los costos pueden ser medidcs razonabiemente, Los otros desembolscs
posteriores corresponden @ reparaciones o mantenimienlo y son reglstrados en los
resultados integrales cuande son incurridos.

Ls depreciacidn oe lzs propledades y equipos, 5 caiculads linealmente basada en ls
vida ulll estmada de o8 bienss del aclivo fjo, 0 de componentes significativos
dentificables que posesan vilas Utiles diferenciadas, y no considera valores residuales,
gebida 8 gue ta AdminisTacion de fa Compafia estima que & valor de realzacion 08 Sus
propiedades y equipes al W@rming de su vida util es welevente Las estimaciones de vicas
dtiles v valpres repiduaies de los actvos fios son revisadas, v ejlustadas sl es necesario,
& cada fecha de clere de ko8 estedos finencieras.

Las vidas (fies estimadas de propiedades ¥ equipot son las sigwentes

g 88

Tipa de bianes hidmers e afos
MEQUETE Y BOLDO 10
Maobifario y equipo 10
Equipos de computacian 3

La wida O de ios poivDs S8 revisa ¥ ajusa {si &3 necesanio) en cada cere del poriodo
contatide, de tal forma que se mantenga la wida U6l y valor residual acordes con & valor de

los aciivos a esa fecha,

Lot pardidas y gananciss po’ (3 venid 00 propsecades y ECUIDOS, S€ Calculdh COmparsndo
los ngresos oblensdos con & vakor en s y 88 ncluyen en el estado de resultedos
integrales,

Cuando el vaior en kbros de un =clive de propedades y equipos excede @ su monio
recupersbie. ede o8 reducido inmedistamente tasta su valor recuperable

(e
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SERVICIO ADMINISTRATIVOS ¥ CONTABLES MADIRT ClA, LTDA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en odires essdoumnderses)

Deterioro de actives no financieros (propledades vy equipo)

Los acdivos suieins a depreciacidn se someten 3 prucbas de delenond cuando so
producen evenlos ¢ Crounslancaas que indican qué podria Na rECupeTarnse su valod en
Ubros. Las perdidas por deteriore cofresponden #l monto en @l que ¢l valor en libros del
aclive exoede @ su valor recuperable. Bl valor récuperabla de \os actives corresponda al
mayor antre & manio el gue se cblendrs de su véta o su valor en usa

Para ofectos o8 (3 evaluacion por deenoro, W08 BCHIVOS S BQrUpan a los nveles MEs
pequafos en los gue genéden flujos de efectivo Wentificabies (Unidades generadovag de
efeclivo). En ¢ caso que el monto del valor lbeps del achve exceda a su monio
mcuperable, in Compaffiia registra una pérdica por Jelefns an 0% resulacon 08 e T
Les saidos en bbros de activos no Sinancieros que han sido obielo de castigos por
detencro &8 revisan a chda fecha de ceme de ipe estados fnenciercs pera verificar
pesibles reversiones del deteriore,

La Compafia evaiia anusimente la sxsiesca de mOcadows Os Oslenorne scbre sus
achvos no Snanciercs. Al 31 de diciernbre ded 2017 v 2016 no 2 hen reconocido péndidas
par setentro de activos ne financiéros, debido & que |2 Administraciin he determanado
quie no existen Indicadorés de deterigng,

impuesto a la renta corrients y difierido

£l gasto por impuesto & i renta del afo comprends &l impueslo a le renta camiente y @l
diferido. El Impuestc se ragongoe en @ ¢siads de resultados Intégrales, excepto cusndo
8¢ trata de paridas que @ reconocen disectamente en o palrimono. En esle caso e
mpuesio tamben $& rOCONGCE &n ObDS resultadios indegrales o dWectamenie en ol

Ealrmonio,

i) |mpuesto a3 rents corignte’ Le provision para Impusto a 2 renla s= calcula
mediante |a tasa de imguesto aplicable a las utidades gravables y se carga 3 0
resutados del afo en que SE devenga con bake BN e IMPUEELD por pagas exigdi

iy  Impwesio a lp rents ddferds: El Impuesio a |8 renta diferide se provislona en su
lotalidad, por el miétodo del pasivo, sobre las diferencias lemporanss que surgen

entre ipg bases tribularias de aclives ¥ PSSH0S Y BUS TeSPECIvGS Vailnes most adcs
en jos estados financieres preparsdos bajo NIIF. El impuesio a la renda diferido se
determing usando tasas tributariss que han sido promulgadas & ta fecha cel estado
de situacién financiera y que 8 espera serbn aplicables cuando & Impuesto o la
renta diferido active 48 realice o ¢ imguestc a la renta pasive se pague

Les activos por Mmpuensios oifendos comprenden las canbidades de impuestos sobre

lag ganancias & recuperar en pefindos futuros, relcionadas aon:

i as dlerencds lmporarias deducibles:

(£} b compensacxin de pérdedid oblencas &0 periooos Anedionas Gue todaves ND
hayan sido obieto de deduccidn fiscal;

%



SERVICIO ADMINISTRATIVOS ¥ CONTABLES MADIRT ClA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 217
(Expressdo en ddlares estadounidenses)

(i) la compensacion de créditos tributarios no wilzadaes procedentes de periodos
antmnores, siempre y coando no s soliche sy devolucdn ante el Serviclo de
Rantas Intemas y sea probable | deponabiidad do genancas facaies fulurss,
parn su wiEzacidn.

Los impuesios & la rente difendos achvos sdlo s& reconocen en la medida que sea
probable gque se produzcen beneficios tributarios futuros canfra los que e puedan
usEr iaa difgrencias immporales

Los saldos de impuesios a s renta diferidos activos ¥ pesivos se compansan
cuando exista el derecho [ega! axigible a compensar impuestas activas comenias
con impuestos pasivos comientes y cuandd los mMpuestos a la renta deferidos
activos y pasivos se relaconen con la mems sutoridad irdataria

210 Beneficlos a los empleados

(a)

Beneficios de corto plazo

S8 regisiran @n @ fubfe de pebvisiones  del estado de situagion fmanciera v
gomespondén principalments a.

() Eadigpecitn gg los ebaadores &n lag utidacey Caicuiada en funcion oel
15% oe & utided contable anual antes del impuestc a la renta. segun o
establecido por 1 legislacion ecuatoriang vigents. Se registra con carngo a
resultados v se preserda como parie del costo de ventas y de los gasics
STt stvos on funoon de B lshor S0l emieado que rece eEte benefitn

(i  Vacaciongs. Se registra @ cosio comespondenis & fas vacaciones del
personal sobré base devengada.

3 . = : i &
p!mmn?pﬂlﬂ mm:mum:m 'ﬂﬂﬂlﬂﬂ-ﬂ-l E:-u.ll:lpr

Beneficios de largo plazo

IO bila s ahycic. La Compafila tiene un plan oe
htna!'ll:lu dlﬂnldu plm _nﬂlﬂﬂn perhrunll normade por las leyes laborales
equatorianas. Adiclonalmenie de acuerdo @ las leyes vigentes. en los casos
determinaciin de i relacidn laboral por desahuco SCERIAGC por el empeador 0 por
¢ trabajacor, ¢ emplascor bondicars al irabaador con & vEINliGNCOD pov ciemio del
pquivalente & & GRima remuneracion mensual por cda uno de los afos de
garvicios prestados @ la misma compafifa o empleador, eate beneficlo se denomina

desahucio.

La Compefia determing zruaimente la provisidn psra jubiscion patronal y
gdesahucic con base en estudios acluarmaies practcades por un profesional
independignte ¥ 28 reconoCe con Cango & o8 coslos v pastos (resuladcs integrales)
del afio aphcando e! Milado de Costéo S8 Crkdilo Unitand Proyectado y representa
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SERVICIO ADMINISTRATIVOS ¥ CONTABLES MADIRT ClA. LTDA.

WOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado on doianss estadounidenses)

€l valor presaente de las cbligaciones a [a Techa del eslado de situacion financiera, &l
cual se determing descontando los fiulos de sakda de efectvo estimados usands la
tasa anusl ge conmutacion acluariadl equvalents 3 (3 tass promedio de los bones de
gobeemo ipcal publicada por ¢f Banco Central ded Ecusdor que estdn Senominades
&n ig misma moneda en 13 que los beneficios serdn pagados y que tienen Wrminos
qQue 58 Rproximan a los thrmenos de las cbligaciones por pansiones hasla su
vencimanio.

La Compafiia no adopld Iz enmeenda 2 In NIC 19 "Beneficios & los empleados”
vigente desde enero oel 2016, referente al cambio en fa tesa de descuento ulizads
para o cdizulo de los beneficios post - empieo (Provisiones de jubilacisn patroral y
desahueio). dicha enmienda eslablece que pam ks monedas donde nc ensta un
mercade ampio dé bonds o obigacionas empresaiaies de alts caidsd, se debe
vikzar = lasa o0 08 Donps corpofatvos Oe alla calidad denominades en esia
moneda y siendo el dolar i3 monada en la cull e liquiderén estos pasives, se debid
utiizar ta tesa promedio deé (o3 bonos porporativos emitidos en Estados Unides
Para & afio 2076, | tasa cel §.88% utizada por i Compadfiia, comesponds @ 1
igse promedio da o bonos de gobiernc local. publicada por af Banco Central del
Ecuador, lp cual de igual forma difiere de ta envmenda 8 @ NIC 18,

Para o aflo 2017 |3 tass utilizads por i actuario de la Compadiia &3 del 8 34% de
conforridad con gl ofics SCVSINAN.201T-00060421-0C de fecha 28 de
diemibee del 2007 emamde por |8 Superimtendentss de Compafias, Valorss v
Seguros, &n ¢l cual establece gue la Repablica del Ecuadar cueria ¢on un mercado
de bonos cofporativos de alla caldad, gue s& pusden asociar al concepio de
mercado amplic, jo cual difiere de (@ enmeende a @ MIC 16 sntes citacs

Las hipdtesis actuarales incluyen varables como son, en adicidn a 12 tass de
ponmutacién actuadnl, tasa de momalidad, edad, sexs, afdos o8 sendiclos
remumgraciones, incremente fulure de rerrunersciones. tasa de robacidn, enle
oras

Las ganancies y pérdidas actusriales gue surgen de los ajustes basados &n la
experigncis y camblos en o8 supuesios aclusnales se cargan § resultados
integrales on el periodd en &l que swrgen. Lod cosins de 105 senicios pasados se
reconocen iInmedistamenis an resultados del sfio. Al ciere Oel aflo las provisiones
cubren a todos los empleados que s enconiratan ratajando para In Compafiia.

311 Provisiones corrientes

Les provimenes se reconoden cuando: (i) la Compadia tiene una obligacidn presente, ya
sea logal o implicita, come resultade de eventos pasados, (Il &5 probable vaya o ser
necegaria una satda de recursss para liquidar la obligacion v (i) &l monto sa ha estimads
de forma fiabie. Los montos reconocidos como provisdn son i meior estimaciin de la
adminisiracion, 8 ia fecha de cerme oF ios ssados finarcevol, de OB OEsembOIBDS

NECesAnos parm lguidar la obligacian.

{21}
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SERVICIO ADMINISTRATIVOS ¥ CONTABLES MADIRT ClA. LTDA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado gn ddares estsdounidensas)

Reconocimienta de ingresos

Loa ingresos comprenden &l valor rzonstye de o cobvado o por cobrar por B vents y
enlrega de séfvicios en &l curso nofmal de iz operatones de la Compaiila Los ngresos
se muesiran netos de impuestos, devoluciones y descuenios slorgados

Los ingresos son reconodidos &n @ medida &h Que es probabie que los beneficics
economicos fuyan hacia la Compaflia, puedan ser medidos con Sabdided y cuando &
Compafia hace 13 entrogs 08 5ol produclos ¥ Sanitics al Compracer,

Costos y Gastos

Loa cosins y QANCS 52 reQatan i cosle, estos 58 MRCOMDDEN @ ModidE &n Que SE iNCuTTen,
independierioments de I3 fecha en que se readze ol eSO, de cusndo A lof lneamientos
de I base contable de scumudackin (devengo) en i NIC 1 "Fresentacln de Estados
Financiercs”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de rlesgo financlero

Las sctradades de lz Compafiz la exponen a uto veredad de riesgos financieros:
riesgod e mefcadd (incluyendo nesgo mse de interds v concantracién), meago de crédils
v riesgo ge Sguidez. Ei pregrama genaral de acmimstracion de riesgos de ls Compadia se
concantrs prncipaimente &n o impredecibie de o8 mercados financieros v rata O
mnTREaT potencalies Sectos Aversos &h & desempend Snanceero de ta Compafiia

Los procesas operativos de la empress, plantean rlesgos financieros en todos los ambitos
an los gue 3¢ desempafia. entre los riesgos snalizados se encusniran los resgos de
mareado. oredito, Rquitesr y operRCne

Ei principal otyjetive de ia administracikdin es protegerse de la manera may efectiva a la
#xposicion de dichos resgos, empoderando 3 los mandes gerenciales en sus funciones.
pars gue en DESe Su experencia brAnde un COMEClo asesoramierio y opbmxen &
dessmpehic fnancieno de la Compafiip.

FEI departarnento financiaro tene a su care fa administracidn de resgos de acuarde con
las pollticas aprobedas a nivel corporgtivo yio [ Gerencia General, guianes identifican,
evalian y cubfen K0S resgos financems en Cominacon techa con IS LNCI0ES

operativas c2 in Compafiia.
Rissgo oe mercact

1 nesgo de morcado domia varcs nesgos gue Tenen une caracleristica comun i
posibilidad de gue & Compafla sufra perdidas como consecuenca o¢ ks variaciones del

mefcado, Jefivadas de os aclivos que ells poses, Bsl entre los més comunes se
encuentran
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SERVICIO ADMINISTRATIVDS ¥ CONTABLES MADIRT CiA LTDA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresady en ddlares estadounidenses)

i Hiezoo ge tsss de nimres

1 tflesgo de |a tasa de Interds a8 &l riesgo de fluctuacidn del valor lusto dal flujo de
dfectve future de un instruments financem, debkdo 8 Cambeas 80 a5 lEERs de
inferds ce mescado La Compafia no ssid expussia of resgo de 1353 de imlerds
sobre sus Tuios de efettivo,

{ii) Hesco de corcentrgcion

La Compafiz mantene un ponafoiio diversificado de clientes, provesdores e
inslituciones Dancarias, pafa evithr generar nesgos signficativos de concentracion.

™

Resgo de crbcitn

Las politicas de adminisiracidn de resgo crediticio son aplcadas principalmente par
gerancia.” Bl resgo de crddio se encuentta presents er @l #fective y eguivalente de
efectve y &0 las cuentas por cobrar comerciales

Respocic a los Bencés @ nElitucsonés financiems donde s& mantiens ol efective, tlenen
calficaciones de riesgo Independients que denoten niveles de solvencie v respaldc
acecuddos, dichas calificaciones en general superan (2 califcacion “A",

La Compaftia mantens su elective v equivelente de efectiv en msttuciones Fnancisras
con g sigueentes calficaciongs.

Calficacion (1)
Entigad financigra 2017 2018
Bance Pichincha C.A Al A
Banco de la Produccidn S A Produtanrco Grupo Proménica Ahd AdA
(¥} Calficaciones de riesge emitidas por Is agencia calificadora Bank Watch Rating ¥

PCR Pacific §A

Las politicas de admnstraciédn de riesge de 3 Compaliia son establecdas con of objeto
ge gentificar y anniizar ios resgos enfrentados por la Compahia, fjar limies y comroles
de riesgo adecuados, y pars monicrear los resgos y cumplimianio de los limites.

El riesgo de cridio por su naturaiers, oF un resgo inherante, QuE = 20 CONiola PUNCA
desaparece, esto pof la faRa de papo o factoras 0 papo fuera de iempo de les mismas.
San embargo, de acusrdo al modelo de negocio de |8 Compatin para reduciro se cuenta
con diferentes controles, gue Inoluyen

+» Reviszén oo chentes de scuerdo & =s politices de crédto y cobranzas maés
rlectves.

(23)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
{Expresaco en dolares estadounidenses)

+ Andlisls mensual de indicadores de cartera por madio del comité de crédito que
permetan &phear un SeguiTientn SvDiLivo Daa B toma de CECSONes Bdecuadas ¥
Soporinoas.

Rigsgn de hjudes

La princpal fuenie de peder son log Bupos de afectivo prowenentes o $Us acimdades
d¢ sarvicics Pars administrar la lquider de cono plazo, la Compafiia se base en los
fujos de caja proyectados para un pariodo de dook Meses.

La peolitica para & manejo del riesgo de guidez involscra el maniensmignto de nivel de
efectivo y equivalientas de electivo de segusidad y BICESD MMGSiSto & recursos. Por tanio
s Compahin maniene (Mhoes de guite: para cubnr swenludlsd pachvod Imediatos Gon
waides relacionados a proveedores v oirps con antigledad menor & un afio.

Le Compahia durante & afla 2017 y 20168 concentrd su apalancamienio netamenta con
proveedares y compafias relaconadas Las relabongs Gie S& MENIEnE CoN Compafies
teiacionadas han mpicado consegu PRIZOS que pArMiten Scoplar sus pagos &l process
e venis de servicios gue la Compatia mantiene.

Continuando con el modelo de negooo y factibiidsd interno se administra la Gouider
tomando &n consideracidn los siguientes puntos

» Etsboracian aplicacion de polfices, procadimienios de cobranzas, v gestion de
tescreria,

+ Elaborpoon y andbes mensual do indcadones que permiton evalug: la gestidn en
determinados proceses, '
« Lacobranza es realizada por el drea de ventas y financiars
El cuadro siguients anakea los pasivos financieros de a Compedia agrupados sobre ia
base 2l periodo remanenis a la fecha del esiado de shuschds hests la fecha de su

vencimiento, Los montol revelados en el cuadro son 108 flujos de efedtive no
descontados:

(Véase pagina sipuienie)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expressda en ddlares estadounidanses)

el B EmedyHl EmWiy¥0 Enpoesa B

Tesl

il G e fa i 18
SmptRy 356 S Tisa neE - g
ComTim por Fazer Zpfi (LB 43 ;] ) Eix 1 3 b i)
D cLieit 361 age . - . . 12 816
=3 LA (35 N 1]
s NeodX Chdyd Bmiiyile DhdtyE deousE -
i im0 dm  Gm @ dw
Contlia po g pates Mpecotads DA 40 12 18533 em WE
. . BN EET

Otras et oo s

Administracion del riesgo de capital

] e 1

RN 1Y i B2l

Los objetives de 8 Compafiis & acministrar el capial son ol saivaguardar |8 capacidad
e la rmisma da gontinuar como empresa an marcha con ef propdsitc de gensrar relornos
28 sus accionistas, beneficios 2 otros grupos de interés y mantener una estructure de

capial Optyma pars recucl of costo oel capital.

Continvando con el modeda de negooio v factibilidad intemo sa administra el fesgo de

capital tomando an consideracidn los sigusntes punias.

+ Se frazan horizontes da retomo de capilal de corto (menores a 1 afic), mediano
(enire 1 y 3 afos) v largo (mis de 3 afos) plaze que permila analizar ¢l mayor valor

acondmbzo a lo Compafin

* Sapare de b Cenbdad gue relaconz & relomc O CapRE! con oS retornos Oe

actvos v pasivos.

= [E metorno de capiel se reduce 8 una combinackdn meal e Elomes de Rstiumentos.
fingncieros que permite anfocar los esfuerzos de i Compafis en los productos mis

rentaties.

Los ratios de apalancamiento al 31 de dicembre da 2017 y de 2016 fueron los siguiesntes:

(Véaso pagina siguiente)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 20HT
iExpressdo &n odlares eutEdounsdenyas)

27 e

Provestones 80ETG -
Cuentas por pager paes relacionacdss L5 3537623
Otras cusntas par pagar 218 a5 gay
431 52B 453 B30
Menog: Efectivo y equiviienies de efectivo (Nee B} {676} (155.814)
Deuda nola 430633 296.701
Total patrimanio netg T8.103 207119
Capita! st 508 036 317420
Ratio de apalancameento BS% 2%

4.  ESTIMACIOMES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La proparacidn de estados financieros requiere gue (2 Compafla realice estimaciones y
utilice supuestos que sfectan od montos incudos en estos estedos Rnancieins v sus
molas relacionadas. Las estimaciongs realzadas y supusstos ulllizados por la Compafila
s¢ encuentran basadas en '3 expenenc:y histdrica. camikcs en b Industris @ informacdn
sumnsiad por fuenies &xlenas ca¥cidas. S ambasgo, o3 resultacos finples podsign
dferir O ias estimeciones bajo ciertas condiciones

Lee eshrmaciones y paliticas contables significativas son definides como aquellas gue son
importanies para reflejar comectaments |3 sihuacda fnanciera y los resultados de la
Compafiia y/o Ws Jue regueren un alo gredo de pucio por parte de W Admmnistracitn.

(a}) Vida itil de propledades y equipos

Los cambios en circunstancas. tales como svances ecnolégices, cambios en &l
o planilcadn podnian hace: goe = vida Ol fuers dferentle 0 S eetMBtiREs
replizadas Lss esimaciones se basan principaimente en las proyecoiones de uso
futuro da los actives. La delerminacion de s vidas Oldes 8o evalla al ciere de
cada afle, Wer Mota 2.7,

ib) Deterioro de activos no financleros

El deterore de lop activos no fnenceros se ovalla con base en las politicas y
knparmienos descritas en la Nola 2.8,

{e} Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo
Les hipitesis empleadas en e chiculo actuarial de Jublacidn patronal y Desahucio,

para M cual  ufiies estwudios  acluariales practicedos por  profesionales
independientes, Ver Nota 2 10
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresedo &n odlnres estadounicenbes)

{dj Impuesto ala renta diferido

La Compafiis ha reairado la astimaddn de Sus Impussios dlevides orsdorancs
g Toiay lag dferencisy enfte o vaior en Ebfod v B bese ibutera ce sus achives y
pashos e revertican en el futurp

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categoras de instrumentos financieros

A comtneacidn se presentan o valores en libros de cads categoria de instrumenios
finencieros &l clede de cada efefcidio;

xi7 018
Lot Noorets Comwier NSOl

Aethens financiens meddos al coslp

Efecive y equveenes de efectho i - 1RE1
Aclives financierps medidos &l costa ancrimde

Coaniza par cabear thenies . » et -

Cowrtss p oinE eunadn N O sIm 0 - 0 s
Toksl aciwes fnancerms T [t §E47L £22 848
Pauivo firanciers medide al casio amonizado;

Cuerias por cegar rincicradad MiE  1ER niEn Qo

JFm cewEs oo pege - e} - AT
Totsl activas framoere o Rl 1550 e &L00

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fings de delerminar el valor razonahie de un acivo © pasive fnanciern puece
apkcalse 3iguna de 3% SQLEENIES JNGUISS OE MEeaodn

« Precos de colizacin {no ajustados) en mercados aclivos pafE ECHYOE O paEEvOE
lgénticos (nivel 1)

+ Informacidn distinta 8 precios de colizaciin nchedos €0 el nivel 1 gue se puada
confirmar para ¢ BCIVO 0 pasvo, ya s¢a drectamenie {precics). ¢ indeectamente

(oue se deriven de precios) (nivel 7]

+ Irformacion sobre €l active o pasivo que no 5o base en dala que se pusda confirmar
@n 8 mereada (informacidn no cbservable) (nivel 3}
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SERVICIO ADMINISTRATIVOS ¥ CONTABLES MADIRT ClA LTDA,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE ICIEMEBRE DEL 2017

{Expresads en dilares estadounidenses)

Al 31 o diciembre oel 2017 y 2016, no exsien slemenos medidos a valor raronable. Los
irepfrumenios financieros & aprocoman al valor mzonable dabidc 8 W neturalesas de codo
plazo de Ios mismos,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

2097 SQ1E
Caja Zadd A05
Banco Fichingha C.A 2 30 200
Banen de 5 Produccion S.A Produbanco 161 126 124

G676 155,878

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Fih Firkl )
Chertes Nasionales (1) - 7 BES
-1 Provigion Incobribies (] - (43.351)
- 58 472
(1) Ver anfigieded a continuacian:
2017 2616
Pt venger - 25830
WErs-das
De 31 a 80 dias = 415
De 91 a 180 dias - B.400
h&s da 181 dias - 63150
: 87865

(Z) Los mowimmnios de o provisdn por deleforo pars Cuenias por cobrad son oS
sigsenieg

(VEase pagna sguaerta]
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SERVICID ADMINISTRATIVOS ¥ CONTABLES MADIRT CiA LTDA.

HOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMERE DEL ﬂl'.l_?

{Expresada en dolares estadounidenses)
2017 2018
Saldo Inciad . (41.391)
Saioe firal . {41.381)
IMPUESTOS POR RECUPERAR
2017 2018
Creci1s tributanc MA - 7.580
Crédite tributano de retencién Impussts a la Renta (1) 26,731 28 252
25T 38,831

(1) Comespondé principalmente &l crédito tibutarc por impuesto & la resta
mecuparable.

PROPIEDADES ¥ EQUIPOS
El mavimients y los Saldos da |as prophecades y equipos se prédentan 8 continuaciinr
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SERAVICIO ADMINISTRATIVOS ¥ CONTABLES MADIRT ClA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

[Expresade en dédiares estadounidensas)

Vaier an Eerog

Mhorvtrmente 216

Depreciacion del afo
alar an lbros al 31 de doiernbea del 2018

Lokt

Depreciacian poumiada
Valer #n Ebros @ 11 o diciembire des 2017
Movirsemio 1007

Adisionns. (1}

Capraciacitn del afo

Beclasificacion

Waior o0 fores & 3 oo dhciembnd oml 2018

Al 31 de diclembre del 2017

Coso
Cepretanon acurmisda

Walor en Fbros al A1 de diciembre del 2017

Moguirewray Musblesy  Equips de

Enulpg Enamay  Conputacicn Total
73 1678 1H.487 21640
. (1,178} (184720 (17.548)
n 1.908 2.025 4001
73 {73 . -
T3 2079 18487 21840
- (3 152} (B4G7)  (21.640)
H Hﬂ “ —-

. 610 Bi0

. . (85) (85}
™ ra

- __£ __E.
. 35 10w el

= {3180 (18582} _ (31.734)
- - S26 S0

(1) TCoresponds @ la adguisicion de un equipo de computacion para el drea

pdininistratve,

Provesdones incales (1)

(1} M 31 de diciembre cormasponde princpalmente
de Qudc por USS4.58), Municipio de Qufto Zona Norte por

[rfEndienoes

&0z
80 675

a lss cuoentss por pagar @

USS19.825, BYE Siglo Outsourcing Ecuador Cia, Lida. USS18.571 v otros mencings

por LSET 867
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SERVICIO ADMINISTRATIVOS Y CONTABLES MADIRT CiA. LTDA,

MOTAS DE LOS EETADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresado en dolses estadounsdienseas|

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El sigusente es un rescmen de ias principales transscciones reaizadss durante |os afios
2017 y 2016 con compafias y paﬂil relacionsdas. Se incluye bajo la denominscion de

conunto & nfuenol Sgnificaliva (ssocades). ¥ ) personal clave de & gerencia o
ndminisfracdn

Baldos -
Shoeged Bggcion  Jrensaccof Ferihy 2018
Cueray (o nobrar curls Diae
Firemsaiis 5.4 Relcionada  Fiancars Faik Ly -
Mecanos A, Risacionado  Comercial 18147 -
Irersionas o2 i Costs 5.A. Irercoss Aslacicrads  Firenclera 3549 .
Eardcion Ao Eecuios Seereo 54 Reecorsdy Francers 058
Trrertafrpt Ptiienies Guaysoal 1G5 54 Remcionacn Comercigl 1261 .
Lypsa 5A Relaclerade  Flrenciora 1,080 .
Sociedad Agrcoi Lores de Gualab 5.4, Reecsmdo  Corercal 143 -
Sos T A Ferooraic  Coversd 12
Rarcho Drefrren 5.4, Rglacicrade  Finenciera 2 -
Flaral Wiid 5.4 Resconeds  Comercial 18 -
Oro Traves S A Felrionace  Comercis 12
hlontenon & A Pescorady  Comercal 12 -
5130
inlerés irpileito (478)
Detersoen 5.
10,062 -
(Vase pagina siguients)
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SERVICIO ADMINISTRATIVOS ¥ CONTABLES MADIRT CiA. LTDA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Excresda en délares estadounidenses)

Socheind Bemciln Tooatciin a7 208
Cuprias pof Gilrar Bgh SIED -
bnversiongs Afes rmaries (1) Fotanionage  Comendls A02843 438338
Wecanoh 5.4 felecionade Comercial 7. Tir
Baicios herecs Egculihes Saeren S A Restionado Comeicial 51818 .
Fioeal Werkd 5 A Pesrionago Corercis Er i) & EEX
IrreerEiornl &8 I3 Tosis A, INSTCOSE Erpsipnagn  Comorcadl 2 144 1534
Bocedad Agncola Lomas dp Gualshi 5.4 Beacanmls Comerciul 17480 17 &4
inversicnng Inmobilarias Guayagud HE8 Y FReacitmiids Comaftlsl 14 4389 14, %08
Bancha Brghiran S A Relacioradc Comercial 8. [ w |
irugrrgl et R 1.3 &
Gyl SLA RasGonape  TomeiTi L BN
A aings 56, Relstioniign Comodcisl Ll B0
Ptk 5 A Relolangdn Comercial a2 .
Oro Trasml 5.4, Beacioudo Covercinl oo b 1
WMonkemare S8 Fraclorads Comerclal i £3 951
A inobisrie 8 Y Eelareradn  Coreroad AR ("1
] Beacaomids Comenpis Fa ]
Afos de! pefgque 5.A Femcionads Comarnglal .
Cira Rant Relaclonads Comrescil el a8
Lyges A, Relacanada  Comercial 20 7
Highiincer Feaconads Covescisl 5 -
Ureciaced v Peputsias DA Useepuesion fsiatipnase Comerpal {10 .
Frgnsauin A Reagmrads Comertiml R b 1 o+ ]
Vagadiar 5.4, Ralcanpda Comercinl {8 i} A& 25
11,788 27 545
IF i fgihe (51.555) -
AL, AT,
Cugnias ped DRGET GO PR
Imversiones Ades Ireries Fosoonadn Financars 88 THE 157 851
Cakawoin £ & Restsoracn  Frenceri 61541 55 55
brmersanes mobillers Gusysgs sa B A Fetaconadn  Franciera &7 T4 a0
‘egadior § 4, Reboonedo  Firanciers 34870 34,361
Rbadeneirs Trawensn Dwago Repciorain  Fingnoans T.112 T.1B4
Urigages y Rapungios 54, Linngpuesns Reipcigradn  Fnancians 5.Ear t.4a5
Aarpirarapariss ingetares A Felptonsde  Fingnoeera e e -
Farvia Aibace e § Ratorans Fitinces =37 r&3T
SA mmotdiane Y Reacioratn Comercal 0% £
Diuesa Adan Wadin Relacionads  Financienn 1:640 1640
Ohvesa Relacianpdd  Firancisia 1.500 -
Finarssuln B.A Bsgoion@ad FirenciEis - 8341
imcancs Séo 5 A Foacirady Francasa (5504 #6531
I T
irdEre:s impang lages
_ s45455 W1\TE23
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SERVICIO ADMINISTRATIVOS ¥ CONTABLES MADIRT CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DL 2017

{Expresado en doleres estadouniienses)

Bacleded, Bpiitn  TTSASOCIAN T 2016
CuRrean par pasr o, plass
ireErROres irrmbihan 2 Gusy sl ig=a 54 Fsmciorado  Comesoal 50 =
s 08 Fargee 5.4 Reeconads  Comercisl &E.D00 A0 000
Fihaden=mz Trawame Diego RBeiscicnpok  Seemancial 34T g
Fhinpcenera Fiwrn Dego Ftailonago  ComsnGal e .
EssaneErs Juan Pabio Ralaciorads  Corrmroial B .

i e
iFiprEs Implicin b
_ﬁ_iﬂ —AqBEE
(1) Corresponce 2 cuentas por cobrar 8 sus compafias meisconadas por concaplo de
recrmbileo 08 SEsios
ib} Transacciones -

Las transaccones con paries relacionpdas son egupstables 3 les resicsdas con
PECaTog.

sipciedad Regcidn  Tramsecon 20N7 et}

Comeeal

Eompre
5.4, Imobaans b Y Reacioneds Comercial 2800 17520
Irversiones. Irabilania Guayequd IGSA S A Accongln  Comercial 2543 -
o
irversipnes Inmalilana Guayegul IGEA 5.4 Accanivlm  Comercial 481191 388 M3
Macanss 5.4 Fasciomatn Camercial 294 Do T80
Floral Worlg 5.8, Feaoonsds Comeriiad 14122 B85350
Vepafior 5.8 Feignioredn  Comsicisl 18 BEER2
Rembosos
Asroransparias Inaulares 54, RAeigcicnadn  Comprcisl ..} SEa
et oS A, baries 54 Fplconads Compagiad L] 4 0O
Imgritnes inrnablipras Gusyanu 1G58 5.4 APociomsts Comerciad 5Tas (Rl
Lygsa 8.4 Felacionado  Comercial - 4] 1. 740
Meeanos 54 Feicioradn Comgngial [Ty 25, and
Faneho Brahvran § A Feecoseds Comesnnl i 1] .
5.4 inmobEsria La Y Relsmorsdn  Cormenoi L1 1. 505
Serucaol Aareos Ejecufes Saorec 5A Relacicrsgo  Comatolal bl .
Vegefior S.A Feecignads Comercial 13 .
Cmihuis 5.4 Belpricaadn Corersis LE ]
One Tranel B A Polaciormdo  Compica 138
Rarcha Epbran 8 A Rescanade Comertis 203
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SERVICIO ADMINISTRATIVOS ¥ CONTABLES MADIRT CiA. LTDA,
NOTAS DE LDS ESTADOS FINANCIEROS

Remuneraciones al personal efave de la gerencia -

La Adminstracidn de la Compadiia incduye miembros clave que son Gerencia General y
Gerensa comercial Los costos por honoranice professonaies percitidos por ios epecutivos
mhﬁﬂﬁl? de s Compafile &l 31 de diciemnbes cel 2017 y 2018 comesponden @
LISSET 524,

ANTICIPO CLIENTES
Compaosiclon y mowvimienta:

a7 2018
Anticipo Chentes (1) - 132.000

{1) Comesponde & ios anlicipos recitedos o8 su Compaiia relacionaca Mecanos S A, por
conceplo de servicios de asesoris.

BENEFICIOS A EMPLEADOS
Composicidn y movimeento,
Saldes al Pagosye  Saldos of
o7 g DoeTetos NEmcones Inal
Eameos Comenps
Boneficos & ermploados {1) 101.418 254 391 (30T331) _ T48.487
P e Corngntes
JubBacitn paironal (Nota *T) 47 %8B 1882 [@1.483) 25,6640
Clesahuca (Nata 17) 10.870 3208 {3410} 13 285
aTss _ _Ti6s (22 RO a0 33
2018
Prilyos Corigntes
Baneficios a emoieadcs (1) 75.555 394837 _ [sATE4] 101418
Eagivos no Cofranes
Jubilacitn patranal (Nota 17) 44 655 244 . #7.188
Dasunueio (Nota 17} 4.089 6501 . 10.87¢
—_ itz gom A
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SERVICIO ADMINISTRATIVOS ¥ CONTABLES MADIRT CiA. LTDA.

NGTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresade &n dblares estadowmdenses)

(1} Al 31 de dicembtee def 2017, incluye IESS por pagar USS4.338 (2018 USSS.051),
déomo tercer susido USSE 268 (2015 USSR 568}, oécwmo cuafo suskdo USS2 D81
(2018 USS2.089), préstamos al (ESS LSS 311 (2016; USSEB1), fondos de reserva

LSE267 (2016: USS22D), vacaciones USSES 448 (2016; LISSE0 6a7)

IMPUESTOS PCR PAGAR

Fishird 2018
MNA DIt paGar 11899 28 159
impuesis & &l Renta por pRQEr - 18,604
Retencsanes en 1a fulnle impuesto @ s rente 3616 6272
Retenciones en @& fuente del VA 2180 5
OTRAS CUENTAS POR PAGAR

207 2015
Otras cusntas por pagar 538 1.208
s provigiones B 582 o 580
8218 Ba.8ar

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Shuaciin fliscal

A iz fecha de emsidn de los estados financiercs, s Compafia no ha sido fiscalizada por
los suioridades tribotarias. De scuerdo con (3 normatve ributans vigerte, ios afos 2015

al 2017 se ancudniran absos 3 revissdn por parte 0 ks suicnidades Sscales

Impuesto a ka renta
L composicion del mpussto a ks renta €8 [ sgulenia

(Véase pagina siguionie)
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SERVICIO ADMINISTRATIVOS ¥ CONTABLES MADIRT ClA. LTDA

HOTAS DE LOS ESTADOS ANANCIERDS
AL 31 DE DIC/EMBRE DEL 2017
(Exprasaco &n dalares estadounidenses)

2017 2016
Frouesin 2 lp rems comiente 18702 5587
impliesto i & renta diferido __[B351) -
Cargd a (o8 resullados Iniegraies del aho 10 55¢ 5587
Concifiacion gel rosultato contable-tributarnio
El impuesio a la renta do los afios 2017 y 2016 sa determing como skgue

2017 a5
Litiiicad (pérdida) antes de partcipscidr (abora? e impuestos T7.738 (110.787)
Menoe Partcipacian laboral (11.860) -
Utanad (perTea; STies 00 STOUESI0s 66076 (110.797)
Menos Reras exentas (18,188 -
Menos: Amonizecion de pérdidas tibutanas {2B.337) 45.411
Mg Giasios no deducitles 85 450 -

Eiege srponible il Es.0%0 (B5.356)
Tass de impuesta & la renin 2% 22%

Impussts & 18 renta coussdo 18702 >

ArSCIc Geternnadc 2838 S.587

impu=sto o la rents carpado & resuitsdos 18,702 5.587

Al 31 de dicsembre de 2017 y 2016 (& determinacidn del impuesto a @ renta por pagar fue

COMmD Sapue.
7
Impuesto B I8 révta causado 18.702
Feros
Retenciones en la fuenie de! ano (16.073)
Credito tributario genarado por S0 (10a)
Retenciongs en la fusnie efecluadas (28 252)

cragit tributaro de afos antenores

216

5587

(12.678)
{22 181)

{Coridao tributano) mpussio s i rentd Dor pagar (26, 731) M

Le provisibn pars impyuesio B |8 renta cormrente se calcula mediantde | tasa de impuestio
apicable 5 las Utidades gravables. Les normas tibulanss vioentes estabiecen una tasa

{38}
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SERVICIO ADMINISTRATIVOS ¥ CONTABLES MADIRT CiA. LTDA.
HOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIERDS

de impuesto @ 18 rents del 22% apbcapie a las otiidades distribuacas, dicha lasa we
reduce sl 12% si las uliicades son reinvertidas por e contrbuyente en aclives

producivos

L& normative vipents sstabiece e pago de un “anticipe minima de impuests & ks renta”, of
cusl en case de gue ses mayor gue el mpueiio & la rents causado, se converlird &n
impuestc 2 la renta defindiva, & menos que ¢ contribuyente soiicite ai Servicio de Rentas
INSIMaS su SevDiLCEN, 0 Cull o7l 387 apicable, &n EMAScSs CECUTSIINCIES JeST Al
e ia norma que rige esie anticipo.

Durante of 2017, Ia Compafiia determind que ¢ anticipo minimo sscendls & USS2 538,
monio que NG supera &l impuesto 3 |8 renta causado, por io cud se Tciuye en 2l esiado
de resultados COMS IMPLeSio & 5 rents del ejercicio of monto do USS18. 702

Al 31 de diclembre del 2016, Iz Compailia determing que el anticipo minimo ascandia »
US55.587, valor que supers &l impunsto a B renta causado, por [0 gue s@ Incluye an el
eatado de resuftados como impuesio a ia rerta del ejercicio

: fncide da 13 § _—
L#WWIHWWM! l& utilidag arfes de mpusstos de los afos 2017
y 201 so muastrz 3 condinuacidn

2017 201
Utidad [pérdida) ank=s oo smpussics ' (110 111
Taka "MpoEive vpinte 2% s
14.537 (24.375)
Efecic fiscal de
B cacuia i3 genancss oyl
Rentes excening (40015 -
Amonrizacidn de péroidas inbutarias iE234) B.o8p
Qawios no qeducities 440 000 -
4 155 S SEp
ImpusEls 3 B renis
i A 5547
Tasa efeciva
% 5%
Impuesto a ka ronta diferido

Dada la naturalers de las operacongs de 3 Compafile, se han detersminado diferendian
Iamporales gul MESGueT ChCult OB FRpUeED & i8 reta oifendo
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SERVICIO ADMINISTRATIVOS ¥ CONTABLES MADIRT CiA. LTDA
MNOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DiCIEMBRE DEL 2017
(Expietads &0 Jokared EESAC0UmMCangas)
El movimiento de la cugrta impuesto a la renta diferido es e siguiens:
817 2216
rpuesios cfendoe acved
impuesin diferice sctive gue se liguidesl dentre de 12 meses B.152 .

El mduimiants de Wb clsnia mpusdhc o & rants diefds s al sepasnie:

Al 1 ge enamo de ZOTT y 2018 -

Crbdito 8 resultados por impusstes diferidos B.151
Al 5% de sicierisre del 2017 1581

El monmienic del /mpuesio & la fenta diferido #in considerar compensgorin e el

Bigumeme:
_hetves
Paidcas
routanas
reuetios difendes
Saldog ol 1 da enert del zm?:,rzms
Crbdito & resuftados por
mpiEiios dilendos 8151
& 31 ge dcieminne el 2017 BASY
Frocica do Transferéncla

Las normas tributasias vigenies ncorporan & DiinCiped de piena compelencia para B
oporationes realizadss con parieds relacionadss Por su pane & Serwcic de Rentas
intermas, Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publiceds en el
segundo suplemento del RO, 511 del viernes 28 de mayo del 20156 solicitd se prepare v
remita por parte de |8 emprese un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo do Operacionss con Partes Relacionadss, entre olros. para squelsas compadtias
gue hayan lanido operaciones cor DBMes resacioradas domiciiadas én el extenor en ol
mismo pericdo fecal y cuyo monid scumuiado sea superor 5 UES1S 000 000 [Arexs &
Informe) o USS3 000 000 (Arexo), En la refenida Rescluciin se establece ademids las
operaciongs gue no deben contermplarse para el andésis del Anexd o Informe Integral de
Frecios dé Transfaroncin y &2 menciona que no Sumaran los monios de operaciones con
partes que sean refacionadas Jnicaments par proporcidn de transactiones

La Compafiia no ha eleciuacs curants koS ancs 2017 y 2016 ODEMBOICAES GUe SUDETES
dhicho monit
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SERVICIO ADMINISTRATIVOS ¥ CONTABLES MADIRT CiA. LTDA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares esiadounidenses)

Otros asuntos

“Ley Orgdnica para &l Equilibrio de tns Finanzas Pablicas”™: E1 29 de abril del 2016 52
aprobé |2 “Ley Organica pare el Eguiibrio de las Finanzas Puiblicas” publicads en of
Regatro Ofical No. T44 donde, ertre otros aspecios, se efectian las sgusentips neformas
detaliasas 3 comhuRss.

*  Dewoiucion gdel Impuasto af Valor Agregado (IVA} por un equivalents antre 1% y 2%
del WA pagade cuando las ransacciones 800 reailedes cor dnero alecironco,
{afjeiay de dabno, tarjela prepago o taeta de oedito.

» Pagos efectuados por medics electrénicos soportaran deducibiidad de gasios para
afectss de Impussio a la Renta y crédito mbutasio de VA

» Para efectos oel chlovlo ce anficipo d2 Impuesto a la Renta corespondiente a los
ajercicion fiscales 2017 al 2018, se exclulrd de f2 parte de |os Ingrescs, costos v
gastos, aqueflos oblenides y realizados con dingro eleciranica.

» Exencitn de un momto anoal de USSS 000 cuando el echo genemdor del Impuesio
o ia. Salida do Divisas se prodizes mediantn i wlilizecidn de faretas de crédito o
débito por consumas o relvos efectiados deade el sxteror

“Ley Organica Solidaria de Corresponsabilidad Ciudadana para Ia
mmnmmhnrhmhuﬁnﬂhhmmuw-lmmdﬂllﬁu
gbril del 20167 El 20 de mayo se aprobd @ “Ley Orgdnica Sclidada y de
Cormesponsabiidad Ciudadana para I8 Reconstruccidn y FAsactvacts de las Jonas
lactadss por el tememcio ded 16 de abrl del 2016" publicado en & Regstro Oficial Ko,
758 donde, entre otos aspectos, ae efectian (as siguientés reformas cetalledas a

continuacion:

» Conmibpecsts Solidana sobme las ilicdades d6l 1% pafd socedadss ecumltiianas
sujetos cel impuesto @ la renta (incluyendo Fideicomisos gue paguen o no
impeesto) v personas naluraes sujetss @ pago del impuests & | renta con una
base Impaonible suparior @ LIS$12 000

« Incremento al 14% oel Impuesto ol Valor Agregado 2 partr del 1 de junio del 2015
por un peticdo de 12 meses.

+ Personas naturales meadentes Que mantangan un patrimonio exigtente sl 1 de
anem del 2016 igual © mayor a un milon de ditwes oentro y fuera del pals, se
&l 0.60% del patimonio. S5& excluye 8 personas domicliadas &n drea de

infiugncia y que hayan sufndo una afectacidn diretta en Sus activos.

= Persongs naturaies no Mesdeniss gue mAMENgan un paltimons acdslends &l 1 de
onars del 3076 iguwel o mayor 8 wh Milon de ddleres GENMD dal pall, & graviana &

0. 80% del patrimonio. Se exclyye a personas domiciliadas en drea de influencia y
fust heyen sulrds una sfectacin directa en sus actvos

(35)



SERVICIO ADMINISTRATIVOS ¥ CONTABLES MADRT ClA. LTDA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresads en diares estadounidenses)

Gravar &l 1,8% sobre &l avaiio catasiral del afo 2016 en caso de& bienes inmuebles
y sobre el valor patnmoniai proporcionsl on el caso de cerechos represantatives de
capital =8 sociedages residentes en & Ecuador que mantengan Dienos inMuebles
en e Ecuador y derechos reprasentatvos de capital de sociedades de propiedad
directz de una sociedad residente en un paraise fiscal o |urlsdiccidn de menor
IMPOSECRIN O NO S€ CONCECE Su Mesiency.

Gravar el G00% zobre e svallo catasiral del afo 206 on caso de blenes
inmmuebles ¥ sobre & velor palimonial proporclonal en caso de derechos
rapresentaivos de capdal igs socdades reticentes er of Ecuador que mantengan
biengs inmusbies en &l Ecusdor y derechcs ropresentatives de capital oe
sockedades de propledad directa ce una socledad no residemie en sl Ecuador,
pargiso flacal o jursdicsidn de manor iIMposicion o no #8 ConGIce Su residencia.

“Ley Orgénica para la Reactivacién de |a Economia, Foralecimiento de I
Dolartzacion ¥y Modernizacién de 1a Gestién Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)" El 28 de diciembre del 2017 se publicd la referida Ley en el Segundo
Suplemanic del Registro Ofical Mo, 150, donde entre ofros aspectns. se efectian las
siguienies reformas delaladas & Continuacion:

increments ¢a |a base mponible para pago de impuesto 2 @ renla de personas
raturales & ncremento del 22% ol 25% para sociedades. Para los casbs de
sociedades CON accionistas en paraisos fiscales. regimenes fscafes preforantes o
jurisdiccionas e menar imposicidn, 18 tarfa pasaris del 25% ol 28% en le parte

cormespondients & dicha paricipagidn

Cambics &n los criledlos para la reducc:dn de tarfa de IR por la reinversion de
ulilideces. Las sociedades exportadoras habfiuaies. asi como las gue se dediguen a
la produccidn de benes, Incluidas las del sector manufacturern, que posean 50% o
mad do componenie RRDCOa § agusilas Aocedades o furemo repepivo Gue
reinviertan sus ubtiidades en & pais, podran oblener una reduccién de 10% de a
tarifa def impuesto = [a renta sobre el monto reinvertide en activos productivos

Cambios & lof oitencd pare & reduccidn da terffa de IR por B resvarsida de
utilidades. La reduccidn de |a tarfa de impuesto a a rerda del 10% sobve @l monio
ce uliidades reinvertides, aplicarls Gnicarmenie 3= () sociedaces exportadoras
habituales: ) & B3 guee 4 dediguen 2 & produccedn 08 beened, Nckedas Bs del
secior manuactwern, gue posean 50% o mas de comporente necional, vy, i)
squellas sooiededes de turismo regeptivo.

Exongracian del pago de mpeesic a & renia para micto y peguefs empress
durante tes afos coniados a partr del primer &erciclo fiscal an el que generen
ingresos operaciongles, Para exportadores habituales, esla tanfa se apiicard
sigmpre Gue &f ¢ comespondaante ejercickd flscai 8 mEnfanga o moremente ai

DD,

Rebaja de 3% de i= ferfa impositive para micro ¥ pequefdas empresas o
exportadaras nabibales,

(40)
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SERVICIO ADMINISTRATIVOS ¥ CONTABLES MADIRT ClA. LTDA

WOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(E xpresado ¢r ddlarss estadounigenses)

El Servicle de Rentas Infernas podra devolver folal o parciaimente ol excedente
entre &l anticipo da impuesto & la Renta pagado v &l impuests § la renta causado,
sigmpre que se verlfgue que s& ha manienido o incrementado o empies nelo. Asi
tambidn pers ¢f chlcuio ol anticpo del Impuesto a la Rents o enciuria 1D pasvDs
retacionsdos con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracidn, aal como apories
patronales al seguro secial obligetorio,

Se sstabitce la devoluciin Impuesto = la Salida de Divisas pars exponadores
habiuales, én I3 parte gue no see uliizada como crédito tibuRario

Efiminacién de la obligacitn de contar con estudic actuaral para sustenisr la
mﬁummrmmmmmm
por eston CONCEDIOS SEMDIT QU MO IOVBNGEN do provisiones decisradss en
e LaNICe BNtErOTEs.

Disminucién de! monto para la obfigatoredad de efectuar pagos a trawvds del
Sistama Fingnciery de USSS.000 a USHT.000 ¢ monto determinato para fa
obigatonedad de ulixar 3 cunlguier netitucdn del sistema franoero para reakzar
ol pago, & fravés de gios, ransferencias de fondos, tanetae de crédito v débdo,
chegques o cualquier oire medio da pago alectrémco.

mm}mhﬁﬂmhhﬂmﬂ,hmu&ﬂummﬁnm
spnficativo es o Incremento en la faga del impuesto a & Renta del 22% 8l 25% v Ia
deduciilided de |a jubilackin patranal cuando no provenga de provisiones declaradas en

gjarciclos antandnes

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL ¥ DESAHUCIO
Lm resumer: def pashe 2 ‘argo plaze eF como Sigue:

017 2016
Jubilacidn patronal 26 558 £7.168
Bonificacitn por desahucio 10365 F0.570
40 033 57,758

El saldo e ia provision pam jubdackin pairons! y desahucio al 31 da dicssmbre del 2017 ¥
2076, coresponte al 100% def valor aclual de la reserva matemidtica calculada

actusnaimente por un profesional independignte para todod los frabajadores, que a4
dichas fechas se encaoniraban presiando servicios para s Compafiia.

Los prncipaies SUPEsos scluanales umades fuercn oS sguenies

[Vésse pagina siguients)
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T14.

SERVICIO ADMINISTRATIVOS ¥ CONTABLES MADIRT ClA. LTDA.

NOTAS DE LDS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIENMERE DEL 2007

(Expresadt en dlams esladoundenses)

2017 2015
Taaa de descuente (Ver Mota 2.100 8,34% B.68%
Tasa esperada del incrermento salanal 3.97% 9.668%
Tasa de montaiidad e invalidez (1) TMESS 2002 TW ESS 2002

(1) Corresponden 3 las tabdas de motalidad publicadas por &l Instituts Ecustordans de
Beguridad Social en el afo 2002,

Loz movemerntos de la provisiin por jubilacion patronal y desahucio sor 08 sguisres.

&7 a8

Saldo nfcial §T. 758 48 718
Reservas t*abagadores tansferidos - 10.504
Costo finanteros 1615 2230
{Ganancia) Pérdida actuarial ORI {1 B&O) -
Costo iaboral por servicios 2985 ° 10 208
Efecio de reductsnes y hqudaciones antapadas (18 B2E) (14.001)
Transferenciss o8 I3 cblghton 8 olred Brrpresas (3B815) g ®
Saldo final 40033 57 755

La Compafils no Uene smpEancs con derechos sdgquindcs do jublacion patronal. A i3
mulmmﬁmdmuuwnmmmm 10 afios
di servicio.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorzado, suscrito v pagado de la Compafila al 39 de diciembse de 2017 v
2096 comprende USS400 acciones ordinanas y nominativas con valor nominal de LSS

cada una, y estd conformado de 5 siguenbe maners.

oy o MgoreRtes - - -
s iron o s Costl 54 imesnEln Ec.ammang e L%
i saones pmobkanias Guayomal K824 24, B ! 1.30%

APDRTE FUTLIRAS CAPITALIZACIONES

Conesponda B aportaciones recibicas en el 2017 y 2016 por parle de los acconstes de
ia Compafls por LIS330.500, en la aclualidad la Admanairacedn 88 encuentts dvakanda

(42}



20.

SERVICIO ADMINISTRATIVOS Y CONTABLES MADIRT ClA. LTDA,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Exprasadc & dolares esiadounidenses)

distintas afernatves para la utiizaciin de dichaos valores ean funcsdn & sus fequenmisnios
de capiinl pers mnianer Sy operacehn

RESULTADOCS aCUMULADOS

Baser legsl

Ce acudrdo con i legsiacion wgenle, & Compafis debe apropiar por io menos e 10%
de o uviicad neta de aho B una reRenva legal hasta Que € salds de diche reserva
alcance ol 50% del cepasl suscrito. La reserva legal no esté disponible para distribocion
de dhidendos, paro puede ser capitaieads o ullirads pars absorber pércidas. Al 31 de
diciembe 2017 y 2016 b resenva conttiuida aicanza f 558% del capial suscrilo,

Los ayustes provenientes Oe @ ACCDCHON POr primara veg de lBs Normas infermnacionaies
de informacion Financiera “NIIF  gue se regisiraron en o patrimonio &n a8 coenta
Resultados acumulados;, subcuents "Resultadod Acumulados provenientes de i
mmmpmwmmﬂmhﬁﬂ:' que genersron un Saido deudor solo podran ser
atsorbido por los Resullados Asumulados y Ios del (ifime e)encicio econdmico conciuida,
8l los hubiere

Resuttadog pourulados

Los resultsdos (utiidedes o perdidas) de cada ejercicio son inclusdos en oste rubro,
mantenende registros qué penmiten dentificar su ejerciclo de crigen. Con i aprobacidn
de la Junta General de Accicnistas y cumplendo a8 SEposionss normatives aplicabiey,

ias uidades son cmirbuidas o destiinadas 3 resenvas, mientras gue las péardidas se
mantienan &n Resultados acumulados ¢ 88 compensan con la Reserva kegal, Resenva de
capial u olras reservas ¥ cuenlas patrimoniales de Bbre disposicion de los accionistas.

VENTAS

2017 2015
Servicios prestados 1) 503728 __ 634007
(1] Inchyer

(Véase pagna siguienie)
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SERVICIO ADMINISTRATIVOS ¥ CONTABLES MADIRT ClA. LTDA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
{Expresade en dilares estadounidensss)

Inversionas Inmobilisras Guayaguil IGSA S A

Mecanns 5.4

WVegallar 5.4
Floratward 5.4

Lypsa 5.4

GASTOS DE ADMINISTRACION

2017

Sueldos v salarics
Homorarins Profasisrsies
ArfiEndo

Ceros

Serucios Dasivos

Impuesios. Tasas v Conlfibuciones
El.rnir'rr's:."-u.-."y' iEle e
Jubsfaciopn patranal y desahucio
Bequres v reasequrng
Movilkizacian

Masdenimesnio

Astghencia tonica
Abmentacibn

Cormisestitie

Prevdsidn cuentas ineobrables
Depreciacidn

Prondsionge

&7 2018
481185 3BR.345
294000 13500
14,722 85,5832
14,222 BE. 333

Lok | -
TR R

Gigatos de

sdiminigracidn

38, Dy
166,408
S5 600
58317
12,656
BLaan

& 481
%501

S 27T
2268
2,037
1885
1477

128
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SERVICIO ADMINISTRATIVOS ¥ CONTABLES MADIRT ClA. LTDA

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en doanet esladouncienses)

2018 BT R B0

Sueidos y salarios 500.021
Hanoranos Profesonaies 104 287
Otros gaston 32875
Arrendo Vr.820
Seracns DELES .05
Eaguros y M@EEEguNSE B.TZB
Tanienimisnio E.BeT
Mowilizasian 8 Qog
Suminisiros y maleriaes 8.107
Depcaciacstn 4 001
Impuestos, Tasas y Confribuciones 1.208
ok 1 443
25

144

B

Yiglancia

Promocain Y pubicxdad

Gastos de geston

saslos financieros 1

=

8
.

OTROS INGRESOS, NETOS
2017 2016

Ctros mngresos (1) 116.000 -

{1 Al 31 do dicembre del 2017, comesponde principaimente a los Ingresos por
reembolsos que efectusdos por la Compafls a sus pares relacionadas por
US527 800 v por efectos de mversicn de pasivos por ingresos difericos por
LSS50 908,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &l 31 ge diciembre def 2017 y Ia fecha de preparacion de esios estados financieros,
no S8 produjeron evenios Gue, en la opinida de fa Admimstracion de la Compafia, pedieran
ienar ur efecto signdicativo sobre dichos estadas financierns, que no se hayan revelado an
o MISMOs y Guil @meriben ung mayor expasicisn

[48)



