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 INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y Socios de:
Servicios Administrativos y Contables Madirt Cia. Ltda.

Quito, 26 de julio de 2018

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion con salvedades

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Servicios Administrativos y
Contables Madirt Cia. Ltda., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2017, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, excepto por los asuntos descritos en la seccion “Fundamentos de la
opinion con salvedades”, de nuestro informe los estados financieros adjuntos se
presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de
Servicios Administrativos y Contables Madirt Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2017, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de acuerdo con con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF y
disposiciones especificas establecidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros descritas en la Nota 2.

Fundamentos de la opiniéon con salvedades

e En la respuesta a nuestras solicitudes de confirmacién recibidas de entidades
relacionadas, identificamos diferencias no conciliadas en cuentas por cobrar y pagar
por US$112.133 y US$251.607 respectivamente. Por este motivo no fue posible
determinar eventuales efectos contables y de otra indole que se determinan de estas
diferencias.

e Al 31 de diciembre de 2017, la Compania no ha realizado el analisis de deterioro y
adecuada aplicacion de la formula del costo amortizado en sus cuentas por cobrar y
pagar con sus Entidades Relacionadas. En consecuencia, no pudimos determinar los
eventuales efectos contables que estos aspectos puedan generar en dichos rubros,
que al 31 de diciembre de 2017 ascienden a US$670.314 (cuentas por cobrar
corriente y no corriente) y US$371.715 (cuentas por pagar corriente y no corriente).
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A los miembros del Directorio y Accionistas de:
Servicios Administrativos y Contables Madirt Cia. Ltda.
Quito, 26 de julio de 2018

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria -
NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante
en la seccion “Responsabilidad del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe.

Somos independientes de Servicios Administrativos y Contables Madirt Cia. Ltda., de
acuerdo con el Cédigo de ética para Profesionales de la Contabilidad emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en
inglés) junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los
estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética
de acuerdo con esos requerimientos y con el codigo de ética de |IESBA. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Parrafos de énfasis

e Tal como se explica en la Nota 2, los estados financieros mencionados en el primer
parrafo han sido preparados sobre la base de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera y el Oficio SCVS-INMV-2017-00060421-OC del 28 de
diciembre del 2017 de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, en el
cual se establece que la Republica del Ecuador cuenta con un mercado de bonos
corporativos de alta calidad, que se pueden asociar al concepto de mercado amplio,
y que tal criterio debera ser considerado para el calculo de las provisiones de
jubilacién patronal y desahucio, en especifico respecto de la enmienda a la NIC 19
“Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016. Estas bases de
preparacion fueron adoptadas para atender las disposiciones emitidas por dicha
Superintendencia, por esta razén, los estados financieros pueden no ser apropiados
para otros propoésitos.

e Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia mantiene aportes para futuras
capitalizaciones por US$30.500. En la actualidad la Administracién se encuentra
evaluando distintas alternativas para la utilizacion de dichos valores en funcién a sus
requerimientos de capital para mantener su operacién. Los estados financieros
deben ser leidos a la luz de esta circunstancia.

Otros asuntos y otra informacion

Otros asuntos

Las cifras correspondientes del afio 2016 no han sido auditadas, sin embargo, obtuvimos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada de que los saldos de apertura al 1 de enero
de 2017 estan libres de distorsiones significativas que pudieran afectar los estados

financieros al cierre del ano 2017.

Otra informacién

La Administracién de la Compaiiia es |la responsable por la preparacion del informe anual
de los Administradores a la Junta General de Accionistas, que no incluye los estados
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A los miembros del Directorio y Accionistas de:
Servicios Administrativos y Contables Madirt Cia. Ltda.
Quito, 26 de julio de 2018

financieros y nuestro informe de auditoria sobre los mismos la referida informacion fue
obtenida antes de la fecha de emisién de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compafia, no incluye dicha
informacién y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la
misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
dicha informacién adicional, y considerar si esta informacion contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros con nuestro conocimiento obtenido
durante el desarrollo de nuestra auditoria y que deban ser reportadas.

Basados en el trabajo realizado, concluimos que no existen inconsistencias materiales a
reportar sobre esta informacion.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracion de Servicios Administrativos y Contables Madirt Cia. Ltda., es
responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF y disposiciones
especificas establecidas por la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros
descritas en la Nota 2, y del control interno que considere necesario para permitir la
preparacién de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o
error.

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administraciéon es responsable
de evaluar la capacidad la Entidad para continuar como negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el
principio contable de empresa en marcha a menos que la Administracion tenga la
intencion de liquidar la Compafiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista alguna
otra alternativa realista.

La Administracién de Servicios Administrativos y Contables Madirt Cia. Ltda. es
responsable de la supervisiéon del proceso de informacion financiera de la Compafia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoria detecte siempre un error material cuando existe.
Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto, podrian razonablemente influir en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman, basandose en los estados financieros.
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A los miembros del Directorio y Accionistas de:
Servicios Administrativos y Contables Madirt Cia. Ltda.
Quito, 26 de julio de 2018

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Ademas como parte de nuestra auditoria:

° Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no
detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de un
error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o Ia
vulneracion de control interno.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del
control interno de la entidad.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
Administracién de la Companiia.

° Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la
evidencia de auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compania deje
de ser una empresa en marcha.

o Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros
representan las fransacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su
presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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A los miembros del Directorio y Accionistas de:
Servicios Administrativos y Contables Madirt Cia. Ltda.
Quito, 26 de julio de 2018

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinién por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2017, sobre el
cumplimiento de las obligaciones tributarias como agente de retencion y percepcion de la
Compaiiia Servicios Administrativos y Contables Madirt Cia. Ltda., s e—~por
separado.

v J@pj/’»{
Numero de Registro en la
Superintendencia de epresentante Legal
Compaiiias Valores y No. registro: 36169
Seguros: SC-RNAE-2-760
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SERVICIOS ADMINISTRATIVOS Y CONTABLES MADIRT CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
ACTIVO a Notas 017 2016
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 676 156.819
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento - -
Cuentas por cobrar comerciales - 56.474
Cuentas por cobrar partes relacionadas 11 10.082 -
Anticipos 8.600 3.676
Impuestos por recuperar 8 26.731 36.831
Total activos corrientes 46.089 253.800
Activos no corrientes
Propiedades y equipo 9 526 -
Cuentas por cobrar partes relacionadas 1 660.232 622.545
Impuesto diferido 16 8.151 -
Otros activos 930 930
Total activos no corrientes 669.838 623.475
Total activo 715.928 877.275

s anexas son parte integrante de los estados financieros

/N
7 {

] _Mm@;_d&n@ra ~ Gratd Jurado
Representante Legal Contadora General
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SERVICIOS ADMINISTRATIVOS Y CONTABLES MADIRT CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOS

Pasivos corrientes
Proveedores
Cuentas por pagar partes relacionadas
Anticipo clientes
Beneficios a empleados
Impuestos por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Beneficios a empleados
Cuentas por pagar partes relacionadas
Ctras cuentas por pagar
Ctros pasivos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio
Capital social
Aporte futuras capitalizaciones
Reserva legal
Oftros resultados integrales
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Mar@a‘—ﬂora
Representante Legal

Referencia
a Notas

10
11
12
13
14

17
11
15

18
19
20
17
20

2017 2016
50.676 -
245 455 317.623
- 132.000
148.487 101.418
17.695 60.877
462.313 611.919
40.033 57.756
126.260 40.000
9.218 95.897
. 50.985
175.511 244,638
637.824 856.556
400 400
30.500 30.500
2.272 2.272
1.860 -
43.071 (12.453)
78.103 20.719
715.928 877.275

| (/
1
4 _'__ 4 {gj;ﬁ'[ﬁ' )
AT O

~ Grace Jurado
Contadora General
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SERVICIOS ADMINISTRATIVOS Y CONTABLES MADIRT CiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2017 2016
Ventas 21 803.728 634.007
Gastos administrativos 22 (871.620) (782.662)
Pérdida operacional (67.892) (148.655)
Otros ingresos, netos 23 116.909 -
Ingresos financieros, netos 17.058 37.858
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 66.075 (110.797)
Impuesto a la renta corriente 16 (18.702) (5.587)
Impuesto a la renta diferido 16 8.151 -
55.524 (116.384)
Otros resultados integrales 1.860 -
Utilidad (pérdida) neta y resultado integral del afio 57.384 (116.384)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Grace Jurado
Representante Legal Contadora General
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SERVICIOS ADMINISTRATIVOS Y CONTABLES MADIRT CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Notas 2017 2016
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:

Efectivo recibido de clientes 680.432 622.297

Efectivo pagado a proveedores y empleados (786.050) (541.530)

(Otros gastos), ingresos netos (18.702) 37.859

Gastos financieros 8.151 -

Impuestos (39.364) 30.593
Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de operacién (155.533) 149.219
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Compras de propiedades y equipos 9 (610) -
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (610) -
Incremento neto de efectivo y equivalentes (156.143) 149.219
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 6 156.819 7.600

-Efectivo y equivalentes deefectivo al final del afio 6 676 156.819

S = A > WA & A
Y S

Maria Eugenia Mora ~ Grace Jurado—
Representante Legal Contadora General
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SERVICIOS ADMINISTRATIVOS Y CONTABLES MADIRT CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en délares estadounidenses)

Notas 2017 2016
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 55.524 (110.797)
Transacciones que no representan desembolsos de efectivo:
Depreciacion 9 85 4.001
Jubilacién patronal y desahucio [ (12.248) (1.466)
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar, neto (123.295) (11.708)
Cuentas por pagar (29.689) 200.763
Beneficios sociales 44.439 37.833
Otros pasivos (50.985) -
Impuestos por pagar (39.364) 30.593
Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de operacion (155.533) 149.219

/4’ ‘< _J:V\ < _4_.1,,5 .‘/

Grace Jlrado
Contadora General

waé anexas son parte integrante de los estados financieros
g \ | -
& S ‘ — . -
7 : - oo (*/{
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1.2

1.3

SERVICIOS ADMINISTRATIVOS Y CONTABLES MADIRT CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Servicios Administratives y Contables Madirt Cia. Ltda., fue constituida el 18 de
noviembre del 1985 mediante escritura publica, y existe bajo las leyes ecuatorianas
desde su inscripeidn en el Registro Mercantil el 3 de febrero de 19886,

Su domigilio principal se encuentra en Guayaquil provincia de Guayas. La Compafiia esta
sometida al control y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
de la Republica del Ecuador.

El objeto social de la Compafiia es la prestacién de servicios administrativos y contables,
sean estos civiles mercantiles o laborales; y actividades de preparacién de las
declaraciones tributarias de las personas y empresas, asesoramiento y de representacion
de clientes antes las autoridades tributarias.

En la actualidad se dedica a la prestacién de servicios administrativos y contables segin
contratos establecidos con sus clientes.

Situacién financiera del Pais

La economia ecuatoriana fuvo un mejor desempefio durante el afio 2017, con previsiones
de crecimiento mayores a las proyectadas (1,5% del PIB segln la fuente oficial del Banco
Central del Ecuador), fomentado en buena parte por la mejora continua de los precios
referenciales de petréleo, el incremento de la exportaciones a raiz de la firma del Tratado
de Libre Comercio con la Unidn Europea y la eliminacion prevista de las sobretasas
arancelarias y los 2 punfos de disminucion del IVA que generaron un mayor dinamismo
en la economia. Adicionalmente, estas situaciones, mas las estrategias Gubernamentales
de reordenamiento de las finanzas publicas, la priorizacion de las inversiones estatales, el
fomento de la inversion extranjera, fa emisién de bonos del estado y obtencién de
financiamiento a fravés de organismos internacionales y otros gobiernos, han influido
positivamente en la reduccién del riesgo pais v la mejora de las condiciones econdémicas
que se presentaron en afios anteriores.

Déficit de capital de trabajo

La Compaifiia mantiene déficit de capital de trabajo, que al 31 de diciembre de 2017 y 2016
asciende a US$416.224 y US$358.119 respectivamente.

A fin de revertir esta situacién al mediano plazo, la Administracién ha evaluado distintas
alternativas que incluyen el fortalecimiento de sus operaciones y expectativas de mejora en
su rentabilidad, endeudamiento y capitalizacion, analizande su estructura comercial y
financiera a fin de incorporar los cambios que permitan mejorar sus resultados vy el capital
de trabajo al corto plazo.

(12)




1.4

2.1

2.2

SERVICIO ADMINISTRATIVOS Y CONTABLES MADIRT CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afo terminado ef 31 de diciembre del 2017, han sido
emitidos con la autorizacién de fecha 25 de julio del 2018 de la Gerencia Financiera y
Administrativa y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de
Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros, Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2017 y 2018
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB), que
fueron adoptadas en Ecuador, y, por las disposiciones establecidas en el Oficio SCVS-
INMV-2017-00060421-OC del 28 de diciembre del 2017 de la Superintendencia de
Companiias, Valores y Seguros, en el cual es establece que la Republica del Ecuador
cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad, que se pueden asociar al
concepto de mercado amplio, y que tal criterio debera ser considerado para el calculo de
las provisiones de jubilacion patronal y desahucio, en especifico respecto de la enmienda
a la NIC 19 "Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016,

En funcién a lo anterior y tal como se describe con mas detalle en [a Nota 2.10, la
Compafia, al 31 de diciembre del 2017 y 2016, realizé el calcuio actuarial con la tasa de
descuento de bonos corporativos locales (8,34%, 8,68% respectivamente), lo cual difiere
de la referida enmienda a la NIC 19, donde se establece el utilizar las tasas de los bonos
empresariales de alta calidad de la moneda vigente en el pais, que en este caso
corresponde a la tasa de los Estados Unidos de Norteamérica.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracién ejerza su juicio en el procesc de aplicacion de las politicas contabies de ia
Compania. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debide a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas exisientes gque no han entrado en vigencia y que la

(13)




SERVICIO ADMINISTRATIVOS Y CONTABLES MADIRT CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Compafia no ha adoptado con anticipacién. El [ASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

Nopma Tema de;
NiC28 Mejora. Medicién de las participadas al valorrazonable 1de enero del 2018
NIC 40 Enmienda. Transferencias de propiedades de inversion. 1de enero del 2018
NIIF 1 Mejora. Supresion de exenciones a corte plazo para fos adoptantes porprimera 1de enero del 2018
vez.
NilF 2 Enmienda; Clasificacién y medicidn de las operaciones de pago basadas en tde enero dei2018
accianes.
NIF 4 Enmiendas relativas a la aplicacién de [a NIIF 9 (Instrumentos Financieros). 1de enero del 2018
NiF 8 Mejora. Revision final a la NIIF ¢ {instrumentos financierss) que reemplaza a las 1de enero del 2018
publicadas anteriormente y a la NIC 35 y sus guias de aplicacion.
NIiF 15 Wiejora. Requerimientos para reconocimienio de ingresos que aplican atodes 1de enero del 2018
los contratos con clientes (excepto por contratos de leasing, contratos de
seguros e instrumentos financieros). Esta norma reemplaza a la NIC 11y NIC 18.
CINIF 22 interpretaciéon: Efectos de las variaciones de los tipes de cambio. 1de enero del 2018
NIC 28 Aclaracidén sobre el registro a largo plazo de una inversién que no esta 1de enerc del 2019
aplicando el valor patrimonial proporcional
NIIF 16 Publicacién de la norma: "Arrendamientos” esta norma reemplazara a {a NiC 7. 1de enero del 2018
NIF3y Enmienda. La NIF 3 clarifica ¢uando una entidad obtiene control de un 1de enero del 209
NiIF 11 negocio que es un joint venture. Vuelve a medir los intereses previamente
mantenidos en dicho negocio. La NIF 11 aclara que cuando una entidad
obtiene el contrel conjunte de una empresa que es Una operacion conjunta, la
entidad no vuelve a medirios intereses previamente conocidos en esa empresa
NIC 12 Enmienda. Clarifica que todas las consecuencias delimpuesto 2 la renta de los 1de enero del 2012
dividendos deben reconccerse en resultados, independientemente de como
suna elimpuesto
NIC 23 Enmienda. Aclara que si un préstamo especifico permanece pendiente tde enero del 2019
después de gue el activo relacionado esté listo para su uso o venia previsto,
ese endeudamiento se convierle en parte de los fondos que la entidad toma
generalmente en préstamo al calcular la tasa de capitalizacién de los
préstamoes generales.
CINIF 23 interpretacion gque clavfica el reconocimiento y medicién de las incertidurmbres 1de enero del 2018
sobre ciertos tratamientos de impuesto a la renta
NIIF 9 Enmienda aja NIIF 9 relacionada ¢con[as compensaciones negativas de ciertas 1de enero del2019
condiciones de pages adelantados
NilF 177 Publicacidn de la norma: "Contratos de seguros” que reempiazara a la NIF 4 1de enero del 2021

La Administracién considera que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las
NIF e interpretaciones antes descritas, no generaran un impacto significativo en los
estados financieros de la Compania en el ejercicio de su aplicacion inicial.

En relacién a la NIIF 9 y NIIF 15, la Administracion efectué un analisis v concluyé que no
hay un impacto significativo, en base a lo siguiente:

NIIF 15 - Las transacciones comerciales de la Compafia comprenden la prestacion
de servicios administrativos y contables, sean estos civiles mercantiles o faborales;
y actividades de preparacion de las declaraciones tribuiarias de personas naturales
y juridicas, asesoramiento y de representacion de clientes antes las autoridades
tributarias. Existen obligaciones de desempefio que son claramente identificables, los
precios de las transacciones en su mayoria poseen cormponentes variables de corto
plazo que son previamente pactados; los costos incurridos para obtener y cumplir con
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la generacion de sus ingresos no son representativos, por lo tanto, no se esperan
efectos significativos en la aplicacion de esta norma.

NIIF 9 - La Administracién espera impactos Unicamente a nivel de clasificacion de sus
instrumentos financieros activos, no se espera efectos a nivel de mediciéon. Adicionalmente
se ha evaluado el deterioro de la cartera comercial bajo el nuevo modelo sugerido por la
norma y no se prevén efectos debido a que la cartera se recupera maximo en 90 dias y las
pérdidas por deterioro presentan un comportamiento histdrico bajo por cuanto si se
provisionan las pérdidas esperadas futuras no tendrian un impacto importante

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad {moneda funcional). L.os estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compafiia.

Efective y equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la
vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos
originales de tres meses o menos, neto de sobregiros bancarios. Los mencionados
valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

L.a Compaifia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por
cobrar’, "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias. "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” v
“ofros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina
la clasificacidn de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafia mantuvo activos financieros en la
categoria de ‘“préstamos y cuentas por cobrar’, y mantuvo UOnicamente pasivos
financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los
referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a} Préstamos y cuentas por cobrar
Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar

comerciales y a compafiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables vy que no cotizan en un mercado activo.
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Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por proveedoeres, cuentas por
pagar compafiias relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activoe o pasivo financiero en el estado de situacidn financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasive; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicion posterior
{a} Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compariia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comercigles: Estas cuenias corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de servicios en el curso normal de los
negocios. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles entre 30 y 90 dias, menos la provision
por deterioro correspondiente,

(i Cuentas por cobrar compafias relacionadas: Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados por compaiiias relacionadas por concepto de
préstamos vy servicios entregados. Se registran inicialmente a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado, y no generan intereses.
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(b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal gue es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 80 dias.

(i) Compafiias relacionadas: Corresponden a obligaciones con Compafiias
relacionadas por concepto de gastos administratives, se reconocen g su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en el corto plazo.

(i) Otras cuenias por pagar: Corresponden a las provisiones de gastos
efectuados en el periodo, se reconocen a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado ya due no generan intereses y son pagaderas en &l
corto plazo.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compariia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que [a Compafiia no sera capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
mismas. La existencia de dificulfades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en gquiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora
en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado, El
deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora como
la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye vy, dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se
reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversién de
la pérdida previamente reconocida.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, la Companiia ha registrado provisiones en exceso por
deterioro de sus cuentas por cobrar por US$40.775 (2016: US$41.391).

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los

riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiiia especificadas en el contrato se han liguidado.
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Impuestos por recuperar

Corresponden principaimente a retenciones del impuesto a la renta que seran
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y credito tributario del impuesto al vaior
agregado. Cuando la Administracién estima que dichos saldos no podran ser
recuperados se cargan a los resultados del afio.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicidn o construccion del active. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion s$6lo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la
Compahia y los costos pueden ser medidos razonablemente, Los ofros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la
vida (il estimada de los bienes del activo fijo, 0 de componentes significativos
identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, y no considera valores residuales,
debido a que la Administracién de la Compaitia estima que el valor de realizacion de sus
propiedades y equipos al término de su vida (til es irrelevante. Las estimaciones de vidas
utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario,
a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Maquinaria y equipo 10
Mobiliario y equipo 10
Equipos de computacién 3

La vida 0fil de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre del periodo
contable, de tal forma que se mantenga la vida Gtil y valor residual acordes con el valor de
los activos a esa fecha.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados
integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.
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Deterioro de activos no financieros {propiedades y equipo)

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos ¢ circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en
libros. L.as pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del
activo excede a su valor recuperable, El valor recuperable de los activos corresponde al
mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los actives se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compafia registra una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio.
Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

L.a Compafia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciernbre del 2017 y 2016 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracién ha determinado
gue no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resullades integrales o directamente en el
patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente: La provisidbn para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables vy se carga a los
resultados del afo en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferido: Bl impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias gque surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIiF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

lLos activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(i) las diferencias temporarias deducibles;

(i) la compensacién de pérdidas obtenidas en periodes anteriores gue fodavia no
hayan sido objeto de deduccién fiscal;

(19)




SERVICIO ADMINISTRATIVOS Y CONTABLES MADIRT CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dblares estadounidenses)

(iii) la compensacion de créditas tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucidn ante el Servicio de
Rentas Intemas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utilizacion,

l.os impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los gue se puedan
usar las diferencias temporales,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasives se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.10 Beneficios a los empleados

(a)

(b}

Beneficios de corto piazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacidn financiera vy
corresponden principalmente a:

(iy Pariicipacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcién de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(i) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a [a legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Companiia tiene un plan de

beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laboraies
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigenies, en los casos
determinacion de [a relacién laboral por desahucio solicitade por el empleador o por
el trabajador, el empleador banificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la Ultima remuneraciéon mensual por cada uno de los afics de
servicios prestados a la misma compafiia ¢ empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compafia determina anualmente la provision para jubilacion patronai y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional

independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa

(20)




SERVICIO ADMINISTRATIVOS Y CONTABLES MADIRT CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADCS FINANCIEROS
Al. 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacién actuarial equivalente a la tasa promedioc de los bonos de
gobierno local, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados
en la misma moneda en la que los beneficios serén pagados y que tienen términos
gue se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.

La Compaiiia no adopté la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados”
vigente desde enerc del 2016, referente al cambio en la tasa de descuento utilizada
para el calculo de los beneficios post - empleo (Provisiones de jubilacién patronal y
desshucio}, dicha enmienda establece que para las monedas donde no exista un
mercado amplic de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, se debe
utilizar la tasa de los bonos corporatives de alta calidad denominados en esta
moneda y siendo el délar la moneda en [a cual se liquidaran estos pasivos, se debié
utilizar la tasa promedio de los bonos corporativos emitidos en Estados Unidos,
Para el afo 2016, la tasa del 8,68% utilizada por la Compafiia, corresponde a la
tasa promedio de los bonos de gobierno local, publicada por el Banco Central del
Ecuador, lo cual de igual forma difiere de la enmienda a la NIC 19.

Para el ano 2017 la tasa utilizada por el actuario de la Companiia es del 8,34% de
conformidad con el oficic SCVS-INMV-2017-00060421-OC de fecha 28 de
diciembre del 2017 emitido por [a Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros, en el cual establece que l[a Republica del Ecuador cuenta con un mercado
de bonos corporativos de alta calidad, que se pueden asociar al concepto de
mercado amplio, lo cual difiere de la enmienda a la NIC 19 antes citada.

Las hipttesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
conmutacion actuariai, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados
integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del afto. Al cierre del afio las provisionaes
cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compafiia.

2.11 Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i} la Compafia tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasades, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son [a mejor estimacion de la
administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacidn.
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Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrade ¢ por cobrar por la venta y
entrega de servicios en el curso normal de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos
se muestran netos de impuestos, devoluciones vy descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en gue es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compaifia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compaiiia hace la entrega de sus productos y servicios al comprador.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerde a los lineamientos
de la base contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo tasa de inferés y concentracion), riesgo de crédito
y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compafiia se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y frata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempeno financiero de la Compafiia.

Los procesos operativos de la empresa, plantean riesgos financieros en todos los ambitos
en los que se desempefia; entre los riesgos analizados se encuenfran [os riesgos de
mercado, crédito, liguidez y operacional.

El principal objetivo de la administracion es protegerse de la manera mas efectiva a la
exposicién de dichos riesgos, empoderando a los mandos gerenciales en sus funciones,
para gue en base su experiencia brinde un correcto asesoramiento y optimicen el
desempefio financiero de [a Compafiia..

El departarmento financiero tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con
las politicas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia General, quienes identifican,
evaldan y cubren los riesgos financieros en coordinacién esfrecha con las unidades
operativas de la Compania.

Riesgo de mercado
El riesgo de mercado domina varios riesgos gue tienen una caracteristica comun: la
posibilidad de que la Compaifiia sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del

mercado, derivadas de los activos que ella posee, asi, entre los mas comunes se
encuentran;
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(i  Riesqgo de tasa de interés

El riesgo de [a tasa de interés es el riesgo de fluctuacidn del valor justo del flujo de
efectivo fuluro de un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de
interés de mercado. La Compaiiia no estéd expuesta al riesgo de tasa de interés
sobre sus flujos de efectivo.

(i Riesgo de concentracion

La Compafia mantiene un portafolio diversificado de clientes, proveedores e
instituciones bancarias, para evitar generar riesgos significativos de concentracion.

(b)  Riesgo de crédito
Las politicas de administracion de riesgo crediticic son aplicadas principalmente por
gerencia. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalente de
efectivo v en las cuentas por cobrar comerciales.
Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene ei efectivo, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo
adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacién “A”.

l.a Compaifiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras
con las siguientes calificaciones:

Calificacién (1)

Entidad financiera 2017 20186
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco de la Produgeion S.A. Produbanco Grupoe Promérica ADA- AR

(1) Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadora Bank Watch Rating y
PCR Pacific S.A

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafia son establecidas con el objeto
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compariia, fijar limites y controles
de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y cumplimiento de los limites.

El riesge de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla nunca
desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de las mismas.
Sin embargo, de acuerdo al modelo de negocio de la Compafnia para reducirlo se cuenta
con diferentes controles, que incluyen:

» Revisién de clientes de acuerdo a las politicas de crédito y cobranzas mas
efectivas.
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+ Analisis mensual de indicadores de cartera por medio del comité de crédito que
permitan aplicar un seguimiento evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y
soportadas.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
de servicios. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los
flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el maneio del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de
efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediate a recursos. For tanto
la Compafiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con
saldos relacionados a proveedores y otros con antigiledad menor a un afio.

L.a Compafia durante el afio 2017 y 2016 concentré su apalancamiento netamente con
proveedores y compafias reiacionadas. Las relaciones que se mantienen con compaiiias
relacionadas han implicado conseguir plazos que permiten acoplar sus pagos al proceso
de venta de servicios que la Compatfila mantiene.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno se administra la liquidez
tomando en consideracion los siguientes puntos:

+ Elaboracién aplicacion de politicas, procedimientos de cobranzas, y gesticn de
fesoreria.

» Elaboracién y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion en
determinados procesos.

» La cobranza es realizada por el area de ventas y financiera
El cuadro siguiente analiza los pasivos financieros de la Compainiia agrupados sobre la
base del pericdo remanente a la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su

vencimiento, Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no
descontados:

{Véase pagina siguiente)
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860 01T Meno§ de30  Entrs ?0 y90  Enfre 91 y180  Entre ! ?1 ¥ 360 Mayor?s a 360 Totd
- dias ias dias diag dias
Proveedoras 3616 9.768 7.088 30.803 - 50.676
Cuentas por pagar partes refacionadas 4,940 335 3,651 236,528 126,260 NTs
Qfras cuantas por pagar . . - 9.218 9.218
§.558 9.504 10739 267.332 135478 431,609
802076 Meno§ de30  Enbe ?0 ¥80  Enlre 91 y180  Entre 1 ?1 ¥ 360 Mayorgs & 360 Totd
- tias dias dias dias dias
Cuentas por pagar partas refacionadas 98,194 24,494 9,601 185334 40,000 357623
Qtras cuantas por pagar - - - 85.897 95.897
98,194 24,484 9.601 185.334 135,897 453.520

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaidiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar comao empresa en marcha con el propositc de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de

capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio vy factibilidad interno se administra el riesgo de
capital tomando en consideracidn los siguientes puntos:

s Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afio), mediano
(entre 1y 3 afios) y largo (mas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor

econdmico a la Compafia.

+ Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de

actives y pasivos.

+« Elretorno de capital se reduce g una combinacién lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compania en los productos mas

rentables.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 fueron los siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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2017 2016

Proveedores 50.676 -
Cuentas por pagar partes relacionadas 371.715 357.623
Otras cuentas por pagar 0.218 05,897
431.608 453.520
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 6) (B76) {156.819)
Deuda neta 430.933 296.701
Total patrimonio neto 78.103 20,719
Capital total 509.036 317.420
Ratio de apalancamiento 85% 83%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidén de estados financieros requiere que la Compafia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia
se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién
suminisirada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la
Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

(a) Vida til de propiedades y equipos
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida Gtil fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso

futuro de los activos. La determinacion de las vidas dtiles se evalla al cierre de
cada afno. Ver Noia 2.7.

(b) Deteriore de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalla con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.8.

(¢} Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo
Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio,

para lo cual utiiza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.10.
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{(Expresado en délares estadounidenses)

{(d} Impuesto a la renta diferido

La Compania ha realizado la estimacidn de sus impuestos diferidos considerando
que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de sus activos y
pasivos se revertiran en el futureo.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2017 2016

Corriente Nocorriente  Cormiente No corriente

Activos financieros medidos at costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 676 - 156.819

Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar clienies - - 56.474 -

Cuentas por cobrar relacionadas 10.082 660.232 - 622 545
Total activos financieros 10.082 660.232 56.474 $22.545
Pasivo financiero medido al costo amartizado:

Proveedores 50,676 . - -

Cuentas por pagar relacionadas 245455 126.260 3MTR23 40.000

Otras cuentas por pagar - 9.218 - 85.897
Total activos financieros 296.131 126.260 317.623 40,000

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse alguna de las siguientes jerarquias de medicion:

+ Precios de cotizacidon (no ajustados) en mercados activos para activos 0 pasivos
idénticos (nivel 1).

« [nformacién distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el active o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente
(que se deriven de precios) (nivel 2).

 Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar
en el mercado (informacion no cbservable} (nivel 3).
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Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no existen elementos medidos a valor razonable. Los
instrumentos financieros se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corto
plazo de los mismos.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2017 2016
Caja 244 495
Banco Pichincha C.A 271 30.200
Banco de la Produccién S.A. Produbanco 161 126.124
876 156.818
7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
2017 2016
Clientes Nacionales (1) - 897.865
(-) Provisidn Incobrables (2) - {41.391)
- 56.474
(1} Ver antigliedad a continuacion:
2017 20186
Por vencer - 25.820
Vencidas
De 31 a 90 dias - 415
De 912180 dias - 8.400
Mas de 181 dias - 63.160
- 97.865

(2) Los movimientos de la provision por deterioro para cuentas por cobrar son ios
siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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2017 2016
Saldo incial - {41.391)
Bajas - -
Saldo final - (41.391)
IMPUESTOS POR RECUPERAR
2017 201
Crédito tributario IVA - 7.580
Crédito fributario de retencién Impuesto a la Renta (1) 26.731 29.252
26.731 36.831

(1) Corresponde principalmente al crédite tributaric por impuesto a la renta
recuperable.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento vy los saldos de las propiedades y equipos se presentan a continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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Maquinariay Mueblesy  Equipo de
Descripcion Eauipp Enseres  Computacién Total

Al 1 de enero del 2016

Costo 73 3.079 18.497 21.649
Depreciacién acumulada - {1.178) {16.472) {17.648)
Valor en libros 73 1.903 2.025 4,001
Movimiento 2016

Depreciacion del afo - (1.976) (2.025) (4.001)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2018 73 (73) - -
Costo 73 3.079 18.497 21.649
Depreciacién acumulada - (3.152) {18.457) (21.649)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2017 73 (73) - -
Movimiento 2017

Adiciones (1) - - 8610 610
Depreciacién del afio - - {85) (85)
Reclasificacién {73) 73 - -
Valor en libros al 31 de diciembre del 2016 - - 526 526

Al 31 de diciembre del 2017

Costo - 3.152 19.107 22.259
Depreciacion acumulada - (3.152) (18.582)  (21.734)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2017 - - 526 526

(1) Corresponde a la adquisicion de un equipo de computacion para el area
administrativa.

PROVEEDORES

Proveedores locales (1) 50.676 -

(1) Al 31 de diciembre corresponde principalimente a las cuentas por pagar a:
Intendencia Regional de Quito por US$4.583, Municipio de Quito Zona Norte por
US$19.825, BYB Siglo Outsourcing Ecuador Cia. Ltda. US$18.571 y otros menores
por US$7.697.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios
2017 y 2016 con compariias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
companias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compaiias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compaifiia, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas); vy ii) personal clave de ia gerencia o

administracion.

Saldos -
Sociedad Relzcidn  Transaccidn 2017 2016
Cuentas por cobrar corto plazo
Finansauto S.A. Relacionade  Financiera 26.887 -
Mecanos S.A. Relacionade  Comercial 15.117 -
Inversiones de la Costa S.A. Invercosta Relacionade  Financiera 3.549 -
Servicios Aereos Ejecutivos Saereo S.A. Relacionado  Financiera 3.058 -
Inversiones Inmobiliarias Guayaquil IGSA S.A. Relacicnado  Comercial 1.261 -
Lygsa S.A Relacionade  Financiera 1.059 -
Sociedad Agricola Lomas de Gualabi S.A. Relacicnade  Comercial 143 .
Niobe 8.A. Relacionade  Comercial 120 -
Rancho Brahman S.A. Relacionado  Financiera g9 -
Floral World S.A. Relacionade  Comercial 16 -
Oro Travel S.A. Relacionade  Comercial 12 -
Montemoro S.A. Relacionade  Comercial 12 -
51.333 -
Interés implicito (476)
Deterioro (40.775)
10.082 -

(Véase pagina siguiente)
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Sociedad Relacién  Transaccidn 2017 2016
Cuentas por cobrar [argo plazo -
Inversiones Aries Invaries (1) Relacionado  Comercial 492.643 438.336
Mecanos S.A. Relacionado  Comercial 71.771 71.771
Servicios Aereos Ejecutivos Saereo S.A. Relacionado  Comercial 51.818 -
Floral World 8.A. Relacionade  Comercial 42.570 4.888
Inversiones de la Costa S.A. Invercosta Relacionado  Comercial 20.144 16.314
Sociedad Agricola Lomas de Gualabi S.A. Relacionado  Comercial 17.480 17.484
Inversiones Inmobiliarias Guayaquil IGSA S.A. Relacionado  Comercial 14.429 14.305
Rancho Brahman S.A. Relacionado  Comercial 6.727 6.733
Inverital Relacionade  Comercial 1.314 -
Daihauto S.A. Relacionado  Comergial 852 859
Aeroinsa S.A. Relacionado  Comercial 650 990
Nicbe S.A. Relacionado  Comercial 382 -
Cro Travel S.A. Relacionado  Comercial 300 327
Montemoro S.A. Relacionade  Comercial 142 53.1¢1
S.Alnmobiliaria la Y Relacionade  Comercial 88 o4
Divesa Relacionado  Comercial 71 76
Altos del parque S.A. Relacionado  Comercial 52 52
Cro Rent Relacionado  Comercial 49 49
Lygsa S.A. Relacionado  Comercial 20 7
Highlander Relacionado  Comercial 5 -
Unidades y Repuestos S.A. Unirepuestos Retacionado  Comercial (100) -
Finansauto S.A. Relacionado  Comercial (1.475) 1.322
Vegaflor S.A. Relacionado  Comercial (8.148) {4.252)
711.786 622.545
Interés implicito {51.555) -
£60.232 622.545
Cuentas por pagar corto plazo
Inversiones Aries Invaries Relacionado Financiera 99.716 197.861
Daihauto S.A. Relacionado Financiera 81.641 58.643
Inversiones Inmebifiaria Guayaquil Igsa S.A. Relacicnado Financiera 42.704 21.301
Vegaflor S.A. Relacicnado Financiera 34.970 34.381
Ribadeneira Traversari Diego Reiacionado Financiera 7.112 7.154
Unidades y Repuestos S.A. Unirepuestos Relacicnade Financiera 5.897 1.435
Aerctransportes Insulares S.A. Relacicnado Financiera 3.035 -
Familia Ribadeneira Relacionado Financiera 2.537 2.537
S.A. InmobiliarialaY Relacionade Comercial 2.032 -
Divesa Aton Madirt Relacionado Financiera 1.640 1.640
Divesa Relacionado Financiera 1.500 -
Finansauto S.A. Relacionado Financiera - (834)
Mecanos Saci S.A. Relacionado Financiera (6.534) (6.534)
256.350 317.623
Interés implicite (10.895)
245.455 317.623

(Véase pagina siguiente)
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Sociedad

Cuentas por pagar largo plazo

Inversiones Inmobiliaria Guayaguil lgsa S.A.
Altos del Parque S.A

Ribadeneira Traversari Diego

Ribadeneira Rivera Diege

Ribadeneira Juan Pablo

Interés implicito

Relacién

Relacionado
Relacionade
Relacionado
Relacionado
Relacicnado

Transaccidn

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

2017 2016
44.160 -
40.000 40.000
32.475 -

7.517 -
3.229 -

127.381 40.000
(1.121) -

126.260 40.000

(1) Corresponde a cuentas por cobrar a sus compafias relacionadas por concepto de

reembolso de gastos.

Transacciones —

Las transacciones con partes relacionadas son equiparables a las realizadas con

terceros.

Socieda_d

Compras:
S. A lnmebiliariala Y

Inversiones Inmobiliaria Guayaquit IGSA S.A,

Ventas:

Inversiones Inmobiliaria Guayaquit [GSA S.A.
Mecanos S.A.

Floral World S.A.

Vegaflor S.A.

Rembolsos:

Aerotransportes Insulares S.A,
Inversiones Aries Invaries S.A
Inversiones Inmobiliarias Guayaguil IGSA S.A.
Llygsa S.A.

Mecancs S.A.

Rancho Brahman S.A,

S.A. Inmobiliaria layY

Servicios Aereos Ejecutivos Saereo S.A.
Vegaflor S.A.

Daihauto S.A.

Cro Trawel S.A.

Rancho Brahman S.A.

Relacion  Transaccién 2017
Comercial

Relacionado Comercial 2.900
Accionista Comercial 22.888
Accionista Comercial 481.191
Relacionado Comercial 294.000
Relacionado Comercial 14.122
Relacionado Comercial 14.122
Relacionade Comercial 826
Relacionado Comercial 816
Accionista Comercial 5.785
Relacionade Comercial 780
Relacionado Cornercial 10.687
Relacionado Comercial 19
Relacionado Comercial 84
Relacionado Comercial 77
Relacionado Comercial 13
Relacionado Comercial -
Relacionado Comercial -
Relacionads Comercial -

2018

17.520

388.343
73.500
85.332
86.832

3.032
4.007
10.719
1.740
26.484

1.535

150
115
203
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Remuneraciones al perscnal clave de la gerencia -

La Administracion de la Compariia incluye miembros clave que son Gerencia General y
Gerencia comercial. Los costos por honorarios profesionales percibidos por [0s gjecutivos
principales de la Compafia al 31 de diciembre del 2017 y 2018 corresponden a
Uss67.524.

ANTICIPQO CLIENTES

Composicion y movimiento:

)
S
—
~

016

|

Anticipo Clientes (1) - 132.000

(1) Corresponde a los anticipos recibidos de su Compaiiia relacionada Mecanos S.A. por
concepto de servicios de asesoria,

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Composicién y movimiento:

Saldos al Pagos y/o Saldos al
2017 inicio Incrementos utilizaciones final
Pasivos Corrientes
Beneficios a empleados (1) 101.418 254.391 (207.321) 148.487
Pasivos no Corrientes
Jubilacién patronal (Nota 17) 47.186 3.962 (21.480) 29.668
Desahucio (Nota 17) 10.570 3.205 (3.410) 10.3685
57,756 7.168 (24.890) 40.033
2016
Pasivos Corrientes
Beneficios a empleados (1) 75.555 394,627 (368.764) 101.418
Pasivos no Corrientes
Jubilacién patronal (Nota 17) 44 653 2.532 - 47.186
Desahucic (Nota 17} 4.089 6.501 - 10.570
48.723 9.033 - 57.756
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(1) Al 31 de diciembre del 2017, incluye IESS por pagar US3$4.338 (2016: US$5.051),
decimo tercer sueldo US$8.269 (2016; US$9.566), décimo cuarto sueldo US$2.081
(2016: US$2.099), préstamos al IESS US$1.311 (2016: USH081), fondos de reserva

US$267 (2016: US$229), vacaciones US$65.448 (2016: US$60.987).

IMPUESTOS POR PAGAR

2017 2016

WA por pagar 11.899 28.159
Impuesto a al Renta por pagar - 18.604
Retenciones en la fuente impuesto a la renta 3.616 6.272
Retenciones en |a fuente del IVA 2.180 7.842
17.695 60.877

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2017 2018

Otras cuentas por pagar 536 1.208
Ofras provisiones 8.682 94.689
9.218 95.897

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compaiia no ha sido fiscalizada por
tas autoridades fributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2015

al 2017 se encuentran abiertos a revisién por parte de las autoridades fiscales.

Impuesto a la renta

La composicion del impuesto a la renta es la siguiente:

(Véase pagina siguiente)
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LTDA.

impuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta diferido

Cargo a los resultados integrales del afio

Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2017 y 2016 se determind como sigue:

Utilidad (pérdida) antes de participacion laboral e impuestos
Menos: Participacién laboral

Utilidad {pérdida) antes de impuestos

Menos: Rentas exentas
Menos: Amortizacién de pérdidas tributarias
Mas: Gastos no deducibles

Base imponible total

Tasa de impuesto a la renta

Impuesto a ta renta causado

Anticipo determinado

Impuesto a [a renta cargado a resultados

2017 2016
18.702 5.587
(8.151) ;
10.551 5587

2017 2016
77.736 (110.797)

(11.660) -
66.076 (110.797)

(18.188) -

(28.337) 45.411
65.459 -
85.010 (65.386)

22% 22%
18.702 )

2.938 5.587

18.702 5.587

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la determinacién del impuesto a la renta por pagar fue

como sigue:

Impuesto a la renta causado

Menos

Retenciones en la fuente del afo
Credito tributario generado por ISD
Retenciones en la fuente efectuadas
credito tributario de afios anteriores

(Crédito tributario) Impuesto a la renta por pagar

2017 2016
18.702 5.587
(16.073) (12.678)
(109) -
(29.252) (22.161)
(26.731) (29.252)

La provision para impuesto a [a renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
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de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertird en
impuesto a [a renta definitivo, a menos gue el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en [a norma que rige este anticipo.

Durante el 2017, la Compafia determiné que el anticipo minimo ascendia a US$2.938,
moento que no supera el impuesto a la renta causado, por lo cual se incluye en el estado
de resultades como impuesto a [a renta del ejercicio el monto de US$18.702.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafia determiné que el anticipo minimo ascendia a
US$5.587, valor que supera el impuesto a la renta causado, por [0 que se incluye en el
estado de resultados como impuesto a la renta del ejercicio.

Reconciliacion de la tasa efectiva

La relacién entre el gasto por impuesto vy la utilidad antes de impuestos de los afios 2017
y 2016 se muestra a continuacion:

2017 2016
Utilidad (pérdida) antes de impuestos 66.076 {110.797)
Tasa impositiva vigente 22% 22%
14.537 {24.375)
Efecto fiscal de:
al calcular [a ganancia fiscal
Rentas excentas {4.001) -
Amortizacion de pérdidas tributarias {6.234) 9.990
(Gastos no deducibles 14.401 .
4.165 9.890
Irmpuesto a la renta
18.702 5.587
Tasa efectiva
28% -5%

Impuesto a la renta diferido

Dada ta naturaleza de las operaciones de la Compafiia, se han determinado diferencias
temporales que impliquen calculo de impuesto a [a renta diferido:
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El movimiento de [a cuenta impuesto a ia renta diferido es el siguiente:

2017 2016
Impuestos diferidos activos:
Impuesto diferido activoe que se liquidara dentro de 12 meses 8.151
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Al 1 de enero de 2017 y 2016 -
Crédito a resultados por impuestos diferidos 8.151
Al 31 de diciembre del 2017 8.151

Bl movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacién es el
siguiente:

Activos
Pérdidas
tributarias

Impuestos diferidos:
Saldos al 1 de enero del 2017 y 2016 _ -
Credito a resultados por

impuestos diferidos : 8.151
Al 31 de diciembre del 2017 8.151

Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicité se pregpare y
remita por parte de [a empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre olros, para aquellas compaiias
gue hayan fenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulade sea superior a US$15.000.000 (Anexo e
Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucién se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el andlisis del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con
partes que sean relacionadas Unicamente por proporcién de transacciones.

La Compafia no ha efectuado durante los afios 2017 y 2016 operaciones que superen
dicho monto.
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Otros asuntos

“Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas”: El 29 de abril del 2016 se
aprobd la “Ley Organica para el Equilibric de las Finanzas Puoblicas” publicade en el
Registro Oficial No. 744 donde, enfre otros aspectos, se efectlian las siguientes reformas
detalladas a continuacion:

» Devolucién del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% vy 2%
del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electronico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

+ Pagos efectuados por medios electronicos soportaran deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributario de IVA.

» Para efectos del calculo de anticipo de Impuesto a ta Renta correspondiente a los
gjercicios fiscales 2017 al 2019, se excluird de la parte de los ingresos, costos v
gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrénico.

e Exencién de un monto anual de US$5.000 cuando el hecho generador del Impuesto
a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilizacion de tarjetas de crédito o
débito por consumos ¢ retiros efectuados desde el exterior.

“L.ey Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril del 2016™ EI 20 de mayo se aprobd la "Ley Organica Solidaria y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién y Reactivacién de las Zonas
afectadas por el terremote del 16 de abril del 2016” publicade en el Registro Oficial No.
759 donde, entre ofros aspectos, se efectlan las siguienies reformas detalladas a
continuacion:

» Contribucién Sclidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen o no
impuesto) y personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una
base imponible superior a US$12.000.

+ Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016
por un periodo de 12 meses.

+« Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millén de délares dentro y fuera del pafs, se
gravara el 0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de
influencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

» Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millén de délares dentro del pais, se gravara el
0.90% del patrimanio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y
que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.
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Gravar el 1,8% sobre el avallo catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles
y schre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en el Ecuador gue mantengan bienes inmuebles
en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad
directa de una sociedad residente en un paraisc fiscal o jurisdiccion de menor
imposicion o no se conozea su residencia.

Gravar el 0,90% sobre el avalto catastral del afio 2016 en caso de bienes
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan
bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador,
paraiso fiscal 0 jurisdiccion de menor imposicién o no se conozca su residencia.

“Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera (l.ey de Reactivacion de la
Economia)” El 29 de diciembre del 2017 se publicé la referida Ley en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectian las
siguientes reformas detalladas a confinuacion:

Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades.. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacion.

Cambios en los criterios para [a reduccion de tarifa de [R por la reinversion de
utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a
la produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mas de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo que
reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccién de 10% de la
tarifa del impuesto a [a renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.

Carnbios en los criterios para la reduccidn de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. La reduccién de la tarifa de impuesto a la renta del 10% scbre el monto
de utilidades reinvertidas, aplicaria unicamente a: 1) sociedades exportadoras
habituales; i) a las que se dediguen a la produccion de bienes, incluidas las del
sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional, vy, iii)
aquellas sociedades de turismo receptivo.

Exoneracién del pago de impuesto a la renta para micro y pequeia empresa
durante tres afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen
ingresos operacionales. Para exportadores habituales, esta tfarifa se aplicara
siempre gue en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el
empieo.

Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o
exportadoras habituales.
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® El Servicio de Rentas Internas podrd devolver ifotal ¢ parciaimente el excedente
entre el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado,
siempre que se verifique que se ha mantenido ¢ incrementado el empleo neto. Asi
también para el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasives
relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi como aportes
patronales al seguro social obligatorio.

. Se establece la devolucién Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores
habituales, en la parie que no sea utilizada como crédito tributario.

. Eliminacion de la obligacidon de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacién patronal y desahucio sélo seran deducibles los pagos
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
eiercicios anteriores.

. Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del
Sistema Financiero de U8$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la
obligatoriedad de utilizar a cualguier institucién del sistema financiero para realizar
el pago, a fravés de giros, fransferencias de fondos, tarjietas de créditc y débito,
cheques ¢ cualquier otro medio de pago electrénico.

De acuerdo con la Gerencia de la Compaiiia, la principal reforma que tendra un impacto
significativo es el Incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25% vy la
deducibilidad de la jubilacion patronal cuando no provenga de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores.

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a [argo plazo es como sigue:

2017 2016
Jubilacion patronal 29.668 47.186
Bonificacién por desahucio 10.365 10.570
40.033 57.756

El saldo de la provision para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y
2016, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemsatica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se enconiraban prestando servicios para la Compaiiia.

L os principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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2017 2016
Tasa de descuento (Ver Nota 2.10) 8,34% &,68%
Tasa esperada del incremento salarial 3,97% 8,66%

Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002

(1) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el afio 2002.

Los movimientos de la provisién por jubilacidon patronal y desahucic son los siguientes:

2017 2016
Saldo inicial 57.756 48.718
Reservas trabajadores transferidos - 10.504
Costo financieros 1.615 2.239
(Ganancia) Pérdida actuarial ORI (1.860) -
Costo laborai por servicios 2.985 10.296
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (16.848) (14.001)
Transferencias de la obligacion a otras empresas (3.615) -
Saldo final 40.033 57.756

La Compafiia no tiene empleados con derechos adquiridos de jubilacién patronal. A la
fecha de los estados financieros el personal de la Compafiia registra menos de 10 anios
de servicio.

CAPITAL SOCIAL
El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre de 2017 y

2016 comprende US$400 acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de US$1
cada una, y esta conformado de la siguiente manera:

Nombre Nacionalidad Accicnes %
Inversiones de la Costa S.A Invercosta Ecuatariana 288 08, 70%
Inversicnes Inmobiliarias Guayaguil IGSA S.A, Ecuatoriana 1 0,30%
400 100%

APQORTE FUTURAS CAPITALIZACIONES

Corresponde a aportaciones recibidas en el 2017 y 2016 por parte de los accionistas de
la Compaiia por US$30.500, en la actualidad la Administracién se encuentra evaluando
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distintas alternativas para la utilizacion de dichos valores en funcion a sus requerimientos
de capital para mantener su operacién.

RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compariia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afic a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre 2017 y 2016 la reserva constituida alcanza el 568% del capital suscrito.

Resultados acumulados de aplicacién inicial “NiiF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de [as Normas Internacionales
de Informacién Financiera “NIIF"  que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resuitados Acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF”, que generaron un saldo deudor solo podran ser
absorbido por los Resultados Acumulados y los del Gitimo ejercicio econémico concluido,
si los hubiere.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
mantenienda registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las peérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

VENTAS

2017 2016

Servicios prestados (1) 803.728 634.007

(1) Incluyen:

(Véase pagina siguiente)
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Inversiones Inmobiliarias Guayaquil IGSA S.A.

Mecanos S.A,
Vegaflor S.A.
Floralword S.A.
Lygsa S.A.

GASTOS DE ADMINISTRACION

Sueldos y salarios

Honorarios Profesionales
Arriendo

Otros

Servicios basivos

Impuestos, Tasas y Contribuciones
Suministros y materiales
Jubilacion patronal y desahucic
Seguros y reaseguros
Movilizacion

Mantenimiento

Asgistencia técnica

Alimentacién

Cornbustible

Provisién cuentas incobrables
Depreciacién

Provisiones

2017 2016
481.191 388.343
294.000 73.500
14,222 86.832
14.222 85,332

g3 -
803.728 634,007

(Gastos de

adiministracién

536.047
166.406
68.600
55.317
12.856
9.446
6.481
4.601
3.277
2268
2.037
1.865
1.477
672

146

85

40
871.620
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2016

Sueldos y salarios
Honerarios Profesionales
Otros gastos

Arriendo

Servicios basivos
Seguros y reaseqguros
Mantenimiento
Movilizacién

Suministros y materiales
Pepreciacion

Impuestos, Tasas y Contribuciones
Otros

Vigilancia

Promocién y publicidad
Gastos de gestion

Gastos financieros

OTROS INGRESOS, NETOS

Oftros ingresos (1)

2017

116.909

Gastos de
adiministracion

500.021
194.287
32.876
17.520
7.015
6.728
5.987
5.996
5.107
4.001
1.208
1.442
229

140

86

11

782.662

2016

(1) Al 31 de diciembre del 2017, corresponde principalmente a los ingresos por
reembolsos que efectuados por [a Compafia a sus partes relacionadas por
US$27.806 y por efectos de reversién de pasivos por ingresos diferidos por

US$50.985.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de preparacién de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracién de la Compaiiia, pudieran
tener un efecto significative sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en

los mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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