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De mi consideracién:

Adjunto a la presente, sirvase encontrar un ejemplar del informe final de auditoria a los
estados financieros de HIDROMECANICA ANDINA CIA. LTDA.,, por el ejercicio
econdémico que termind el 31 de diciembre del 2014, compania domiciliada en la ciudad

de Guayaquil y cuyo niimero de expediente es 26723.

Atentamente,
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HIDRORMECANICA ANDINA HIDROANDINA C. LTDA.

Estados Financieros
- Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013
- En conjunto con el dictamen de los Auditores [ndependientes
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Guayaquil - Ecuadar

A los miembros del Directorio y Socios de
HIDROMECANICA ANDINA HIDROANDINA C. LTDA.

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de HIDROMECANICA ANDINA
HIDROANDINA C. LTDA., que comprenden los estados de situacién financiera al 31
de diciembre del 2014 y 2013, y los correspondientes estados de resuitados integral,
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, asi como el resumen de politicas contables importantes y otras notas
aclaratorias.

Responsabilidad de [a Administracidn sobre los estadoes financieros

2. La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacién
razonable de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera, y de contro! inferno que la Administracion determine como
necesario para permitir la preparacion de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes debidas a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que
cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditorfa para
obtener certeza razonable sobre si los estados financieros estan [ibres de
representacion errdnea de importancia relativa.

4. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyende la
evaluacién de los riesgos de representacion erronea de importancia relativa de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error, Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracién el control interno relevante a la preparacion
y presentacion razonable de los estados financieros, para disefiar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no ¢on el fin de expresar
una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiila. Una auditoria
también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la Administracion son
razonables, asi como una evaluacidn de la presentacién general de los estados
financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

3 ojml 1 Hansen-Holm & Co. Cia. Ltda.

CORRESPONSAL DE MAZARS




Opinién
8.

Hansen-Holm
—

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, [a situacién financiera de HIDROMECANICA
ANDINA HIDROANDINA C. LTDA. al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los
resultados de sus operaciones, y sus fiujos de efective por los afios terminados en
esas fechas, de conformidad con Normas Interacionales de Informacién Financiera -
NIIF.

Asuntos de énfasis

7.

Guayaquil, Ecuador |

Al 31 de diciembre del 2014, la Companfia es distribuidora exclusiva de Lubrizol
International Management Corporation, y el 94% (2013: 80%) de sus compras son a
esta compafiia, ver Notas 1. ACTIVIDAD ECONOMICA y 16. COMPROMISOS Y
CONTINGENTES.

A la fecha de este informe, la Compaiiia ha contratado a Transfer Pricing Advisors,
compafiia que se encuentra en proceso de andlisis del cumplimiento de los principios
de plena competencia por las operaciones con partes relacionadas del 2014,
conforme lo exige la Administracién Tributaria.

El Informe de Cumplimientc Tributaric de HIDROMECANICA ANDINA
HIDROANDINA C. LTDA. al 31 de diciembre del 2014, por requerimiento del Servicio
de Rentas Internas, se emite por separado.
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HIDROMECANICA ANDINA HIDROANDINA C. LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013

(Expresados en délares de E.U.A.)

Notas 2014 2013
ACTIVOS
Efectivo 5 491,913 395,526
Cuentas por cobrar 6 5,781,694 5,891,708
Inventarios 7 4,461,369 4,124,378
Gastos pagados por anticipado 45,314 27,941
Total activo corriente 10,780,290 10,439,553
Propiedades, maquinarias y equipos, neto 8 232,167 242,510
Oftros activos 9 285,310 141,662
Total activos 11,297,767 10,823,725
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Obligaciones bancarias 11 825,554 226,052
Cuentas por pagar 10 8,151,768 8,626,764
Gastos acumulados 165,903 134,569
Total pasivo corriente 9,143,225 8,987,385
Obligaciones bancarias 11 22,978 54,193
Socios 12 605,769 489,844
Obligaciones por beneficios a los empleados 14 339,557 240,534
PATRIMONIO
Capital sccial 15 625,923 625,923
Reserva legal 15 80,189 62,105
Reserva facultativa 567 567
Resultados acumulados 15 479,559 363,174
Total patrimonio 1,186,238 1,051,769
Total pasivos y patrimonio 11,297,767 10,823,725

—~ ingf{ Andrés B
Gerente

Aintegrante de los estados financieros.

rino Moeller
neral

lAna Armas
Contadora



HIDROMECANICA ANDINA HIDROANDINA C. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013

(Expresados en ddlares de E.U.A)

Notas 2014 2013

Ventas 21,491,287 19,405,685
Costo de ventas 1 (19,565,863) (17,907 ,335)
Utilidad bruta 1,925,424 1,498,350
Gastos de ventas (619,649) (468,421)
Gastos de administracién (316,438) (258,277)
Total gastos {936,087) {(726,698)
Utilidad operativa 089,337 771,652
Otros egresos (254,372) (176,864)
Utilidad antes de participacién a

trabajadores e impuesto a las ganancias 734,965 594,788
Participacion a trabajadores 13 (110,245) (89,218)
Impuesto a las ganancias 13 {146,649) (143,883)
Utilidad neta del gjercici 478,071 361,687

Gerente General




HIDROMECANICA ANDINA HIDROANDINA C. LTDA,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013

(Expresados en ddlares de E.U.A)

-——— Resultados acumulados

Utilidades Total

Capital Reserva Reserva acumuladas Utilidades resultados

social legal facultativa NIIF retenidas  acumulados Total
Saldes a diciembre 31, 2012 625,923 52,420 567 1,488 193,689 195,177 874,087
Transferencia a reserva legal 9,685 (9,685) {9,685) 0
Dividendos por pagar, ver Nota 15.
PATRIMQNIO (184,005)  (184,005) (184,005)
Utilidad neta del ejercicio 361,687 361,687 361,687
Saldos a diciembre 31, 2013 625,923 62,105 567 1,488 361,686 363,174 1,051,769
Transferencia a reserva legal 18,084 (18,084) {18,084) 0
Distribucién de dividendos, ver Nota
15. PATRIMONIO (343,602) (343,602) (343,602)
Utilidad neta del ejercicio 478,071 478,071 478,071
Saldos a diciembre 31, 2014 625,923 80,188 567 1,488 478,071 479,559 1,186,238

I

Ana Armas
Contadora

g. Andeés Ballerino Moeller
Gererte General



HIDROMECANICA ANDINA HIDROANDINA G. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31,2014 Y 2013

(Expresados en dolares de E.U.A)

2014 201
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta del gjercicio 478,071 361,687
Ajustes para reconciliar la utilidad neta del ejercicio con el efectivo
neto (utilizado) en actividades de operacion
Depreciacion 48,033 37,764
Participacidn a trabajadores e impuesto a las ganancias 256,894 233,101
Estimacién de cuentas de dudoso cobro 33,938 18,433
Obligaciones por beneficios a los empleados 89,023 (27,161)
Cambios netos en activos y pasivos
Cuentas por cobrar {212,823) (1,015,108)
Inventarios (336,991) 376,589
Gastos pagados por anticipado y otros (18,772) (63,889)
Cuentas por pagar y otros {700,995) {227,729)
Efectivo neto (utilizado) en actividades de operacién (353,622) (306,313)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, maquinarias y equipos, neto (37,690) (83,644)
Efectivo neto {utilizado) en actividades de inversidn {37,690) (83,644)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Deuda a largo plazo 508,502 81,385
Obligaciones financieras . 84,710 221,379
Dividendos pagados (196,613) 0
Efectivo neto provisto en actividades de financiacién 487,699 302,764
Aumento (disminucidn) neto en efectivo 96,387 (87,193)
Efectivo al comienzo del afio 395,526 482,719
Efectivo al final del afio 491,913 395,526

Las not

Ve Wl

s son parte integrante de los estados finangieros.

A 5
Iy@. Andrés B%rino Moeller rmas
Gerente General Contadora



HIDROMECANICA ANDINA HIDROANDINA C. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013

(Expresadas en délares de E.U.A)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

HIDROMECANICA ANDINA HIDROANDINA C. LTDA., fue constituida el 1 de octubre
de 1985 y su actividad principal es la importacidn y comercializacidn de aditivos.

La Compaila es distribuidora exclusiva de Lubrizol International Management
Corporation, una marca internacional de fluidos para diferentes areas de la industria, el
94% (2013: 90%) de sus compras son a esta compafiia.

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido
emitidos con la autorizacidon de la Administracion y seran presentados y puestos en
consideracion de la Junta General de Socios que se realizara dentro del plazo de ley,
para su modificacién y/o aprobacién definitiva, Los estados financieros al 31 de
diciembre del 2013 fueron aprobados por fa Junta Ordinaria de Socios de fecha 30 de
marzo del 2014,

. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS

CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF Completas) emitidas por €| Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucion
SC.D8.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compalfiias (publicado en el R.O,
94 del 23.X11.09).

a) Bases de elaboracién

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. E| costo
histérico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion dada
a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccidn ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicién, independientemente de si dicho precio es directamente observable
¢ estimado usando ofras técnicas de valoracion. En la estimacion del valor razonable
de un activo o pasivo, la Compafiia toma en cuenta las caracteristicas de un activo o
un pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de
dicho activo ¢ pasivo en la fecha de [a medicion,

Adicionalmente, para propdsitos de informacién financiera, el valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para la medicién del valor razonable son observables y la importancia de los datos de
entrada para la medicién del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos
de entrada se describen a continuacion:




» Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los que la Compafifa puede acceder en
la fecha de la medicién,

s Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en
el nivel 1 que son observables para los activos ¢ pasivos, directa o indirectamente,

e Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el
activo o pasivo.

b) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en
una Compaiifa y a un pasivo financiero 0 a un instrumento de patrimonio en otra
Comparifa. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compaiiia se
convierta en una parte de las clausulas contractuales del instrumento.

El efectivo y los deudores comerciales representan los activos financieros de la
Compafiia. Para propositos de presentacion del estado de flujos de efectivo, la
Compania incluye en esta cuenta caja y bancos.

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los
valores de los deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédite se amplia
mas alia de las condiciones de crédito normales, [os valores de deudores comerciales
se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asl, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor.

Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos
financieros de la Compaiiia. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en
condiciones de crédito normales y no tienen intereses. Los gastos por intereses de los
préstamos bancarios se reconocen sobre |a base del método del interés efectivo y se
incluyen en los gastos financieros.

c) Inventarios

Los inventarios estan valuados al costo o al valor neto de realizacion, el menor. El
valor neto de realizacién es el precio de venta en el curso normal del negocio, menos
sus costos de importacién y los gastos de comercializacién y distribucién, El sistema
de valoracidn de inventarios utilizado por la Compaiiia es el método de costo promedio
ponderado.

d) Propiedades. maquinarias y equipos

Las propiedades, magquinarias y equipos se presentan a su valor razonable. La
depreciacion de los activos se registra en los resultados del afio, utilizando tasas de
depreciacion basadas en la vida util estimada de los bienes.




lLos afios de vida Util de estos activos, son los siguientes:

Mejoras locales 10 afios
Equipos de oficina 10 afios
Muebles y enseres 10 afos
Maquinarias y equipos 5 afios
Equipos de computacién 3 afios

e} Impuesto a las gananciag

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar estd basado en Ia
ganancia fiscal del afio. El cargo por impuesto a las ganancias corriente serd el mayor
de entre el célculo sobre la renta imponible del afio utilizando la tasa impositiva para
sociedades del 22%, sobre la suma de coeficientes que constituyen el impuesto
minimo.

f) Obligaciones por beneficios a los empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y ia
obligacién de la Compariia de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante los periodos de servicio de los empleados.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacién a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo:
jubilacién patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base al
correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiente.

De acuerdo con disposiciones del Cédige de Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios 0 mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicic de la jubilacion que les
corresponde en su condicidn de afiliados al Instifuto Ecuatoriano de Seguridad Social.
En los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por ¢l trabajador, el empleader bonificara al trabajador con el 25% del
equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

g) Participacién a trabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacion en las utilidades de la
empresa es calculado sobre las utilidades liquidas obtenidas en el ejercicio
econémico; debiendo entender por utilidad liquida el total de los ingresos menos el
total de los costos y gastos. El derecho asciende al 15% de la utilidad liquida, sin
ajustes tributarios salvo precios de transferencia y otras arbitrariedades, ¢n proporcién
al tiempo de servicio prestado en [a empresa durante el gjercicio econdmico: 10% (dos
terceras partes del derecho) sera destinado a todos los trabajadores, y el 5% (una
tercera parte) restante serd entregado al trabajador en proporcidn a sus cargas
familiares.

La Compafiia reconoce un gasto y un pasivo por participacion a trabajadores del 15%
de la utilidad liquida del ejercicio corriente en base a normas legales; por lo tanto, se
provisionan estos valores al cierre del ejercicio.



El reconocimiento, medicién y presentacion de este beneficio a los trabajadores, son
tratados como un beneficio a los empleados a corto plazo, de acuerdo con la NIC 19.

h) Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

La Compaiiia reconoce los ingresos por actividades ordinarias cuando el inventario ha
sido entregado al ciiente. Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y
descuentos, cuando se ha entregado el bien y transferido los derechos y beneficios
inherentes.

. SUPUESTOS CLAVES DE L A INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacion de las politicas de la Compaiiia, que son descritas en la Nota 2, se
requiere que la Administracion haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en
libros de los activos y pasivos, Las estimaciones y supuestos asociados estan basados
en la experiencia de costo histérico y otros factores que sean considerados relevantes.
Los resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones, Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha,

. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERQ

Durante el curso normal de las operaciones, la Compafila esta expuesta a una
variedad de riesgos financieros. El programa de administracién de riesgos de la
Compaiia trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero
de la Compaila. La Gerencia de Finanzas de la Compafiia tiene a su cargo la
administracion de riesgos; la cual identifica, evalia y mitiga los riesgos financieros.

a) Riesgo de tasa de interés

La Compafila enfrenta niveles de riesgos crediticios estandares debido a que la
cartera esta compuesta por créditos de hasta 60 dias de plazo promedio. No asuime
riesgos por fluctuaciones en los tipos de cambic en virtud de que todas sus
operaciones de compra y venta se realizan en délares de los Estados Unidos de
Ameérica, en cambio si se asumen riesgos en tasas de interés (reajustable), en razon
de los préstamos y emision de obligaciones con entidades financieras y publico en
general.

b) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades operacionales. La administracion prudente del riesgo de liquidez implica
mantener suficiente efectivo y equivalente de efectivo, disponible de financiamiento a
través de un nimero adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas y la
capacidad de cerrar posiciones de mercado. La Compafiia no esta expuesta a riesgos
significativos de liquidez ya que histéricamente los flujos de efectivo de sus
operaciones [e han permitidc mantener suficiente efectivo para atender sus
cbligaciones.
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5. EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de efectivo estd compuesto de la siguiente
manera:

2014 2013
Caja chica y general 1,239 1,279
Bancos 490,674 394 247

491,913 395,526

. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de las cuentas por cobrar esta compuesto
por:

2014 2013
Clientes (1) (4) 4,354,892 4,433,783
Servicio de Rentas Internas (2) 1,278,319 1,405,260
Partes relacionadas 4,792 0
Otros 143,691 72,017
Estimacidn de cuentas de dudoso cobro (3) 0 {19,352)

5,781,694 5,891,708

(1) Al 31 de diciembre del 2014, incluye principalmente cuentas por cobrar a: iy PDV Ecuador
S.A, por US$1,281,667; ii) Lubricantes y Lacas C. Lida. Por US$758,847; iii) Lubrival por
US$493,097; iv) Cepsa por US$455,014; y, v) Lubricantes Internacionales S.A. por
US$376,237.

(2) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, esta compuesto por lo siguiente:

2014 2013
Retenciones de impuesto a la renta 217,157 114,207
Credito tributario 5% aro 2012 132,012 510,432
Crédito tributario 5% aria 2013 (i) 0 780,621
Crédito tributario 5% afio 2014 929,150 0

1,278,319 1,405,260

(i) Mediante Resolucién No, 109012014RREC071082, de fecha 3 de septiembre del 2014,
emitida por el Servicio de Rentas Internas, se aprueba la devolucion de! crédito tribufario
por impuesto a la salida de divisas por US$779,806 mediante la emisién de una nota de
crédito.

{3) E! movimiento de la estimacién de cuentas de dudoso cobro es como sigue:

Saldo al 31 de diciembre dei 2012 (7.212)
Estimacion del afio (18,433)
Bajas 6,293
Saldo al 31 de diciembre del 2013 (19,352)
Estimacion del afto 0
Bajas 10,000
Reclasificacién (4) 9,352
Saldo al 31 de diciembre del 2014 0
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(4) Al 31 de diciembre del 2014, se reclasificd la cuenta por cobrar a Maukri S.A. por
US$198,935 v la estimacion por cuentas de dudoso cobro por US$9,352 al largo plazo, ver
Nota 9. OTROS ACTIVOS.

. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, |os inventarios incluyen lo siguiente;

2014 2013
Mercaderias en existencias (1) (2) 2,869,214 2,139,616
Mercaderias en fransito 1,580,916 1,932,571
inventario repuestos 9,367 50,388
Inventarios en proceso 1,872 1,803

4,461,369 4,124,378

(1} Existe inventario en garantia por obligacién con ¢! Banco de Internacional, ver Nota 10.
OBLIGACIONES BANCARIAS.

(2) Al 31 de diciembre del 2014, incluye mercaderfas en las bodegas de: i) Cepsa por
US$109,4986; ii) PDV Ecuador S.A. por US$400,317; v, iii) Valvoline por US$382,307.

. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el movimiento de propiedades, maquinarias y
equipos, neto es el siguiente:

2014 2013
Saldo al inicio del afio (1) 242 510 196,630
Adiciones, netas 37,690 83,644
Depreciacion {48,033) (37,764)
Saldo al final del afio 232,167 242,510

(1) Existen vehlculos en garantia por obligacidn con el Banco de Guayaquil, ver Nota 10.
OBLIGACIONES BANCARIAS.

. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, otros activos incluyen lo siguiente:

2014 2013
Cuentas por cobrar empleados 87,566 101,251
Cuentas por cobrar clientes (1) 198,935 0
Inversiones 32,035 30,136
Depdsitos en garantia 8,480 8,981
Cargos diferidos 1,294 1,294
Estimacion de cuentas de dudoso cobro (1) (43,000) 0

285,310 141,662

(1) Ver Nota. 6. CUENTAS POR COBRAR.
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10. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de las cuentas por pagar incluyen [o

siguiente;

2014 2013
Proveedores exterior (1) 7,398,841 7,732,804
Proveedores locales 272,822 423,417
Socios 400,881 393,776
Otros 79,224 76,967

8,151,768 8,626,764

(1) Al 31 de diciembre del 2014, incluye cuenta por pagar a Lubrizol Corporation por
US$7,083,335 y Lubrizol France por US$193,875,

11. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las obligaciones bancarias se forman de la
siguiente manera:

2014
Porcidn Porcién
corriente largo plazo Total

Banco de Guayaquil (1)

Prestamo scbre firmas pagadero hasta

septiembre 2016, con tasa de interés del

11.23% 26,439 19,145 45,584
Banco Internacional (2)

Préstamos sobre firmas, con tasa de

interés del 9% 345,962 0 345,962
Banco Produbanco

Preéstamos sobre firmas, con tasa de

interés 9.76% 418,885 0 418,885
Intereses por pagar 34,268 3,833 38,101
825,554 22,978 848,532

(1) Existen pagarés en garantla por US$185,908 por factoring de vehiculos, ver Nota 8.
PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS, NETO.

(2) Existe inventario en garantfa por US$406,437 por préstamo destinado a productivo, ver
Nota 7. INVENTARIOS.

2013
Porcién Porcién
corriente largo plazo Total

Banco de Guavaauil (1)

Préstamo sobre firmas pagadero hasta

septiembre 20186, con tasa de interés del

11.23% 21,659 42,043 63,702
Banco [nternacional

Préstamo sobre firmas hasta febrero

2014, con tasa de interes del 9.50% 195,362 0 195,362
Intereses por pagar 9,031 12,150 21,181
226,052 54,193 280,245
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12.

13.

14,

SOCIOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la cuenta sacios incluye dividendos por pagar por
US$605,769 (2013; US$489,844).

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a las ganancias, se
establece en el 22%.

La conciliacion entre la utilidad segtn estados financieros y la utilidad gravable, es como
sigue:

2014 2013
Utilidad antes de participacion a trabajadores e
impuesto a las ganancias 734,965 594,788
Gastos no deducibles 41,866 148,445
Participacion a trabajadores {110,245) (89,218)
Utilidad gravable 666,586 654,015
Impuesto a [as ganancias 146,649 143,883

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o mas hubjeran prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que
les corresponde en su condicidon de afiliados al [nstituto Ecuatoriano de Seguridad
Social.

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de terminacién de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o
empleador.

Al 31 de diciembre de! 2014 y 2013, la Compariia tiene registrada una provisién por
jubilacidn patronal y por desahucio sustentada eh un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente, el movimiento de las provisiones es el siguiente:

Jubilacién
patronal Desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2012 201,694 66,001 267,695
Provisidn del afio 39,139 11,699 50,838
Reversion del afio (60,491) (17,508) {77,999)
Saldo al 31 de diciembre del 2013 180,342 60,192 240,534
Provisién del afio 82,833 16,190 99,023
Saldo al 31 de diciembre del 2014 263,175 76,382 339,657
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15.

16.

17.

PATRIMONIO

Capital social

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia es de 15,648,075 participaciones de
US$0.04 cada una.

Distribucion de dividendos

Mediante Acta de Junta General Universal de Socios celebrada el 30 de marzo del
2014, se aprueba la distribucién de dividendos, de acuerdo a los porcentajes de cada
$0cio por US$343,602.

Reserva leqal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual se asigne
como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a aumentar
¢l capital social con la aprobacidn de los socios.

COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Acuerde de distribucion

Con fecha 31 de marzo del 2014, se firma renovacién del contrato entre la Compafiia y
Lubrizol Corporation con el objetive de que Lubrizol sea el distribuidor exclusivo de
lubricantes de la Compania en el territoric ecuatoriano, y a su vez que [a Compafiia se
convierta en la representacion de Lubrizol en la venta de productos. El contrato se
mantendra vigente hasta que una de las partes reporte por escrito lo contrario,

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emisién de estos estados financieros (Marzo 5, 2015) no se
produjeron eventos, en la opinidn de la Administracién de la Compafiia, que pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido
ajustados o revelados eh los mismos.
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