HIDROMECANICA ANDINA HDROANDINA C. LTDA.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEEROS

DICIEMBRE 31,2015Y 2014

(Expresadasen ddlaresdeE.UA.)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

HIDROMECANICA ANDINA HIDROANDINA C. LTDA., fue constituida el 1 de octubre
de 1985ysu actividad principal esla importacion y comercializacion de aditivos.

La Compafia es distribuidora exclusiva de Lubrizol International Management
Corporation,una marca internacional de fluidos para diferentesareas de la industria,
durantelosafios 2015y 2014, el194% de suscompras son a esta compafia.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido
emitidos con la autorizacién de la Administracion y seran presentados y puestos en
consideracion de la Junta Generalde Socios que se realizara dentro del plazo de ley,
para su modificacion y/o aprobacion definitiva. Los estados financieros al 31 de
diciembre del 2014 fueron aprobados porla Junta Ordinaria de Socios de fecha 30 de
marzo del2015.

2. BASES DE ELABORACIONY RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Losestadosfinancieros se han elaboradode acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucon
SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
(publicadoenel R.O. 94 del 23.XI1.09).

a) Basesde elaboracidn

Los estados financieros han sido preparados en base al costo historico. El costo
historico esta generalmente basado en el valorrazonable de la contraprestadon dada a
cambio de bienesy servicios.

El valorrazonable es el precio que seria recibido porvenderun activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccién ordenadaentre participantesde mercado a la
fecha de medicidn, indepe ndiente mente de si dicho precio es directamente observable
o estimado usando otrastécnicasde valoracion. En laestimaciéndelvalorrazonablede
un activo o pasivo, la Compafiatoma en cuenta las caracteristicas de un activo o un
pasivo que los participantes de mercado tendrianen cuenta al fijar el precio de dicho
activo o pasivo en la fecha dela medicion.

Adicionalmente, para propdsitos de informacién financiera, el valor razonable esta
categorizadoen los niveles 1, 2 y 3, basadoen el grado en que los datos de entrada
para la medicién delvalor razonable son observablesy la importancia de losdatosde
enfradaparala medicion del valor razonable en su totalidad. Los nivelesde los datos
de entrada se describen a continuacion:



e Losdatos de entrada de nivel1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticosa los que la Compania puede accederen
la fecha de la medicion.

e Losdatos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en
el nivel 1 que son observables paralos activos o pasivos, directa o indirectamente.

e Losdatos de entradade nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo
o pasivo.

b) Instrumentosfinancieros

Un instrumentofinanciero es cualquier contrato que dé lugara un activo financiero en
una Compafia y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en ofra
Compaiia. Losactivosy pasivos financieros son reconocidos cuando la Compafiia se
convierta en una parte delas clausulas contractuales delinstrumento.

El efectivo y los deudores comerciales representan los activos financieros de la
Compafia. Para propdsitos de presentacion del estado de flujos de efectivo, la
Compafiaincluye en esta cuenta caja ybancos.

La mayoria de lasventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los valores
de los deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas alla
de las condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciale s se miden
al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre elque se informa, los valores en librosde los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe algunaevidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdidapor deteriorodelvalor.

Losacreedores comercialesy préstamos bancarios re presentan los pasivos financieros
de la Compafiia. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones
de crédito normalesy no tienen intereses. Losgastos porinteresesde los préstamos
bancarios se reconocen sobre la base delmétodo delinterés efectivo y se incluyen en
los gastosfinancieros.

c) Inventarios

Losinventarios estan valuados al costo o al valor netoderealizaciéon, elmenor. Elvalor
neto de realizacion es el precio de venta en el curso normal del negocio, menos sus
costos de importacion y los gastos de comercializacion y distribucion. El sistema de
valoracion de inventarios utilizado por la Compaiiia es el método de costo promedio
ponderado.

d) Propiedades, maquinariasyequipos

Las propiedades, maquinarias y equipos se presentan a su valor razonable. La
depreciacion de los activos se registra en los resultados del afio, utilizando tasas de
depreciacion basadas en la vida util estimada de losbienes.



Losafnos de vida util de estos activos, son los siguientes:

Mejoraslocales 10afos
Equiposde oficina 10 afos
Mueblesyenseres 10afos
Maquinariasy equipos 5anos
Equiposde computacion 3 anos

e) Impuesto alas ganancias

El gasto porimpuesto a las gananciasrepresenta la suma del impuesto corriente por
pagary del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar esta basado en la
ganancia fiscaldel afio. El cargo porimpuesto a lasganancias corriente sera el mayor
de entre el calculo sobre la renta imponible del afio utilizando la tasa impositiva para
sociedadesdel22%, sobre la sumade coeficientesque constituyenelimpue sto minimo.

f) Obligaciones por beneficios a los empleados

El pasivo por obligaciones por bengeficios a los empleados esta relacionado con lo
establecido porel gobiemo para pagospor largos periodosde servicio. Elgastoy la
obligacion de la Compafia de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante los periodos de servicio de los empleados.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informaciéon a revelar de los beneficios a los
empleados porparte de losempleadores. Los pasivos por los beneficios post-e mpleo:
jubilacion patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base al
correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiente.

De acuerdo con disposicionesdel Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
En los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del
equivalente a la ultima remuneracién mensualpor cada uno de los afilosde servicios
prestadosa la misma empresa o empleador.

g) Participacion a trabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacion en las utiidades de la
empresa es calculado sobre las utilidades liquidas obtenidas en el ejercicio econdmico;
debiendo entender porutiidad liquidaeltotal de losingresosmenoseltotal de loscostos
y gastos. El derechoasciende al 15% de la utilidad liquida, sin ajustes tributarios salvo
precios de transferencia y otras arbitrariedades, en proporcién al tiempo de servicio
prestadoen la empresa durante el ejercicio econdmico: 10% (dos terceras partes del
derecho) sera destinado a todos|los trabajadores, y el 5% (una tercera parte) restante
sera entregadoaltrabajador en proporciéna sus cargas familiares.

La Compafiiareconoce un gasto y un pasivo por participacidon a trabajadores del 15%
de la utilidad liquida del ejercicio corriente en base a normaslegales; por lo tanto, se
provisionan estos valores alcierre del ejercicio.

El reconocimiento, medicién y presentacion de este beneficio a los trabajadores, son
tratados como unbeneficio a losempleados a corto plazo, de acuerdoconla NIC 19.



h) Reconocimientode ingresos poractividades ordinarias

La Compafiia reconoce losingresos por actividades ordinarias cuando el inventario ha
sido entregado al cliente. Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y
descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han fransferido los derechosy
beneficiosinherentes.

. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacidén de las politicas de la Compaiiia, que son descritas en la Nota 2, se
requierequela Administracion hagajuicios, estimacionesy supuestosdelvalorenlibros
de los activos y pasivos. Las estimacionesy supuestosasociados estan basadosen la
experiencia de costo historico y otros factores que sean considerados relevantes. Los
resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimacionesy los
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha.

. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Durante elcurso normal de las operaciones, la Comparnia esta expuesta a una variedad
de riesgosfinancieros. El programa de administracion de riesgos de la Compaiia trata
de minimizar potencialesefectosadversosen eldesempefio financierode la Compafia.
La Gerenciade Finanzasde la Compafia tiene a su cargo la administracion de riesgos;
la cual identifica, evalUa y mitiga losriesgos financieros.

a) Riesgo de tasa deinterés

La Compafiaenfrentaniveles de riesgos crediticios estandares debido a quela cartera
esta compuesta porcréditos de hasta60 dias de plazo promedio. No asume rie sgos por
fluctuacionesen lostipos de cambio envirtud de que todas sus operaciones de compra
y venta se realizan en dolares de los Estados Unidos de América, en cambio si se
asumen riesgos en tasasde interés (reajustable), enrazon de los préstamos y e mision
de obligaciones con entidades financierasy publico en general.

b) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidezson losflujos de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales. La administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener
suficiente efectivo, disponible de financiamiento a través de un numero adecuado de
fuentes de financiamiento comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones de
mercado. La Compafiia no esta expuesta a riesgos significativos de liquidez ya que
historicamente los flujos de efectivo de sus operaciones le han permitido mantener
suficiente efectivo paraatender sus obligaciones.

. EFECTNO

Al 31 de diciembre del2015y2014, el saldo de efectivo esta compuesto de la siguiente
manera:

2015 2014
Caja chicay general 1,239 1,239
Bancos 163,624 490,674

164,863 491,913




6. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del2015y 2014, el saldo de las cuentas por cobrar esta compueso
de la siguiente manera:

2015 2014
Clientes (1) (3) 4,694,170 4,354,892
Servicio de Rentas Internas (2) 1,583,701 1,278,319
Partes relacionadas 4792 4,792
Otros 385,374 143,691

6,668,037 5,781,694

(1) Al 31 de diciembre del 2015, incluye principalmente cuentas por cobrar a: i) PDV Ecuador
S.A por US$1,809645 (2014: US$1,281667); i) Lubricantes y Lacas C. Ltda. por
US$618,903 (2014: US$758,847), iii) Lubrival por US$350,655 (2014: US$493,097); iv)
Cepsa por US$420550 (2014: US$455,014); vy, v) Lubricantes Internacionales S.A. por
US$664,006 (2014: US$376.237).

(2) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la cuenta por cobrar al Senicio de Rentas Internas esta
compuesto por lo siguiente:

2015 2014
Retenciones de impuesto a las ganancias 213,686 217,157
Crédito tributario IVA 392215 0
Crédito tributario 5% afio 2012 132012 132,012
Crédito tributario 5% afio 2014 (i) 0 929,150
Crédito tributario 5% afio 2015 845,788 0
1,583,701 1,278,319

(i) Mediante Resolucion No. 109012015RDEV0087 109, de fecha 21 de agosto del 2015,
emitida por el Senicio de Rentas Internas, se aprueba la devolucion del crédito tributario
por Impuesto a la Salida de Divisas por US$929,150 mediante la emision de una nota de
crédito.

(3) Al 31 de diciembre del 2014, se redasificd la cuenta por cobrar a Mauki S.A por
US$198,935 y la estimacion de cuentas de dudoso cobro por US$9,352 alargo plazo, ver
Nota 9. OTROS ACTIVOS.
7. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del2015y 2014, el saldo delos inventariosincluye lo siguiente:

2015 2014
Mercaderiasen existencias(1) 2) 2,713,779 2,869,214
Mercaderias en transito 1,996,836 1,580,916
Inventario repuestos 9,549 9,367
Inventariosen proceso 2,607 1,872

4,722,771 4,461,369

(1) Existe mercaderia en garantia por la obligacion con el Banco Internacional S.A, ver Nota 11.
OBLIGACIONES BANCARIAS.

(2) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, incluye mercaderias en las bodegas de: i) Cepsa por
US$64492 (2014: US$109,496); ii) PDV Ecuador S.A por US$274,170 (2014: US$400,317);
y, iii) 550,226 por US$1370 (2014: US$382,307).



8. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS, NETO

10.

Al 31 de diciembre del 2015y 2014, el movimiento de propiedades, maquinariasy
equipos, netoes el siguiente:

2015 2014
Saldo alinicio delafio (1) 232,167 242 510
Adiciones, netas 15,541 37,690
Depreciacién (50,542) (48,033)
Saldo alfinaldel afio 197,166 232167

(1) Existen vehiculos en garantia por la obligacion con el Banco de Guayaquil S.A, ver Nota 11.
OBLIGACIONES BANCARIAS.

. OTROSACTIVOS

Al 31 de diciembre del2015y 2014, el saldo de otros activos incluye lo siguiente:

015 2014
Cuentas por cobrarempleados 77,613 87,566
Cuentas por cobrar clientes (1) 198,935 198,935
Inversiones 34,009 32,035
Depositosen garantia 4,081 8,480
Cargosdiferidos 1,294 1,294

Estimacién de cuentasde dudoso cobro (1) (58,000) (43,000)
257,932 285,310

(1) Ver Nota 6. CUENTAS POR COBRAR.

CUENTAS PORPAGAR

Al 31 de diciembre del2015y2014, el saldo de las cuentas por pagar se compone dela
siguiente manera:

2015 2014
Proveedoresdel exterior (1) 8,243,227 7,398.841
Proveedoreslocales 294,003 272822
Socios 763,009 400,881
Otros 137,936 79,224

9,438,175 8,151,768

(1) Al 31 de diciembre del 2015, induye cuenta por pagar a Lubriml Corporation por
US$7,713,724 (2014: US$7,083,335) y Lubrizol France por US$242,043 (2014: US$193,875).



1.

12.

13.

OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 dedicembre del 2015y 2014, las obligacionesbancariasse formande la siguiente
manera:

2015
Porcién Porcién
ocorriente largo plazo Total
Banco de Guayaquil S.A. (1)
Préstamo sobre firmas pagadero hada
septiembre 2016, con tasa de interés del
11.23% 22,318 0 22,318
Intereses por pagar 660 0 660
22978 0 22978
2014
Porcién Porcién
ocorriente largo plazo Total

Banco de Guayaquil S.A. (1)

Préstamo sobre firmas pagadero hada

septiembre 2016, con tasa de interés del

11.23% 26,439 19,145 45,584
Banco Internacional S A. (2)

Préstamos sobre firmas, con tasa de

interés del 9% 345,962 0 345962

Produbano S.A.

Préstamos sobre firmas, con tasa de

interés del9.76% 418,885 0 418,885

Intereses porpagar 34,268 3,833 38,101
825,554 22978 848,532

(1) Existen pagarés en garantia por US$185,908 por factoring de vehiculos, ver Nota 8.
PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS, NETO.

(2) Existe mercaderia en garantia por US$406,437, ver Nota 7. INVENTARIOS.

SOCIOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la cuenta socios induye dividendos por pagar por
US$582,083 (2014: US$605,769).

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a las ganandas, se
establece enel22%, disminuyéndose un 10% cuando los resultados se reinvierten.

Al 31 de dicembre del 2015y 2014, la condliacion entre la utilidad segun estados
finanderosyla utiidad gravable, es como sigue:



14.

15.

2015 2014
Utiidad antes de participacion a trabajadores
e impuesto a las ganancias 781,040 734,965
Partidpacion a trabajadores (117,156) (110,245)
Gastos no deducibles 36,862 41,866
Utiidad gravable 700,746 666,586
Impuesto alas ganandas 154,164 146,649

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
anos o mas hubieran prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

De acuerdo con disposiciones del Codigodel Trabajo, en los casosde terminaciéon dela
relacion laboral por desahucio solictado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la ultima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o
empleador.

Al 31 de diciembre del 2015y 2014, la Compaiiia tiene registrada una provision por
jubilacién patronal y por desahudio sustentadaen un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente, el movimiento delas provisiones esel siguiente:

Jubilacién
patronal Desahudo Total
Saldo al31 de dicembre del 2013 180,342 60,192 240534
Provision delaino 82,833 16,190 99,023
Saldo al31 de dicembre del 2014 263,175 76,382 339,557
Provision delafio 60,800 22,845 83,645

Saldo al 31 de diciembre del 2015 323975 99,227 423202

PATRIMONIO

Capital sogal

El capital suscrito y pagadodela Compariiaesde 15,648,075 participacionesde US$0.04
cadauna.

Reservalegal

La Ley de Companiasrequiere que porlo menos el 5% de la utiidad anual se asigne
comoreserva hasta que éstacomo minimo alcance el 20%delcapital social. Esta resena
no esdisponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse aaumentar el capital
sodial con la aprobacién delossodos.

Distribucidn de dividendos

Mediante Acta de Junta General Universalde Socios celebrada el 30 de marzo del 2015,
se aprueballa distribucion de dividendos, de acuerdo a los porcentajes de cada socio por
UsS$454,167.



16.

17.

Mediante Acta de Junta General Universal de Socios celebrada el 30 de marzo del 2014,
se aprueballa distribucién de dividendos, de acuerdo a los porcentajes de cada sodo por
US$343,602.

COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Acuerdo dedistribucién

Confecha 31 de marzo del 2014, se firma renovacion delconfrato entrela Compaiiay
Lubrizol Corporation con elobjetivo de que Lubrizol sea el distribuidor exclusivo de
lubricantes de la Compafdia en el territorio ecuatoriano,y a su vez que la Compafiiase
convierta en la representacion de Lubrizol en la venta de productos. El contrato se
mantendra vige nte hasta que una de las partes reporte por escrito lo contrario.

Duranteel afno 2015, no he se ha firmado ningin adendum modificatorio.

EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision de estos estados financieros (Marzo 11, 2016) la Compania ha
presentado una solicitud de Devolucién del Crédito Tributario por el Impuesto al Valor
Agregado de los meses de eneroa agosto del ejercicio fiscal 2015, ante el Servicio de
Rentas Internas el cual se encuentra en etapa de prueba. El valor solictado es
US$416,469.

Las notas adjun(as son parie integrante de los estados financieros
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