ANDI

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013
(Expresadas en dblares de E.UA )

1, ACTIVIDAD ECONOMIGA

HIDROMECAMNICA ANDINA HIDROAMDIMNA C. LTDA., fue constitulda el 1 de octubre
de 1985 y su aclividad principal es ks imporiacidn y comercializacion de adithvos

La Compafiia es dairbuidora excluswva de Lubwizol Intemational Management
Corporation, una marca inlemacional de fiusdos para diferentes areas de la industria. el
4% (2013; 90%) de sus compras son a esta campafia

Los estados financieros por &l afo lerminado e 31 de diciembre del 2014, han sido
amitidos con |a autorizacion de @ Administracion y serédn presentados y puasios en
consideracién de la Junta General de Socios que se realizard dentro dal plazo de ey,
para su modificacion yo aprobacion definiiva Los estados financieros al 31 de
diciembre del 2013 fueron aprobados por la Junta Ordinaria de Socios de fecha 30 de
marzo del 2014

Los estados financleros se hen elaborado de acuerdo con las Normas Inlemacionalas
de informackn Financierm (NIF Completas) emitides por el Consejo de Nomas
Internacionales de Contabilidad (l1ASB), de conformidad con B Resolucion

5C DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compafias (publicado en of R.O.
B4 del 23.X1L09)

a) Bases de elabomciin

Los estados financieros han sido preparados en base &l cosio histérico. El cosio
histirico esta genaraimente basado en el vaior razonable de la contraprestacion dada
a cambio de bisnes y servicios.

El valor razonable es o precio que seria recibldo por vender un activo o pagada por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a la
facha de medicidn, independianiements de si dicho preco es directamente obserable
o estimado usando olras bicnicas de valoraciin. En la estimaciin del valor razonable
de un activo o pasivo, la Compafila toma en cuents las caracieristicas de un aciivo o
un pasivo gue los parficipantes de mencado fendrian en cuenta al fijar el precio de
dicho active o pasivo @n la fecha de ta medicitn,

Adicionalmente, E:ra proposiios de informacién financiera, el valor razonable estd
ealegorizado en los niveles 1, 2 y 3. basado ep al grado &n gque los datos de entrada
pora la medicion del valor razonable son obsarvables y la importancia de los datos de
entrada para la mediclén del valor razonabie en su fotalidad. Los niveles de los datos
de entrada se describen @ continuacion:



« Los dalos dé enfrada de nivel 1 son precios colizados [sin ajusiar) en mercados
aclivos para aclivos o pasivos idénticos a los que la Compafia puede acceder &n
2 facha de la medicidn.

« Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de fos precios cotizados incluidos an
el pivel 1 gue son obsarvables para los activos 0 pasivos, direcia o indirectamenis.

» Los detos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para &l
activo 0 pasivo

b) Instrumentos financieros

Un instrumento financiens es cualguier contralo que dé lugar @ un active financiero en
una Compafiia y 8 un pasivo financiero ¢ @ un instrumento de patrimonio en olra
Compafita. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando ta Compaiiia se
conviaria en una parte do las cldusulas confraciuales del instrumenta.

El efectivo y loe desdores comercigles represéntan los activos financiercs de la
Compafiia. Fara propdsitos de presentacidn del estado de flujos de efectivo, la
Compadiia incluye an esta cuenta caja y bancos.

Le mayoria de las venlas se realizan con condiciones de crédilo normales, y los.
valores de log deudores: comerciales no tenen inlereses. Cuando 8l créddo se amplia
més alld de las condiclones de crédilo nonmales, los valores de deudores comerciales
s miden al costo amortizado ullilizando &l método de interés electivo

Al final de cada penodo sobie &l que se informa, 06 valores en ibros de los deudores
comerciales s@ revisan pata determinar si existe alguna ewdencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si @s asl, sa reconoce inmediataments an resullados una
pérdida por delenore del valor,

Los ecreedores comescisles y préstamos bancanos representan o= pasivos
financieros de s Compadia Los acreedores comerciales son obligaciones basadas &n
condiciones dé crédito normales y no fienan inlareses. Los gasios por intereses de los
préstamos bancarios se reconocen sobre la base del método del Interés efectivo y se
incluyen en los gastos financieros,

) Inventarios

Los mventancs estan valuados al cosio o al valor neto de nealizacion, & menor, El
valor nato de realizacion es o precio de venta en el curso normal del nagocio, menos

sus costos de importacion y los gastos de comercializacion y distribucion Elﬂtn-m
d& valoracion de inventarios utiicado por la Compafia es al método de costo promedio
ponderado.

d) Pmopedades. maguinaras y equipos
Les propedades, magquinaras y oquipos se presentan a su valor razonable. La

depreciacion de los activos se registra en los resultados del afo, utiizando tasas de
depreciacion basadas en la vida Otil estimada de los bienes.



Las afios de vida OYl de estos actvos, Son los sigusntes:

Mejoras locaies 10 afos
Equipos de oficina 10 afios
Musbies y enseres 10 afios
Maquinarias y equipos 5 afins
Equipos de computacién 3 anos

) Impuesto @ las ganancias

El gasto por impuesio a |as ganancias represania la suma del impuasio cormiente por
pagar y del impuasto diferido El impuesto comente por pagar estd basado en la
ganancia fiecal del afo. El cargo por impuesio o b ganancias comienis serd el mayor
de entre af célculo sobre la renta imponible del afo ulilizendo |a tasa impoaitva pars

sociedades del 22%, mummmmmﬂmﬁ

El pasiva por obligaciones por beneficios a los emplesdos estd relacionado con lo
astablecido por el parE pagos por largos periodos de servicio. El gasto y la
obligacion de la la de realzar pagos por beneficios & los empleados s8
reconocen duranta ios periodos de servicio de los empleados

La NIC 15 especifica @ conlabiidad e mformacion a revelar de los beneficios a los

MMM@uwunmmmﬂ

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabalo, los trabajadores que por veinla
afios o mas hubieran prestado sus sarvitios an forma continua o interrumpida;, tendrin
darecho a ser jubllados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les
coresponde en su condickin de afliadas al Institulo Ecuatoriano de Seguridad Social
En los casos de terminacion de la relacidn laboral por desahucio sclicitado por sl
ampleador o por el trabajador, &l empleador bonificard al rabagador con el 25% del
equivalenta a la Oltima remuneracidn mensual por cada uno de los afos de servicios
prestados 2 la misma empresa 0 empleador

gl Paricipacidn a abakdoias

El derecho de los trabajadores al repario de la parlicipacion en las ullidades de la
ampresa es calculado sobre las uliidades llquidas oblenidas en el ejercicio
econdmico; deblendo entender por ufilidad liquida el tolal de los ingresos menos el
total de los coslos y gastos. El derecho esciende al 15% de la utilidad liquida, sin
ajustas wibutarios salvo precios de ransferencia y olras arbitrariedades, en proporcsdn
al tiempo de servicio prestado en la empresa durante &l apivcicio acondmico” 10% (dos
tercaras partes del derecho) serd destinado a todos o8 trabajadores, y el 5% (una
tamilares ' e . ¥ -

La Compafiia reconoce un gasio y un pasivo por parlicipacion a trabajadores del 15%
de la utilidad liquida del ajercicio coriente en base a normas legales; por o tanta, se
provisionan estos valores Bl cierms del ajercicio.



El reconacimiemo, medicidn y presentacitn de este beneficio a los trabajadores, son
tratados como un beneficio a los empleados a corto plazo, de acusrdo con 1a NIC 16,

La Compafin reconcce o8 ngresos por actividades ondinanas cuando el inventano ha
sido entregado al chenle. Las ventas son reconocidas neias de devoluciones y
descuentos, cuando se ha entregado el bien y transferido los derechos y beneficios
inhereniés.

SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En I8 aplicacidn de las politicas de iz Compafia, que son descritas &n & Nota 2, se
requisre que la Administracitn haga juicios, estimaciones y supuesios del valor en
libros de los aclivos y pasivos. Las estimaciones y supussios asociados estén basados
en la experiencis de costo histdrico y olros faciores que sean considerados relevantes,
Los resuliados actuales puaden diferr de dichas estimacionas. Las estimacionas y o8
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha

. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANGIERQ

Durante & curso normal de las operaciones, la Compafila estd expuesta & una
vanzdad de nesgos financleros. E! programa de administracion de riesgos de |a
Compafia trata de mmimizar potenciales efectos adversos en el desempesio financwro
de la Compafila La Gerencia de Finanzas de la Compafiia tienge & su cargo I8
administracion de nesgos, |a cual identifica, evalua y mitiga loe riesgos financienos.

&) Riesgo de lasa de interés

La Compafiin enfrenta niveles de riesgos crediicios estdndares debido a que la
cartera astd compuesta por créditos de hasta G0 dias de plazo promedio. Mo asume
riesgos por fluciuaciones &n los tpos de cambio en

Dperaciongs de compre vy vanla s& realizan an dblares de los Estados

América, en cambio si e asumen riesgos en lasas de interés (reajusiable), en razon
de los préstamos y emision de obligaclones con entidades financieras y plblico an
pgeneral

b) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efective provenientes de sus
aclividades operacionales. La administracidn prudente del riesgo de liquidez implica
mantener sufichente efectivo y equivalente de electivo, dispanible de financiamienio &
ravés de un nimero adecundo de fuentes de financiamiento comprometidas y la
capacidad de cerrar posiciones de mercado. La Compaifiia no estd expuesia a riesgos
significatvos de liguidez ya que historicaments los fujos de efectivo de sus
operacionés @ han permitido maniener suficienie efectivo para atender sus



5. EEECTIVO
Al 31 da diciembre del 2014 y 2013, al sakdo de sfective estd compuesto da la sigulsnie

W ELTTER

2014 2013
Caja chica y genarnl 1,239 1279
Bancos 450,674 394247

491,913 385,526

6. CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diclernbre del 2014 y 2013, el saido de las cuenlas por cobrar estd compuesto

i
= 2014 2013
Chontes (1) (4) 4354892 4433783
Servicio de Rentas Intemas (2) 1278319 1405260
Partes relacionadns 4,792 0
Otros 143691 72,017
Estimacion de cusntas de dudoso cobro (3) 0 (18,352}

5761654 5,801,708
(1) Al 31 de diclembre del 2014, incluye principalmenie cusnias por cobrar o 1) PDV Ecuador

S.A por USH1.281 667, i} Lubricantss y Lacas C. Lida, Por USST53 847, i) Lubaval por
US$403.087; ) Cepsa por USS4550%4; y, v) Lubrdcantea infamacionales S A por
UssaIrTe.zat

{2 Al 31 de diciembee dei 2014 y 2013, esta compussic por 1o sigulente:

2014 a3
Retancionas de impuesto a kb rents 21T 57 114207
Crédite Wibutaro 5% afo 2012 132,012 Bv0,a32
Crisdito iributarks 5% afio 2013 (1) i} TBO E21
Cridito tributara 5% afo 2014 B2 150 o

1278319 1406280

(1} Medianis Resoucdn Mo, 109012014RRECOTI0SZ, da fecha 3 de septiembre del 2014,
emilida por 8 Senvicio de Rentas Internas, s& sprucha la devolucon dedl crédito tributanio
por knpuesio @ a salids do divisas por USETTS 808 medkante (8 emiskén de una nota de
erédito,

{3} El movimiario de & estmacan de cuantas de dudoso cobrd BE COMS Skgus:

Saldo ai 31 de diclemtre del 2012 7.212)
Estimacian del aflo (18,433)
Finas 6,203
Saldo al 31 de diciembre del 2013 {18,352)
Eatimacidn dol afo 0
Rajas 10,000
Reclasd cacon (4) 9352
Baldo al 31 da diclembre del 2074 1]



(#) Al 21 de diciembre del 2014, se reclasificd la cuenta por cobrar a Maukf S.A por
USS198,935 y Ia estimacion por cuentzs de dudoso cobro por US$S 352 al largo plazo, ver
QTROS ACTIVOS.

MNota &
7. INVENTARIOR
Al 31 de diciembra del 2014 y 2013, los inventarios incluyen lo siguiente:
2014 2013
Mercaderias on existencias (1) (2) 2,860,214 2,139,616
Mercadarias en transio 1,580,916 1.832.5M
Inventarnio repuestos 9,387 50,388
IMentancs an proceso 1,872 1,803

4,461,360 4,124,378

{1} Existe invenlario en garantia por obligacién con o Banco de Interracional, ver MNota 10.
OBLIGACIONES BANCARIAS

(2} Al 31 de diclembra del 2014, inchoye mercaderias en ks bodegas de || Capss por
USS108. 488 i POV BEousdor 5.4, por USSA00 31T, v, @) Vabhvoling por LISE383 307

Al 31 de dicembre del 2014 y 2013, el movmiento de propiedades. maquinarias y
equipos. neto es el siguienta.

Fatal ) 2013
Saldo al inicio del afio (1) 242 810 188,630
Adiciones, nelas 37.600 B3.644
Depreciacidn (48,033) (37, T64)
Saldo & fina! del afic 2329687 242 510

(1) Exislen wehiculos en gamantia por obligacién con &l Banco de Guayagqull, ver MNota 10
OBLIGACIONES BANCARIAS

9. QTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, otros aciivos incluyen o sigusenie:
a4 2013

Cuentas por cobrar ampleados a7 566 101,251
Cuentas por cobrar clientes (1) 198 835 o

I ersiones 32,035 30,138
Depositos en garantia 8.480 8,881
Cargos diferidos 1,254 1.264
Estimacion de cuentas de dudoso cobro (1) %ﬂﬂl

310 141

—**

(1) Ver Nota. 6. CUENTAS POR COBRAR
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1.

CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de las cuentas por pagar incluyen lo

2014 2013
Proveedores extenor (1) 7.308 841 7.752.604
Proveadores localaa 272 822 423417
Socios 400,881 483,778
Chros 79,224 TEQET

8,151,768 8,028,704

(1) M 31 de diciembre del 2014, incluye cusnta por pagar @ Lubrizol Corporation por
USS7 083,336 y Lubrizol France por LISS193,875,

CELIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2074 y 2013, las obligaciones bancaias se forman de a
sigulerte manera

2014
Enm Porgion
(1
Eance de Guavaguil
Préstamo sobre femas pagadero hasia
soptiembre 20168, con tass de interés del

11.23% 26,430 16,145 45 584

Banco |niernacional (2)

Prisstamos sobre firmas, con tasa de

interés del 9% 345 962 1] 345 962

Banca Produbance

Préslamos sobre firmas, con tasa de

interés 8 TB% 418 885 i 418 B85

Intereses por pagar 34 268 3833 387
825 554 22,678 B48 532

i Eﬂmnphmgnﬂ:wtﬁiﬁﬂwhﬂﬂuhm_rmu

{2) Exista inveniario en garantis por LISS406.437 por préstamo destinado @ productivo, ver
Nota 7. INVENTARIOS

a2
Percién Porgidn
. goments largo plazo Total
Préstamo sobre firmas pagadero hasta
septiembre 2016, con lasa de interes del

11.23% 21,659 42,043 83,702
Banco Internaciongl

Préastamo sobre firmas hasia febrero

2014, con tasa de Interés del 9 50% 195,362 0 195,362
Interesey por pagar 8,031

12,150 21181
ﬁﬂﬁl 54,183 280 245
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S0CI0S
Al 31 da diciembre del 2014 y 2013, I2 cuenta socos incluye dvidendos por pagar por

US$B05, 760 (2013: USS480, 844).
IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Da scuerdo con disposicionss |egales la larifa para el impoesto a las ganancias, se
astablece en el 22%.

La conciliacion entre la utilidad segin estados firancieros y 3 utiidad gravable, es como
sigue

2014 213
Utiided antes de participacion a trabajadores &
impueslo o las ganancins 734,865 604 788
Gaslos na deducibles 41 BB6 148 445
Participacién a rabajadores (110, 243) (89.218)
Utiliclndd granvable 666, 586 854,015
Impuesio a las ganancias 1456 648 143,883

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinlz
afios o maés hubleran presiado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrin derecho a sar jubilados por sus empleadores sin perjuicio de s jubilaciin que
;ﬁmmmmwmm: Instituto Ecustoriano de Seguridad

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de lerminacion da la
relacién laboral por desahucio solicitade por el empleador o por el trabajador, =l
empleador bonificars al rabajador can el 25% del equivalente a la Gllima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de sorvicios prestados a la misma empresa o
empleador.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, & Compaflla tiene regisirada una provision por
jubslackin patrons! y po! desahucio sustentada en un esludio acluarial preparado por un
profesional ndependients, ¢ movimiento de las provisiones €5 e sigulente:

Jubdlacion
: patond Desahucio Total
Saldo al 31 de diclernbre del 2012 1.664 66,001 287 895
Pravisitn del afic 38,139 11,6689 50838
Raversidn del afo (B0, 481) {17,508) 77, _
Saldo al 31 de diciembre cel 2013 180,342 60,192 Mﬁl
Provisidn del afo 82833 16,190 59.023
Saldo ol 31 de diciembra del 2014 263,175 76,382 138,557
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BATRIMONIO
Capital social

El capital suscrito y pagado de la Compaflia es do 156848075 paficipaciones de
USE0.04 cada una,

Distrbucion de dividendos
Madiante Acta de Junta Genersl Universal de Socios celebrada el 30 de marzo dai

2014, so apruabe la distribucion de dividendos, de acuerdo @ los porcentajes de cada
socio por US$343,0802.

La Ley de Compafias requiere que por o menos o 5% de la utiidad anual se asgne
mmm“hﬁmmmdmﬂt-ﬂwm Esta

Con fecha 31 de marzo del 2014, se firma renovacidn del contrato antre la Comparia y
Lubrzal Corporation con el objetivo de que Lubrizol sea el distribuldor exclusivo de
lubricantes de la Compafia en el territoro ecuatoriano, ¥ @ su vez que la Compafiia se
convierta en la representacidn de Lubrzol en la venta de productos. El contrato se
mantendré vigents hasia que una de las partes reporte por escrito lo confrario.




