Hi NA HI LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2013 Y 2012
(Exprasadas en délares de E.UA)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

HIDROMECANICA ANDINA HIDROANDINA C. LTDA., fue constituida el 1 de octubre de
1985 y su actividad pnncipal es la importacion y comercialzacion de aditivos.

La Compafiia es distribuidora exclusiva de Lubrizol International Management Corporation,
una marca intermacional de fluidos para diferentes areas de la industra, el 90% (2012:
85%) de sus compras son a esla compaiiia.

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2013, han sido
emitidos con la autorizacion de la Adminisiracién y serdn presentados y puestos en
consideracion de la Junta General de Socios que se realizard dentro del plazo de ley, para
su modificacién ylo aprobacidén definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del
2012 fueron aprobados por la Junta Ordinaria de Socios de fecha 30 de marzo del 2013,

a) Bases de elaboracidn

Los estados financieros han sido preparados en base al costo historico. El costo histdrico
esta generailmente basado en el valor razonable de la contrapréstacion dada a cambio de
bienas y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un aclivo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de mercado a la fecha
de medicion, independientemente de si dicho precio es directamente observable o
astimado usando ofras técnicas de valoracion. En la estimacion del valor razonable de un
activo o pasivo, la Compafiia toma en cuenta las caracteristicas de un activo o un pasivo
que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho activo o
pasivo en la fecha de la medicién,

Adicionalmente, para propositos de informacion financiera, el valor razonable esla
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los dalos de entrada para
la medicion del valor razonable son observables y ia impontancia de los datos de entrada
para la medicion del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos de entrada se
describen a continuacibn:

« Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los que la Compafiia puede acceder en la
fecha de la medicion.

« Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios colizados incluidos en el
nivel 1 gue son observables para los activos ¢ pasivos, directa o indirectamente.

+» Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo o

pasivo.



b Instrumentos financierps

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en una
Compafiia y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra Compariia.
Los activos v pasivos financieros son reconocidos cuando la Compaiiia se convierta en
una parte de las cldusulas contractuales del instrumento.

El efectivo y los deudores comerciales representan los actives financieros de la Compaiiia,

Para propésitos de presentacion del estado de flujos de efectivo, la Compafiia incluye en
esta cuenta caja y bancos.

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los valores de
los deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas alla de las
condiciones de cradito normalaes, los valores de deudores comerciales se miden al costo
amortizado utilizando &l método de interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan
a ser recuperables. Si es asi, s& reconoce inmediatamente en resultados una perdida por
deterioro del valor,

Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasives financieros de
la Compafia. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de
crédito normales y no tienen intereses. Los gastos por intereses de los préstamos
bancarios s& reconocen scbre la base del método del interés efectivo y se incluyen en los
gastos financieros.

¢) lnventarios

Los inventarios estan valuados al costo o al valer nete de realizacién, el menor. El valor
neto de realizacion es el precio de venta en el curso normal del negocio, menos sus costos
de importacion y los gastos de comercializacion y distribucion. El sistema de valoracion de
inventarios utilizado por la Compariia es el método de costo promedio ponderado.

d) Propiedades, maguinarias y equipos

Las propiedades, maquinarias y equipos se presentan a su valor razonable. La
depreciacion de los activos se registra en los resullados del afo, ulilizando tasas de
depreciacion basadas en la vida til estimada de los bienes.

Las tasas de depreciacion anual de estos activos, son las siguientes:

Mejoras locales 10 afios
Equipos de oficina ' 10 afios
Muebles y enseres 10 afios
Maquinarias y equipos 5 afios
Equipos de computacion 3 afios

g) Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa |a suma del impuesto corriente por pagar
y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar estd basado en la ganancia fiscal
del afic. El cargo por impuesto a las ganancias corriente sera el mayor de entre el calculo
sobre la renta imponible del afo utilizando la tasa impositiva para sociedades del 22%
(2012: 23%), sobre la suma de coeficientes que constituyen el impuesto minimo.




f) Obligaciones por beneficios a los empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esla relacionado con o
establecido por el goblerno para pagos por largos periodos de servicio. El gaslo y la
cbligacidn de la Compadfila de realizar pagos por beneficios a los empleados se reconocen
durante los periodos de servicio de los empleados.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacion a revelar de los beneficios a los
eémpleados por parté de los empleadores. Los pasivos por 108 beneficios post-empleo:
jubilacion patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base al
correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiente.

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte afios
o mas hubieran prastado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les comesponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. En los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por e empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
empresa o empleador

g) Pariicipacién a tra

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacion en las utilidades de la empresa
es calculado sobre las utilidades liguidas obtenidas en el ejercicio econdmico; debiendo
entender por ulilidad liquida el total de los ingresos menos el total de los costos y gastos.
El derecho asciende al 15% de la utilidad liquida, sin ajustes tributarios salvo precios de
transferencia y otras arbitrariedades, en proporcion al liempo de servicio prestade en la
empresa durante el ejercicio economico: 10% (dos terceras partes del derecho) serd
destinado a todos los trabajadores, y el 5% (una tercera parie) restante sera entregado al
trabajador en proporcidn a sus cargas familiares.

La Compafia reconoce un gasto y un pasivo por participacidn a trabajadores del 15% de la
utilidad liquida del ejercicio comriente en base a normas legales; por lo tanto, se provisionan
esios valores al ceme del ej@rcico

El reconocimiento, medicibn y presentacion de esle beneficic a los trabajadores, son
tratados como un beneficio a los empleados a corlo piazo, de acuerdo con la NIC 19,

h) Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

La Compafia reconoce |os ingrésos por actividades ordinarias cuando el inventario ha sido
entregado al cliente. Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos,
cuando se ha entregado el bien y transferido los derechos y beneficios Inherentes.

SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacién de las polilicas de la Compaiila, que son descritas en la Nota 2, se
requiere que la Administracidn haga juicics, estimaciones y supuestos del valor en libros de
los activos y pasivos. Las estimaciones y supuesios asoGiados estan basados en [a
expenencia de costo hislérico y otros factores gue sean considerados relevantes. Los
resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha,




4. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Durante el curso normal de las operaciones, [a Compadia esta expuesta a una variedad de
riesgos financieros. El programa de administracién de riesgos de la Compafiia trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia. La
Gerencia de Finanzas de la Compafia tiene a su cargo la administracion de riesgos; la
cual identifica, evalua y mitiga los riesgos financieros.

a) Riesgo de tasa de interés

La Compafia enfrenta niveles de riesgos crediticios estandares debido a que la canera
esta compuesta por creditos de hasta 60 dias de plazo promedic. No asume riesgos por
fluctuaciones en los tipos de cambio en virtud de que todas sus operaciones de compra y
venta se reallzan en ddlares de los Estados Unidos de América, en cambio si se asumen
riesgos en tasas de interés (reajustable), en razén de los préstamos y emision de
obligaciones con entidades financieras y pablico en general,

b) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
cperacionales. La adminislracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener
suficiente efectivo y equivalente de efectivo, dispenible de financiamienio a través de un
numero adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas y la capacidad de cerrar
posiciones de mercado. La Compafiia no estd expuesta a riesgos significativos de
liquidez ya que histéricamente los flujos de efectivo de sus operaciones le han permitido
mantener suficiente efectivo para atender sus cbligaciones.

5. EFECTIVO
Al 31 de diciembre def 2013 y 2012, el saldo de efectivo esta compuesto por:
2013 2012
Caja chica y general 1,279 380
Bancos 384 247 482 359
385,526 482 719
6 CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el saldo de las cuentas por cobrar estd compuesto por:
) 2013 2012
Clientes (1) 4433783 4,208,847
Servicio de Rentas Internas (2) 1,405,260 742,998
Otros 72,017 04,283
Mengs
Estimacién de cuentas de dudeso cobro (3) (18,352) (7.212)
5,891,708 5,038,916

{1) Incluye prAncipaliments cuentas por cobrar a i) POV Ecuador por USS1.251.247 (2012
USST46,108). i) Lubricantes Internacionales S.A. por USS 728,565 (2012: USS428.240) )



Lubrival por US3859,176 (2012: USSB0E.07T0), vy, Iv) Cepsa por USS$329.309 (2012

US5279,526).

{2y Al 3 de diciembre del 2013 y 2012, esta compuestio por lo siguiente:

2013 2012

Fetenciones de impuesto a ka renta (i) 114,207 59,704
Hetenciones de IVA 0 24,307
Anticipos impuasto a la renta 2007 0 11,600
Cradito tributario 2% 150 2012 0 136,955
Credito tibutario 5% afio 2012 510,432 510,432
Crédilo tributario 5% aflo 2013 TR0 21 ]

1,405 260 742 598

{(iy VerNota 16. EVENTOS SUBSECUENTES.

{3 El movimiento de la estimacion de dudeso cobro es como sigue:

Saldo al 31 de diciembre del 2011 (67,682)
Bajas 60,470
Saldo al 31 de diciembre del 2012 (7.212)
Estimacidn del afio {(18.433)
Baja 6,293
Saldo al 31 de diciembre del 2013 {19,352)
|
INVENTARIOS [
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los inventarios incluyen lo sigulente:
2013 2012
Mercaderias en existencias 2,139,616 2,292 586
Marcaderias an transito 1.932 571 2,199,027
Inventario repuastos 50,388 8147
Inventarios en proceso 1,803 1,208
4,124,378 4,500,968

PROPIEDADES. MAQUINARIAS ¥ EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el movimiento de propiedades, maquinarias y equipos,
neto es el siguiente:

2013 2012
Saldo al inicio del afo 186,630 225631
Adicionas, netas (1) 83,644 10,434
Depreciacion (37,764) (30 435)
Saldo al final del afo 242 510 196,630

{1)Existen wehiculos en garaniia por obligacion con el Banco de Guayaguil, wer Nota 10
QOBLIGACIONES BANCARIAS.




9. CUENTAS POR PAGAR

10.

11.

12.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el saldc de las cuentas por pagar incluyen:

2013 2012
Proveedores exterior (1) 7,732.604 7,680,185
Proveedores locales 423417 443,289
Socios 393,776 451 344
Oftros 76,967 30,455
8,626,764 8,605,273

(1) Al 31 de diciembre del 2013, incluye cuenta por pagar a Lubrizol Corporation por USST 456,079
(2012: USST 265,715) v Lubrizol France por US8$162,535 (2012: USS$161,385),

OBLIGACIONE S

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las obligaciones bancarias se forman de la siguiente
manera:

Porcidn Porcidn
corrignte large plazo Total
Banco de Guayaguil (1)
Préstamo sobre firmas pagadero hasta
septiembre 2016 con fasa de inferés del
11.23% 28,346 54,193 g2 539
Banco Internacional
Prestamo sobre firmas hasta febrero 2014 con
tasa de interés del 9.50% 197,706 0 197,708

226,052 54,193 280,245

(1} Existen pagarés en garantia por US5185 808 por factoring de vehiculos. Ver Nota 8.
FEOPIEDADES, MAQUINARIAS ¥ EQUIPOS, NETO.

2012

Porcitin Porcion

corrienta largo plazo Total
Produbanco
Préstamo sobre firmas pagadero hasta enero
2013 con tasa de interés del 11.23% 4673 0 4,673

4673 0 4 B73

SOCIOS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, socios incluye dividendos por pagar por US$S489,844
(2012: USS462 652).

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a las ganancias, se
establece en el 22% (2012: 23%).



La conciliacion entre la utilidad segln estados financieros y la utilidad gravable, es como

sigue:
2013 2012

Utilidad antes de pariicipacién a trabajadores e

impuesto a las ganancias 594,788 331,268
Gastos no deducibles 148,445 100,549
Participacion a trabajadores (89 218) {(49,690)
Utilidad gravable 654.015 382,127
Impuesto a las ganancias 143 8B3 87,869

13. QBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios
0 mas hubieran prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les comresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,

De acuerde con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de terminacitn de la
relacién laboral por desahucio solicitadoe por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la ditima remuneracidn mensual por
cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador,

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compaiia tiene registrada una provisién por
jubilacion patronal y por desahucio sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente, el movimiento de las provisiones es el siguiente:

Jubilacion
patronal Desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2011 133,021 42 588 175,609
Provisién del afio 68,673 23,413 92,086
Saldo al 31 de diciembre del 2012 201,694 66.001 267 695
Provision del afio 39,139 11.699 50,8938
Reversion del afio (60,491) {17.508) {77,999)
Zaldo al 31 de diciembre del 2013 180,342 G50, 1892 240,534

14. PATRIMONI

Capital social

El capital suscrito y pagade de la Compaiiia es de 15,648,075 participaciones de USS 0.04
cada una,

Distribucion de dividendos
Mediante Acta de Junta General Universal de Socios celebrada el 30 de marzo del 2013, se

aprueba la distribucidn de dividendos, de acuerdo a los porcentajes de cada Socio, por
US3184,005.



15.

16.

Reserva legal

La Ley de Compadias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual se asigne como
reserva hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a aumentar el capital social
con la aprobacion de los sOCios.

s Intérnacionales

De acuerdo a la Norma Internacional de Informacidn Financiera 1, el siguiente cuadro
muestra los ajustes causados por la transicion de Normas Ecuatorianas de Contabilidad a
Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, asi tenemos:

Al 31 de diciembre del 2010, se incluye en esta cuenta un ajuste por conceplo de aplicacién
de NIIF por un monto de USS1,694

31/12/2010 1172010
Total patrimonio de acuerdo a NEC 896,533 1,062,228
justes del peri tranzicion N MIIF
Activo por impuesto difendo = 4,368 4,368
Ajustes iniciales en NIIF 4 368 4,368
Variacion en la utilidad del ejercicio 2010 por
conversion a NIIF (2,674) 0
Total patimenio de acuerdo a NIIF 998,227 1,086,596
COMPROMISOS Y CONTINGENTES
Contrato Lubrizel

Con fecha 31 de marzo del 2012, se firma conirato entre la Compafia y Lubrizol con el
cbjetivo de que Lubrizol sea el distrubidor exclusivo de lubricantes, de la Compafiia en el
territoric ecuatoriano; v a su vez que la Compafila se convierta en la representacion de
Lubrizol en la venta de productos. La vigencia del presente conlrato es de 2 afios.

ENTES

Con fecha 6 de marzo del 2014, mediante tramite No. 108012013124727 emitido por el
Servicio de Rentas Internas s& aprueba el reintegro de la cantidad de US$146,482 pagado
en exceso por conceplo de retencliones en la fuente del Impuesto a la Renta del afio 2012,
mas los intereses.
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