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De mi consideracion:

Adjunto a la presente, sirvase encontrar un ejemplar del informe final de auditoria a los
estados financieros de HIDROMECANICA ANDINA CIA. LTDA., por el ejercicio
economico que termin6 el 31 de diciembre del 2008, compafiia domiciliada en la ciudad
de Guayaquil y cuyo ntimero de expediente es 26723.

Sin otro particular por el momento, quedo de Usted.

A

p. Hansen-Holm & Co.Cia. Ltda.
Econ. Mario A. Hansen-Holm, MBA
Gerente

Atentamente,

Hansen-Holm & Co. Cia. Ltda

Miembro Independiente de Morison International

ificado
1SO 8001:2000 [1H]
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HIDROMECANICA ANDINA CIA. LTDA.

Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2008 y 2007
En conjunto con el informe de los Auditores Independientes
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PBX:(593-4) 230 - 2742

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Fax: (593-4) 230 - 2805

www.hansen-holm.com

Guayaquil-Ecuador

A los miembros del Directorio y Socios de
HIDROMECANICA ANDINA CIA. LTDA.

Hemos auditado el balance general adjunto de HIDROMECANICA ANDINA CIA. LTDA. al
31 de diciembre del 2008 y 2007, y los correspondientes estados de resultados,
cambios en el patrimonio de los socios y de flujos de efectivo por los afios terminados
en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la
Compariia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidon sobre estos estados
financieros basados en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normmas de auditoria
generaimente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditorfa sea
diseflada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de
la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de
la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para nuestra opinién. -

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
HIDROMECANICA ANDINA CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

Guayaquil, Ecuador

Hansen-Holm & Cao. Cia. Ltda
Miembro Independiente de Morison International

Certificado
ISO 9001:2000 008
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HIDROMECANICA ANDINA CIA. LTDA.

BALANCES GENERALES

DICIEMBRE 31, 2008 Y 2007

(Expresados en délares de E.U.A))

ACTIVOS

Caja y bancos

Cuentas por cobrar, neto
Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Total activo corriente

Activos fijos, neto

Cargos diferidos

Otros activos

Cuentas por cobrar a largo plazo

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
PASIVOS

Cuentas por pagar
Gastos acumulados
Total pasivos corrientes

Obligaciones a largo plazo
Jubilacién patronal y desahucio

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
Capital social

Reserva legal

Reserva facultativa

Utilidades retenidas

Total patrimonio de los socios

Total pasivos y patrimonio de los socios

Notas

3
4
5

10y 11

12
12

2008 2007
76,083 168,905
2,678,246 1,910,452
3,152,887 2,384,100
5,528 3,672
5012744 4467129
57,641 4,439
12,063 7.478
13.260 20,187
12,642 18 549
6,008,350  4,517.782
4720488  3704,706
160,495 85,562
4880083 3790268
29,600 0
106,021 76,699
310,923 310,923
93.778 51237
22,567 22,567
555,478 266,088
982746 850,815
6,008,350 4,517,782

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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HIDROMECANICA ANDINA CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS

DICIEMBRE 31, 2008 Y 2007

(Expresados en délares de E.U.A))

Notas 2008 2007

Ventas 11,076,988 7,187,527
Costo de Venta (9,585,583) (6,301,414)

1,491,405 886,113
Utilidad bruta
Gastos de ventas 324,779 262,686
Gastos de administracion 159,809 137,919
Total gastos 484,588 400,605
Utilidad operativa 1,006,817 485,508
Otros ingresos, egresos 62,094 52,219
Utilidad antes de participacion a
trabajadores e impuesto a la renta 944,723 433,289
Participacion a trabajadores 8 148,969 69,176
impuesto a la renta 9 211,040 98,006
Utilidad del ejercicio 584,714 266,107

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.




]

“TTTTTTITTTTITT T T T T T 1T 1T v 1 1T 1 11111

HIDROMECANICA ANDINA CIA. LTDA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

DICIEMBRE 31, 2008 Y 2007

(Expresados en dblares de E.U.A.)

‘ Reserva

Capital Reserva de Utilidades

social legal facultativa retenidas Total
Saldos al 31 de diciembre del 2006 310,923 51,237 22,567 240,515 625,242
Dividendos pagados (240,515) (240,515)
Utilidad del ejercicio 266,107 266,107
Ajuste (19) (19)
Saldos al 31 de diciembre del 2007 310,923 51,237 22,667 266,088 650,815
Transferencia a reserva legal 42,541 (42,541) 0
Dividendos pagados (252,807) (252,807)
Utilidad del ejercicio 584,714 584,714
Ajuste 24 24
Saldos al 31 de diciembre del 2008 310,823 93,778 22,567 555478 982,746

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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HIDROMECANICA ANDINA CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
DICIEMBRE 31, 2008 Y 2007

(Expresados en dolares de E.U.A))

2008 2007

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad del ejercicio 584,714 266,107
Ajustes para reconciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo neto

provisto en actividades de operacion

Depreciacion 7,908 7,452
Participacion a trabajadores e impuesto a la renta 360,009 167,182
Provision cuentas incobrables 24,637 18,000
Provision jubilacion patronal y desahucio 29,346 13,709
Amortizacion mejoras 0 2,493
Cambios netos en activos y pasivos

Cuentas por cobrar (792,331) (903,453)
inventarios (768,787) (478,549)
Gastos pagados por anticipado y otros 6,393 (16,791)
Proveedores y otros 739,706 1,231,727
Efectivo neto provisto en actividades de operacion 191,495 307,877
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisiciéon de activos fijos (61,110) (1,738)
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion (61,110) (1,738)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Deuda a largo plazo 29,600 0
Dividendos pagados a los socios (252,807) (240,515)
Efectivo neto (utilizado) en actividades de financiamiento (223,207) (240,515)
(Disminucion) aumento neto en efectivo (92,822) 65,624
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del afio 168,905 103,281
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 76,083 168,905

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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HIDROMECANICA ANDINA CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2008 Y 2007

(Expresadas en délares de E.U.A)

OPERACIONES

HIDROMECANICA ANDINA CIA. LTDA,, fue constituida el 1 de octubre de 1985 y su
actividad principal es la importacion y comercializacion de aditivos.

La Compaiiia es distribuidora exclusiva de Lubrizol International Managment
Corporation, una marca internacional de fluidos para diferentes dreas de la
industria, el 90% de sus compras son a esta compaiiia.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafiia estan de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales
requieren que la gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, para determinar la valuacion de aigunas de las partidas incluidas en
los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere
presentar en los mismos. AUn cuando pueden llegar a diferir de su efecto final,
la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en ias circunstancias.

Las NEC estan basadas en algunas Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC), y se espera en el 2011 la adopcion de todas las Normas Internacionales
de Informaciéon Financiera (NI!IF); hasta entonces, para ciertos aspectos no
cubiertos por las NEC, las NIC proveen lineamientos a ser considerados por las
NEC.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compaifiia en la preparacién de sus estados financieros:

Cuentas por Cobrar

La compaiiia realiza permanentemente evaluaciones de la provision para ciertas
cuentas de dificil recuperacion. La Administracion cree que la provision con que
se cuenta es adecuada para cubrir pérdidas probables.

Inventarios

Los inventarios estan valorados ai costo o al valor neto de realizacién, el menor,
excepto inventarios en transito que se registran al costo.

El valor neto de realizacion se determina en base al precio de venta en el curso
ordinario del negocio, menos los costos estimados de terminacién y venta.

Activos Fijos

£l mobiliario y equipo se presenta a una base que se aproxima al costo h_istérico
menos la depreciaciéon acumulada. La depreciacion de los activos se registra en
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Ios.resultados del afio, utilizando tasas de depreciacion basadas en Ia vida atil
estimada de los bienes, siguiendo el método de linea recta, asi tenemos:

Mejoras locales 10 afos
Equipos de oficina 10 aflos
Muebles y enseres 10 arios
Magquinarias y equipo 5 afios
Equipos de computacion 3 afios

Reconocimiento de Ingresos

La compafiia reconoce los ingresos cuando el inventario ha sido entregado al
cliente. Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos,

cuando se ha entregado el bien y transferido los derechos y beneficios
inherentes.

Participacién a Trabajadores e Impuesto a la Renta

La participacion a trabajadores e impuesto a la renta se aplican sobre la utilidad

del ejercicio en base a normas legales, por lo tanto se provisionan estos valores
al cierre del ejercicio.

CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, caja y bancos esta compuesto por:

2008 2007
Caja chica y general 131 386
Inversiones temporales 0 693
Bancos 75,952 167,826

76,083 168,905

CUENTAS POR COBRAR, NETO

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, cuentas por cobrar incluye:

2008 2007
Clientes 2,607,616 1,800,659
Otras 142,654 157,360
Provisién para cuentas incobrables (72,024) (47,567)
2,678,246 1,910,452

El movimiento de la provisién de las cuentas incobrables fue como sigue:

Saldo al 31 de diciembre del 2006 41,907
Provision del afio 18,000
Bajas (12,340)
Saldo al 31 de diciembre del 2007 47,567
Provisién del afio 24,537
Bajas (80)
Saldo al 31 de diciembre del 2008 72,024
7
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5.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los inventarios incluyen:

2008 2007
Mercaderias en existencias 1,906,948 1,784 444
Mercaderias en transito 1,186,297 594,831
Inventario repuestos 6,080 4,363
Inventarios en proceso 53,562 462
3,152 887 2,384,100

ACTIVOS FIJOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, el movimiento de activos fijos, es el
siguiente:

2008 2007
Saldo al inicio del afio 4,439 10,153
Adiciones, netas 61,110 1,738
Depreciacion (7,908) (7,452)
Saldo al final del afio 57,641 4,439

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, cuentas por pagar inciuyen:

2008 2007
Proveedores exterior 4,257,598 3,632,724
Proveedores locales 193,179 98,108
Socios 110,221 30,235
Otros 159,490 43,615
' 4,720,488 3,704,682

PARTICIPACION A TRABAJADORES

De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad
liquida o contable.

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los movimientos de la provision son los
siguientes:

Saldo al 31 de diciembre del 2006 61,153
Provision del ano 69,176
Pagos efectuados (61,153)
Saldo al 31 de diciembre del 2007 69,176
Provision del afo 148,969
Pagos efectuados (69,176)
Saldo al 31 de diciembre del 2008 148,969
8
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10.

1.

IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a la renta, se
establece en el 25%.

La conciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable,
es como sigue:

2008 2007
Utilidad antes de participacion a
trabajadores e impuesto a la renta 044,723 433,289
Gastos no deducibles 48,405 10,109
Participacion a trabajadores (148,969) (69,176)
Utilidad gravable 844,159 374,222
Impuesto a renta 211,040 98,006

JUBILACION PATRONAL

De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios o mas hubieran prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio
de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Al 31 de diciembre dei 2008 y 2007, la Compaiiia tiene registrada una provisién
por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente, el movimiento de la provision es el siguiente:

Saldo al 31de diciembre del 2006 52,039

Provisién del afio 12,104
Saldo al 31de diciembre del 2007 64,143
Provision del afio 22,798

Saldo al 31de diciembre del 2008 86,941

PROVISION POR DESAHUCIO

De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a
la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados
a la misma empresa 6 empleador.

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, la Compaiiia tiene registrada una provision
por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente. El movimiento de la provision es el siguiente:

Saldo al 31de diciembre del 2006 10,951
Provision del ano 1,605
Saldo al 31de diciembre del 2007 12,556
Provision del afio 6,524

Saldo al 31de diciembre del 2008 19,080
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12.

13.

PATRIMONIO DE SOCIOS

Capital social

El Capital suscrito y pagado de la Compafiia es de 7,773,075 patrticipaciones de
USS$ 0,04 cada una.

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual se
asigne como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede
destinarse a aumentar el capital social con la aprobacién de los socios.

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emision de estos estados financieros (Abril 3, 2009) no se
produjeron eventos, en la opinion de la Administracion de la Compafiia, que
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no
hayan sido ajustados o revelados en los mismos.
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