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ALDITORE-ACOOUNTING-TAE

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Accionistas de VEFERSA CIA. LTDA.:
Guayaquil, 21 de Mayo del 2020,

Crpinidn.

Hemos audilado el Esiado de Siiuacidn Finenciers que se acompafsa de la compafiia
VEFERSA ClA LTDA. al 31 DE DICIEMBRE DE 2018, jJunio con los estados de resullados,
cambios en &l patimonio y fiuyo de efectivo por el afo terminade en esa fecha. Eslos eslados
financleros san responsabilidad de la Adminstracion de ia Compafia, Nuesire responsabllidad
BS BXDIESAr Ung opinitn sobre esics estados bazsados en nuesira auditedsa.

En nuestra opinidn, los mencionados ESTADOS FINANCIERDS  presenian razonablemente;
en lodos sus aspecios significativos, ka situacidn financiera de VEFERSA ClA, LTDA. al 31
DE DICIEMBRE DE 2019, resullado da sus operaciones, los cambios an su patrimonio v
sus flujos de efectvos por el afo terminade en esa fecha, de conformidad con las Mormas
Internacionales da Informacidn Financera,

Fundamentos de la Opinlén

Mueslka auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales oe Auditoria (NIA).
Muestras responsabllidades de acuerdo con dichas normas &8 describan més adelanie en
esta informe en la seccidn “Responsabiiidades del auditor en relacién con la auditorla da los
eatados financieros”. Somos independienies de VEFERSA ClA, LTDA., de acusrde con al
Cadiga de Etica para Profesionales de la Centabilidad del Consejo de Normas Intemacionaies
de Etica para Conladgores (IESBA por sus siglas en inghés) vy las disposiciones de
indepandencia de la Superinfendencia de Compafias. Valores y Seguros del Ecuador, y
hemos cumphido lag demas responsabllbdades de dlica do conformidad con dichs cddiga.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenso es suficiente v apropiada
para propofclonar ung base para nuestra opinidn

Otros Asuntos de Enfasis

VEFERSA ClA. LTDA. presentan los ESTADOS FINANCIEROS con perodo 2010,
canformen se eslablacen en las Mormas dictadas por la Supérintendencia de Compaflas e
Internacionales de Auditerla y Sseguramienio. Dichos ESTADDS FINAMNCIERDS  han sido
auditadcs por nosotros,



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (continuacién)

Responsabilidad de ls Administracion y de los Encargados del Directoro de la
Compafia por los Estados Financisros

La Administracion es responsable de la preparackin y preseniacion raronable de los estados
fimancseros de confofmedad con Mormas Internacionales de Informacion Financiera - MNIIF
amilidas por el Consejo de Normas Internacicnales de Contabiidad (IASE por sus siglas en
inglés ), ¥ del conbrol infemo determingdo por la Adminisiracidn como necesarno pars parmitir la
[reparacion de los eslados hnantigqos libres de ermores materiales. debido a fraude o ermor.

En la preparacion de log estados inancieros, la Adminisiracidn a8 responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para conlinuar come negocio &n marcha, revelando, segun
cofrpaponda, los asunios relacionados con negocio en marcha v ol uso de la bass contable
de negocio en marcha, a mencs que la Administracian tenga la infencidn de liquidar ia
Compadia o cesar sus operaciones, o bien, no lenga otra altemaliva realisia que hacerio.

La Administracion y kos Encargados del Gobiemo, son responsables de la  supervisidn del

proceso de repore financiero de la Compadia.
gjﬁﬁf S

SPACTSA AUDITORS
RMNAE No. 1382

RNCP No.34876
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VEFERSA CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS
Al 31 de Diciembes del 2019,
{Expresados on dolares esladounidense)
31.12.18 31.12.18

MNOTAS uss uss
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Ingrescos ordenanas, lotal 10 1873812 2.111.287
Olros ngresos 23 649 4 94
Cosio da Venia 1 {B83.585) (1.121.825)
Margen Bruto 813.868 888 457
Gaslos da Adminisiracidn 12 (368 618) (478618
Giastos Generales (118.144) (88.213)
Gastos de Venlas {B84.982) (103.332)
Gasios Financieros {1.022) (4.564)
Ganancia (Pérdida 300.102 3113.728
Paricipacion trabajadores, 15% (46.015) (47.056)
Impuasio s la renta 22% (68.351) (79.155)
Resultado de Ingreso y Gastos netos, lolales 186,738 187 615

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

fmﬁn

£

Sania Vera Ling.
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VEFERSA CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 de Dickembre del 3018,
[Expresados en dolanes esiadounidense)

11,12 3018 31 12,2004

FIUI0 BE EFECTIVG D ACTIGABES BE GFERATION — —N
Ganancis {Pérdida) cal ano 186 738 1B 514
Pds cargos a raaulisdan qun no Feprasanian

miwamisnig de staclivi

Amarizacanes 7638
Depiscaciones (52.431) (TR R
Miayiminnia

136308 204197

Tamisos en aclivos § pativos

(AuamBrinn ) DesiTafutsln 80 ConSies P Cobom B2 Tha i 10 a8
et | DiRmInuCitn S0l Cobin o8 mmpuszio ol afo 8.7 [ELR L]
armeabn ) Cieminuoiten en invinlslos B0 4ET A BST
{humenio) Cismingckon ea ook Bilivos (48 2&1) (& L)
Apsnerin [Desrmenicadng 80 Guenlas pol pagil y dLoWTEns § pager (31.758) TiBa ¥
Aurnano | Daminuidn) Paslvie acumalncos por pagar FR LT 40,803
Aumanin [Disminucidn) en Irguesios por pagar AR dd B3
Aurmanta [Disminucian | en obligacanss mboeaiee

Aummniss (DEminucdng 60 olrog pesnbe 12,080
Electlve neto uilllzado an las actividadas de oparacian 37 0983 RN
FLUJD DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Agduifes Se aclivo o 16 357) { T.T )
Transtenrca de scivs Mo -
Efgciive reito uitlipado oh siUvidades o8 imvarsion 18357} { LI}
FLUSD OE EFECTIVO DE ACTHVINADES DE FIHANCIAMIENTO

ALmspivio @ SUSNAES [sof gar @ laiga plern ' -
Aumanio yla Deminucidn n pades § compaiias relaconradas 1803145 {143 G5B
Translerencas § pagss & comasfiiae ralacionedas :
_huumanin yia_disritacion e bigecares irancieray 1818} (41.721)
Efeciive nato | ubilizade onj provisio por lis scilvidades de lnanclamisnio 17733 { 106 418)
(Bisminocién sumento nslo sn slsolivo 27063 (11,780}
Elsctivo y equivalunies de elfeciive 8l inicia del afg 113,355 134,135
SoUEQET alevaenie de s
Eectvo y squivalenies de eleciive sl finai el sho 130.358 112388

Las notas adjunlas son parte integrante de los estados fnancleros.
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VEFERSA CIA, LTDA,

HOTAS A LOS EETADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembro ded 2019,

HOTA 1 - OPERACIONES

La Compafila fue constiuda medianie escritira pablica en el cantdn Guayesgull, el 20 de
noviembre da 1985, e inscnta en el Registre Mercantll bajo el numero 15,237 el 09 de
diclarnbre del mismo afio se conalituyt ls compalila denominada VEFERSA CIA, LTDA,

Su actvidad principal es la venta al por mayor ¥ menos de articulos de ferreleda, maguinarias y
equipos para s industrias, valvulas, tubos, bombas, maleriales de construccidn, fodo tipo de
ariculos navales, toda clase e productos guimicos para la ndusina

Los esiados fnancleros adjunios han sido aprobados y autorlzados por |a gerencia de la
Compafiia para su distnbucicn el 08 05,2020 y seran presantados para aprobacion de & Junia
Feneral de Accionislas. En opinldn da la gerencia, esios eslados financiems serdn aprobados
sin mogificacitn

Su domicilio facal estd ubicado an Provincia Guayas del Canldn Guayaquil, Eloy Alfaro 2009 y
Colombia, RucH 0990787034001

NOTA 2 - REBUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Preparacion de los estados financleros —

Los esiados Bnancieros han sido preparadcs con base en las Nomas Intemacionales de
Informacion Fmnanciera para Pymas (NIFF PYMES) las que han sido adopladas por Ecuadar &
través de su organismo de confrol la Supsintendencia ce Compafias, segun disposicidn
amitda an la resclucion del 21 de agosto del 2006, establecsd que las NIIF, sean de aplicacién
wﬂ:ﬁu{mm por parte de las antidades sujelas al control y vigilancia da la SIC y estan basados
en el cosio,

La preparacidn de estados fnancieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) iwvolucra la elaboracidn de eslimacionss contables que inciden
en i@ valuaciin de determinados activos y pasivos y én la delerminacion de los resultados, asi
como an la revelacion de activos y pasivos conkingenies. Debido a la subjetividad inherenie en
este process conlable, los resullados reales pueden diferr de los monios estimados por la
Adminisiracidn, Las estimaciones y supuestos relaclonados s basan an o experencia
Figtdrica ¥ olros lactores que 8o consideran rezonablos en las circunstancing acluales, cuyo
resultado &s la base de formar julclos sobre el valor en libros de activos y pasivos que no son
fdcilmenia delerminados por olras fuenies:

Los Esiados Financieros son preparados &n U monada funcional gue es & dilar
estacounicdenss,

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El slactivo v sguivalenia de efeciivo reconcckdo en los Eslados Financieros comprenden o
saldos bancaros, depdsiios a plazo, y olras inversiones cuya prncipal caracleristica £s su
bquidaz con vencimeanto a doos meses. Ezias paridas se regstran o cosio histdeico mas
intereses devengados.

(2)



c)

NOTA 2 - DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Instrumaentos financieros - Activos finencleros
Reconocimienio y medicién inicial. -

Los activos financieros se clasifican al momenlo del reconocimiento niclal como aclivos
financioros al valor razonable con cambios en resullados, préstamos y cusnias por cobrar,
inversiones manienidas hasta ol vencimiento, actlvos finencigros digponitles par |a venta, o
como dervados designados coma instrumentos de cobsrura en una coberturn aficaz, seglin
cofresponda. Todos log activos financieros se reconocen inicialments por sU valor razonable
mas los costos de ransaccidn directamente atribuibles, exceplo los activos financieros que se
conlabilizan &l valor razonable con cambios a resullados

Medicién posterior

La medicidn postencr de los aciivos linancieros depende de su clasificacidn, en las cuatro
calegoring sigulentas:

Activos financleros al vador razonabls con cambios a resultados
Prasiamos y cusnias por cobrar

Imsersiones a ser manlenidas hasts su vencimanio

Actvos financieros disponibles pam la venta

Los activas financleras de la compafhia se casifican an préslamaos y cuentas pol cabrar,

Préstamos y CuBnias por cobrar

Los préstamos v las cuentas por cobrar son activos financieros no denvados cuyos cobros son
figos 0 delefminables, que no S8 NBGOCIAN BN un MECado activio, por los gue la enlikiad no liens
inkencidn de venderics nmedialaments o en un hilo proximo ¥ que o lenen Nesgos de
recuperacin dilerentes & su delenonn Creditcio.

Despuds da su reconccimients iniclal, estos aclivos financams s& miden al coslo amortizado
medianis &l uso del método de Ia lasa de inlerés efectiva, menos cuslgulor delsrioro del valor.
El cosio smonizedo s¢ calcula iomandgo en cuenis cusljuier descuenta o prima en @
adquisicion y las comisiones o los costos gue son una pane integrante de la tasa de interds
electiva, La amonizacitn de ia tasa de inlerds efactiva sa reconoce como ngreso fnancierc en
el estado de resuitados inlegrales Las pérdidas que resullen del delerioro del valor ce
reconocen an & estado de resullados iniegrales como coslos inancieros.

La Compafiia hene én esta calegoria (88 siguientes cuantan electivo &én caja y bancos, cuenlas
por cobrar comeqciaies y olras cuentas por cobirar ¥ cuentBs por cobfar A entidaces
redacionadas, las cuales estan expresadas al valor de la transaccidn, nelas de una provision
para cuentas de cobranza oudosa cuando es aplicable.

Baja de aclivos financieros-

Un aclivo inanciero (o, de cormesponded, parte de un activo linanciero o parte de un grupo da
achvos financieros similares) s& da dé baja en cuenias cuando:

«  Hayan axpirado los derechos contraciuales a recibir los flujos de efectvoe generados
por el activa,

{3)



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacidn)
» 5a hayan Iransferido los derechos contractuaies sobre los flujos de efeclivo generados
por &l activo, o 88 haya asumido una obligacidn de pagar a un lercero ln lotalidad de
#3508 fiujos de electivo sin una demoda significaliva, a traviés de un acuerdo de
transferancia, y,

« 5o hayan iransferido sustancisimenie todos los riesgos y benalicios inherentes a la
propledad del activo; o no &8 hayan ni fransfernido ni retenido sustancialmenie todos o8
riesgos y benaficios inherentes & [ propiedad del actvo, péro se haya ransfendo el
conbrol sobre ol mismo.

Cuando se han transfendo los derschos confractuales de recible los flujos de efecliva
gengrados por-el achve, o se hays celebrago un acusrdo de transferencla, la Compafia evalis
si ha relenido, ¥y en qud medida, loa resgos y benaficios inherenies & fa propiedad del actvo
Cuando la Compafia no ha irangfendo ni relenido sistancialmente lodos los resgos y
beneficios inhenenies & & propledad dal activo, ni tampoco ha trensferide o conirol del mismo,
la Compafia conlinia reconociando contablaments &l activo transfends en la medida da su
Implicaciin continuada sobre el mismo. En ase caso, la Compahia lambeén reconoce el pasiva
relacionado. El activa transferido y el pasivo relaclonado se miden de manera lal que refleen
los derechos y obligacioneés qua ta Compartia naya retenida

Deterioro del valor de los activos financierps-

&l cierre de cada perlodo sobre el que se informa, 18 Compania evalia s existe alguna
evidencis objetiva de que un activo financiero o un grupe da activos financieros & ancusniran
deteriorados en su valor. Un deterioro del valor awste si uno o més eventos ocumdos despuds
del reconocimiento nicial del aclvo (8l evenio que causs la péndida) tienen impacio negalivo
sobre los fujos de electivo futuros estimados oel actvo financiero o del grupo de activos
financiercs, v ese impacio negativo puede estimarse de manera hable. La avidencia dé un
detenaro del vaicd podria incluir, énire ofros, indiclos tales como que los deudores o un grupo
de deuwdores se encusniran con difcultades financleres significativas, &l incumplimenio o Moo
en los pagos de capilal o iniereses, o probabilidad do que s& declaren en gubsbra u olra forma
de rearganizaciin financiera, 0 cuando datos obsarvables ndiguen Que exste una disminuciin
medibla on ks flujos e efeciivo fuluros estimados, 1ales coma cambios adversos en el estado
da los pagos enh mor o an las condiciones econdmicas que se corraldcionan con low
incumplimigntos.

Detarloro de activos financieros contabilizados al costo amontizado-

Para los aclivos linancieros contabilizados por &u cosio amortizado, s Compatia primans
avakia s axisle alguna evidencia objetiva de detenoro del valor para los activos financieros qua
gon individualmenta significativos, o de manesa colectiva para los activos financiéros qua no
resulten individualmants significativos. 5 la Compafifa delerming gue no Bxisie evidencia
objetiva de delerioro dél valor para un acivo financies evalusdo dé maners individual,
independisntemante de su significatividad, Incluird ese aclivo Bn un grupo de aclivos
financierns con caracterislicas de resgo de cridilo similares, y los evaluard de manera
ocolectiva para determinar sl existe deterloro de su valor. Los activos que se evaldan de manera
individual para determinar sl existe delaroro de su valor y para logé cuales una pérdida por
deleriofo sé reconoce O §é sgue reconocendo, no s& inthuyen en la evaluacidin de deterioro del
yalor electuads de manera colectiva,

El imporia da cuslguier pérdida por delardare del valor identificada se mide como la diterencla
entra @l Importe en libros del aclive y &l valor presante de o8 fujos de afectivo fuluros
estimados (excluidas las pérdicas de crédiln futuras esperadas que aun no se hayan Incurmido)
El valor presente de los Nujos de elective fuluros estimados se descuents a |a lasa de interés
efeciiva origingl de o activos fnancieros, S un prestamo dévenga una [aga de inferds
vafiable, la lrse de descuanio para medr cuglquisr pérdida por detenoro del valor es 18 tasa de
Interés afecliva actual,

(4)



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

El impore en libros del aclivo sé reduce a lraves del uso de una cuenfa de provislon por
desvalorizacidn v la pardida se reconccs en el éstado de resullados, Los intereses ganados
rreglatrados como ingresos financierss en el eslado de resullados) se siguen devengands
sobre el importe an lbros reducido, aplicando la 1asa de interds utilizada para desconlar fos
flujos de afectiva fuluros a los fines de medir la pérdida por deteriora del valor, Los préstamos y
la provisidn por desvalonzacidn corfespondients se dan de baja cuando no axisien expacialivas
reallstas de un recupero fulurd v lodas las garantlas que sobre ellos pudisran axistir sa
electivizaron o ransfiferon a la Compahia, 51, en un ep@rcicio posterior, al importa

estimado da la pérdida por celerion del valor aumenta o disminuys debids a un avanio qua
pourre despuds de haberse reconocldo el deteroro, la pérdida por detences del valop
reconacida anteriormants sa aumenia o disminuye ajustando |a cusnta de provisidn por
desvalorizacidn, 51 posierorments & recupara una panida gue fue impulada a pérdida, el
recupera se acradiia coma costos financiaros en el eslado de resultados,

Paslvos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros se clasifican, al momenta de su reconoaimignio iniclal, como pasivos
financiaros &l valor razonable con cambios en resulfados, préstamos y cusntas por pagar, o
como dervados designados cama instrumentos de caberfura an una coberura eficaz, segun
corespanda.

Tedos fos pasivos financiercs se reconcoen inicialmeante por su velor razonable vy, &n el caso de
Ing préstamos y cuentas por pagar conigbilizados por su costo emorizedo se registran netos
de los cosios o8 rangactidn directamente alribuibles:

La Compafia maniiensa an ésla calegora 8 05 pasivos financieros, cuenlas por pagar &
prlldades relacionadas.

Madicidn postarior
La medicldn posleror de los pasivos financieros dependa de su clasificackdn. Los pasivos
finariciaros de la Compafila corespandan a préslamos ¥ cusnias por pagar.

Fresiamos ¥ cuenlas por pagar
Después de su reconocimiento iniclal, los préstamos y cuentas por pagar 58 miden & su cosio
pmicrtizado vsando &l método de la lasa de inlerés efecltva,

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el esiado de msullados inlegrales cuando los
pasivos se dan de baja, asi coma a través del proceso de amonzachin oe la tasa de Interés
efectiva. El cosio amortizado se calcuia lomando an cuenta cualquier descuento o prima an s
adguisicitn y las comisiones o coslos que son parte inlegrante de ta lasa de inlerés efectva, La
amorizaciin de la l8sa da interés efectiva s incluye en el costo financieio an el eslado de
resultados integrales

La Compariia mantiens en esla calegona acreedoras comercales y olras cuenias par pagar y
cuentas por pagar 8 partes relacionadas,

Baje de pasivos financieros-
Un pasivo financiero se da oe baja cusndo la obligacidn especificada en &l corespondients
coniralo ss haya pagado o cancelado, o haya vencido,

Cuando un pasivi financiero existente es reemplazado por obio pasivo provenienie del mismo
preslamista beje condiciones sustancialmenie diferentes, o si las condiciones de un pasivo
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

{Continuacién)

exislents s modilican de manera sustancial, tal permuln 0 modificacion se lrata como una baja
ded pasivo oniginal y el reconocsmanto de un nuevo pasiva, y la diferencia entra los imparies en
libros respectivos se reconoce an & esiado de resullados integrales,

Compensscién de instrumentos financieros-

Los activos financleros v 08 pasivos financieros son objelo de compensacidn de manera que
s& Informa el Impaorte nelo &n el estado de situacion financiera, (i) s existe un derecho aciual
legaimante exgible de compensar los impores reconocidos, y (i) s exdisle la Intencidn de
E:ﬁm por el imparte nieto, o de realizar log aclivos y cancelar los pasivos en forma

c) Inventarios

Los imvenlanos se valoran al cosio o valor nelo realizable, el gue sea menor. Los cosios
incurndas para lievar cada producio a su ubicacidn y dane su condicidn de venta, forman parie
del eosla,

d) Otros activos.

ks Companlas manbens como paié di obros aclivos aguallas adquisiciones de software pars
tecnificar sus operacicnes, los cuales se amortizan an funcltn de la vida bl esbmada por [a
gerencia da la Compafia, considerando la expenencia histdrica v de la indusirla en ia gue
Opera

Propledades, maquinarfa, muebles, equipos y vehiculos -

Propiedad, maguinaria, muebles, equipos y vehlculos se encuentran valoradas al costo, neto
da gepreciacion acumulada y las posibles pérdidas por delerions de su valkor

Los cosios de mejoras que epresentan un-aumenio de la productividad, capacidad o eficiencia,
O una exension de la vida Uil de los bienas, se capilalizan como mayor costo de los mismos
cuando cumplen los requisitos de reconccerlo como aclivo. Los gastos de reparacdn y
mantenimenta se cargan & las cuentas de resultados del ejercicia an que se incurren,
Propiadad, magquinaria, muebles, equipas y vehiculos se deprecan desde & momanto an que
los blenes estan en condicienas de use, distibuyendo linsalmenta @l costo de los aclivos anire
los ahos dé vida util estimada,

Los mélodos y periodos 0@ depleciaciin aplicados son revisados al cierre do cada ejercico y,
51 procede. ajustados de forma prospectiva.

Las lesas de depreciacion sstan basadas en ia vida utl estimada de los bienes, que son

A_Ahos __
Edilicio 20
Equipn de oficina 10
Equipo de computo 4
Equipos 10
el i i 10
Muebles y ensares 10
Veshiculos o e

El valor resldual oa estos actvos, la vida ulil y el malodo oe depreciacion selecclonado aon
revisados y ajustados & fuers necesarno. a la fecha de cada balance genaral, EI valor residual
dé un activa a8 menuds &8 paco significativo y pusta Ignorarse an &l calculo de depreciacian &
mEnds que sea probable que ses malerial, ia Compatia he esiablecido sxceplo para eoificios
k& politics da Bjar un valor resdual que oscils entre &l 1% al 5% de su coslo, an visia de que al
final da su vida Gll, normalmants los actvos son fealizados de acuerdo & Bu ralursleza y
eslado
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Un componante da propeedad, magquinara, muebdes, eguipos y vehiculos o cualguier parle
significativa del mismo reconocids inlcialmente, & da de baja al momento de su venla o
cuando no se espera oblener beneficics econdmicos fulurcs por su usc o venta, Cuskguler
ganancla o pardida resultanie al moments de la baja del aclivo [calculada como ia diferenca
enfre gl ngreso neto procedents de la venia v el impore en bros del aclivo) sa incluye an el
pelado de résultados cuando s da dé baja el aclive

Deterioro de activos no financieros, -

La Compafia evalia a fin de cada afo s existe algdn indicio dé que el valor de sus activos &
ha deteriorado. 5 exisie 1al indiclo, la Compafia hace un eslimado del importe recuperable del
activa, El impore recuperable del aclive ez ol mayos entre su valor razonable menos los costos
o8 vBnia y BU valor en uso, y es determinada para cada aclivo Individual, a manos que al aclivo
no genara fiujes de efectiva que sean @rgamanta (ndepandlentes de otroa &clivos o grupos de
activas, Cuando &l valor en libros de un aclivo excade eu Impofe recuperable, e considers
gue &l activa ha perdido valor y es reducido a ese impote recuparable. Para determinar el valor
en usa, los fiujos de efectivo fuluros estimados son descontados a su valor presente usando
una lasa de descuento que refleja la evaluacion actual del mercado del valer del dinero eén al
tiempa ¥ [os riesgos especificos del activo. Para la determinacion del valar razonables manos los
cosios de venta se toman en cuenta operaciones recienies del mercado, & las hubmia. S0 no
pueden identificarse este lipo de operacionas, ke uliliza el modele de valoracion que results
mds apropiado. Estos calculos se verifican confra midlliples de valoracidn, colizaciones de
acciones y olros Indicadores disponibles de valor rezonable, Las pérdidas por delerdaro son
reconocidas en al esiads de resullados integrales.

Dicha svaluacidn regulens @l uso de eslimados ¥ supugsios tales como los volimenes en
invarsiones por realizar, presupuestocs de capital, préstames vy lasas, lanifas establecidas v
coslos oparalivos,

Beneficlos a empleados-

Corto plaza:

Son beneficlos cuvo pago es lquidaco hasta el @rming de ks doces meses siguienies al ciarre
del perinda an el gua los empleados han preslado los senicios, S8 MBCONDCETEN COmD LN gasto
por &l valor (ein descontar) de los benaficios a coro plazc qua se han de pagar por tales
SETVICIDS

Como pare de los beneficlos a corto plazo se incluye & pariclpacion & rabajadores que se
calcula aplicando el 15% sobre la atilidad contable,

Largo plazo:

La Compania, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de benaficios cefinidos que
comesponde a un plen de |ubilacién patronal y desahucio que se registra con cargo &
resultados del afio y su pasivo representa el valor presente de la cbligacion a la fecha dal
estado de siluacian financiera, que sa delermina anualmente con base & estudics acluariales
realizados por un perdo independiente, usando o métoda de unidad de crédilo proyectado, El
valor presenie de ins obligaciones de beneficios definidos sa dalermina descontanda los fiuos
de salida de efectivo estimacos usando la lasa de inlerés determinada por el perito. Las
pérdidas y ganancias acluanalas s reconocen como oiros resullados integrates.

Impuestos-

Imoueslo a la renla comantg

Los aclivos ¥ pasivos por al impuests a la rente corriente del afio en curen se miden por los
impartas qua Sa espara recuperar o pagar de o & ia autondad fscal. Las tasas impositivas y la
normativa fiscal utlizadas para compatar dichos importes son aguellas que astan aprobadas a
la facha da cierra del parodo sobre &l que se informa. La gerencia evalda en forma pariddica
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las posiciones tomadas en las declaraciones de impuesios con respecio 8 185 SAuaciones en
las que las normas fiscales aphcables se encuentran sujelas a interpretacidn, y constluye
provisionss cuando fuers aprogsado

impuesio g ka renta difergo
El impesesic a ka renta diferido ss reconocs ulizando ol mélodo del pash sobie s olerenciss

lemporatias ening las boses iImposilives de kos actves y pasivos v sl Imponiss en Hbros & is lecha da
ciere del péfodo sobro 8l gue se infarma

Loe pasivos por impussls diferido e reconocen por bodas les diferencias lemporarias
imponibhes.

Los activos por impussio diferido 86 reconocen por lodas las dferencias lemporarias
dedudibles y por la compensacion fulura de craditos fiscales y pdrdidas tnbutarias amortirabies,
an la medica que sea probable [s disponibibdad de la utilidad inbutana conlra las cuales
fmputan esos cridilos fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El imporie en kbros de s aclivos por impuasto diferido se revisa en caca fecha de cierre del
periodo sobre & gue se ndorma y se reduce en la medida en qué ya no sea probable la
exstencia oe suficienta ganancia imponible fulura para permilil ué B$0s actvos por impuesio
dilenido sean utilzados Lolal o parcalmente.

Los activos por impuesto difenda no reconccidos se reevalian on cada facha de cierme del
periodo sobre el que se Informa y se reconocen en la medida &n que se lome probable la
existencia de gananclas imponibles fuluras que permilan recuperar dichos actives por impuesto
diferdda no reconocklos con anberiondad,

Los aclivos vy pasvod por impuesios difendos son medidos @ las lasss de impuesto sobre ia
renta vigenies a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen,
considerando las lasas del impuesio a la renta vigenies establecidas en la Ley Organica de
Reégimen Tribularo infeérno y sus reformas, gue es del 22%

Los activos y pasivos por impuasto diferido s& compensan s existe un derecho legaimente
exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesio a las ganancias comente y sl los
impuesios diferidos se relacionan con B misma enldad swela 8 impuesios y la misma
El activo por impuesto diferido no se descuenia a su valor aclual y S8 clasifica como no
comente,

Reconocimienlio de Ingresos-

Los ingresos e mmnoﬂuﬂ cuando oi probable gue Ios banslicios scondmicos agociados a la
transaccian fuyan a la Compafia y el monto de ingreso pusde ser medido confiablementa,
independieniamente del momento én gque se genera el pago. Los Ingresos se midan por al
valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condicicnes
de pago definidas conlraclualmants vy in incluir impuesios ni arancalas.

Reconocimiento de coslos y gasios-

El costo de ventas se rogisira cuando se entregan Ds benes y Servicios. 08 maneéra simullinea
&l reconocimiento de los ngresos por ia comespondients vanta,

Los otros cosios y gasios s reconccen a madida que se devengan, inggpandisniaments dal
MOMENID &N GUe S8 POgan, ¥ so registran en los periodos con los cuakes sa relacionan.

Clasificacién de partidas sn corrientes y no comientes-
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La Compafia presénts ios aclivos y pasivos en el estado de sliuacidn financiera dasificados
comg corfientes ¥ no cormientes, Un activo se clasfica coma comente cuando la Compafia

s  espera realkzar &l activo o tene ia miancian de venderlo o consumirio &n su ciclo normal
de aperaciin,

s mantiens &l activo principalmante con fines de negociacion,

= espoia reahzar gl sotivo centro de los doce mesas siguientes despuds dal perlodo
sobie ol que se Informa; o

+ ol activo ek slective o equivalents al efectivo a menos que dele 88 encuentre restnngida
y no pusda ser inlarcambiado ni utdizado para cancelas un pasivo por un perioda
minimc de docs messs despues del dere del pariodo sobre &l gue s& informa.

Todos los demas activos sa clasifican coma no comentes.

mmamﬂmm%hm

espera liguider 8l pashio an U oiclo nomMmial de oparackon;
mianlng ol pasivo principaimende con ings de NeQOCIacidn,
&l pasivo debe liquidarse centro de los doce meses siguientes a la lecha de cierre ozl
periodo sobre ol gue s informa; o

s no Biens un derecho incondiconal para aplazar la cancelacidn del pasivo ouranie, al
manos, los dnck Meses siguientes a la facha de clerre del periodo sobre &l que s
informa,

Texdos los demas pasivos se casiflcan como no cortantes.

Eventos posteriores. -

Los eventos postericres ol cierre del ejercicic que provean informacidn adicional sobre la
situacion financiera de la Compafia a la fecha del estado de siluacién hnanciera (eventos de
ajusie) son incluldos en los estados financieros. Los evenlos postenores importanies gue no
50N eventos de ajusie son Incluidos en notas & los estados financieros.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicidn
311219 31.12.18
uss uss
Caja 1.610 1.207
Bancos (1 137.4348 111,148
Efecirvo neto y Equivaienias o Etactiva 138357 112.355

1) Al 31 de dwlembre de 2016 y 2018, el efectivo en bancos cofresponde a depositos en
cusnias bancarlas del pals, denominadas cuenias de ahoiros vy corfrienies en dilares de los
Estados Unidos de Aminca, o8 cuales no enen resiriccionas, son de libre disponibilidad y
no generan intereses,
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NOTA 4 -DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR

Compasicidn:

31218 A1.1218
= USH VEG
Chentes 1] 316.214 400,832
Empleados {1 11.082 1.633
Documantos por cobrar (1) 1.070 1,070
Impuastos y relencionas i2) B3 AT0 67.141

a 85 34 356 -
Doc_y Clas por ar 426 587 460.776

1) Comesponda principalments a ssldos por cobrar clenies nacionales, empleados vy
documanios por cobrar,

ijmlMWWI Ila renta, relenciones en la fuenia

NOTA 5 - IMPUESTOS
Composiciin:
31.12.18 31.12.18
: : o
Credito rbutano, VA 870 11.448
Ratanciones lvia 1B.151 -
Retenciones IRA . 20201
Impuesto 150 19 645 25 482
Total, impuestos 83.870 57.141

En diclembre 30 oel 2010, 8 emibd la Lay de Simplificacidn y Progresividad Tributana para
simplificar ¢l sslema Inbutano y aumantar los ingresos fiscales. En enaro 20 oel 2020, el SR
emitd Una resoklucion en la cual establece el srocedimionto, condiciones y requisios para la
declaracion y pago de la contribucién onica y femporal esteblecida en 8 Ley refenda

&, o cual s& calcula sobwe la bate de los ingresos obienidos por las empresas
en el afc P08 Si ben esta contribuckdn cumple los requisdos de e NIC 37 para el
reconackmignio de provislonss, la Admimstracion, en aplcacion dal Marco Conceplual para la
elaboracidn de Ios esiados nancieros baja NIF, caracierisbicas cualialives de los eslados
financieros entre 148 cuales se Uane a la fabllidad y el prirciplo de la prudencia; ha consideraco
aproplaco efeciuar ol reconocimlenta tolal de la provisidn para & pago de esta conlribuchin
vigente para los aftos 2020 al 2022, | la compafiia VEFERSA CIA, LTDA. en &l afio 2018
tuve ingresos por el manto obligado & prowisionar dicho impuesto, considerando el entomo de
crisis financiara actual y & requenmiantio del conglomerado ampresatlal de reducir 8l importe
de impuesios y contribucionas, o cual répresentia un aito nivel de incendumbre que esta
contribucidn s& mantenga durants los afos planteados en la Loy, En su luger, la entidad
registrard @l gasio corraspondiente para e penodo 2020 correspondiente @ los ingresos 2019,
sobre la hase del pago electvo efeciuado en cada afo de vigenca de la contribucion.
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NOTAE - INVENTARIOS

Composicin
41.12.18 31.12.18
USH USS
Inventarios de mercaderias {1 562,200 £92 063
Mercaderias an transito 2) 4,683 65917
Doc, y Clas por Cobrar BE6 803 B&T ABD

1} Caorresponde princlpalmants a saldos de inventarlos de mercaderias de ferreteria liviana,
galvanizada, herramlentas. higmo y acero, nacianal e importada por LSS 562 200

2) Carresponde principalmente a saldo por importacidn en trdneilo por USS 4,653,

NOTAT- PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPO
Compoeicion
31.12.19 31.12.18 »
US§ US§
Edificio (1) 224,635 223.273 5
Muebles y anseres 38.080 3s0B0 10
Equipos de computacion 18.798 18174 33
Magquinarias y equipos 5.662 5390 10
Vehiculos 270.403 260.671 20
Hemramienlas a instalacionas 1.533 10
Total = 558477 548,121
Menos. Dapreciacion acumulaca { 250.735) ( 2o8.167)
Toial Propndad. Planla y Equipo. Nelo 307.742 249.954

G

Carresponde principalments a Edificio incluye termeno, que forman un solo cusrpa, donde se
encuenira ublcada la compafia Vetersa Cia. Lida,, dicho blen inmueble s8 encusntra en
garantia con  operacidn #20380760 a Corporacidn Financlsra Mackonal (CFN)  por
compraventa a favor de la compafiia Veferse que al clerre del 31122018 sa encuentra
cancalada
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NOTA 8 = PASIVO CORRIENTE
Composicliin
31.12.19 1. 1218
ka. Us§ USH
Proveedores 43 525 75.885
Compafias v parles relacionadas (3] 61,258 221.0386
Impuesios 8 pagar i1 BO. 752 82 695
Pasivos acumulados (2] 7oL024 67.750
Documentos y cuentas por pagar 255.559 457376

1) Corregsponde principalmenta a impuesto a |a ranta por pagar, |IEES par pagar,

£} Coresponde principalmenta a provisson de baneficios socialas, Paricipacion de trabajadores

. s abligaciones 1IESS,

4y Corresponce a saldo da pasivo por dividendos a acoionistas.

HOTA 9 - PASIWVO NO CORRIENTE

Composhcin;

31,1218 31.12.18
i . Uss uss
Provision Jubilacian v Desahucio 289,586 29,586
Paslvo Mo Corrienta 289 586 28 586

8.1 Jubilacién patrenal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, ks
trabajadoras qua por velnte afios o mas hubisren preslada sus servicios en forma continuada o
Interrumpida, lendran derecha a ser jubllados por sus emipleadores sin perjuicio de |a jubilacidn
que les corresponde en su condicion de afilaces al Instituto Ecualariano de Seguridad Social

(IESS),
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Los calculos sciuarales del valor presenie de la obligackn devengada pof conceplo de
benaficios definidos fueron calkulados al 31 de diciembre de 2016 y 2018 por un achuano
independienie. El valor presenté de las obligacionss por beneficios definidos v los cosios del
senncic aclual vy el coslo del servicio antenor fueron calculados ullfizando & mélodo de la
unidad de crédito proyectada. Bajo este método tos beneficios definidos ceben ser alnbuidos al
pericdo de servicio del empleads y basados en fa formula del plan, de ial manera que se
alrbuye la misma cantidad de bensficic @ cada aflo de servicio, considerando el uso de
hiptlesis aciuanales. Estas hiptlesis reflejan el valor de dinero a lravés del lempa. el
incremento salarial ¥ las probabilidaces de pago de estos benslicios, La Superntendencla dea
Compafias, Valores y Seguros (SCVS) emitd Oficia Na. SCVE-INMY-2017-00060421-0C con
fecha del 2B de diclembra do 2017, en la cual concluye gue & Ecuador cuenta con un marcads
dé bonos corporatvos de alta calidad, cuyas caracteristicas 86 puedes asociar a un mercado
amplio, por lo tanto, la tasa de descusnio diferenciada es aplcable para la valoracikdn actuanal
realizada. Adicional, medianie Ley denominada *Ley Omgénica para la Reactivacidn de la
Econdmica® axpedida con RO Suplemenio 150 con lecha del 291272017, se eslablece W
Meveisidin & provisiones &n exceso y delérminacion oe gasios no deducibies de la respectiva
provisidn, Al 31 da diciembre del 2018, Ia Compafia registrd &l respeciveg pasivo, &n bass & un
estuiio actuanal realizado por une compania independiente.

NOTA 10 - INGRESOS

COmposiciin;
31.12.18 31.12.18
Uss Us§
Ingresos ordinanos (1) 1873812 2.111.287
Otros Ingresos 46.340.00 496
Venlas neias 1920 161 2.111.202

1} Coresponge @ Ingrasos por Ventas ce mercaderia de ferrsterias importada y nacional
liviena, galvanizados, harramentas, hiero y acaro para &l seclor industrial

NOTA 11 - COSTO DE VENTA
Compaosician:

21.12.18 21.12.18

“Coslo de Venia { 1) . 1.121.

1) Comesponde A coslos por vanla de maescaderia impartada y nacional da farreteria liviane,
galvanuzadas, herramiantas, hero y acero.
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NOTA 12 - GASTOS DE ADMIMISTRACION Y VENTAS

Composicidn
31.12.19 31.12.18
3 Us§ US§
Susddos y beneficos sociales 327 815 130124
Amendo 8. 580 8.560
Tasas, impusstos y multas 11.708 14,173
Depraciaciin 40,2496 £5.808
Honeearlos profesionales 40 826 49 350
Mantanimianto 27 408 26.505
Financieros 2.356 £ 48T
Servicios basicos 8.810 7.908
Otros 146,163 158.607
Tolal Gaslon 613 764 Ers.r27
MOTA 13 = IMPUESTO A LA RENTA - 2019
Compasicidn:
. 311218 41.12.18
Litihdad del ajgrcicio 300.102 311,729
300, 102 313,728
Partcipacion de trabajadores (15%) (45015) (47 059)
Base imponible para | Renta 255.087 266,670
Mas Gaslos Mo Deducibles 10,318 A0 G50
Base imponitie para | Renta A 3166
impuesto a la renla causado 68 351 78 155

HNOTA 14 - CAPITAL SOCIAL

La composicion accionena del capial pagado AL 31 DE DICGEMBRE DE 2018, de la compafia
esla constiluida por B5,000 parlicipsclones con un valor nominal de USE 1,00 cada una, fodas

ordinarias ¥ nominativas.
Earioipacion 2
Orelia Villegas Cynthia Susana 42 500,00 50%
Palacios Marm Angel Robero 42.500,00 50%
Total paricipaciones 85000, 00 100%
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MOTA 15 - REVISIONES TRIBUTARIAS - BRI

Al 31 DE DICIEMBRE DE 20159, las declaracones de mpuesics esian ablerlas para la revisidn
por parfe de oz autoridades de conirol, desde el ano 2012 hasta el afo 2015,

A la fecha de esla avdibia no  existe Informackdn relevanie de imporlancia ralative en la
compaifia VEFERSA ClA LTDA, ail al penodo 2018,

REFORMAS TRIBUTARIAS EMITIDAS EN EL PERIODO FISCAL 2018:

Durante el pernodo 2019, fueron promulgadas varias leyes gue contienan efacios
tributarios tales comao:

Ley Organica de Simplificacion y Progreslvidad Tributaria:

Contribucion dnica y temporal.- Se esiablece una contribucian dnica y lemporal que
sera calculada sobre los ingresos brutos iguales o superiores a8 USD 1MM en base a
una labla progresiva que va del 0,10% al 0,20% aplicable a los ejercicios fiscales
2020, 2021 y 2022 En ningin caso esta contribucion sera superior al 25% del
impuesto a la renta causado del ejerclclo fliscal 2018 v también no podra ser utilizada
como cradito tributario ni como gasto deducible, Fecha maxima de pago 31 da marza,

Dividendos.- sa consideran como ingresos gravados los dividendos distribuidos a
socledades extranjeras y personas naturales no residentes en el Ecuador en una base
del 40% (valor distribuide) se retendra 25% a 35%. Personas Nalurales, residentas
estardn gravados en el 40% y sujetos a retencidn del 25%. La capilabzacion de
utiidades no serd considerada comao distribucién de dividendos.

Anticipo de Impuesto a la Renta (AIR).- s& elimina la obligacion del pago del anticipo
de Impuesto a la renta y lo determina como pago voluntario.

Deduccién de gastos personales - Personas naturales que tengan Ingresos netos
mayores a US$E 100.000 solo podrén deducirse los gastos personales relacionados
con salud por enfermedades catastréficas, raras o huérfanas,

Jubilacién Patronal y Desahucio.- a parlir del periodo 2027 seran deducibles las
provisiones por desahuclo vy |ubllacion patronal actuarialmente formuladas, siempre
que &l personal haya cumplido por lo menos diez afios de trabajo en la misma
emprasa y los aportes en efeclive de estas provisiones sean administradas paor
empresas especializadas en administracion de fondos autorizados por la Ley de
Mercado ce Valores.

Deducciones de gastos financleros.- los intereses pagados o devengados &
Instiluciones Financieras oforgados directa o indirectamente por partes relacionadas,
el monto iotal de estos no podra ser mayor al 300%. Los préstamos entre empresas o
personas naturales siendo parles relacionadas el monto total de intereses no deberan
ser mayor al 20% de la ulhdad anles de padicipacion laboral, mas inlereses,
depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal
Reduccién de la tarifa de Impuesto a la Renta.- por unica vez se esiablace
reduccidén del 10% del IR del pericdo 2019 para los Contnbuyentes domiciliados en
ciertas provincias de la Skerra Ecuatoriana,
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NOTA16-  SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARNIA RELACIONADAS.
A conlinuacidn, =8 presenta los saldoz y Transacciones nealizadas duranie el afo con

companias, poarsonas nalurales y pardes relacionades. 5o considera parte relacionada & los
actlonisias, an BOCONas cOMUNeR, o con partclpacihn sccionana significativa

Los saloos en Documentos y Cuanias por Pager &l clarme do cada afio son;

31.12.19 31.12.18
AcCionsias 80,723 221.036
Total B0.723 221,036

NOTA 1T-  EVENTOS SUBSECUENTES

EL 11 da marro del 2620, la Crganizacion Mundial de W Sad (OMS) declaro la pandemia
relacionada con el brole del virus coronavirus (COVID18). Esta situacion a nivel mundial ha
ocasionado que los gobiernos  omen medidas que restringen la movilidad de parsonas en la
ciudades, regiones y palses para contenerla, afactando a lodas las actividades econdmicas,
Ecuador 8 ha visto afectado por esla sduacidn, ocasionado que el Gobleme decrete el "eslado
de excepcidn’ el 16 de marzo 2020, donde se esitableca prncipalmenie resiriccién de la
circulacidn en el Pais bajo cenas condicionss. Las operaciones de fa compafia se han visio
afectadas por las medidas adopladas por el Gobiemo Naconal

Le Administracion de la Compafiia bene planes dé continuidad del négocio y estd avaluando
constantemante la situacitn estableciendo prioridades como el cuidado de la salud de los
colabgradaras, comunicacion parmanenta con los grupos de interés y obtener liquidez para la

La situacién arrbas indicadas pueden impactar las operaciones de la compafiia y hasla
facha oe asie informe (mayo 21, 2020) no es posihle cuantificar los efectos financieros de estas
madidas de resinccion ya que se desconoce e lempo que dure asla sduacidn, razdn por ia
cual los estados financieros deben ser leidos tomando en consideracion esias crcunslancias.
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