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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del
Directorio y Socios de
VEFERSA CIA. LTDA.

Guayaquil, 11 de abril del 2019.
Opinion.

Hemos auditado el Estado de Situacién Financiera que se acompafia de la compaiiia
VEFERSA CIA. LTDA. al 31 DE DICIEMBRE DE 2018, junto con los estados de resultados,
cambios en el patrimonio y flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinién sobre estos estados basados en nuestra auditoria.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros  presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de VEFERSA CIA. LTDA. al 31 de
Diciembre 2018, resultado de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivos por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera.

Fundamentos de la Opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en
este informe en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de VEFERSA CIA. LTDA., de acuerdo con el
Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de
independencia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho cadigo.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion.

Otros Asuntos

VEFERSA CIA. LTDA presentan los ESTADOS FINANCIEROS con periodo 2018, conformen
se establecen en las Normas dictadas por la Superintendencia de Compaifiias e

Internacionales de Auditoria y Aseguramiento. Dichos estados financieros han sido auditados
por nosotros.



A los miembros del Directorio
y Socios de

VEFERSA CIA. LTDA.
Guayaquil, 11 de abril del 2019

Responsabilidad de la Administracion y de los Encargados del Directorio de la
Compaiiia por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacipnales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
Inglés), y del control interno determinado por la Administraciéon como necesario para permitir la
preparacién de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable
de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar la
Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracién y los Encargados del Gobierno, son responsables de la  supervisién del
proceso de reporte financiero de la Compaiiia.

MCI. Leoptldo Cruz Castro, CPA.
itor Independiente
SC- RNAE- 952
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VEFERSA CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS

Al 31 de Diciembre del 2018, 31 de Diciembre 2017
(Expresados en ddlares estadounidense)

a 31.12.18 311247

- NOTAS US$ US$

- ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Ingresos ordinarios, total 10 2.111.287 1.589.477
Otros ingresos 4,96 170
Costo de Venta 11 (1.121.835) (839.729)
Margen Bruto 989.457 749.918
Gastos de Administracion 12 (478.618) (498.666)
Gastos Generales (89.213) (17.193)
Gastos de Ventas (103.332) (61.136)
Gastos Financieros (4.564) (6.924)

- Ganancia (Pérdida) 313.729 165.999

= Participacion trabajadores, 15% (47.059) (24.900)

& Impuesto a la renta 22% (79.155) (37.868)
Resultado de Ingreso y Gastos netos, totales 187.515 103.232

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.

7 )
/ ' ¢

f - ',’ »

Sr. Roberto Palacios Marin. / Ing. Sonia Vera Lino
Gerente General ” Contador General
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VEFERSA CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Al 31 de Diciembre del 2018, 31 de Diciembre 2017
(Expresados en délares estadounidense)

31.12.2018 31.12.2017
US$ uss

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Ganancia (Pérdida) del afio 187.515 103.232
Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Amortizaciones 7.536 3.881
Depreciaciones y Amortizaciones 69.146 57.257
Ajuste de patrimonio - 15.475

264.197 179.845
Cambios en activos y pasivos:
(Aumento) Disminucién en cuentas por cobrar (196.285) (25.128)
(Aumento) Disminucién por cobro de impuesto del afio (28.979) 8.479
(Aumento) Disminucién en inventarios 42,657 (16.110)
(Aumento) Disminucion en otros activos (2.806) (2.685)
Aumento (Disminucion) en cuentas por pagar y documento x pagar 18.807 68.752
Aumento (Disminucion) Pasivos acumulados por pagar 26.822 17.440
Aumento (Disminucién) en impuestos por pagar 44913 (35.517)
Aumentos (Disminucién) en otros pasivos 12.080 (208.587)
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién 181.406 (13.511)
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Adiciones de activo fijo ( 7.771) (30.922)
Transferencia
Efectivo neto utilizado en actividades de|inversién ( 7.771) ( 30.922)
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aumento en capital social -
Disminucién a partes y compaiias relacionadas ( 143.688)
Transferencias y pagos a compaiiias reladionadas - -
Aumento en obligaciones financieras ( 41.727) (17.598)
Efectivo neto ( utilizado en) provisto por las actividades de financiamiento { 185.415) (17.598)

|
(Disminucién) aumento neto en efectivo (11.781) (62.031)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del aiio 124.135 186.166
Sobregiro equivalente de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 112.355 124,135
Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.
@ml/m (1)

Gerente General

s

=

Ing. Sonia Vera Lino
Contador General



b)

c)

VEFERSA CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre del 2018.

NOTA1- OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida mediante escritura publica en el canton Guayaquil, el 20 de
noviembre de 1985, e inscrita en el Registro Mercantil bajo el numero 15.237 el 09 de
diciembre del mismo afio se constituyé la compafia denominada VEFERSA CIA. LTDA.

Su actividad principal es la venta al por mayor y menor de articulos de ferreteria, maquinarias y
equipos para la industrias, vélvulas, tubos, bombas, materiales de construccion, todo tipo de
articulos navales, toda clase de productos quimicos para la industria

Su domicilio fiscal esta ubicado en Provincia Guayas del Cantén Guayaquil, Eloy Alfaro 2009 y
Colombia. Ruc#

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros —

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIFF PYMES) y estan basados en el costo histdrico.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la
valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como
en la revelaciéon de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este

proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

Los Estados Financieros son preparados en su moneda funcional que es el dolar
estadounidense.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalente de efectivo reconocido en los Estados Financieros comprenden los
saldos bancarios, depdsitos a plazo, y otras inversiones cuya principal caracteristica es su
liquidez con vencimiento a doce meses. Estas partidas se registran a costo histérico mas
intereses devengados.

Activos y Pasivo Financieros -

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que no tienen
cotizacién en el mercado activo. Las cuentas de deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar son valorizadas a costo amortizado, lo cual, es igual al valor de la factura, registrando el

correspondiente ajuste en caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del
cliente (deterioro).

()



d)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

La compaiiia clasifica sus activos y pasivos en las siguientes categorias: “cuentas por cobrar”,
“activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “otros pasivos financieros”.

La Administracién determina la clasificaciéon de sus activos y pasivos financieros a la fecha de
su reconocimiento inicial.

Reconocimiento inicial.- La compariia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de
situacién financiero a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a
comprar o vender el activo o pagar el pasivo. Los activos y pasivos financieros son medidos
inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo atribuido a la transaccion, si el activo o
pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias o pérdidas y
este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la compaiia valoriza los
mismos como se describe a continuacion.

Las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo,
cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de créditos normales.

Inventarios

Los inventarios se valian al costos o al valor neto realizable, el que resulte menor. El costo se
determina por el método de costo promedio, excepto por el inventario de transito que se lleva al
costo especifico, e incluye todos los costos incurridos para adquirir inventarios, y otros
incurridos para llevar el inventario a su localizacién y condicion actual.

El precio neto realizable es el precio estimado de venta en el curso normal de negocios menos
los costos estimados de conversion y venta. El valor del costo de inventarios es objeto de
correccion valorativa en aquellos casos en que su costo exceda su valor neto realizable.

Propiedades, planta y equipos —

Se muestra al costo histérico menos la depreciacién acumulada; el monto neto de las
propiedades y equipo no excede su valor de utilizacién econdémica.

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida

atil estimada, siguiendo el método de la linea recta; con base en los siguientes porcentajes
anuales:

Equipos de computacion, 33%
Vehiculos 20%
Equipos de comunicacién 10%
Muebles y Equipos de Oficina 10%
Maquinarias y equipo 10%
Edificio 5%

(3)



g)

h)

Pasivos financieros —

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros

medidos al costo amortizado” y “cuentas por pagar’. La clasificacién depende del proposito
para el cual se adquirieron los activos o se contrataron los pasivos.

Las cuentas por pagar se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido,
el importe venza o se espere recibir en el corto plazo y/o el efecto de actualizar no sea
significativo, se valoran por su valor nominal.

Jubilacién patronal y desahucio -

El costo del beneficio jubilatorio e indemnizaciones por desahucio, determinado con base en
un estudio actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a
los costos y gastos (resultados) del ejercicio.

Participacién de los trabajadores en las utilidades —

El 15% de la utilidad anual que la Compafiia debe reconocer por concepto de participacion
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se

devenga, con base en las sumas por pagar exigibles. Al 31 de diciembre de 2018 la
Compaiiia ha determinado dicha provision por este concepto.

Provisién para impuesto a la renta —

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base
en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Reserva legal —

De acuerdo con la Ley de Compaiiias, de las utilidades anuales se debe segregar por lo
menos el 10% para constituir la reserva legal hasta que ésta alcance por lo menos el 50%
del capital social suscrito. La reserva legal no esta disponible para el pago de dividendos,
pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
31.12.18 313247
US$ US$
Caja 1.207 2.964
Bancos (1) 111.148 121.172
Efectivo neto y Equivalentes de Efectivo 112.355 124.135

1) Lpg fondos depositados en bancos locales no cuentan con restricciones al 31 de
diciembre 2018, Banco Bolivariano por US$ 33,875, Banco Guayaquil por US$
33,695, y Banco del Pacifico por US$ 43,578 respectivamente.

(4)



NOTA4-DOCUMENTOSY CUENTAS POR COBRAR
Composicion:
31.12.18 14247
US$ Us$

Clientes (1) 400.932 203.851
Empleados n 1.633 1.939
Documentos por cobrar (1) 1.070 1.559
Impuestos y retenciones (2) 57.141 28.163
Doc. y Ctas por Cobrar 460.776 235.512

1) Corresponde principalmente a saldos por cobrar cliente nacionales por US$ 400,932,
empleados por US$ 1,633 y documentos por cobrar por US$ 1,070.

2) Corresponde principalmente a crédito tributario impuesto a la renta por US$ 20,201,
Impuesto a la Salida de Divisas por US$ 25,491, y; crédito tributario iva por US$

11,448.

NOTA 5 - INVENTARIOS
Composicion:

31.12.18 31.1247

Us$ US$
Inventarios de mercaderias (1) 592.063 476.553
Mercaderias en transito (2) 65.317 138.170
Doc. y Ctas por Cobrar 657.380 614.723

1) C_:qrresponde principalmente a saldos de inventarios de mercaderias de ferreteria
liviana, galvanizada, herramientas, hierro y acero, nacional e importada por US$

592,063.

2) Corresponde principalmente a saldo por importacién en transito por US$ 65,317.

(5)



NOTA6 - PROPIEDAD PLANTAY EQUIPO

Composicion:

%

31.12.18 31.12.17
UsS$ US$
Edificio (1) 223.273 223.273 5
Muebles y enseres 39.080 38.868 10
Equipos de computacion 18.174 18.174 33
Maquinarias y equipos 5.390 819 10
Vehiculos 260.671 255.671 20
Herramientas e instalaciones 1.533 3.546 10
Total 548.121 540.350
Menos: Depreciacién acumulada ( 298.167) ( 234.067)
Total Propiedad, Planta y Equipo, Neto 249,954 306.283

1) Corresponde principalmente a Edificio incluye terreno, que forman un solo cuerpo,
donde se encuentra ubicada la compania Vefersa Cia. Ltda., dicho bien inmueble se
encuentra en garantia con operacion #20390760 a Corporaciéon Financiera Nacional

(CFN) por compraventa a favor de la compafiia Vefersa.

NOTA 7 — OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicién:

31.12.18 31.124A7
Us$ uUs$
Porcion Corriente, corto plazo (CFN) 19.419 41.749
Deuda No corriente, largo plazo - 19.174
Pasivo corriente y no corriente, total. 19.419 60.923

1) Corresponde principalmente a porcién corriente por US$ 19,419 (2018) a
Corporacién Financiera Nacional mediante operacién -#20390760 con vencimiento
20.04.2019 a una tasa nominal del 11,23% para adquisicion de Edificio.



NOTA 8- PASIVO CORRIENTE

Composicion:
34218 14217
US$ US$

Proveedores 75.285 43.602
Compaiias y partes relacionadas (3) 221.036 131.602
Impuestos a pagar (1) 92.695 47.782
Pasivos acumulados (2) 67.749 40.927
Anticipos de clientes 85 12.962
Otras cuentas por pagar 525 12
Documentos y cuentas por pagar 457.375 276.887

1) Corresponde principalmente a impuesto a la renta por pagar por US$ 79,155,
obligaciones IESS por US$ 7,552,67, y; liquidacion de impuesto por US$5,987.87 por

el periodo terminado 31.12.2018.

2) Corresponde principalmente a provision de beneficios sociales por US$ 14,204.59
Participacién de trabajadores por US$ 47,059, y; obligaciones IESS por US$6,485.59

por el periodo terminado 31.12.2018.

3) Corresponde a saldo de pasivo por dividendos a accionistas por US$ 221,036.

NOTA 9 - PASIVO NO CORRIENTE

Composicion:
31.12.18 31.1217
Us$ US$
Obligaciones financieras a L.Plazo - 19.174
Interes a L. Plazo - 223
Provision Jubilacién y Desahucio 29.586 18.108
Pasivo No Corriente 29.586 37.505
NOTA 10 - VENTAS
Composicion:
31.12.18 314237
US$ Us$

Ingresos ordinarios (1) 2.111.287 1.589.477
Otros Ingresos 4,96 170
Ventas netas 2:111.292 1.589.647

1) Corresponde a Ingresos por Ventas de mercaderia de ferreterias importada y
nacional liviana, galvanizados, herramientas, hierro y acero para el sector industrial

(7)



NOTA 11 - COSTO DE VENTA

Composicion:
31.12:18 319247
US$ USs$
Coslo de Venta ¢ 13 1.121.385 839.729

1) Corresponde a costos por venta de mercaderia importada y nacional de ferreteria
liviana, galvanizadas, herramientas, hierro y acero.

NOTA 12 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Composicion:
31.12.18 31.12.17
Us$ US$

Gastos de administracion 478.618 498.666
Gastos generales 89.213 17.193
Gastos de ventas 103.332 61.136
Gastos financieros _4.564 6.924
Total gastos de administracion y ventas. 675.727 583.919

NOTA 13 - CAPITAL SOCIAL

La composicién accionaria del capital pagado AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017.
de la compaiiia estd constituida por 85,000 participaciones con un valor nominal de
US$1,00 cada una, distribuida de la siguiente forma:

Participacion %
Orella Villegas Cynthia Susana 42.500,00 50%
Palacios Marin Angel Roberto 42.500,00 50%
Total participaciones 85.000,00 100%

(8)



NOTA 14 - REVISIONES TRIBUTARIAS - SRI

Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017, las declaraciones de impuestos estan abiertas
para la revisién por parte de las autoridades de control, desde el afio 2011 hasta el afio
2017.

A la fecha de esta auditoria no existe informacién relevante de importancia relativa en la
compaiiia VEFERSA CIA. LTDA. en el periodo 2017.

NOTA 15 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIA RELACIONADAS.

A continuacién se presenta los saldos y transacciones realizadas durante el afio con
compafiias, personas naturales y partes relacionadas. Se considera parte relacionada a
los accionistas, en acciones comunes, o con participacién accionaria significativa.

Los saldos en Documentos y cuentas por cobrar y pagar al cierre de cada afo son:

31.12.18 3247
Accionistas 221.036 131.602
Total 221.036 131.602
NOTA 16 - IMPUESTO A LA RENTA
31.12.18 311217

Utilidad del ejercicio 313.729 165.999

313.729 165.999
Participacion de trabajadores (15%) (47.059) (24.900)
Base imponible para |. Renta 266.670 141.099
Mas Gastos No Deducibles 49.950 31.026
Base imponible para |. Renta 316.620 172.125
Impuesto a la renta causado (22%) 79.155 37.868

NOTA 17 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017 y la fecha de emisién de estos estados

financieros no se produjeron eventos que pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.



