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Ala Junta General de Accionistas y Directorio
De IMPORTADORA AUTOMOTRIZ E. GUZMAN IMAEG C.LTDA.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de IMPORTADORA AUTOMOTRIZ E. GUZMAN IMAEG
CLTDA. que comprenden; Estado de Situacién Financiera, Estado de Resuitado Estade de Cambios en el
Patrimenio y Estado de Fiujos de Efectivo por el Método Directo; correspondiente al periodo contable
terminado al 31 de diciembre del 2018, asf como las notas explicativas de los Estados Financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn los estados financieros adjuntos excepto por la salvedad que se menciona en el parrafo
tres presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales la situacién financiera de la compaiifa
IMPORTADORA AUTOMOTRIZ E. GUZMAN IMAEG C.LTDA. asi como los resultados de sus operaciones, los
cambios en el Patrimonio Neto de los Accionistas y el Flujo de Efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de informacidn Financiera [NIIF PYMES).

Base para calificar la opinién

No se presencié la toma del inventario fisico de las existencias de IMPORTADORA AUTOMOTRIZ E. GUZMAN
IMAEG C.LTDA al 31 de diciembre del 2018 y en razén de que no pudimos aplicar otros procedimientos
alternativos de auditoria, scbre la razonabilidad de los inventarios al 31 de diciembre de! 2018, asf como de
los eventuales efectos, si los hubiere, sobre el costo de venta,

Fundamento de la Opinién

Hemaos realizado la auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento
NIAA y resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compafifas. Nuestra responsabilidad de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccién de Respansabilidades del Auditor en relacién con
la auditoria de los Estados Financieros. Somos independiente de la entidad de conformidad con los
requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de acuerdo a las normas aplicadas por el IESBA de
Estados Financieros, y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos. Cansideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién y obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros
estin libres de representaciones erréneas de importancia relativa.

Asuntos Claves de Auditoria

Los asuntos claves de la Auditoria son aquellos que, segiin nuestro juicio profesional, han sido las de mayor
importancia en nuestras Auditoria de los Estados Financieros del pericdo actual. Estos asuntos han sido
tratados en el contexto de nuestra Auditoria de Estados Financieros en su conjunto, v en la formacién de
nuestra opinion de la Auditoria sobre estos, y no expresamos una Opinidn por separado sobres estos asuntos,

Responsabilidades de la administracién en relacién con los Estados Financieros

La administracién de la entidad es responsable por la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF PYMES), asf camo el
control interno que la administracion de la entidad considere necesario para permitir la preparacién de los
estados financieros libres de incorreccidon material, debido a fraude o ervor.
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Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debido a fraude o error, ¥ emitir un informe de auditorfa que contenga
nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (NIAA) siempre detectara
una incorreccién material cuando existiere. Las incorrecciones materiales pueden surgir de fraude o error y
se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, podrfan influir razonablemente en las
decisiones econdmicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditaria, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria, y como
parte de nuestra respensabilidad manifestamos:

« [dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y, aplicamos procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos y
obtuvimos evidencia de auditorfa suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccién material debido a fraude es mas elevado que en el
caso que la misma sea resultante de errores, va que el fraude puede implicar la colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erréneas o la elusién del control interno.

e Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancia, pero no con el
propésito de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

* Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la carrespondiente informacion revelada por la administracion.

¢ Conclulmos sobre el uso adecuado por parte de la administracién, del principio contable de empresa
en funcionamiento y determinamos en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no una
incertidumbre material relacicnada con hechos o condiciones gue puedan proyectar una duda
importante sobre la capacidad de la entidad para contlnuar como una empresa en funcionamiento, St
concluimos que existe una incertidumbre material, estamos obligados a exponer en nuestro informe de
auditoria, las correspondientes revelaciones relacionadas con los estados financieros o, si tales
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin
embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la entidad no pueda continuar como una
empresa en funcionamiento.
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En la preparacién de los estados financieros, la administracién también es responsable de evaluar la
capacidad de la entidad para continuar como empresa en funcionamiento, es decir que la compaiiia tiene la
capacidad de realizar sus activos y de liquidar sus pasivos en el curso normal de los negocios, a menos que, la
administracion tenga la intencién de liquidar la compaiiia o cesar sus operaciones o no exista otra alternativa
mas realista que hacerlo, en cuyo caso, los estados financieros deben registrar y/o revelar, segin sea
aplicable, las circunstancias por las cuales existe una incertidumbre material que conlieve una duda
significativa sobre la capacidad de la compafifa para continuar como un negocio en marcha.
La administracion de la entidad es responsable de la supervisién del procesc de informacién financiera de la
compaiifa.
Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los Estados Financteros
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» Evaluamos la correspondiente presentacidn general, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones y si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y
eventos en una forma que logren su presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables de la administracién de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditorfa, incluida
posibles deficiencias significativas en el control interno, idenfificad en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios.

La opcidén sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias como agente de recepcién y percepcion de
IMPORTADORA AUTOMOTRIZ E. GUZMAN IMAEG C.LTDA,, por el afio terminado al 31 de diciembre del 2018,
se emite por separado, una vez que la compaiiia nos proporcione los anexos respectivos en las fechas
previstas por la Administracién Tributaria, sin que esto represente que tal obligacion se encuentre vencida.

No. de Registroenla CPA. Brenda Orfiéfiez Campoverde
Superintendencia de Gerente General

Compaiiias: SC-RNAE 854
RUC Auditor: 0992739592001

Guayaquil, Julio 12 del 2019.

; 4030 - 0960673467
[Lm‘donuz('j!da? AN COITY
Gavaguil o Boundos

Imnartadara B Guanin i bodn 2008




IMPORTADORA AUTOMOTRIZ E. GUZMAN "IMAEG” C. LTDA.

ACTIVOS

Efectivo y equivalente de efective
Activos financieros

[nventarios

Activos por Impuesto Corriente

Total activos corrientes

Activos uo corrientes
Propiedad, plantas y equipos

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS
Pasivos corrientes

Cuentas y documentos por pagar
Obligaciones con instituciones financieras
Otras obligaciones corrientes

Anticipos de clientes

Otras Cuentas por Pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no carrientes

Obligaciones con instituciones financieras
Otros pasivos no corrientes

Toatal pasivos no corrientes

TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO

Capital

Aporte futura capitalizacién

Reservas

Resultados acumulados

Resultados acumulades por adopcién NHF
Resuitados del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en déilares)
Saldos al Saldos al
NOTAS 31-dic-18 31-dic-17 VARIACION

] 147.239,13 20.836,91 126.402,22
7 195.531,25 22.389,49 173.141,76
8 1.803.970,00 1.677.207,08 126.762,92
9 18.718,47 16.982,76 1.735,71
2.165.458,85 1.737.416,24 428.042,61
10 626.517,87 627.249,95 -732,08
626.517,87 627.249,95 -732,08
2.791.976,72 2.364.666,19 427.310,53
11 383.628,88 211.144,79 172.484,09
12 565.814,30 318.959,25 246.855,05
13 19.949,50 26.063,13 -6.113,63
14 0,00 29.600,00 -29.600,00
15 0,00 21.200,00 -21.200,00
969.392,68 606.967,17 362.425,51
16 240.944,23 145380,41 95.563,82
17 1.125.123,03 1.179.360,29 -54.237,26
1.366.067,26 1.324.740,70 41.326,56
2.335.459,94 1.931.707,87 403.752,07
18 50.000,00 50.000,00 0,00
19 150.000,00 150.000,00 0,00
20 60.524,90 60.524,90 0,60
21 175.104,03 137.467,19 37.636,84
22 -2.670,61 -2.670,61 0,00
23.558,46 37.636,84 -14.078,38
456.516,78 432,958,312 23.558,46
2.791.976,72 2.364.666,19 427.310,53

Contador General

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros



IMPORTADORA AUTOMOTRIZ E. GUZMAN "IMAEG" C. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en délares)

INGRESOS
Ingresos de actividades ordinarias
Ventas Tarifa 12%
Ventas Tarifa 0%

COSTO DE VENTAS
Costo de Venta de Mercaderia

GANANCIA BRUTA

Otros Ingresos

GASTOS
Gastos Administrativos
Gastos de Ventas
Gastos Financieros

GANANCIA (PERDIDA) antes del 15% a trabajadores
15% Participacion trabajadores

GANANCIA {PERDIDA) antes de impuesto

Impuesto alarenta

Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal
GANANCIA {PERDIDA) de operaciones continuas
(5%) Reserva Legal

GANANCIA {PERDIDA) NETA DEL PERIODO

NOTAS

23

24

2018 2017
2.996.620,74 1.148.074,67
12.620,96 14.228,00
3.009.241,70 1.162.302,67
2.764.419,08 914.749,83
2.764419,08 914.749,83
244.822,62 247.552,84
0,00 0,00
165.195,15 156.785,16
0,00 0,00
42,673,03 34.000,21
207.868,18 190.785,37
36.954,44 56.767,47
5.543,17 8.515,12
31.411,27 48.25Z,35
7.852,82 10.615,52
17.044,40 13.227,48
23.558,46 37.636,83
0,00 0,00
23.558,46 37.636,84

CP.A Edsoh Diaz Gonzalez

Con

dor General

Las notas adjuntas son parte integral de los estadas financieros
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IMPORTADORA AUTCMOTRIZ E. GUZMAN "IMAEG" C. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR ELMETODO DIRECTO
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
[Expresado en délares)

018 2017
INCREMENT O NETO (DISMINUCION) EN EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO, ANTES DEL
EFELTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBID 126.402,22 -923,78
FLIJO DE EFECTIVOS PROCEDENTE DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION -54.076,66 -95.125,73
Cases de cobros por actividades de aperacién 3.009.241,70 1.232.302,67
Cobros procedentes de la venta de bienes y prestacién de servicios 3.009.241,70 1.232.302,67
Cobros procedentes de regalias, cuotas, comisiones y otros ingresos de actividades ordinarias 0,00 0,00
Cobras procedenies de contratos mantenidos como propdsitos de imtermediacién o para negocio G00 0,00
Cobros procedentes de primas y prestaciones, anualidades y otros beneficios de pblizas 0,00 qQ,00
Otros cobros por actividades de operacién 0,00 0,00
Clases de pagos por actividades de speracién -3.020.645,33 -1.300.995,01
Pagos a proveedares por suministros de bienes y servicios -2.941.198,04 -1.190.944,49
Pagos procedentes de conlratos mantenidos por intermediacién o pava negocios 0,00 0,00
Pagos a ¥y por cuenta de los empleados -79.447.29 -110.150,52
Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de la pél; 0,08 0,00
Otros pagos por actividades de operacién 0,00 0,00
Dividendos pagados 0,00 .00
Dividendos recibidos 0,00 0,00
Intereses pagados -42.673,03 -34.000,21
Intereses recibidos 0,00 0,00
Impuestes a las ganancilas pagados 0.00 0,00
Otras entradas (salldas) de efectivo 0,00 7.566,32
FLU]G DE EFECTIVO PROCEDENTE DE (UTILIZADOS EN ) ACTIVIDADES DE INVERSION -30.357,14 0,00
Efectiva procedente de la venta de acciones en subsidiarias u otros negocios 9,00 0,00
Efectivo utilizado para adguirir acciones en subsidiarias u otros pegocios para tener el contral Q,00 0,00
Efectivo utilkzado enla compra de participacianes no controladoras 0,00 0,00
Otros enbros por la venta de acciones 0 instrumentos de deuda de otras entidades 9,00 6,00
Otros pagos para adquirir acciones o instrumentes de deudas de otras entidades 0,00 0,00
Otros cobros por la venta de participaciones en negocios conjuntos 0,00 0,00
Otros pagos para adguirir participaciones en negecios conjuntos 0,00 000
importe procedentes por la venta de propiedades, planta y equipo -30.357,14 0,00
Adquisiciones de propiedades, planta y equipa Q4,60 ¢,00
Importe procedente de {a venta de activos intangibles 0,00 0,00
Compra de Activos intangibles 0,00 0,00
Importe procedente de otros activos a largo plazo 0,00 0,00
Compra de otros activos a largo plazo G,00 0,00
Importe procedentes de subvenciones del gobierno 8,00 0,00
Anticipo de efective efectuados a terceros 0,60 Q.00
Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstames concedidos a terceros 0,00 a.60
Paguos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0,00 0,00
Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de vpciones y de permuta financiera Q,00 0,00
Dividendos recibides 8,00 0,00
Imtereses recibidos 0,00 0,00
QOtras entradas {salida) de efective B,00 0,00
FLUJO DE EFECTIVC PROCEDENTE PE {UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION Z214.836,02 94201,95
Aporte en efectivo por aumento de capital 0,00 0,00
Financiamiento por emisién de tftulos valores 4,00 8,00
Pagos por adguirir o rescatar las acciones de Ia entidad 0,00 0,00
Financiacién por préstamos a largo plazo 0,00 0,00
Pagos de préstamos -131.582,85 -130.557,89
Pagos de pasivos por arrendamiento financiero 0,00 0,00
Importes procedente de subvencignes del gobierno a,00 8,00
Dividendos pagades 0,00 0,00
Intereses recibidos a00 4,00
Otras entradas (salidas) de efectivo 342.418,87 224.759,64
EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIVALENTE
AL EFECTIVO
Efectos de 1a variacion £nla tasa de cambio sobre ¢l efectivo y equivalente al efective
INCREMENTO (DISMINUCIGN) NET 0 DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 126 402,22 -923,78
EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODQ 20.836,91 21.,760,69
EFECTIVQ Y EQUIVALENT, 147.239,13 20.836.91
e
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IMPORTADORA AUTOMOTRIZ E. GUZMAN IMAEG C.LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADG AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

1.

1.1

2.

a)

b)

3.

Identificaciéon de la entidad y actividad econdmica

Nombre de 1a Entidad
IMPORTADORA AUTOMOTRIZ E. GUZMAN IMAEG C.LTDA.

RUC de 1a entidad
0990785171001

Domicili
Cdla. La Garzota Av. Guillermo Pareja Rolando S/N y Av.Hermano Miguel Mz. 102 solar 17
Guayas ~ Guayaquil

Forma legal de la entidad

La actividad principal de la compafiia es la venta al por mayor y menores de automdéviles y
repuestos y asi como a la importacién de estos bienes y repuestos permitido por las leyes
ecuatortanas.

(13 cion
Ecuador

Informaci6n general

IMPORTADORA AUTOMOTRIZ E. GUZMAN IMAEG C.LTDA. fue constituidaen la ciudad de
Guayaquil, provincia del Guayas el 30 de Septiembre de 1985, € inscrita en el Registro Mercantil el
18 de Octubre de 1985, mediante Resolucién 85-2-2-1-02317 y anotada bajo el ndmero 1.565 de
fojas 21.604 a 21.618 y anotada con el niimero 14.409 del Repertorio, bajo la denominacién de
IMPORTADORA AUTOMOTRIZ E. GUZMAN IMAEG C.LTDA.

Moneda de circulacién nacional y moneda de presentacién

Las partidas incluidas en los estadas financieros de la Compatiia se valoran utilizandoe la moneda
del entorno econdmico principal en que la entidad opera que es el délar americano. La moneda
de circulacién nacional es el délar estadounidense, que constituye ademds, la moneda de
presentaci6n de los estados financieros.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior se
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la
liquidacién de estas transacciones y de la conversién a los tipos de cambio de cierre de los
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de
resultados integrales.

Bases para la preparacidn y resumen de politicas contables

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros. Tal como lo requiere Seccion 10, estas politicas han sido disefiadas en
funcién de las NHIF PARA PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2018 y aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan en estos estados financieros.
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3.1 Base parala preparacion de los estados financieros

Los presentes Estados Financieros de la Compaiiia corresponden al periodo terminado el 31 de
diciembre del 2018 y han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades (NIIF PARA PYMES), emitidas por el
Internacional Accounting Standard Board {IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador,
anteriormente los Estados Financieros se preparaban de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad {(NEC}.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacidn de los estadas financieros conforme a las NIIF PARA PYMES requiere el uso de
clertas estimacicnes contables criticas. También exige a la Administracién de la compaiifa que
ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compafifa.

3.2 Efectivo y Equivalentes al Efectivo

La companfa considera como efectivo y equivalente al efectivo los saldos en caja y banco sin
restricciones y todas las inversiones financieras de facil liquidacién pactada a un maximo de 90
dias, incluyendo los depositos a plazo.

3.3 Activos Financieros

Los activas financieros se reconocen en los estados financieros cuando se produce su
adquisicién y se registran inicialmente a su valor razonable incluyendo en general, los costos
asaciados a dicha adquisicién.

Los activos financieros de la compafifa incluyen cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas y
documentos por cobrar.

co i edicién posterior.

Reconocimiento Inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 39 se clasifican coma activos financieros al
valor razonable como cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a ser
mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta o derivados
designados como instrumentos de cobertura. Al momento de su reconccimiento inicial, los
activos financieros son medidos a su valor razonable. La compafifa determina la clasificacién de
sus activos financieros después de un reconociendo inicial y, cuando es apropiado, revallia esta
determinacidn al final de cada afio,

Las compras o ventas de los activos financieros que requleren la entrega de los activos dentra
de un periodo de tempo establecido por regulacién o por convenciéon en el mercado
(transacciones convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacién, es decir, en la fecha
en que la compafifa se compromete a comprar o vender el activo.

Medicién posterior

La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacién, tal como se detalla
a continuacion:

Activos financieros al valor razonable con efecto en resultados
Los activos financieros al valor razonable con cambio en resultados incluyen a los activos

mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su
reconocimiento inicial como valor razonable con cambios en resultados.
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Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el
propésito de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano. Esta categorfa incluye los
instrumentos financieros derivados tomados por la compaiifa que no se designan como
instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segiin las define la NIC 39. Los derivados,
incluido los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos para
negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el
estado de situacién financiera por su valor razonable y los cambios en dichos valor razonable
son reconocidos como ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

La compafifa no tiene activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre del 2018 ¥ 2017.

Los activos financieros se clasifican de las siguientes formas:

- ivos financieros a v. razo i I
Corresponden a aquellos adquiridos con el objetivo de heneficiarse a corto plazo de las
variaciones gue experimenten en sus precios o con las diferencias existentes entre sus
precios de compra y venta.

- ivo ncieros mantenides h | vencimiento
Corresponden a aquellos activos cuyos cobros son de monto fijo o determinable y
cuyo vencimiento esté fijado en el tiempo.

- ) i i ibles para la ven
Se incluyen aquellos valores adquiridos que no se mantienen con propésito de negociacién
y que no son calificados como inversién al vencimiento.

3.4 Cuentasy documentos por cobrar

Las partidas por cobrar corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de pago,
por ventas de productos. Se contabilizan inicialinente a su valor razonable, menos la provisién
de pérdidas por deterioro de su valor, en caso que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad
de los importes que se mantienen por cobrar, segln los términos originales de estas cuentas
por cobrar. En la medicién posterior, no se utiliza el método del interés efectivo, dado que la
recuperaci6n de estos saldos es de muy corto plazo.

La Compafiia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: cuentas por cobrar comerciales no
relacicnadas y otras cuentas por cobrar, las cuales son expresadas al valor de la transaccién,
menos una provisidn para cuentas de cobranzas dudosas cuando es aplicable.

La estimacitn de cuentas para dudoso cobro son determinadas en base a las politicas adoptadas
por la gerencia de conformidad con los pardmetros establecidos en la Norma Internacional de
Informacién Financiera Para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las Pymes) y a la
informacidn estadistica que posee la empresa, a fin de que se registren y sean medidos a su
valor razonable.

La Compaiifa tiene en esta categoria cuentas por cobrar comerciales no relacionadas, las cuales
son expresadas al valor de la transaccion, netas de una provisién para cuentas de cobranzas
dudosas cuando es aplicable.

El 90% de las ventas son al contado utilizando el Sistema Financiero Nacional. Por otra parte,

las ventas a crédito corresponden al 10% a un plazo no més de 180 dias, la alta competencia
en el sector automotriz, ¥ la venta escasa hace que nos veamos obligados a no cobrar intereses.
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Las ventas al contado y a crédito se tienen que facturar a nombre del cliente, citando
claramente en la factura, todos y cada uno de los requisitos que solicita el Reglamento de
Comprobantes de Ventas y Retencion.

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos costos son
fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene
intencién de venderlos inmediatamente ¢ en un future prdximo y que no tHenen riesgos de
recuperacién diferentes a su deteriore crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor,
El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés
efectiva. La amortizacidn de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingrese financiero en
el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se
reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como
mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compafiia tiene la intencién y capacidad de
mantenerlos hasta su vencimiento, Después de su reconecimiento inicial, la compafifa mide las
inversiones mantenidas hasta su vencimienta a! costo amortizado usando el método de interés
efectivo, menos cualquier deteriore del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisicidn y las comisiones o los costos que son una parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizaciéon de !a tasa de interés efectiva se
reccnoce como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que
resulten del deteriore del valor ser reconocen en el estado de resultados integrales camo costos
financieros.

La compafifa no tiene inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre del
2018Y 2017.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta inciuyen titulos de patrimonio y de deuda. Las
inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquelias que no se
clasifican ni como mantenidas para negociar ni como el valor razonable con cambios en
resultados. Los titulos de deuda en esta categoria son aquellos que se espera mantener por un
tiempo indefinido, pero se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios en las
condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden
por su valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otro
resultado integral en le reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que ia
inversién se da de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como
una ganancia operativa o se considera como un deteriore del valoy de la inversion, en cuyo caso,
la pérdida acumulada es reclasificada en el estado de resultado integrales en la linea de costos
financieros y eliminadas de la reserva respectiva. En el caso que no se pueda determinar un
valor razonable por falta de un mercado de activo y/o de informacidn relevante para su
determinacién, estos activgs financieros se presentan al costo,

La compafiia no tiene activos financieros disponibles para la venta del 2018 Y 2017.
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Baja de activos financieros
Un activo financiero se da de baja en cuentas cuando:
- Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

- Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma
una obligacion de pagar a un terceroe la totalidad de los flujos de efectivos sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherente a la propiedad del active, (b) no
se hayan ni transferide ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgosy beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se
haya transferido el control de mismo.

Una implicacion continuada que tome la forma de una garantfa sobre el activo transferido se
mide como el menor importe entre el importe original en libros del active, y el importe maximo
de contraprestacion que la compaiiia serfa requerida a devolver.

3.5 Inventarios

Los inventarios son valorizados al costo, o al valor neto realizable, el que sea menor. El valor
neto de realizacion se determina en base al precio de venta en el curso normal de la operacion,
menos los costos para pener los inventarios en condicién de venta y los gastas de
comercializacién y distribucién. Los costos de los inventarios se asignan al costo de adquisicién
usando el método promedio.

Todos los registros contables de inventarios deben realizarse de acuerdo a la Seccidn 13.

El costo de adquisicién comprende el precio de compra, los aranceles de importacién, los costos
de transporte, el almacenamiento y otros directamente atribuibles a la adquisicién de los
inventarfos. Los descuentos comerciales, [as rebajas y otras partidas similares son deducidos
para determinar e} costo de adquisicién.

3.6 Propiedad, planta y equipo.

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan iniclalmente a su costo que
comprende su precio de compra (factura emitida por proveedor).

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedad, planta y equipoe son rebajados
por su depreciacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada a la
fecha de cierre de cada periodo contable.

Los costos de ampliacidn, modernizacién o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia ¢ un aumento de la vida 1til, son capitalizados
aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de representacidn, conservaciéon y mantenimientos menores, son registrados como
un cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren.

En el caso que la compaiifa enajene alguna propiedad, planta y equipo, la utilidad o perdida
resultante de la enajenacién se calcula como la diferencia entre el precio obtenido en la
enajenacién y el valor registrado en los libros reconociendo el cargo o abono a resultados del
periodo.

La propiedad, planta y equipo se presentan al costo, neto de la depreciacién acumulada y la
estimacién por desvalorizacién de activos de larga duracién, de ser el caso. Los terrenos se
registran en forma independiente de los edificios o instalaciones en los que puedan estar

o
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asentados sobre los mismos y se entienden gue tienen una vida 0til indefinida, por lo tanto no
son objeto de depreciacién.

El costo inicial de la maguinaria y equipo comprende su precio de compra o su costo de
fabricacidn, incluyende aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo
necesario para poner dicho activo en operacién incluida la estimacién inicial de cualquier costo
de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién del emplazamiento flsico donde
se asienta y, en el caso de activos calificados, el costo de financiamiento,

A la fecha de cierre o siempre que haya indicios de que pueda existir un deterioro en el valor de
los activos, se compara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualguier
registro o reverso de una pérdida de valor, que surge como consecuencia de esta comparacion,
se registra con cargo o abono al estado de resultado integrales seglin corresponda.

3.7 Reconocimiento de depreciacién, amortizacion y deterioro de propledad, plantay equipo
y activo intangibles.

La depreciacién de la propiedad, planta y equipo y amortizacién acumulada de activos
intangibles es calculada bajo el método de lineal, mediante la distribucién del costo de
adquisicién menos su valor residual estimado para los afios de vida Gtil estimada para cada uno
de los elementos, segiin el siguiente detalle;

Afios
Edificios 20 afios
Equipos 10 afios
Instalaciones 10 afios
Muebles, equipos y enseres 10 afios
Equipo de cémputo 3 aflos
Vehiculos 5 afios

Los afios de vida Gtil estimacda corresponden al tiempo durante el cual se mantienen los bienes
en la compafifa

El valor residual y la vida ttit de los activos se revisan y se ajustan si es necesario en cada cierre
de balance.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce
de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Los activos sujetos a depreciacién se someten a test de deterioro y en el caso que algin factor
interno o externo muestre una posible pérdida de valor se procede a determinar si existe o no
un exceso entre el importe en libros de la unidad generadora de efectivo sobre el importe
recuperable, en el caso que exista dicho exceso este valor es registrado en el estado de
resultados integrales como un gasto del periodo en el cual fue determinado.

El importe recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos para la venta o el
valor de uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las perdidas por deterioro de valor, los
activos sea agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivos identificables por
separado {unidades generadoras de efectivo). Los activos que hubieran sufrido una perdida por
deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hubiera producide
reversiones de la perdida.

Los activos que tienen vida atil indefinida {terreno) no estdn sujetos a depreciacién y se
someten anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro del valor.

La compafifa evallia a fin de cada afio si existe algin indicio de que el valor de sus activos se ha

deteriorado. Si existe tal indicio, la compafifa hace un estimado del impoerte recuperable del
activo. El importe recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos
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de venta y su valor en uso, y es determinado para cada activo individual, a menos que el activo
no genere flujos de caja que sean largamente independientes de otros activos o grupos de
activos. Cuando el valor en libros de un activo excede su importe recuperable, se considera que
¢l activo ha perdido el valory es reducido a ese importe recuperable.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la gerencia de la compafiia considera que no existen
indicios del tipo operativo y/o econdmico que indique que el valor neto registrado de la
propiedad, planta u equipo y activos intangibles, no pueda ser recuperado.

3.8 Pasivos financieros

Los pasivos financieros dentro del alcance de la NIC 39 se clasifican como pasivos financieros al
valor razonables con cambios en resultados o prestamos en cuentas por pagar, seglin sea
pertinente. La compafiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros en su
reconccimiento inicial.

Reconocimiento inicial y medicién posterior,
Reconocimiento Inicial

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable, en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados al coste amortizado, los costos de transaccién
directamente atribuibles

Los pasivos financieros de la compafifa incluyen cuentas por pagar comerciales y otras, cuentas
por pagar relacionadas y no relacionadas.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiifa es parte de los acuerdos contractuales
del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a
menos que la compafifa tenga derechos irrevocables para diferir el acuerdo de las obligaciones
per mds de doce meses después de la fecha del estado de situacién financiera. Los costos de
financiamiento se reconocen segln el criterio devengado, incluyende las comisiones
relacionadas con la adquisicién del financiamiento.

Medicié -

La medicién posterior de pasivos financieros depende de su clasificacidn. Tal como se detallan a
continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos
financieros mantenidos comoe negociables y pasivos financieros designados en el momento de su
reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el
propédsito de negociarlos en un futuro cercano. Esta categorfa incluye los instrumentos
financieros derivados tomados por la compafiia, que no se designan como instrumentos de
cobertura en reacciones de cobertura segiin la define la NIC 38. Los derivados implicitos
también se clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen como instrumentos
de cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se
reconocen en el estado de resultado integral.

Al momento de su reconocimiento inicial, la compafifa no clasifico ningin pasivo financiero
como al valor razonable con cambios en resultados.

La compaiiia no tiene pasivos financieros al valer razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre del 2018 Y 2017,
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Préstamos que devengan intereses

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos que devengan intereses se miden a su
costo amortizado usande el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resuitados integrales cuando los pasivos se dan de baja, as{ como a
través del proceso de amortizacién de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones de cesto que
sean parte integrante de la tasa de interés efectiva. La atnortizacion de la tasa de interés efectiva
se incluye en el costo financierc en el estado de resultados integrales.

Baja de pastvos financieros

Un pasivo financiero es dade de baja cuando la obligacidén especificada en el correspondiente
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasive financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferente, o si las condiciones de un pasivo
existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja
del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes
respectivos en libros se reconocen en el estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumnentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presentan en el estado de
situacién financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la
intencion de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultineamente.

Valor razonable de los Instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros negociadas en el mercado de activos en cada
facha de reporte se determina mediante la referencia a los precios cotizados en el mercado o a
las cotizaciones de precios de los agentes de bolsa (precio de compra para posiciones largas y
precio de venta para pasiciones cortas), sin ninguna deduccién por costo de transaccién.

En caso de Instrumentos financieros que no son negociados en un mercado activo, el valor
razonable se determina usando técnicas de valuacidén adecuadas. Dichas técnicas pueden incluir
la comparacién con transacciones de mercado reciente, a referencia al valor razonable actual de
otro instrumento que sea sustanciaimente igual, el analisis de fondo ajustado u otros modelos de
valuacion.

No ha habido cambios en las técnicas de valuacidn al 31 de diciembre del 2018 y 2017.

3.9 Impuestoalarenta

Impuesto a la renta Corriente

El impuesto a las ganancias corriente se determina aplicandc la tasa impositiva sobre las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga. La Ley Orgénica de
Régimen Tributario Interno vigente establece una tasa de impuesto a la renta a razén del 22%
sobre las utilidades gravables y 12% si existe reinversion de utilidades.

Desde el afio 2010 entrd en vigencia el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”,
cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio precedente sobre el §,2% del
patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0,4% de los
activos.
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Esta nueva normativa establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor al
aaticipo minimo, este Gltimo constituira el impuesto a la renta definitivo.

Impuesto a la renta Diferido

Los activos por impuesto diferido se reconocen en la medida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros con los cuales compensar las diferencias temporarias.

Los pasivos por impuesto diferido son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a pagar
en periodos futuros, relacionados con diferencias temporarias imponibles.

Si la cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, el exceso se recenoce como un
activo y si el valor de impuestos no se ha liquidado en su totalidad se reconoce coma un pasivo.

3.10 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de otros pasivos del estado de situacién
financiera y corresponden principaimente a:

- Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacién
ecuatoriana vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como otros gastos.

- Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

- Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Ecuador

Beneficios a largo plazo: se consideran los beneficios post empleo como la jubilacién patronal
y desahucio, estos beneficios son reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo
devengado del beneficio, para lo cual, se consideran ciertos pardmetros en sus estimaciones
como: permanencia futura, tasa de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados
sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de mercado.
Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo que se incurren.

La provisién para jubilacién patronal se calcula para el total de empleados, sin embargo, las
normas tributarias aceptan como gastos deducibles para la determinacién del impuesto a la
renta de cada ejercicic econdmico linicamente al incremento o decremento de la provision de
empleados con 10 o més afios de servicios consecutivos '

. 3.11 Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiifa tiene una obligacién presente {legal o
implicita) como resultado de un evento pasadc y es probable que se requieran recurses para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la misma.
Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para
reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significative, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa actual de mercado antes de impuesto que refleja, cuando corresponda, los
riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién
producto del paso del tiempo se reconoce como un costo financierc en el estado de resultado
integral.
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3.12 Reconocimiento de ingresos

Lamedicion de los ingresos se efectiia utilizando el valor razonable de la contrapartida, recibido
o por recibir.

Los ingresos de efectivos o equivalentes de efectivos, se reconocerdn contablemente, en el
momento en que sean efectivamente cobrados 0 sea acreditados en las cuenta de la entidad.

Estos ingresos se reconocen en funcién del estado de realizacién del contrato, siempre que el
resultado del mismo, pueda ser estimado confiablemente.

Estd compuesto principalmente por la venta debienes propios del giro del negocio.

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferide todos los riesgos y beneficios
inherentes a los bienes vendidos, es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccién fluyan a la compafiia y el monto del ingreso puede ser medide confiablemente,
independientemente del momento en el que se ha realizado. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de
pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los ingresos por la venta al por mayor y menores de automéviles y repuestos y asi como a la
importacién de estos bienes y repuestos, son reconocides como ingresos cuando los riesgos y
beneflcios asociades son transferidos a los clientes finales, y el flujo de beneficios econémicos
derivados de dicha venta es probable.

3.13 Reconocimiento de gastos de operacién
Los gastos de operacidn son reconocidos por la Compaiiia sobre la base de acumulacién.

Se registran de acuerdo a la base del devengado. De confermidad con Normas Internacionales
de Informacién Financiera.

Estd compuesto principalmente per gastos administrativos, gastos de ventas, gastos generales e
impuestos, tasas, contribuclones y otros gastos propios del giro del negocio,

3.14 Estado de flujo de efectivo

Originados por actividades de la operacion, se incluyen fodos aquellos flujos de efectivos
relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademds los intereses pagadas, ingresos
financieros y en general, todos aquellos flujos que o estan definidos como de inversién o
financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas
amplio que el considerado en el estado de resultado.

Actividades de operacidn: Son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Sociedad, asf comeo otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion.

Actividades de inversién: Corresponden a actividades de adquisicién, enajenacién o
disposicién por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: Actividades que producen cambios en e} tamafio y composicién
del patrimonio neto y de los pasivos de carécter financiero.

4. Estimaciones y critetios contables significativos

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaifiia estin de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, las cuales requieren que la gerencia efectué ciertas
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estimaciones y utilice ciertos supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la
revelacion de contingencias activas y pasivas a la fecha de los estados financieros, asi como las
cifras reportadas de ingresos y gastos durante el periodo corriente.

La estimacién mas significativa en relacién con los estados financieros adjuntos se refiere a:

- Laevaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

- Lavidautil y valor residual de los activos materiales

- La necesidad de constituir provisiones y, en el case de ser requeridas, por valor de la
mismas.

- Larecuperabilidad de los activos por impuesto diferido

- Depreciacién de los activos por impuestos diferidos

- Amortizacion de activos Intangibles.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible sobre los hechos
analizados.

En cualquier caso es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarias en los préximos ejercicios, lo qgue se realizarfa de forma prospectiva.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio prefesional se encuentran relacicnadas
con os siguientes conceptos:

Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacién para cuentas dudosas es
determinada por la gerencia de la Compafiia, en base a una evaluacion de la antigliedad de los
saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos. La provisién para cuentas
dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se
acreditan a otros ingresos.

Propiedad, planta y equipos: La determinacién de las vidas utiles. Para lo cual utiliza peritajes
practicados por profesionales independientes.

Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el cdlculo actuarial de
Jubilacién patronal y Desahucio. Para le cual utiliza estudios actuariales practicades por
profesionales independientes.

Impuesto a la renta diferido: La Compafifa ha realizado la estimacién de sus impuestos
diferidos cansiderando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcidn de las NIIF) se revertiran en el
futuro.

5. Administracién de Riesgo Financiero
La actividad de la compaiifa estdexpuesta a diversos riesgos como se describe a continuacién:
5.1 Riesgo pafs

El negocio, la condicién financiera y los resultados operacionales de la Compaiiia dependerdn en
parte de las condiciones de estabilidad politica y econémica del Ecuador, eventuales cambios
adversos en tales condiciones pueden causar un efecto negativo en el negocic y sus resultados
operacionales.

5.2 Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable de los instrumentos financieros fluctiie como resultado de
un cambio en las tasas de interés, en las tasas de cambio o en el valor de los instrumentos de
capital en el mercado. Teodas las inversiones disponibles para la venta son reconocidas a su valor
razonable y por ende, todos los cambios en las condiciones del mercado afectan directamente al
patrimonio de la compafiia.
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54

5.5

5.6

Riesgo de tasa de interés

Este riesgo se define como las exposiciones a perdidas resultante de un cambio en las tasas de
interés, tanto activas como pasivas. Este riesgo existe cuando la capacidad de ajustar las tasas
activas de una entidad no coincide con las pasivas. La mayorfa de las activos y pasivos
financieros de la Compaiiia esté sujeta a tasas fijas de interés, de manera que no se encuentren
afectos a altos niveles de exposicién, Adicionalmente, cualquier exceso en el efectivo y
equivalentes en efectivos es invertido en instrumentos de corto plazo.

Riesgo de liquidez

Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibilidades u obligaciones con
terceros, por insuficiencia en el flujo de caja.

La liguidez de la compaiifa se analiza diariamente con la revisién los saldos disponibles en las
clientas bancarias, asi como la maduracidn del portafolio de inversiones.

Riesgo de crédito

Es el riesgo en el que el deudor, emisor, o contraparte de un activo financiero incumpla en elpago
de la obligacién o compromiso adquirido. Esta exposicién es monitoreada constantemente de
acuerdo con el comportamiento de pago de los deudores. Las cuentas por cobrar estin sujetas a
evaluaciones en las que se considera la capacidad de pago, historial y las referencias del deudor,
asf como el cumplimiento. Debido a que la compafia realiza transacciones inicamente con
terceros reconocidos, no se solicitan garantfas reales en relacidn con los activos financieros.

Riesgo de los activos

Los activos fijos de la compafila se encuentran cubiertos a través de pdélizas de seguro
pertinentes, cuyos férminos y condiciones son las usuales en el mercado. No obstante de ello,
cualquier dafio en los activos puede causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados
operacionales.

6. Efectivo y equivalente al efectivo

XXX N NN Y

e

La composicién del activo disponible es la siguiente:

EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVQ dic-18 dic-17

BANCOS L.OCALES
Bco. del Pichincha Cta. Cte. N2 33513003 24.680,37 6.746,59
Bco. de Machaia Cta. Cte. N2 1070492195 84.588,91 1.034,13
Bco. Amazonas Cta. Cte, N2 350-1-05222-00 80,73 358,96
Produbance Cta. Cte. N© 02-00603249-0 10.039,31 11.812,42
Bceo. del Pacifico Cta. Cte. N® 649028-7 70,63 70,63
Bco. Internacional Cta. Cte. N2 154-002192-0 147,18 152,98
Bco. de Guayaquil Cta. Cte. N2 1479520 26.970,80 0,00
Bco. del Austro Cta. Cte. N2 109009598 150,85 150,85
Bco. Premérica Cta. Cte. 002-500027-0 116,70 116,70
Bolivariano Cta. Cte. 1026502243 393,65 393,65

TOTAL 147,239,413 20.836,91
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7. Activos Financieros
La composicién de los activos financieros es la siguiente:

ACTIVOS FINANCIEROS dic-18 dic-17
MENTOS CO| R
Clientes No Relacionados Locales 195.531,25 22.389,49
Cojapan 64.044,28 40.297,28
Edgar Luciano Rodriguez Paredes 6.000,00 0,00
Anita Gregoria Herrera Torres 16.400,00 0,00
Virgilio Israel Panchana Garcfa 1.600,00 0,00
Xavier Manjarres Sierra 400,00 0,00
César Palate Angueta 9.386,00 0,00
José Luis Urrutia Luzdeiia ' 10.400,00 0,00
Maria Elena Lépez Menéndez 12.785,76 0,00
Diego Parra Haro 3.720,00 0,00
Andrés Fernando Luzarraga Carnero 9.468,00 0,00
Ricardo Montece Pizarro 5.960,00 0,00
Pablo Washington Zaiiiga Pldas 7.000,00 0,00
Ramén Estuardo Basurto Cedefio 6.000,00 0,00
Caraudio Racing S.A. 23.747,00 0,00
Naet Maria Arauz Espinel 10.000,00 0,00
Miguel Antonio Paredes Carrera 3.330,00 0,00
Christina Michelle Yépez Castro 6.240,00 0,00
Elsa del Carmen Alburquerque Trujille 2.490,00 0,00
Tatiana Verénica Campos Gonzélez 3.100,00 0,00
Vilma Alicia Alvarez Terén 4.500,00 0,00
José Chi Ajila Cruz 4.200,00 0,00
Silvia Isabel Caicedo Reyes 2.668,00 0,00
{-) Provisién Cuentas Incobrables -17.907,79 -17.907,79
TOTAL 195.531,25 22.389,49

La compaiifa no ha realizado célculo de provisién cuentas incobrables.

8. Inventarios
La composicion de los inventarios es la siguiente:

INVENTARIOS dic-18 dic-17
Inventario de Producto Terminado

Inventarios de Vehiculos 1.228.965,41 1.089.379,50
Inventario Repuestos, Herramientas y accesorios

Inventarios de Repuestos-Llantas y Aros 575.004,59 587.827,58
TOTAL 1.803.970,00 1.677.207,08

No se nos ha proporcionado detalle de inventario fisico valorizado de repuestos y herramientas.
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9. Activos por Impuestos Corrientes

La composicion de Activo por Impuestos Corrientes es la siguiente:

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

CREDITO TRIBUTARICQ
Retenciones de impuesto renta clientes 1%
Retenciones IVA

TOTAL

10. Propledad.planta y equipo
La composicién de propiedad.planta y equipo es la siguiente:

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
COSTOS

Terreno

Edificio

Muebles y Enseres
Maquinarias y equipos
Equipos de computacion
Vehiculos

TOTAL COSTOS
DEPRECIACIONES

Edificio depreciacién acumulada
Muehles y Enseres depreciacién acumulada
Maguinarias y equipas depreciacién acumulada
Equipo de computacién depreciacién acumulada
Vehiculos depreciacion acumulada

TOTAL DEPRECIACION

TOTAL

11. Cuentas y Documentos por Pagar

La compeosicién de las cuentas y documentos por pagar es la siguiente;

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

No relacionados Locales
Manufacturas Y Repuestos Maresa
Distrivehiculo S.A.

Globalmotors Globalmot 5.A.
Cinascar del Ecuador

B. Ordéfiez y Asociados Cia Ltda.
Santiago Burneo

TOTAL

dic-18 dic-17
1.484,29 1.215,10
17.2234,18 15.767,66
18.718,47 16.982,76
dic-18 dic-17
383.425,57 383.425,57
276.390,18 276.390,18
46,222,24 46.222,24
128.810,72 98.453,58
3.311,00 9.311,00
207.870,62 207.870,62
1.052.030,33 1.021.673,19
-115.247,56 -101.428,05
-39,232,99 -37.297,02
-85.260,64 -80.639,40
-9.311,00 -9.311,00
-176.460,27 -165.747,77
-425.512,46 -394.423,24
626.517,87 627.249,95
dic-18 dic-17
9.222,08 9.222,08
5.125,39 85,125,39
369.281,41 62.762,39
0,00 49.685,97
0,00 1.499,59
0,00 2.849,37
383.628,88 211.144,79
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12. Obligaciones con Instituciones Financieras
La composicién de las obligaciones con instituciones financieras es la siguiente:

OBLIGACIONES CON INST. FINANCIERAS dic-18 dic-17
Obligaciones Bancarias 505.814,30 318.959,25
Produbanco Cta. Cte. N2 02-00603249-0 246.496,12 101.106,93
Bco, de Machala Cta. Cte. 1070492195 173.851,03 97.092,52
Bco. del Pichincha Cta. Cte, N2 33513003 85.467,15 99.759,80
Avanzar del Ecuador 0,00 21.000,00
Obligaciones Financieras
Mundo Factor 60.000,00 0,00
TOTAL 565.814,30 318.959,25

La compafifa mantiene las siguientes ohligaciones:
Se refleja la porcion corriente de estas obligaciones,
Bancoe Produbanco

- Porcidn corriente de la Operacion N°. CAR20200239182000realizado el 3 de Octubredel 2018
por el valor de $ 301.507,54 a 18 meses plazo con fecha de vencimiento 26 de marzo del 2020
con una tasa de interés anual del 9.76%, la tasa de interés se reajustan en pericdos iguales y
sucesivos no inferiores a 90 dias conforme a la tabla de amortizacién.

- Operacién N°. 1436909 realizado el 15 de Diciembre del 2017 por el valor de $ 100.502,51 a
18 meses plazo con fecha de vencimiento 05 de Septiembre del 2019 con una tasa de interés
anual del 11,23%, la tasa de interés se reajustan en periodos iguales y sucesivos no inferiores
a 90 dias conforme a la tabla de amortizacion.

Banco Pichincha

- Porcidn corriente de 1a Operacién N°. 2462361 realizado el 28 de Abril del 2016 por el valor
de $ 281.384,28 a 1080dfas plazo con fecha de vencimiento 13 de Abril del 2019 con una tasa
de interés anual del 9,76%, la tasa de interés se reajustan en periodos iguales y sucesivos no
inferiores a 90 dfas conforme a la tabla de amortizacién.

- Operacion N° 3131193-00 realizado el 04 de Diciembre del 2018 por el valor de $ 50.000,00
a 180 dfas plazo con fecha de vencimiento 02 de junio del 2019 con una tasa de interés anual
del 9,76%, la tasa de interés se reajustan en periodos iguales y sucesivos no inferiores a 90
dfas conforme a la tabla de amortizacién.

Banco Machala

- Porcidn corriente de $ 200.000,00 realizado el 22 de Septiembre del 2017 a 24 meses plazo
con fecha de vencimiento 12 de Septiembre del 2019, con una tasa de interés anual del
11.82%.

- Porcidn corriente de la Operacién 18024393 de § 300.000,00 realizado el 28 de Septiembre

del 2018 a 1083 dias plazo con fecha de vencimiento 15 de Septiembre del 2021, con una tasa
de interés anual del 9.76%.
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Mundofactor S.A.

Obligacién Financiera Adquirida por $ 120.000,00 respaldada por 12 Letras de Cambio a nombre
del Sr. Jimmy Eguin Campuzano Obando quien se obliga con la Compaiifa Inmobiliaria E.GU.GA.
SA. por un crédito otorgade, documentos que fueron vendido como cartera a la compafiia
Mundofactor S.A. con una tasa de interés anual del 18% de dicho valor, con fecha de inicio de la
primera letra el 20 de junio del 2018 y con fecha final de la dltima letra el 09 de Junio del 2019,
cuyo valor a recibir menos el interés pactado es de $ 108.780,00 délares, cantidad que es
entregada con cheque a nombre de la compafifa Importadora Automotriz E. Guzmén IMAEG C.
LTDA. mediante carta de autorizacién por parte de la compafifa Inmobiliaria E.GU.GA. S.A. dirigida
a la compaiifa Mundofactor. por lo que se transfiere esta obligacién a la compatfifa Automotriz E.

Guzmén IMAEG C. LTDA.

Otras Obligaciones corrientes

13. Otras Obligaciones Corrientes
La composicidn de otras obligaciones corrientes es la siguiente:

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES dic-18 dic-17
OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA 2.109,88 1.118,78
IVA
Retenciones de [IVA 0,00 13,39
Retenciones en la Fuente 2.109,88 1.105,39
OBLIGACIONES CON ELIESS 2.889,95 1.53848
Aporte Patronal e Individual IESS 2.090,70 1.095,14
Préstamos Quirografarios 1ESS 470,25 310,41
Fondo de Reserva 329,00 132,93
OBLIGACIONES CON LOS EMPLEADOS 9.406,50 14.890,75
Décimo Tercer Sueldo 262,85 255,34
Décimo Cuarto Sueldo 2.573,33 3.156,25
Vacaciones 1.750,52 2.966,52
Fondo de reserva al IESS 4.819,80 8.482,64
15% Participaciéon Trabajadores por Pagar 5.543,17 8.515,12
TOTAL 19.949,50 26.063,13

Provisién Jubilacién Patronal y bonificacion por desahuclo.- La compaiifa no ha realizado la

contratacién de estudio actuarial hasta este periodo 2018.

14, Anticipos de Clientes
La composicioén de Anticipos de clientes es la siguiente:

ANTICIPOS DE CLIENTES dic-18 dic-17
Otros

Anticipo de Clientes

Lorgio Medina 0,00 9.600,00

Importadora Oro Auto 0,00 20.000,00
TOTAL 0,00 29.600,00

- Importadora Guzmdn Cia. Ltda. 2018 16




15. Otros Pasivos Corrientes
La composicién de Otros Pasivos Corrientes es la siguiente:

OTROS PASIVOS CORRIENTES dic-18 dic-17
Otras Cuentas por Pagar

Fabricio Guzman 0,00 17.200,00
Eduardo Guzman 0,00 3.600,00
Enrique Paucar 0,00 400,00
TOTAL 0,00 21.200,00

16. Obligaciones con Instituciones Financieras
La composicién de las obligaciones con instituciones financieras es la siguiente:

OBLIGACIONES CON INST. FINANCIERAS dic-18 dic-17
Obligaciones Bancarias
Produbanco Cta. Cte, N0.02-00603249-0 53.354,61 29.630,00
Beo. Pichincha 0,060 35.467,15
Bco. Machala 187.589,62 80.283,26
TOTAL 240.944,23 145.380,41

La compafifa mantiene la siguiente obligacidn a largo plazo:
Banco Produbanco

- Porcién corriente de la Operacién N°. CAR20200239182000realizado el 3 de Octubre de}
2018 por el valor de § 301.507,54 a 18 meses plazo con fecha de vencimiento 26 de marzo del
2020 con una tasa de interés anual del 9.76%, la tasa de interés se reajustan en periodos
iguales y sucesivos no inferiores a 90 dfas conforme a la tabla de amortizacién.

Banco Machala

- Operacién 18024393 de $ 300.000,00 realizado el 28 de Septiembre del 2018 a 1083 dias
plazo con fecha de vencimiento 15 de Septiembre del 2021, con una tasa de interés anual del
9.76%.

17. Otros Pasivos no Corrientes
La composicién de Otros Pasivos no Corrienteses la siguiente:

OTROS PASIVOS NO CORRIENTES dic-18 dic-17
PRESTAMOS DE ACCIONISTAS 1.096.285,63 1.150.522,89
Ing. Eduardo Guzméanloayza 1.014.242,67 1.068.479,93
Talleres E. Guzman S.A. TEGSA 82.042,96 82.042,96
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Otros Beneficios Utilidades Empleados 28.837,40 2B.837,40
TOTAL 1.125.123,03 1.179.360,29
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Valores que no generan intereses por pagar el mismo que incluye en accionista préstamos por §
857.739,20 y por compras de vehiculos y terrenos por $ 156.503.47, y en relacionada por
compras de vehiculos y repuestos $ 82.042,96.

18. Capital Pagado
La composicidn del Capital pagado es la siguiente:
CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO

SOCIOS % No. VALOR VALOR

PARTICIPAC. NOMINAL TOTAL
SR. EDUARDO GUZMAN LOAYZA 99,97 1.249.746 0,04 49.989,84
SRA. JENNY MARIA GALLARDO MORENO 0,03 254 0,04 10,16
100 1250000 _ . 30,000,00

19. Aporte Para Futuras Capitalizaciones

Comprende los aportes efectuados por socios o accionistas para futuras capitalizaciones que tienen
un acuerdo formal de capitalizacién a corto plazo, y que por lo tanto califican como patrimonio.

Los accionistas resolvieron transferir de sus utilidades acumuladas el valor de US$ 50.000,00 como
aporte para futura capitalizacién, el cual hasta la presente fecha no se ha capitalizado.

Se transfiere de la Cuenta por Pagar Accionista Principal Eduardo Guzman para Fututo Capital
Social de la compaiifa $ 100.000,00, Segiin Acta de Junta General de Accionistas del 12 de diciembre
del 2015.
20. Reservas
Reserva Legal
La ley de Compafiia del Ecuador requiere que por lo menos el 5% de la utilidad liquida anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que este alcance como minimo el 20% del capitalsuscrito y
pagado. Esta reserva ne puede ser distribuida a los accionistas, excepto en el caso de liquidacién de

la compaiifa, pero puede ser utilizada para absorber perdidas futuras o para aumentar el capital.

En el pericdo 2018, esta cuenta no ha tenido variacién, quedando al cierre del periodo el valor de $
10.000,00.

Reserva de Capital
La reserva de capital podréa capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acaumuladas al cierre
del ejercicio, previa resolucion de la junta general de accionistas. Esta reserva no estd disponible
para distribucién de dividendos y no puede utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
solamente reintegrable a los accionistas al liquidarse la compaiifa.
En este periodo el saldo de esta cuenta es de $ 50.524,90, la cual no ha tenido variacién con respecto
al afio anterior.

21. Resultados Acumulados

El saldo de esta cuenta esta a disposicién de los accionistas de la Compaiiia y puede ser utilizado
para distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como re liquidacién de impuestos, etc.
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El saldo de esta cuenta estd compuesto por resuitados de periodos anteriores por § 137.467,19, la
compaiifa transfirié $ 37.636,84 que corresponde al resultado del pertoda 2017 quedando al cierre
del periodo 2018 el valor de $ 175.104,03 en este rubro.

22. Resultados Acumulados por Adopcién NIIF

Se registra el efecto neto de todos los ajustes realizados contra Resultados Acumulados, producto de
la aplicacion de las NIIF por primera vez, conforie establece cada una de las normas.

En el periodo 2018, el saldo de esta cuenta es de § 2.670,61 la cual no ha tenido variacién con
respecto al periodo anterior.

23. Utllidad Bruta
La composicidn de la utilidad buta es la siguiente:

dic-18 dic-17

Ingresos

Ingresos por actividades ordinarias 3.009.241,70 1.162.302,67
Costo de ventas y produccién

Materiales utilizados o productos vendidos 2.764.419,08 914.749,83
GANANCIA BRUTA 244.822,62 247.552,84

24, Impuesto a la Renta
La composicién del impuesto a la renta es la siguiente:
dic-18 dic-17

Utilidad del Ejercicio 36.954,44 56.767,46
Menos
15% Participacidn trabajadores 5.543,17 8.515,12
Utflidad antes del Impuesto Renta 31411,27 48.252,34
Mas:
Gastos no deducibles 0,00 0,00
Menos
Deduccidn por incremento neto de empleados 0,00 0,00
Deduccién por pago ¢ a trabajadores discapacitados 0,00 0,00
Base Imponible para Impuesto a la Renta 3141127 48.252,34
Impuesto a la Renta 7.852,82 10.615,52
Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal 17.044,40 13.227,48
Utilidad antes de Reserva 23.558,46 37.636,83
Reserva Legal 0,00 0,00
Utilidad Neta del Ejercicio 23.558,46 37.636,83
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(a) Dela Superintendencia de compaiiias

No se han aplicado sanciones a la Compaiifa, a sus Directores o Administradores, emitidas por
parte de la Superintendencia de Compaiiias durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre
del2018.

(b) Del Servicio de Renta Internas

No se han aplicado sanciones a la Compaiiia, por parte del Servicios de Rentas Internas a las
autoridades administrativas al 31 de diciembre del2018.

(c) De otras autoridades administrativas

No se han aplicado sanciones a la Compafifa, a sus Directores o Administradores, emitidas por
parte de otras autoridades administrativas al 31 de diciembre del2018.

La compafifa no ha side revisada por parte de las autoridades fiscales desde su constitucién.

25. Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

En el Suplemento del Registro Oficial No. 95, del 23 de diciembre del 2009, se publicd la LEY
REFORMATORIA A LA LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNO” y la “LEY REFORMATORIA
PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA DEL ECUADOR”, la misma que introduce importantes reformas
al Cédigo Tributario, a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI) y otros cuerpos legales, cuya
vigencia rige a partir de Enero del 2010.

26. La compafifa durante el 2018 ha cumplido con la presentacién del informe de cumplimiento sobre
el informe de resultado del programa de prevencién de lavado activo y financiamiento de
terrorismo y otros delitos, realizadoc por el Lcdo. Fausto Fuente Landivar.

27. Hechos posteriores a la fecha de balance
Con posterioridad al 31 de diciembre del 2018 y hasta la fecha de emisién de estos estados

financieros, no se tiene conocimiento de hechos de carécter financiero o de otra indole, que afecten
en forma significativa los saldoes o interpretacion de los mismos.

CPA. Edsor Dias ‘Gonzélez
Contador General
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