3135935050202 3350022020)

35555553559 555302933052239)35)0
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informe del Auditor Independiente

A la Junta General de Accionistas y Directorio
De IMPORTADORA AUTOMOTRIZ E. GUZMAN IMAEG C.LTDA.

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros, a saber. Estado de Situacién Financiera, Estado de Resultado
integral y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos de Efectivo
por el Método Directo; correspondiente o periodo contable terminado al 31 de diciembre det 2012 y
comparativos con el afic 2011, asi como el resumen de politicas de contabilidad significativas y otras notas
aclaratonas.

Responsabilidad de la administracién sobhre los estados financieros

La administracién es responsabie de fa preparacién y presentacién razonabie de los estados financieros de
acuerdo con las Normas internacionales de Informacion Financiera. Esta responsabilidad incluye: disefiar,
implementar y mantener el conirol inteno relevante a la preparacion y presentacion razonabie de los
estados financieros que estén libres de representaciones ermoneas de importancia relativa, ya sea debido a
fraude o a error; seleccionande y aplicando politicas coniables apropiadas y haciendo estimaciones
contables que sea razonables en las circunstancias.

Responsabiiidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros con base a mi audifonia.
Ejecutandola de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA y resoluciones
emitidas por la Superintendencia de Compafiias. Dichas normas requieren que cumplamos ¢on requisitos
&ticos; asi como, que planeemos y desempefiemos la auditonia para obtener seguridad razonabie sobre si
los estados financieros estan libres de represeniaciones errdneas de importancia relativa.

Una auditoria implica disefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones de los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio de auditor,
incluyendo la evatuacion de los riesgos de representaciones emdneas de importancia relativa de los estados
financieros, ya sea debido a fraude © error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el audilor considera el
contro! interno relevante a la preparacién y presentacidn razonahle de los estados financieros por parte de
IMPORTADORA AUTOMOTRIZ E. GUZMAN IMAEG C.LTDA. Para disefiar los procedimientos de auditeria
que sean apropiados en {as circunstancias, pero con el fin de expresar una opinién scbre a efeclividad del
conirot intermo de IMPORTADORA AUTOMOTRIZ E. GUZMAN IMAEG C.LTDA. Una auditoria también
incluye, evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y fo razonable de las estimaciones contables
hechas por la Administracion, asi como evatuar la presertacién general de los estados financieros. Creo
que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para mi
opinidén de auditoria.

Bases para calificar !a opinién

Debide & que nuestra contratacidn como auditores independiente se produjo el 30 de Abrii del 2013, no se
presencio ia toma de inventarios fisicos de las existencias de IMPORTADORA AUTOMOTRIZ E. GUZMAN
IMAEG C.LTDA. al 31 de diciembre del 2012 y en razbn de que no pudimos aplicar otros procedimientos
alternativos de auditoria, sohre la razonabilidad de los inventarios al 31 de diciembre del 2012, asi como de
los eventuales efectos, si tos hubiere, sobre el costo de venta,
Alborada [T Etapa Mz AK Villa 6
Teléfonos: 042-230375- 042-574 577 Celular 094804080

b_ordonezcltda@yahov.com
Guayaquil - Ecuador
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Opinidn

En nuestra opinién, ios estados financieros mencionados en el parrafo 1excepto por la limitacién en el
aicance de mi trabajo descrito en el pimafo 4 anterior, presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacion financiera clasificada del1 de Enero al 31 de diciembre dej 2012, 165 resultados
integrales por funcién de operaciongs, l0os cambios en el patimonio neto y el flujo de efectivo para el afio
terminadoc ai 31 de diciembre del 2012 de conformidad con las Nommas Internacionales de Informacion
Financiera.

Enfasis

IMPORTADORA AUTOMOTRIZ E. GUZMAN IMAEG C.LTDA. en cumplimiento con lo establecido por ia
Superintendencia de Compaiiias en Resolucién No.08.G.DSC.010 del 20 de noviesnbre del 2008 La
empresa realizd |a transicién de sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a
Normas Intemacionales de Informacién Financiera para Pequeifias y Medianas Entidades (NIIF para
PYMES), con un periodo de transicion que corresponde desde el 1 de enero al 31 de diciembre del 2011 y
aplicacidn total a partir del 1 de enero del 2012, en concordancia con lo estipulado en el articulo 1 de la
citada resolucidn,

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2012 adjunfos, son {os primeros que IMPORTADORA
AUTOMOTRIZ E. GUZMAN IMAEG C.LTDA. preparo aplicando las Nomas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), las cuales requieren gue se
presenten en forma comparativa, 10s estados financieros de apertura preparados para el afio 2012 sirvieron
de base comparativa para los estados financieros que se presentan el aflo 2012 de acuerdo a las NIIF, Con
fecha 25 de Septiembre del 2013, emito mi opinidn como Auditor independiente, sobre [os estados
financieros al 31 de diciembre del 2012, en la cual expreso una opinién sin salvedades

No. de Registro en la
Superintendencia de
Compailias: SC-RNAE 854
RUC 0992739592001

Alborada [ Etapa Mz AK Villa 6
Teléfonos: 042-230375- 042-574 577 Celular 094804080
b_ordonezcltda@yahoo.com
Guayaquil - Ecuador
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IMPORTADORA AUTOMOTRIZ E. GUZMAN “IMAEG" C. LTDA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVOS
Activos corrientes

Efectivo y equivalente de efectivo
Activos financieros

Inventarios

Activos por impuestos comientes

Total activos corrientes
Activos ne corrientes

Propiedad, ptantas y equipos
Total activos no corrientes
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS
Pasivos corrientes

Cuentas y documentos por pagar
QObligaciones con instituciones financieras
{Ofras obligaciones corrientes

Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes

Obligaciones con instituciones financieras
Otros pasivos no cofrientes

Total pasives no corrientes
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO

Capital

Aporte futura capitalizacion

Reservas

Resultados acumulados

Resultados acumulades por adopcion NHF
Resultados del efercicio

TOTAL PATRIMONIO

PASIVOS CONTINGENTES

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

(Expresado en dblares)

- -

10

11
12
13

14
15

16
17
18
19

21

Saldos at Saldos al
NOTA 31-dic-12 31.dic-11

26.488.76 68.147,38
160.147,41 207.233,02
1.993.013,48 2.039.201,62
14.610,38 123,505 89

. 2.194.260,03 2.528.177,92
712.114.37 749,804, 82
712.114,37 749.904,82
2.906.374,40 3:275.062,74
75299214 869.953,31
921.234,12 1.223.171,43
20,437 45 38.564,15
1.694.663,71 2.131.688,89
215.145.06 79.331,08
738,187 52 823,000,00
954.342 58 902.331,06
2.649.006,29 3.034.019,85
50.000.00 50.000,00
50.000,00 50.000,00
58.044 70 56.714,18
50.019.22 80.739,74
-2.670,61 -2.670,681
11.974,80 9.270 48
257.368,11 244.082,79
200.000,00 440.000,00
2.908.374,40 3.278.082,74
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IMPORTADORA AUTOMOTRIZ E. GUZMAN “IMAEG" C. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

(Expresado en délares)

INGRESOS
Ingresos de actividades ordinarias

COSTO DE VENTAS
Costo de Venta de Mercaderia

GANANCIA BRUTA
Otros Ingresos

GASTOS :
Gastos Administrativos
Gastos de Vemas
(astos Financieros

GANANCIA (PERDIDA) antes del 15% a trabajadores
15% Participacion trabajadores

GANANCIA (PERDIDA) antes de impuesto

Impuesto a la renta

Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal
GANANCIA (PERDIDA) de operaciones continuas
(10%) Reserva Legal

GANANCIA {PERDIDA) NETA DEL PERIODO

NOTAS

23

2012

4.192.562.27

4.192.562,27

3.757.492,62

———————
3.757.492,62

435.069,85
455,40
279975,83

45596,38
89623,84

415.196,05

20.329,00
3.049,35

e ———
17.279,65

3.974,32
44 398 63

13.305,33

1.330,53
11.974,80
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IMPORTADORA AUTOMOTRIZ E. GUZMAN "IMAEG" C. LTDA.
ESTADO OE FLUJO DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO
{Expresadao en dotares)

INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO, ANTES DEL .

EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO

FLUJO DE EFECTIVOS PROCEDENTE DE (UTILIZADOS EN) ACTVIDABES DE OPERACION
Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes da |a venta de bienes y prestacion de servicios
Cobros procedentes de tegalias, cuotas, comisiones y otres iIngresos do actividades ordinarias
Cobros procedentes de contratos mantenidos come propdsitos de intermediacién o para negocio
Cabros procedentes de primas y prestaciones, anuafidades y otros beneficios de pélizas
Ofros cobros por actividades de operacién
Clases de pagos por actividades de operacién
Pagas a proveedores por suministros de bienes y servicios
Pagos procedentes de contratos mantenidos por intermediacién o para negocios
Pagoes a ¥ por cuenta da toes empleades
Pagos por primas y prastaciones, anualfidados ¥ otras obligaciones derivadas de la pdlizas
Otros pagos por actividades de operacién
Dlvidendos pagados
Dividendos recibldos
Intereses pagados
Intereses recibldos
impuestos a las ganancias pagados
Ofras entradas (salldas) de efectivo

FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTE DE (UTILIZADOS EN ) ACTIVIDADES DE INVERSION
Efactivo pocedents de Iz venta de acciones en subsidiarias u-otros negocios
Efectiva utilizado para adquirir acciones en subsidiarias u ofros negocios para tener €l control
Efectivo utilizado en la compra de participaciones no controfadoras
Otros cobros por la vanin de acciones o instrumentos de deuda de otras enfidades
Oiros pagos para adquirr acciones o instrumentos de deudas de otras entidades
Otros cobros por la venta de participaciones en negocios conjuntos
Oftros pagos para adouirir participacionss en negocios conjuntos
Importe procedentes por la venta de propiedades, planta y equipo
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo
Importe procedante de la venta de activos intangibles
Compra de Activos intangibles :
Importe procedente de olros activos a large plezo
Compra de otros activos a largo plazo
Importe procedentes de subvenciones del gobiemo
Anticipo de efectivo efectuados a terceros
Cobros procedentes del reermbolso de anticipos ¥ préstamos concedidos a terceros
Pagos derivados de contratos de futuro, a ¥rmnino, de opciones y de permuta financiem
Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones ¥ de permuta financiera
Dividendos recibidos
intereses recibidos
Otras entradas (salida) de efactivo

FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTE DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Aporte en efectivo por aumento de capital
Financiamiento por emisién de titulos valores
Pagos por adguirir ¢ rescatar las acciones de la entidad
Financiacion por préstamos & largo plazo
Pagos de préstamos
Pagos de pasivos por arrendamiento financiero
Importes procedente de subvenciones del gobiemo
Dividendos pagados
Interases recibidos
Otras enfradas (salidas) de efectivo

EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIVALENTE
AL EFECTIVO
Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalente al efectivo
MNCREMENTO (DISMINUCION} NETO DE EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUHVALENTE AL EFECYTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO
EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

-41.658,63

-87.080,85
4193.07,67
4.193.017,67

0,00

0,00

0,00

0,00
-4.040.133,68
-4,037.865,60
0,00
226808
0,00

0,00

0,00

0,00
80.623,84
0,00

-3.084 59
-147.256,41

-£.580,20
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

-6.589,29
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
2,00
0,00
0,00

52.011,51
0,00
0,00
0,00
52.011,52
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,01

-41.858,63
68.147,39
26.488,76¢
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1. Identificacin de la entidad y actividad econémica

Nombre de La Entidad
IMPCRTADORA AUTOMOTRIZ E. GUZMAN IMAEG C LTDA.

RUC de la entidad
0990785171001

Domicilio
Cdla.La Garzota Av.Guillermo Pareja Rolando S/N y Av.Hennano Miguel Mz 102 solar 17
Guayas — Guayaquil

Forma legal de la entidad

La actividad principal de [a compaiiia es la venta al por mayor y menores de automéviles y
repuestos y asi como a la importacién de estos bienes y repuestos pemnitido por 135 leyes
ecuatorianas.

Pais de incorporacién
Ecuador

1.1 Informacidn general

IMPORTADORA AUTOMOTRIZ E. GUZMAN IMAEG CIA.LTDA fue constituidaen la
ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas el 30 de Septiembre de 1985, e inscrita en el
Registro Mercantil el 18 de CQcdlubre de 1985, mediante Resolucién 85-2-2-1-02317 y
anotada baje el niimero 1.565 de fojas 21.604 a 21.618 y anclada con el namero 14,409
del Repertorio, bajo la denominacién delMPORTADORA AUTOMOTRIZ E. GUZMAN
IMAEG CIA.LTDA.

2. Declaracién sobre el cumplimiento de las NilF PARA PYMES

La compafia en cumpiimiento en 10 establecido por {a Superintendencia de Compalfifa en
resotucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, ha realizado la transicion de
sus estados financieros de Nomas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), a Nomas
Intemmacicnales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para PYMES) (NIIF PARA PYMES), con un periodo de transicidn que comprende desde el
1 de eneroal 31 de diciembre del2011 y apficacidn total a partir del 1 de enero del 2012, en
concordancia con 1o estipuladoe en ¢l Articulo primero de [a citada resolucidn.

2.1 Bases de la transicién a las NIIF PARA PYMES

Los presentes estados financieros de la compafifa corresponden al ejercicio terminado al
31 de diciembre del 2012 y fueron preparados de acuerdo con Normas Intemacionales de
informacién Financiera (NIIF PARA PYMES). La compailia ha aplicado NHF PARA
PYMES ai preparar sus EstadosFinancieros.

2.1.1 Aplicacién de NIIF PARA PYMES

La fecha de transicion de la compafiia es el 1 de enero al 31 de Diciembre dei2011, ha
preparado sus estados financieros de apertura bajo NIIF PARA PYMES a dicha fecha. La
fecha de adopcidn de las NIIF PARA PYMES porla compailia es €l 1 de enera del2012.

L.a Seccién 35, Adopcidn por Primera vez de las Nommas Internacionalies de Informacion
Financiera permite a las Compaififa que convergen sus estados financieros de Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC a las Nomas iInternacionales de Informacitn
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Financiera NIIF PARA PYMES el utilizar excepciones y exenciones de caracter obligatorio
u optativo. Considerando que en la mayoria de los casos son de aplicacién retroactiva.

21.2 Exenciones a la aplicacién retroactiva elegidas por la compadiia

{a) Las transacciones con pagos basados en acciones
Esta exencion no es aplicable

{b) Contratos de Seguro
Esta exencion no es aplicable

{c) Costo atribuido
La Seccién 35 de NIIF PARA PYMES permite a la fecha de transicion la medicién de
una partida de activo fijo a su valor razonable, y ufilizar este valor razonable como el
costo atribuido en tal fecha, como de igual forma utilizar como costo inicial el costo
corregido monetariamente. La Compaftia, ha elegido, medir sus propiedades y
equipos al costo depreciado segin ta NIIF PARA PYMES, ajustado para reflejar el
desgaste real de sus activos.

{d) Amrendamientos
Esta exencién no es aplicable.

{e) Beneficio a los empleados
La compafia reconoce los beneficios a empleados de corto y largo plazo de
acuerdo a las disposiciones del Cédigo de Trabajo vigente en ef Ecuador.

i Diferencias de conversibn acumuladas
Esta exencién no es aplicable

(g) inversiones en Subsidiarias, entidades controladas de forma conjunta y asociadas
Esta exencion no es aplicable

(h) Aglivos y pasivos de subsidiarias, asociadas v negocios conjuntos
Esta exencion no es aplicable

() Instrumentos financieros compuestos
La Administradora no ha emitido ningin instrumento financiero compuesto por lo
que esta exencién no es aplicable.

{i) Designacién de instrumentos financieros reconocidos previamente
Esta exencién no es aplicable

(k) La medicidn a valor razonable de activos financieros o pasivos financieros en el
Reconocimiento_inicial

Esta exencion no es aplicable

() Pasivos por retiro de servicios incluidos en el costo de propiedad, planta y equipo
La compaiiia no ha detectado al 1 de enero del 2012, ning(n activo u operacion
por ef gue pudiera incurrir en costos por desmamielamiento o similares, por 0 cual
no se aplica esta exencién.

(m) Activos financieros o aclivos intangibles contabitizados de acuerdo con fa CINIIF
12 Acuerdos de Concesién de Servicios

Esta exencién no es aplicable,

{ny Costos por préstamos
Esta exencién no es aplicable

(o) Transferencia de activos procedentes de clientes
Esta exencion no es aplicable
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2.2 Conciliaciéon de las normas contables aplicadas por la Compafiia y {as NIiF PARA
PYMES '

2.2 1Ajustes al 1 de enero del 2011

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO.-La seccidn 17 eh el pamrafo 17,15 manifiesta gue “Una
entidad medira todas las partidas de propiedad, planta y equipo tras su reconocimiento inicial
al costo menos la depreciacibn acumulada y cualesquiera perdidas por deterioro de veior
acumuladas®. Se procede a dar de baja a muebles y enseres no utilizado y a ajustar la
depreciacién acumulada de varios itemns.

3. Moneda de circulacién nacional y moneda de presentacidn

Las partidas inciuidas en los estados financieros de fa Compafifa se valoran utilizando fa
moneda del entorno econdmico principal en que le entidad opera la cual es el doiar
estadounidense. La moneda de circutacidn nacional es ef ddilar estadounidense, que
constituye ademads, |a moneda de presentacion de los estados financieros.

4. Politicas contables

A continuacion se describen as principales politicas contables adoptadas en [a preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere Seccién 10, estas politicas han sido
disefiadas en funcién de las NHF PARA PYMES vigentes af 31 de diciembre del 2011 y
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan en estos estados
financieros.

4.1 Base para la preparacion de tos estados financieros

Los presentes Estados Financieros de la Compafia corresponden al periodo tetminado
el 31 de diciembre del 2012 y han sido preparados de acuendo con Nommas
internacionales de informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NiIF
PARA PYMES), emitidas por el intemacional Accounting Standard Board (IASB), las que
han side adoptadas en Ecuador, anteriormente los Estados Financieros se preparaban
de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Los estados financieros se han preparado bajo ¢f criterio det costo histdrico,
La preparacién de 10s estados financieros conforme a las NUF PARA PYMES requiere el
uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracién de (a
compaitia que ejerza su juicio en el preceso de apficacidn de las politicas contables de
la Compaiifa.

4.2 Pronunciamientos contables y su aplicacién

A lafecha de los presentes estados financieros, los siguientes pronunciamientos
contables habian sido emitidos por el IASB pero no eran de aplicacion obligatoria:

Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a contar del 1de enerc det 2011:
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Fecha de
aplicacién
obligatoria
Normas y Enmiendas Contenido gjercicios iniciados
a partir de
NIF PARA PYMES
3 revisada Combinacién de negocios. 01/07/2009
Enmienda a NIC 27 Estados financieros consolidados 01/07/2009
y separados
Enmienda a NIIF
PARA PYMES 2 Pagos basados en acciones 01/01/2010
Enmienda a NIC 38 Activos intangibles a1/01/2010
Presentacion de estados
Enmienda a NIC 1 financieros 01/01/2010
Enmienda a NIC 36 Deterioro de activos 01/01/2010
Enmienda a NIIF
PARA PYMES 5 Actives no cortientes mantenidos para 01/01/2010
venta y operaciones disconlinuadas.
NI PARA PYMES
3 revisada Combinacién de negocios 01/07/2008
CINIIF 17 Distribucién de activos que no son 01/01/2009
efectivos, a los dueiios
CINEF 18 Transferencia de activos desde clien- 01/07/2008
tes.
CINIIF PARA Reevaluacion de dervados
PYMES 9 implicitos 01/07/2009
Cobertura de una inversién neta
CINIF 16 de 01/07/2009

una operacion extranjera

La aplicatién de estos pronunciamientos no ha tenido efectos significativos en la

compaiia

El resto de los criterios aplicados en el afio 2012 no han variado respecto de los

utilizados en el afio 2011

Pronunciamientos contables con aplicacidn efectiva a contar det 1 de enero del 2011:
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Fecha de aplicacién

Obligatoria
Normas y Enmiendas Contenido ejercicios iniciados
a partir de
Enmienda a NIC 32 Clastficacion de derechos de emision 01/02/2040
Enmienda a NIC 27 Estados financieros consolidados y 01/07/2010
separados
Enmienda a NIiF
PARA PYMES 3 Combinaciones de negocios G1/07/2010
Enmienda a NilF
PARA PYMES 7 Instrumentos financieros: 01/01/2011
Informacidn a relevar
Enmienda 3 NIC 34 Informacidn financiera intermedia 01/01/2011
Enmienda a NIC 1 Presentacion de estados financieros 01/01/2011
NIC 24 revisada Revelaciones de partes relacionadas 01/01/2011
NIIF PARA PYMES @ Instrumentos financieres 01/0172013
CINHF 19 Liquidacion de pasivos financieros con Q1/07/2010
instrumentos de patrimonio
Enmienda a CINIIF Pagos anticipados de la obligacién de 01/01/2011
mantener a un nivel minimo de finan-
ciacion
Enmienda a CINHF 13 Programas de fidelizacién de dlientes 01/01/2011

4.3

4.4

Activos disponibles

La compafiia considera como activos disponibles los saldos en caja y banco sin
restricciones y todas las inversiones financieras de ficit liquidacién pactada a un maxdimo
de 90 dias, incluyendo los depdsitos a plazo.

Activos Financieros

Los activos financieros se reconocen en los estados financieros cuando se produce su
adquisicién y se registran iniciaimente a su valor razonable incluyendo en general, los
cosios asociados a dicha adquisicidn.

Reconocimiento inicial y medicién posterior.
Los activos financieros dentro del alcance de la Seccion 11, se clasifican come actives
financieros al valor razonable como cambios en resultados, préstamos y cuentas por
cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras
disponibies para la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. Al
momento de su reconocimiento inicial, los activos financieros son medidos a su valor

razonable.
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La compafiia determina la clasificacion de sus aclivos financieros después de un
reconocimiento inicial y, cuando es apropiado, revaliia esta determinacién al final de
cada afo.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable més ios
costos directos atribuidos a la transaccién, excepto los aclivos financieros a vaior
razonable cuyos costos de transaccidn se reconocen en resultados.

Las compras o ventas de 1os activos financieros gque requieren la entrega de los activos
dentro de un periodo de tiempo establecido por regulacidn o por convencidon en el
mercado {transacciones convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacién, es
decir, en Ja fecha en que la compaiiia se compromete a comprar o vender ef activo.

Los activos financieros de la compafila incluyen efeclivo y equivalente de efectivo,
cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrary documentos por cobrar.

Medicién posterior
La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacién, {al como se
detalia a continuacién.

Activos financieros al valor razonable con efecto en resuttados

Los activos financieros al valor razonable con cambio en resultados incluyen a ios
aclivos mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su
reconocimiento inicial como valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieras se clasifican como mantenidos para negogciar si se adguieren con
el propdsito de venderios o recomprarfos en un fufuro cercano. Esta categoria incluye
fos instrumentos financieros derivados tomados por fa compafifa que no se designhan
cormo instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segfin las define 1a NIC 39.
Los derivados, incluido los derivados implicitos separados, también se clasifican como
mantenidos para negociar salvo que se designen como insirumentos de cobertura
eficaces.

Los activos finandieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en
el estado de situacién financiera por su valor razonable vy los cambios en dichos valor
razonable son reconocidos como ingresos o costos financieros en el estade de
resuitados integrales.

La compaitia no tiene activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
al 31 de diciembre del 2012 'Y 2011.

Los activos financieros se clasifican de las siguientes formas:;

- Adtivos financieros a valor razonable con carmbio en resuftados

Corresponden a aquellos adquiridos con el objstivo de beneficiarse a corto
plazo de las variaciones que experimenten en sus precios o con las diferencias
existentes entre sus precios de compra y venta.

- Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento
Comresponden a aquelios activos cuyos cobros son de monto fijlo o
determinable y cuyo vencimiento esta fija en el tiempo.

- Actives financieros disponibles para la venta
Seincluyen aquellos valores adquiridos que no se mantienen con propésito de
negociacion y que no son calificados como inversién al vencimiento.
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4.5 Cuentas y documentos por cobrar

Las partidas por cobrar coresponden principalmente aquellos deudores pendientes de
pago, por ventas de productos. Se contabilizan iniciaimente a su valor razonable, menos
la provision de pérdidas por deterioro de su valor, en caso que exista evidencia objetiva
de ia incobrabilidad de los importes que se mantienen por cobrar, segin los témiinos
originales de estas cuentas por cobrar. En ta medicién pasterior, no se utiliza el métedo
del interés efectivo, dado que Ja recuperacién de estos saldas es de muy corto plazo.

La estimacion de cuentas para dudoso cobro son detemmninadas en base a las polfticas
adoptadas por la gerencia de conformidad con los parAmetros establecidos en la Norma
Internacional de Informacién Financiera Para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las Pymes) y a la informacién estadistica que posee la empresa, a fin de que se
registren y sean medidos a su valor razonable.

La Compaiiia tiene en esta categoria cuentas por cobrar comerciales no retacionadas,
las cuales son expresadas al valor de la transaccitn, netas de una provisién para
cuentas de cobranzas dudosas cuando es aplicable.

El 90% de las ventas son al contado utilizando el Sistema Financiero Nacional.

Por otra parte, las ventas a crédito comresponden al 10% a un plazo no mas de 180
dias, la alta competencia en el sector automotriz, y la venta escasa hace que nos
veamos obligados a no cobrar intereses.

Las ventas al contado y a crédito se tienen que facturar 8 nombre del cliente, citando
claramente en la factura, todos y cada uno de los requisitos que solicita el Reglamento
de Gomprebantes de Ventas y Retencién.

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieres no derivades cuyos
costos son fijos o determinables, que no s& negocian en un mercado activo, por los que
{a entidad no fiene intencidn de venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y que
no tienen riesgos de recuperacidn diferentes a su deterioro crediticio.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como
mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compaiiia tiene la intencion y capacidad de
rmantenerlos hasta su vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la compaitia
mide las inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costa amortizado usando el
método de interés efectivo, menos cualquier deterioro de! valor. El costo amortizado se
calcula tomando en cuenta cualguier descuento ¢ prima en la adquisicién y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efecliva se reconoce ¢como ingreso financiero en el
estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulfen del deterioro del valor se
reconocen en el estado de resultado integral como costos financieros.

La compafiia tiene inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de
diciembre del 2012.

Activos financieros disponibles para la venta

Los aclivos financieros disponibles para ia venta incluyen titulos de patrimonic y de
deuda. Las inversiones en patrimenio clasificade como disponibles para la venta son
aguellas que no se clasifican ni comp mantenidas para pegociar ni como el valor
razonable con cambios en el resultado. Los tftulos de deuda en esta categoria son
aquellos que se espera mantener por un tiempo indefinido, pero se pueden vender ante
una necesidad de liquidez o ante cambios en las condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se
miden por su valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen
como otro resultado integral en la reserva por activos financieros disponibles para 1a
venta, hasta que la inversién se da de baja. En ese momento, ia ganancia o pérdida
acumulada se reconoce COMO una ganancia operativa o s considera como un deterioro
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del valor de la inversién, en cuyo caso, la pérdida acumulada es reclasificada en el
estado de resultado integrales en la linea de costos financieros y eliminadas de la
reserva respectiva. En el caso que no se pueda determinar un valor razonable por faita
de un mercado de activo y/o de informacion relevante para su determinacion, estos
activos financieros se presentan al costo.

lL.a compafiia no tiene activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre
del 2012 y 2011.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de comesponder, parte de un activo financiero ¢ parte de un
grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

- Expiren ios derechos contractuales sobre 1os flujos de efectivo del activo;

- Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo 0
se asuma una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de
efectivos sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia,
y () se hayan transferido sustancialimenmte todos los riesgos y beneficios
inherente a la propiedad del activo, (b} no se hayan ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
active, pero se haya ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el
control de mismo.

Cuando la compaitia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de
efectivos de un activo, 0 haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni
transferido ni retenido susianciaimente todos [0s nesgos y beneficios inherentes a (a
propiedad del activo, ni haya transferido el control del mismo, el activo se continua
reconociendo en ia medida de la implicacion continuada de 1a Compaiiia sobre el activo,
En ese caso, la compaiiia también reconoce el pasivo relacionado se miden de una
manéera que refigjen los derechns y las obligaciones que ta compaiiia ha retenido.

Una implicacién continuada que tome la fooma de una garantia sobre el activo
transferido se mide como el menor importe entre el importe original en fibros del activa, ¥
el importe m&¥dmo de contraprestacion que la compailia seria requerida a devolver.

4.6 Impuesto a Ia renta y participaciones

El impuesto a las ganancias se detenmina usando las tasas de impuesto aprobadas en la
Ley Organica de Régimen Tributaric Intemo hasta ia fecha de cierre de estado de
situacién financiera

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del balance, sobe las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los aclivos y pasivos y
sus importes en libros

Los activos por impuesto diferido se recorocen en ia medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales fuluros con los cuales compensar las
diferencias temporarias.

Los pasivos por impuesto diferido son las cantidades de impuestos sobre las ganancias
a pagar en periodos futuros, relacionados con diferencias temporarias imponibles.

Si ta cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, el exceso se reconoce
como un activo y si el valor de impuesto no se ha kguidado en su totalidad se reconoce
COMO un pasivo.
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4.7 Propiedad, planta y equipo.

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmente a su costo que
comprende su precio de compra {factura emitida por proveedor).

Los costos de amphiacidn, modemizacién o mejoras que representen un aumento de fa
productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida Otil, son capitalizados
aumentando el valor de los bienes,

Los gastos de representacidn, conservacién y mantenimientos menares, son registrados
Somo un cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren.

En el caso que la compafiia enajene alguna propiedad, planta y equipo, la utilidad ¢
perdida resuitante de la enajenacidn se calcula como la diferencia entre et precio
oblenido en ia enajenacion y el vaior registrado en Jos libros reconociendo el cargo o
abono a resultados del periodo.

La propiedad, planta y equipo se presentan al costo, neto de la depreciacién acumuliada
y fa estimacién por desvalorizacidn de activos de larga duracién, de ser &l caso. Los
terrenocs se registran en forma independiente de {os edificios o instaiaciones en {os que
puedan estar asentados sobre los mismos y se entienden que tienen una vida dtil
indefinida, por o tanto no son objeto de depreciacion.

Las adguisiciones de bienes mayores a US$600.00 y requeriran obligatoriamente de 3
cotizaciones de proveedores, a fin de seleccionar las mejores altermnatives de calidad,
costos y condiciones de compra.

Los activos deben estar debidamente codificados e identificados y se ilevara un control
detallado sobre el tipo de activo, ubicacién y nombre del custodio a cargo det activo.

En e} caso de adquisicion de las maquinarias y equipos se debe requerir al proveedor el
titulo de propiedad a nombre de IMPORTADORA AUTOMOTRIZ E. GUZMAN IMAEG C.
LTDA.

El departamento de contabilidad debera disponer de un listado completo de los activos,
que sirva de soporte del balance general; asi mismo llevara un detaile de los activos
totalmente depreciados, 105 cuales se daran de baja de las cuentas del balance v se
controlaran en cuentas de orden.

Los activos tangibles que posee la empresa destinados para uso en la produccién o
surninistro de bienes y servitios, podrin ser amendados a terceros o para propositos
administrativos.

Se reconoce como ackivo si y solo si; sea probable que se obtengan beneficios
econdmicos derivados del mismo y su costo pueda ser valeradoe confiablemente.

Se debera registrar como activos fas inversiones en bienes muebles que se reaficen
para facilitar las actividades operacionales, y cuyo valor unitario de adquisicién, supere
€l valor de $600.00.

t.os arrendamientos se clasifican como financieros, cuando en los términos del contrato
de arrendamiento se transfieren sustancialmente a los arendatarios todos los riesgos y
beneficios inherenies a la propiedad o se cumplan ana o varias de cualquiera de las
situaciones establecidas en la Seccin 20. Todos los demas amrendamientos se
clasifican como operativos y los costos incurridos en las adecuaciones y mejoras a
locales arrendados, de ser maltedales y de alargar su vida Gtil, son registrados en la
Cuenla de Propiedades de InversiGn, en cuyo caso se utilizara como politica de
medicién posterior el modelo de valor razonable. De tal manera que se reconocerdn
como propiedades planta y equipos, a aquellos activos que cumplen [os lineamientos
establecidos en [a Seccion 20 y obligue a reconocer ef activo y el pasivo por
arrerdamiento financiero.
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Valor residual, obligatoriamente se debe medir el valor residual de un elemento,
propiedades, planta y equipos o propiedad de inversion medidos al modelo del costo. En
base a las caracterislicas de dichos activos y a 10s requerimientos de 105 agentes
econdémicos y as fornalidades que impongan las entidades de Supervision y Control,

Depreciaciones, el cargo por depreciacion se debe efectuar de forma lineai

Periodo de vida dtil, estad obligada a comenzara cuando un activo esté disponible para
5u uso, hasta que sea dado de baja en cuentas, incluso si durante dicho periodo haya
estado sin utilizar.

A la fecha de cierre 0 siempre que haya indicios de que pueda exislir un deterioro en el
valor de los activos, se compara el valor recuperable de los mismos con su valor neto
contable. Cualquier registro 0 reverso de una pérdida de valor, que suge como
consecuencia de esta comparacién, se registra con cargo o abono al estade de
resultado integrales segtin comesponda.

Los gastos por depreciacién se cargan a los resultados del afio y se calcuian bajo el
método de linea recla y las tasas de depreciacién estdn basadas en |3 vida til de los
bienes, como sigue:

Afios
Edificios 20 anos
Equipos 10 afios
instalaciones 10 afios
iMuebles, equipos y enseres 10 aflos
Equipo de computo 3 afios
Vehiculos 5 afios

La vida Gtil, valores residuales y el método de depreciacidn son derivados y ajustados si
fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacidn financiera para asegurar que el
método y el perlodo de 1a depreclacion sean consislenies con el beneficio econdmico y
de ias expectativas de vida de las partidas de propiedad, planta y equipo.

Una partida el rubro e propiedad, planta y equipo y cualquier parte significativa, se da de
baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios econdmicos
futuros por su uso o venta, cualquier ganancla o pérdida que surja al momento del retiro
del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta de
activo y su importe en libros) se incluye en el estado de resuitados integrales cuando se
da de baja el activo.

4.8 nventarios

Los inventarios son valonizados al costo, o al valor nete realizable, el que sea menor. Ei
vaior neto de realizacién se defermina en base al precio de venta en €l curso normal de
ia operacitn, menes 105 costos para poner l0s inventarios en condicién de venta v los
gastos de comercializacion y distribucién. Los costos de los inventarios se asignan al
costo de adquisicion usando el métedo promedio.

Todos los registros contables de inventarios deben realizarse de acuerdo a la Seccifin
13.

El costo de adquisicién comprende el precio de compra, los aranceles de importacion,
los costos de transporte, e almacenamiento y otros directamente atribuibles a la
adquisicion de los inventarios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas
similares son deducidos para determinar el costo de adquisicion.

Todos los inventarios deberén registrarse identificando perfectamente de acuerdo al tipo
de produclo,
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4.9 Pasivos financieros

Los pasivos financieros dentro del alcance de la NIC 39 se clasifican como pasivos
financieros al valor razonables con cambios en resultados o prestamos en cuentas por
pagar, segtin sea pertinente. La compaiiia determina la clasificacién de sus pasivos
financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen iniciaimente por su valor razonable, en el
caso de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al coslo amortizado, los costos
de transaccion directamente atribuibles

Los pasivos financieros de la compafiia incluyen cuentas por pagar no relacionadas,
oiras cuentas por pagar y obligaciones financieras.

{ 05 pasivos financieros se reconocen cuando la Compaifiia es parte de los acuerdos
contractuales del instrumento. Los pasivos financieros son clasificades como
cbiigaciones a corto plazo a menos que la compafila tenga derechos frrevocables para
diferir el acuerdo de las obligaciones por més de doce meses después de ia fecha del
estado de situacion financiera. Los costos de financiamiento se reconocen segén el
criterio devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion del
financiamiento.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son registradas a su valor
razonable. :

Todos los pagos a proveedores se realizaran confonme [o pactado con los Acreedores, lo
cual se debe reflejar en la respectiva orden de compra, y aplicar el correspondiente
procedimiento de compras y/o pagos.

Medicién posterior
La medicién posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion. Tal como se
detallan a continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasives financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos
financieros mantenidos como negociables y pasivos financieros designados en el
momento de su reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con
€l propdsito de negociartos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos
financieros derivados tomados por Ia compafila, que no se designan como instrumentos
de cobertura en reacciones de cobertura segdn la define la NIC 39. Los derivados
implicitos también se clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen
como instrumenios de cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos
mantenidos para negociar se reconocen en el estado de resuitado integral.

Al momento de su reconocimiento inicial, la compaiiia no clasifico ningdn pasivo
financiero como al valor razonable con cambios en resultados.

L.a compaiiia no tiene pasivos financieras al valor razonabie con cambios en resuitados
aito 31 de diciernbre del 2012 y 2011.

Préstamos que devengan intereses

Después de su reconacimiento inicial, los préstamos gee devengan intereses se miden a
su costo amortizado usando el método de 1a tasa de interés efectiva. Las ganancias y
pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan
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de baja, asi como a través del proceso de amortizacién de la tasa de interés efectiva. El
costo amortizado se calcuia tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicion y las comisiones de costo que sean parte integrante de la tasa de interés
efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efecliva se incluye en el costo financiero
en et estado de resultados integrales.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivo comiente a menos que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la abligacion por lo menos
12 meses después de ta fecha del estado de situacion financiera.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando [a obligacidn especificada en el
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del misme
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferente, o si las condiciones de un
pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta ¢ modificacién se trala
coro una baja del pasivo origing y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia
en los impories respeclivos en libos reconocen en el estado de resullado imegrat.

Compensacidn de instrumentos financieros

Losactivos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presentan en el
estado de situacién financiera, cuando se tiene e! derecho legal de compensarlos y la
gerencia tiene la inencién de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el active y
cancelar el pasivo simultineamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en los mercados activos
en cada fecha de reporte se determina mediante 1a referencia a los precios cotizados en
el mercado o a ias cotizaciones de precios de 10s agentes de bolsa {pecio de compra
para posiciones largas y precio de venta para posiciones cortas), sin ninguna deduccién
por costo de transaccion.

En caso de Instrumentos financieros que no son negaciados en un mercado activo, el
valor razonable se determina usando técnicas de valuacidn adecuadas. Dichas técnicas
pueden incluir fla comparacidn con transacciones de mercado reciente, a referencia al
valor razonahie actual de otro instrumento que sea sustancialmente igual, el andlisis de
fondo ajustado u otros medelos de valuacion.

No ha habido cambios en las técnicas de valuacién al 31 de diciembre del 2012 y 2011.

4.10 Recanocimiento de depreciacidn, amortizacion y deterioro de propiedad, plantay

equipo y activo intangibles

La depreciacién de 1a propiedad, planta y equipo y amortizacién acumulada de activos
intangibles es calculada bajo el método de lineal, mediante 1a distribucién del costo de
adquisicién menos su valor residual estimado para los aflos de vida Ol estimada para
cada uno de los elementos, segun el siguiente detalle:

Anfos de vida

atil Estimada
Edificios 20 afios
Equipos 10 aflos
Instalaciones 10 aitos
Muebles, eqQuipos ¥y enseres 10 afios
Equipo de codmputa 3 aftos
Vehiculos 5 aftos

12
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Los aftos de vida util estimada corresponden al tiempo durante el cual se mantienen los
bienes en la compaiiia

El vatar residual y la vida Gtit de los activos se revisan y se ajustan st es necesario en
cada cierre de balance.

Cuando ! valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Los activos sujetos a depreciacion se someten a test de deterioro y en el caso que algin
factor intero o externo muestre una posible pérdida de valor se procede a determinar si
existe 0 no unexcesc entre el imponte en fibros de la unidad generadora de efectivo
sobre el importe recuperable, en el caso gque exista dicho exceso este valor es
regisirado en el estado de resultados integrales como un gasto del periodo en el cual fue
determinado.

£l importe recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos para fa venta
o et vater de uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las perdidas por detesioro de
valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivos
identificables por separado {unidades generadoras de efectivo). Los activos que
hubieran sufrido una perdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de
balance por st se hubiera producido reversiones de la perdida.

Los activos que tienen vida Gtil indefinida (terreno) no estan sujetos a depreciacion y se
someten anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro del valor.

La compafia evahia a fin de cada afio si existe algun indicio de que el vator de sus
activos se ha deteriorado. Si existe tal indicio, la compailia hace un estimado del importe
recuperable del activo. El importe recuperable del activo es el mayor entre su valor
razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determninado para cada
activo individual, 8 menos que el activo no genere flujos de caja que sean largamente
independientes de ofros activos o grupos de actives. Cuando el valor en libros de un
activo excede su importe recuperable, se considera que el active ha perdido ef valory es
reducidc a ese importe recuperable.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 la gerencia de la compafifa considera que no existen
indicios del tipo operativo yfo econfmico que indique que el valor neto registrado de la
propiedad, pianta u equipo y activos intangibles, no pueda ser recuperado.

4.11 Beneficios a los empleados
Como beneficios a largo plazo se consideran los beneficios post empleo como la
jubilaciéon patronal y desahucio, estos beneficios son reconocidos aplicando et método
del valor actuarial del costo devengado del beneficio, para lo cual, se consideran ciertos
pardmelros en sus estimaciones como: pemanendcla futura, tasa de mortalidad e
incrementos salanales futuros determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de 1asas de inferés de
mercado. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo
que se incurren.

La provisidn para jubilacion patronal se calcula para el total de empleados, sin embargo,
las normas fributarias aceptan como gastos deducibles para ia determinacion del
impuesto a la renta de cada ejercicio econdmico uUnicamente al incremenic ©
decremento de la proviston de empleados con 10 o més ailos de servicios
consecutivos.

4,12 Provisiones
Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligaci6n presente
(legal o implicita} comno resultado de un evento pasado v es probable que se requieran
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recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable
del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion
financiera y se ajustan para reflejar Ja mejor estimacion que se lenga a esa fecha.

Si & efecto del valor temporal de! dinero es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa actual de mercado antes de impuesto que refleja, cuando
corresponda, los tiesgos especificos deol pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el
aumento de la provision producto del paso del tiempo se reconoce como un costo
financiero en el estado de resultados integrales.

4.13 Reconocimiento de ingresos
Lamedicién de los ingresos se efectia utilizando el vaior razonable de ia contrapartida,
recibido 0 por recibir.

Los ingresos de efectivos o equivalentes de efectivos, se reconoceran contablemente,
en f momento en gue sean efectivamente cobrados o sea acreditados en las cuenta de
ia entidad.

Estos ingresos se reconocen en funcion del estado de realizacion del contrato, siempre
que el resultado del misrmo, pueda ser estimado confiablemente.

Est& compuesto principalmente por la venta dehienes propios del giro del negocio.

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios
inherentes a los bienes vendidos, es probable que fos beneficios econdmicos asociados
a la transaccién fluyan a la compaiiia y el monto del ingreso puede ser medido
confiablemente, independientemente del momento en el que se ha realizado. Los
ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles.

Los ingresos por la venta al por mayor y menores de automdviles y repuestos y  asi
como a la importacién de estos bienes y repuestos,son reconocidos como ingresos
cuando los riesgos y beneficios asociados son transferidos a los clientes finales, y el
fiujo de beneficios econémicos derivados de dicha venta es probable.

4.14 Reconocimiento de gastos de operacidn
Los gastos de operacién son reconocidos por la Compafiia sobre {a base de
acumulacion.

Se registran de acuerde a la hase del devengado. De conformidad con Nomas
internacionates de informacién Financiera.

Esta compuesto principalmente por gastos administrativos, gastos de ventas, gastos
generales e impuestos, tasas, contribuciones y otros gastos propios del giro del negocio.

4.15 Estado de flujo de efectivo
Qriginados por aclividades de la operacién, se incluyen todos aquellos flujos de
efectivos relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademds [os intereses
pagados, ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que & estan definidos
como de inversién dfinanciamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utifizado
en este estado, es mas amplio que el considerado en el estado de resultado.

4.16 Estimaciones de la administracién
Las politicas de contabilidad que sigue 1a Compaiiia estan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, las cuales requieren que fa gerencia efectué
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ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, que afectan las cifras reportadas de
activos y pasivos, la revelacion de contingencias activas y pasivas a la fecha de los
estados financieros, asi como las cifras neportadas de inrgresos y gastos durante el
periodo corriente. La estimacién més significativa en relacidn con los estados financieros
adjuntos se refiere a:

- ta evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activas..
- La vida il y valor residual de los activos matenales
- La necesidad de constituir provisiones y, en €l caso de ser requeridas, por valor
de la mismas.
- La recuperabilidad de tos activos par impuesto diferido
. - Depreciacion de los activos por impueslos diferidos
- Amortizacion de activos intangibles.

Estas estimaciones se realizan en funcién de 1a mejor infornacién disponible sobre los
hechos analizados.

En cualquier caso es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en ¢ futuro
obliguen a modificarias en los prdximos ejercicios, lo que se realizarfa de forma
prospectiva.

4.17 Definicion de segmentos
Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una empresa
sobre fa cual la infomacion de tos estados financieros esta disponibles y es evaluada
permanentemente por el 6ngano principal de administracién. Quien toma las decisiones
sobre la asignacion del desempeito. La sociedad ppera con un segmento 0nico.

5. Gestion de Riesgo

La actividad de la compaiia estdexpuesta a diversos riesgos como se describe a
continuacion:

5.1 Riesgo pais
El negocio, la condicién financiera y los resultados operacionales de la Compaiiia
dependeran en pane de las condiciones de estabilidad poltica y econdmica del
Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones pueden causar un efecto
negativo en el negocio y sus resultados operacionales.

8.2 Riesgo de mercado
Esel riesgo de que el valor razonable de los instrumentos financieros fiuctué como
resultado de un cambio en [as tasas de interds, en {as tasas de cambio o en ef valor de
jos instrumentosde capital en el mercado. Todas las inversiones disponibles para la
venta son reconocidas a su valor razonable y por ende, todos los cambios en las
condiciones del mercado afectan directamente al patrimonio de la compafia.

6.3 Riesgo de tasa de interés

Este riesgo se define como las exposiciones a perdidas resultante de un cambio en las
tasas de interés, tanto activas como pasivas. Este riesgo existe cuando 1a capacidad de
ajustar ias tasas activas de una entidad no coincide con [as pasivas. La mayoria de los
aclivos y pasivos financieros de la Compaitia estd sujeta a tasas fijas de interés, de
manera gque no s¢ encuentren afectos a altos niveles de exposicidn. Adicionaimente,
cualquier exceso en el efectivo y equivalentes en efectivos es invertido en instrumentos
de corto plazo.
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5.4 Riesgo de liguidez
Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibilidades u obligaciones
con terceros, por insuficlencia en el fiujo de caja.

5.6 Riesgo de crédito

Es el siesgo en el que el deudor, emisor, 0 contfraparte de un activo financiero incumpla
en elpago de 1a obligacibn o compromiso adquirido. Esta exposicion €5 monitoreada
constantemente de acuerdo con ¢l comportamienio de pago de los deudores. Las
cuentas por cobrar estén sujetas a evalugciones en ias que se considera |a capacidad
de pago, historial y las referencias del deudor, asi como el cumplimiento. Debido a que
la compailia reatiza transacciones Gnicamente con terceros reconocidos, no se solicitan
garantias reales en relacidn con los activos financieros.

6.6 Riesgo de los activos
Los activos fijos de la compaiiia se encuentran cubiertos a través de pdlizas de sequro
perlinentes, cuyos térmings y condiciones son las usuales en el mercado. No obstante
de elto, cualquier dafio en los activos puede causar un efecto negativo en el negocio y

sus resultadas operacionales.

6, Efectivo y equivalemte al efectivo
La composicién del activo disponible es la siguiente:

EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO dic.-12 dic-11

BANCOS LOCALES
Bcao.del Pichincha Cta. Cte. N® 33513003 11.232,29 54.017,12
Bco.de Machala Cta. Cte. N® 1070492195 4.111.51 3.391,72
Bco.Amazonas Cta. Cle. N® 350-1-05222-00 0,00 1.203,83
Produbanco Cta. Cte. N° 02-00803249-0 0,00 483215
Bco.det Pacifico Cta. Cte. N° 649028-7 4539 388,48
Beo. Intermacional Cta. Cte. N° 150-002192-0 3.844 19 506,11
Bco.de Guayaquil Cta. Cte. N° 1479520 6.315,76 767,50
Bco.del Austro Cta. Cte. N° 109009598 825,14 2.239.24
Produbanco Cta. De Ahorro N° 12006351102 0,00 1.22
Beo.Promerica Cla. Cte. N° 1026502243 129,33 799,92
Bolivariano Cta. Cte. N° 002-5000270 185,15 0,00

TOTAL 26.488,76 68.147,39

7. Activos Financieros
La composidén de los activos financieros es la siguiente:

ACTIVOS FINANCIEROS dic-12 dic-11

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA

EL VECIMIENTO

INVERSIONES
Certificado de Depdsito Banco del Pacifico 20.418,50 0,00

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Clientes No Relacionados Locates 155.256 57 311.939,19
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Juan Ubaldo Sanchez Badillo 0,00 12.990,00
Ange! Santos Quifidnez Cruel 0,00 11.749,00
Darwin Ramiro Viliaroel Ortega 0,00 8.490,00
Ciara de los Angetes Cedefio Alava 0.00 8.829,00
Freddy Robinson Caicedo Jurado 1.798,00 11.887,00
Nelly Francisca Mufioz Mendoza 0,00 8.919,00
Carlos Zambrano Menéndez 3.437.28 12.602,19
Elena Ordéiiez Romero 750,00 10.556,00
Luis Ortando Mendoza Pamaga 4.074,00 11.058,00
Aurelio Arias Magallani 0,00 13.497,00
Marieta Mufioz Cérdova 2.771,90 8.870,08
Marco Mayorga Guevara 0,00 8.838,00
Marco Calderdn Intriago 1.232,00 8.624.00
Norma Bajafia Mantilla 2.994.00 14,970,00
Ramén Antonio Guerero Espinoza 1.440,00 10.080,00
Miguel Arturo Moncayo Cadena 0,00 10.608,00
Jenny Cabezas Sanchez 0,00 9.520,00
Roberto Canchignia Pefahermrera 1.970.,88 0,00
Cristébal Zaitiga Caicedo 1.110,00 0,00
. Moisés Vicente Erazo 4.6833,32 0,00
Uber Barzola Zambrano 9.900,00 0,00
Lenin Wellington Baidal Rodriguez 7.440,00 0,00
Maria Isabel Valverde Vatencia 15.425,00 0,00
Luis Enrigque Encamacion Gomez 5.365,00 0,00
Befla Elizabeth Carpio Saftos 19.500.G60 .00
Moisés Oswaldo Bonilla Rivera 14.048,00 0,00
Mariuxi Jovana Pino Holguin 4.185,00 0,00
Nelson Gonzalo Garcia Gavilanes : 20.069,00 0,00
Mirella Odett Reinoso Fajardo 23.552,00 0,00
Walter Itaio Andrade Cassanelo 5.750,00 0,00
Oftros Clientes 3.811,19 130.051.92
{-} Provisién Cuentas Incobrables -15.626,66 -14.706.17
TOTAL 160.147,41 297.233,02
Inventarios
La cornposicidn de los inventarios es la siguiente:
INVENTARIOS dic-12 dic-14
inventario de Producto Terminado
inventarios de Vehiculos 1.228.853,86 1.251.217.87
Inverario Repuestos, Herramientas y
accesorios
Inveniarios de Repuestos-Llantas y Aros 764.159,62 787.983,75
TOTAL 1.993.013,48 2.039.201,62

No se nes proporciond defalle de inventario fisico valorizado de Repuestos Llantas y Aros.
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9. Activos por Impuesto Corriente

La composicion de Jos activos por impuesto comiente es la siguiente:

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

CREDITO TRIBUTARIO DE VA
Crédito Tributario por IVA

CREDITO TRIBUTARIO RENTA ANO
CORRIENTE

impuesto a la Renta Afio 2010

Impuesto a la Renta Aiio Corriente 2011
Anticipos de Impuesto a la Renta aio 2010
Anticipos de Impuesto a ia Renta afio 2011

TOTAL

10. Propiedad, planta y equipo

La composicién de propiedad, planta y equipo es la siguiente:

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

COSTOS
Edificio
Muebles y Enseres
Maquinanas y equipos
Equipos de computacién
Vehiculos
Temeno

TOTAL COSTOS

DEPRECIACIONES
Edificio depreciacidén acumulada
Muebkles y Enseres depreciacion acumulada
Maquinarnias y equipos depreciacién acumulada
Equipo de computacién depreciacién acumulada
Vehiculos depreciacién acumulada

TOTAL DEPRECIACION

TOTAL

11. Cuentas y Documentos por Pagar

La composicitn de las cuentas y documentos por pagar es la siguiente:

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

No reiacionados Locales
Maresa

GPS TRACK

A.C. Frio S.A

Cinascar de Ecuador
Importadora Oroauto

Otras cuentas por Pagar
Empleados

TOTAL

dic-12 dic-11
14.610,38 50 573,42
0,00 73.022,47
0,00 2298017
0,00 21.039,76
0,00 16.279,30
0,00 12.723,24
14.610,38 123.595,89
dic12 dic-11
393.908,20 . 398.906,20
46.222.24 39.632,95
95741.44 05.741, 44
9.311.00 9.311 00
154.308,12 154.308,12
294.000,00 294.000,00
998.489,00 991.899.71
-99,355 87 -75.139.11
-25 687,92 -25.074.03
-59.833,33 -59.197,58
-9.311,00 -9.311,00
-92.185,51 -73.273,17
-286.3T4.63 -241.994,89
= T12.114,37  749.904.82
dic-12 dic-14
724.154.74 841.115,91
688.512,44 686.654,33
0,00 2.282 25
0,00 676,62
35.642.30 147.532,59
0,00 3.970,12
28.837.40 28.837,40
75299214 869.953,31
13
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12. Ohligaciones con Instituciones Financieras
La composicién de las obligaciones con instituciones financieras es la siguiente:

OBLIGACIONES CON iNST. FINANCIERAS dic-12 dic-11
Sobregiros Bancarios ' 65.920,99 58,75
Banco Guayaquil Cta. Cte. 2505128 0,00 58,75
Banco Amazonas Cta. Cte.350-1-05222-00 38.000,00 0,00
Banco Produbanco Cta. Cte.02-00603249-0 27.920,99 0,00
Obligaciones Bancarias 705.313,13 823.112,68
Bco.de Machala Cta. Cte. N° 1070492195 0,00 106.294 47
Produbanco Cta. Cte. N° 02-00603249-0 333.006,1 180.907,38
Bco. Amazonas Cta. Cte. N® 350-1-05222-00 170.164 46 412.091,54
Bceo. del Pichincha Cta. Cte. N° 33513003 - 137.445.39 100.000,00
Beo. Internacional Cta. Cte. No.150002192-0 422969 23.819,29
Beo. det Pacifico Cta. Cte. No.648028-7 60.467 58 0,00
Qbligaciones Financieras
Beo. Pichincha 150.000,00 400.000,00
TOTAL 921.234,12 1.223171,43

Banco Produbanco

Préstamo efectuado Operaciin No. 485437 realizado el 4 de Mayo del 2011 valor de $
200.00,00 a 24 meses plazo con fecha de venc:mlento 25 de Marzo del 2013 con una tasa
de interés anual de $ 9,76%.

Préstamc que se realizo segin Operaciéon No CAR202000087139000 realizado e 26 de
Junio del 2012 realizado €l 26 de Junio del 2012 valor de $ 100.000,00 a un plazo de 358
dias con fecha de vencimiento de 19 de Junio del 2013 con una tasa de interés anual det
11.82%.

Porcion corriente del Préstamo L/P efectuado Operacién N°. 621359 realizado ei 21 de
Junio del 2012 de $ 100.000,00 a 24 meses plazo con fecha de vencimiento 6 de
Noviembre del 2014 con una tasa de interés anual del 11.23%.

Porcién comriente del Préstamo a L/P Operacion N°. 643579 realizado el 13 de Septiembre
del 2012 valor de $ 320.000,00 a 24 meses plazo con fecha de vencimiento 03 de
Septiembre del 2014 con una tasa de interés anual de 9.76%.

Banco Amazonas

Préstamo gue realizo segin Operacién N°. 0500275265 con fecha 19 de Junio del 2012
por el valor de $§ 137.000,00 a un plazo a 360 dias con fecha de vencimiento de 16 de
Junio del 2013 con una tasa de interés anual 9.76%.

Porcién corriente que comrespande al préstamo a L/P efectuado segin operacién N° 55780
realizado i 30 de Abril del 2012 valor de $ 200.000,00 a 24 meses plazo con fecha de 20
de Abril del 2014 con una tasa de interés anual 9.76%.

Banco Pichincha

Préstamo realizadoOperacion N°,1451290-00 por el valor de $60.000,00 realizado e} 19 de

Jutio del 2012 con vencimientos 15 de Abril del 2013 con una tasa de interés anual de
11.20%.
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Préstamo efectuado Operacion N°.1499261-00 por el valor de $25.000,00 reaiizado et 22
de Agosto del 2012con vencimiento 19 de Mayo del 2013 con una tasa de interés anual de
11.20%.

Préstamo efectyado Operacifn N°.1645408-00 por el valor de $80.000,00 realizado el 20
de Diciembre del 2012 con vencimiento 16 de Septiembre del 2013 con una tasa de
interés anual de 11.20%.

Banco Intermacional

Préstamo efectuado Operacidn N° 150301257 por el valor de $ 46.000,00 con fecha de
emision 21 de Febrero del 2011 y vencimiento 10 de Febrero del 2013 con una tasa de
interés det 11.57% anual.

Banco del Pacifico

Porcién comiente del Préstamo a LIP Operacién N° 40053607 realizado el 16 de Mayo del
2012 valor de $ 120.000,00 a 720 dias plazo con fecha de vencimiento el 15 de Mayo del
2014 con una tasa de interés anual 11.23%

La compaiita mantiene tres avales de $ 50.000,00 con e! Banco del Pichincha que
totalizan $ 150.000.00 para pagar obligaciones a la Compaiiia. Maresa.

13. Otras Obligaciones corrientes
La composicién de otras obligaciones comientes es ta siguiente:

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES dic-12 dic-11
OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION

TRIBUTARIA 3.465,20 18.355,79
Retenciones de IVA 255,31 218,02
Retenciones en la Fuente 3.209,89 5.414,53
Anticipo Impuesto a la Renta 2011 0,00 12.723,24
impuesto a la Renta por pagar 975,35 3.084,69
OBLIGACIONES CON EL IESS 1.647,83 1.817,11
Aporte Patronal ¢ Individua! IESS 1.238,92 1.258,20
tece y Secap por pagar 60,24 61,42
Préstamos Quirografarios |IESS 350,67 296,49
OBLIGACIONES CON LOS EMPLEADOS 11.299,22 13.238,58
Decimo Tercer Sueldo 502,81 511,84
Decimo Cuarto Sueldo 3.552.67 4774 00
Vacaciones 1.100,04 2.960,38
Fendo de reserva al IESS 6.143,70 4992 36
15% Participacién Trabajadores por Pagar 3.049,35 2.288.08
TOTAL 20.437,45 38.564,15

Provision Jubilaciéon Patronal y bonificacién por desahucio.- En el afo 2012 la
compafiia no contrato ef estudio actuanial con la compafiia actuaria por o que no se realizo
{a provisién de las resefva para este propdsito.
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14. Obligaciones con Instituciones Financieras
La composicion de las obligaciones con instituciones financieras es la siguiente:

OBLIGACIONES CON INST. FINANCIERAS dic-12 dic-11
QObligaciones Bancarias
Produbanco Cta. Cte. No.02-00603249-0 154.552,72 27.183,34
Beoo, Machala Cta. Cle. No.10704921985 0,00 47.918,03
Bco. Imtemacional Cta. Cte. No. 150002192-0 0,00 4.229,69
Beco. Pacifico Cta. Cte. No. 649028-7 27.258,94 0,00
8co. Amazonas Cta. Cte. No. 350-1-05222-00 33.333,40 0,00

TOTAL 215.145,06 79.331,08

Banco Produbanco

Préstamo a Largo Plazo Operacién N°. 621359 realizado el 21 de Junio del 2012 de $
100.000,00 a 24 meses plazo con fecha de vencimiento 6 de Noviembre del 2014 con una
tasa de interés anual del 11.23%. '

Préstamo a Largo Plazo Operacion N°. 643579 realizado el 13 de Septiembre del 2012
valor de $ 320.000,00 a 24 meses plazo con fecha de vencimiento 03 de Septiembre de}
2014con una tasa de interés anual de 9.76%.

Banco del Pacifico

Préstamo a Largo PlazoOperacion N° 40053607 realizado €] 16 de Mayo del 2012 vator de
$ 120.000,00 a 720 dias plazo con fecha de vencimiento el 15 de Mayo del 2014 con una
tasa de interés anual 11.23%

Banco Amazonas

Préstamo a Largo Plazosegun operacion N° 55780 realizado el 30 de Absil del 2012 valor
de $ 200.00D0.00 2 24 meses plazo con fecha de 20 de Abril del 2014 con una tasa de
interésanual 9.76%.

15. Otros Pasivos no Corrientes
La composicién de otros pasivos no comientes es la siguiente:

OTROS PASIVOS NO CORRIENTES dic-12 dic-11
PRESTAMOS DE ACCIONISTAS

Ing. Eduardo Guzmén Loayza 739.197,52 823.000,00
TOTAL 739.197,62 823.000,00

Préstamo que no genera intereses por pagar
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16. Capital Pagado
La composicion del Capital pagado es la siguiente:

$0c108 % No. VALOR VALOR

PARTICIPAC. NOMINAL TOTAL

SR. EDUARDO GUZMAN LOAYZA 99,97 1.249.746 0,04 49.989,84

SRA. JENNY MARIA GALLARDO

MORENO 0,03 254 0,04 10,16
100 1.250.000 50,000,00

17. Aporte Para Futuras Capitalizaciones

Comprende los aportes efectuados por socios 0 accionistas para futuras capitalizaciones
que tienen un acuerdo formal de capitalizacidn a corto plazo, y que por lo tanto califican
como pattimonio.

Los accionistas resolvieron trapsferir de sus utilidades acumuladas el valor de US$
50.000,00 como aporte para futura capitalizacién, e! cual hasta la presente fecha no se ha
capitalizado.

18. Reservas
Reserva Legal

La ley de Compaitia del Ecuador requiere que por lo menos el 5% de |a utilidad ifiquida anual
sea apropiada como reserva legal, hasta gue este alcance cormno minimo el 20% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en el
caso de liquidacién de la compailia, pero puede ser utilizada para absorber perdidas futuras
0 para aumentar el capital.

En este periodo el saldo de esta cuenta es de $7.519,80, la cual ha tenido variacién con
respecto al aito anterior por el valor de $ 1.330,52 comespondiente a la reserva de este
periode.

Reserva de Capital

La reserva de capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas a)
cierre del ejercicio, previa resofucion de la junta general de accionistas. Esta reserva no estd
disponible para distribucién de dividendos y no puede utilizarse para pagar el capital suscrito
no pagado, ¥ es solamente reintegrable a los accionistas al liquidarse la compaiia.

En este periodo el saldo de esta cuenla es de $ 50.524,90, la cual no ha tenido variacién
con respecte al afio anterior.

19. Resultados Acumulados

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de 1a Compafiia y puede ser
utilizado para distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de
impuestas, elc.

El =aldo de esta cuenta estd compuesto por resultados de periodos anteriores por $

80.739,74, y $ 9.279,48 que la compafiia transfirié de los resultados del periodo 2011
quedando al cierre det periodo 2012 el valor de $ 90.019,22en este rubro.
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20. Resultados Acumulados por Adopcién NIiF

Se registra el efecto neto de todos los ajustes realizados contra Resuftados Acumulados,
producto de la aplicacion de las NHF por primera vez, conforme establece cada una de las

nomas.

En el periodo 2012, el saldo de esta cuenta est4 compueslo por los resultados por aplicacién
primera vez de NiiF por {0 cual se realizo los siguientes movimientos: Ajuste realizado para
dar de baja muebles y enseres $7.077,92, ajuste realizado en la depreciacion de muebles y

enseres por $ 4.407,31 quedando $ 2.670,61en este rubro.

21. Pasivos Contingentes

La composicidn de o5 activos contingentes es ia siguiente:

PASIVOS CONTINGENTES

Beo. Produbanco
Bco. del Pichincha
Bco. Amazonas

TOTAL
22. Utilidad Bruta

La composicién de la utitidad buta es Ia siguiente:

Ingresos
Ingreses por actividades ordinarias

Costo de ventas
Costo de VVenta de Mercaderia

GANANCIA BRUTA

23. Impuesto a la Renta

L.a composicitn del impuesto a la renta es la siguiente:

Utitidad del Ejercicio

Menos

15% Participacién trabajadores
Utilidad antes del Impuesto Renta
100% Otras Rentas Exentas

Mas:
Gastos no deducibles

Menos
Deduccidn por incremento neto de empleados
Deduccion por pago o a frabajadores discapacitados

dic-12 dic-11
0,00 320.000,00
200.000,00 20.000,00
0,00 100.000,00
215.145,06 120.000,00
dic-12 dic-11
4.192.562,27 5.415.080,81
3.757.492 62 4.989.273,18
435.069,65 425.807,63
dic-12 dic-11
20.329.00 15.120,55
3.049,35 2.268,08
17.279,65 12.852,47
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
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Base Imponible para Impuesto a la Renta 17.279,65 12.852,47
impuesto a la Renta 3.974,32 3.084 59
Anticipo determinado comrespondiente al ejercicio

fiscal 44 398,63 38.126,86
Utilidad antes de Reserva 13.305,33 9.767.,88
{10%) Reserva Legal _ 1.330,53 488,329
Utilidad Neta del Ejercicio 11.974,80 9.279,48

24. Sanciones

{a) De la Superintendencia de compafiias
No se han aplicado sanciones a la Compailia, 3 sus Directores 0
Administradores, emitidas por parte de 1a Superintendencia de Compailias
durante el gjercicio tenminado €1 31 de diciembre del 2012 y 20114

(b) Del Servicio de Renta itemas
Nose han aplicado sanciones a la Compailia, por parte del Servicios de Rentas
Intermas a las autoridades administrativas al 31 de diciembre del 2012,

(c) De otras autoridades administrativas
Nose han aplicado sanciones a la Compailia, a sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas ai 31 de diciembre del
2012

La compafiia no ha sido revisada por parie de las autoridades fiscales desde su
constitucion,

25. Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador
En el Suplemento del Registro Oficial No. 95, del 23 de diciembre del 2009, se publicd la
LEY REFORMATORIA A LA LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNC™ y la “LEY
REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA DEL ECUADOR®, la misma que
introduce importantes reformas al Cédigo Tributario, a la Ley de Régimen Tributario intemo
(LRT1) y ofros cuerpos legales, cuya vigencia rige a partir de Enero del 2010.

26, Hechos posteriores a la fecha de balance
Con posterioridad al 31 de diciembre del 2012 y hasta la fecha de emisidn de estos estadas
financleros, no se tiene conccimlento de hechos de carcter financiero o de otra indole, que
afecten en forma significativa los saldos o interpretacién de los mismos.

24



