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INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

A los miembros de la Juntza General de Accionistas de CONSULTORA PANAMERICA
MARTINEZ ¥ ASOCIADOS CONMARTINEZ C, LTDA.

Informe sobre la Auditor(a de los Estados Financleros separados
Oplhién

1. Hemos auditada los estados financieros que se adjuntan Consultora Panamerican Martinez y
Asoclados Conmartinez C. Lida. Que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diclembre del 2019 v las correspondlentes estados de resultados integral, de cambiaos en el
patrimonla y de flujos de efectivo por el afie terminado en esa fecha, asi como las notas a los
estados financieros que incluyen un resumen de las paliticas contables significativas,

. En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonzblemente, en todos los
aspectos materlales, la posicidn financiera de Consultora Panamerican Martinez v Asociados
Conmartinez C. Ltda. Al 31 de diclermbre del 2019, el resultado de sus aperaciones y sus flujos
de efactivo por el afio terminado en esa fecha, de confarmidad con Narmas Internacionales
de Infarmacidn Financiera- NIF emitidas por el Congelo de Mormas |nternacianales de
Cantahilidad [|ASE)

Fundamento de la opinion

3. MNuestra auditoria se ha efectuado de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditaria {MIA), Nuestra responsabilidad de acuerda con dichas normas se describe més
adelante en la seccion "Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los
estados financieros” de nuestro informe. Somas independientes de la entidad de acuerdo con
lo sefialado en las disposiciones del Cédigo de Etica del Cansejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores Piblicos (IESBA) emitido por la Federacidn Internacional de Contadores
(IFAC] v hemas cumplido las demids responsabilidades de &tica de conformidad con dichos
reguerimlentos. Consideramos que |a evidencia de auditoria gue hemos obtenido proporciona
una base suficiente y adecuada para emitir nuestra opinidn de auditaria,

Parrafo de énfasls — COVID 18

4. Uamamos la alencidn sobra la Mata 21 de los estados financieros, que describe los efectos de
la prapagacion del caranavirus o COVID -19 sobre las operaciones de [a Compafila. Muestra
opinién no ha side modificada en relaciéh con esta cuestidn.
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Cuestiones claves de auditorfa

5. las cuestiones clave de |a auditorfa son aquellas gue, a nuestro juicio profeslonal, han sido de
mayor significatividad en nuestra auditoria a los estados financieros del ejercicio actual. Estas
cuestiones han gido tratadas en el contexto de la auditarfa de los estados financieros en su
conjuntoy en la formacian de la opinidn de auditorla al respecto, poer lo cual no representan
una apinidn porseparada sobre estas cuestiones,

Reconocimlento de ingresos

6. Losingresas por servicios y bienes, se reconocen por referencia al estado de la factura. El
estzdo de lerminacidn de la factura se determina en funcidn de |a prestacion del servicio y
bienes; sin embargo, debido a que existe un alto volumen transaccional y de automatizacion
en l proceso de reconacimiento de ingresos, existe e riesgo inherente de errores, razén par
la cual consideramas que el reconocimiento de los ingresos es una cuestion clave de
auditoria.

7. Muestros procedimientos de auditoria para cubrir la cuestion antes menclonada se incluyen
acontinuacidn:
Evaluamaos al disefio & implementacidn y eficacia aperativa de los controles internos e
identificados en el proceso de reconecimiento de ingresas.
Selaccionamas una muestra de las facturas v verificamas lo aproplade de recanocimiento del
ingresa-en los estados financieros en funcidn de su estado de terminacian,
En el desarrollo de los referidos procedimientos de auditoria no hemos |dentificados
ohservaciones sobre el reconocimiento de ingresos.

Respansabilidad de la Administraclon de estados financleros

£ administracion de la compaftia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (MIFF) para Peguetias v Medianas Entidades (FYMES), asi coma del
contral interno que la administracién de la compafifa considere necesario para permitic la
preparacidn de estados financieros consolidados libres de errores impartantes debido a
fraude o errar,

9, Enla preparocidn de los estadaos financieras, la administracidn es responsable de evaluar la
capacidad de |a compaiiis para continuar como un negocio en marcha, revelando seglin
corresponda, los asuntos relaclonados, salvo gue la administracldn se proponga liquidar la
compafila o cesar sus operaciones, o no lenga otra alternativa mds realista que hacerlo.

10. Los encargadas de gobierno son responsables de supervisar el proceso de presentacion de los
informes financieras de la compafila,
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Responsabilidad del Auditor

11.Nuestro objelivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estin libres de incorreccidn material, debido a fraude o error y emitir un Informe de
auditoria que contiene nuestra oplnidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero na garantiza que una auditarfa realizada de conformidad can las Marmas Intarnacionales
de Auditorla (NIA) slempre detecte una incorrecuidn  material cuando  exista. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales, si,
individualmente o de forma agregada, puede preversc razonablemente que influirdn en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en los estados financieros.

12.Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestra juicio profesianal
y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditara,

Adomads;

¢ [dentificamos y valoramas los riesgos de incarreccidn material en los estados finandieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incarreccldn
material debida a fravde es mds elevado que en el caso de una incorreccldn debida a error,
ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas,
manilestaciones intencianadamente erroneas, o elusidn del control interno.

+  Obtepemos entendirnienta del control interna relevante para la auditaria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuadas en [uncidn de las clreunstancias,
v no can la finalidad de expresar una apinldn sobre la eficacia del control Interno de |a
compafiia,

» Evaluamos la adecuaddn de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones cortables y la correspondiente informacién revelada por la Direccion.

o Conclulmos sobre lo adecuado de utilizar por parte de fos Administradares, |la base
contable de empresa en funclonamiento y, basindonos en la evidencla de auditarfa
obtenida, concluimos sobre la existencla, o no, de una incertidumbre materidl relacionada
con hechos o con condiciones que pueden genarar dudas significativas sobre la capacidad
de la compafia para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se nos requlere llamar la atencidn en nuestra informe
de auditorfa sobre la correspondiente informacidn revelada en los cstades financieros o,
si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinian madificada.
Muestras conclusiones se basan en la evidencia obtanida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de gue la
compadia deje de ser una empresa en funclonamiento,
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s Evaluamos la presentacion global, |a estructura y el conlenido de los estados financieros,
incluida b infarmacidn revelada, v si los estados financieros representan las transacciones
v los hechos subyacentes de un modo que expresen una presenlacidn razonable,

13 Comunicamas a los responsables del gobierno de la carmpafiia, entre otras cuestlones, &l
alcance y el momento de reallzacidn de la auditorfa planificada y los hallazges significativos de
I auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del contral Intermo que identificamos
en &l transcurso de la auditorfa.

14.Proparcionmmos a los responsables de ls Administracion una declaracion de que hemos
cumplido con las requerimientos de ética en relacidn con la Independencia ¢ informamos
acerca cle todas las relacionas y otros asuntos de los que se pueden esperar razonablemente
gue puedan afectar a nuestra independencia, y en su caso, las correspondientes
salvaguardas.

15,.Entre los asuntos comunicados a los responsables de la Administracién de la Compaiila,
delerminamos aguellos que fueron mds significativos en la auditoria e los estados financieros
del afio actual que son, en consecuencia, las cuestionos clave de auditoria. Describimos estas
asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias
prohiban revelar piblicarmente estos asuntos o, en clreunstancias extremadamente poco
frecuentes, determinemas que un asunto na se deber(a comunicar en nuestro informe porque
razonablemente esperamos que las consecuencias adversas superarian los beneticlos de
interés plblico de |z comunicacidn.

Informe sobre otras requerimientos legales y reglamentarios

De conformidad con el articulo 102 de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Internao, astamos
obligados o opinar sobre el cumplimiento de las obligaclones tributaria de la compaiiia en su
calidad de sujeto pasivo. Nuestra opinidn al respecto se emitird en un informe por separado

infarme sobre el cumplimiento de abligaciones tributarias de la Compafiia por &l ejercicic
terminado el 31 de diclembre del 2019, se emile por separado.

Guayaquil, abril 22 del 2020
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CONSULTORA PANAMERICA MARTINEZ Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C.
LTDA

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
[Cam cifras correspondientes del 2018)

{Fxpresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS
Afios Terminados al

ACTIVOS Notas 31 de digiembre
ACTIVOS CORRIENTES 2019 2018
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 1 5.091,90 24.818,64
Activos Financleros 2 95.840,00 63.317,69
Activos por Impuestos Corrientes 3 7.199,11 6.369,38
Total Active Corriente Us$ 108.131,04 94,505,71
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, Planta y Equipo 4 110.454 49 114.451,55
Otros Activos ne Corrlentes 5 3.850,00 3.850,00
Total Active No Corriente uss 114.304,49 118.301,55
TOTAL ACTIVOS usH 22243550 212.807,26

)<t
e ana
Ing. Marin Martinez Cruz
Representante Legal RUC N® 0912161684001
Cl. 0904103034 Registro Contador N°® 0.41609

Las notas explicativas 1 a 10 son parte Integrante de los estados financicras




CONSULTORA PANAMERI|CA MARTINEZ Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C,

LTDA.

ESTADOS DE SITUACIGN FINANCIERA

AL 31 OE DICIEMBRE DE 2019
(Con cifras correspondiantes del 2018}

{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO Y PATRIMOMNIO DE LOS SOCIOS Notas

Afios Terminados al

31 de diciambre

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas y Documantos por Pagar
Otras Obligaciones por Pagar

Total Pasivos Gorriantes

PASNOS NO CORRIENTES

Provislon por Beneflclos a Empleados
Total Pasivos no Corrientes

TOTAL PASIVOS

Patrimenio de los Socios

Capital Social

Aporte para Futura Capitalizacion
Resultado por Aplicacion 1era Vez NIIF
Utlliclad dal Ejercicio

Total Patimeonlo de los Soclos LS
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO uss
L /
J?’K . o
E e £ ’
/;— E

Ing. Marle Martinez Gruz
Represantanta Lagal
ClI 09041039324

uss

Uss
Uss

2019 2018
19,950,00 20.059,72
21.408,62 5.905,82
41.358,62 25.965,54
1.070,07 2,140,15
1.070,07 244015
42.428,69 28,105,869
400,00 400,00
165.188,24 169.381,29
12.756,18 12.756,18
1.662,39 216410
180,006,581 184.701,57
222.435,50 212.807 26

= Al

/! ‘ . ;I ) I

[ Helids

Ec. Danlel 'Sanfgs Gonzabay
RUC M® 0912161684001
Registro Cantador N® 0.41609

Las notas explicativas 1a 10 son parte integrante de los estadoas financicros




CONSULTORA PANAMERICA MARTINEZ Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C.

LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2019
1Con cifras correspondientas det 2018)

{Expresado =n ddlares de las Estados Unidos de América)

INGRESOS OPERACIONALES
VENTAS
Ventas Locales

Total Venfas
Total Ingresos Operacionales

() Costos y Gastos Operacionales

Costos Operacionales
Gastos de Administracion
Gasto Depreciacion

Total Costo y Gastos

Utilidad antes de Trabajadores e Impuestos

(-} 15% Participaclén Trabajadores
(-} 22% Impuesto a la Renta
Utilidad del Ejerclclo

Ing. Mario Martinez Cruz
Representante Legal
Cl. 0904103934

Las notas explicativas 1 a L0 son parte integrante de los estadas financieros

us$
Us$

Us$

uss

us$

Afos Terminados al
31 de diciembre

2019 2018
38572091 308.469,71
38572091 308.469,71
385.720,91  308.469,71
29595588  -231.893,52
8326060  -64.192,04
3.997,06 9.120,06
38321354  -305.205,62
2.507,38 3.264,09
376,11 489,61
468,88 610,38
1.662,39 216410

RUC N° 0912161684001
Reglstro Contador N° 0.41609
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CONSULTORA PANAMERICA MARTINEZ Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C.

LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ARIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

{Con cifras correspondiontes dal 2018)

{Expresado en dalaras de los Estados Unldas de amidrica)

TNCREMENTD METO (DESHINUCTON) EN EL BFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO, ANTES
DEL IFECTS DE LOS CAMBIDS EN LA TASA DE CAMBIO

FLUIOS DF EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTIUZADOS EN] ACTIVIDADES DE OPERACTON
Cleses de cobros por Actividedes de aperaclén
Cabrod pracecentes de 1as wantas A8 hisnes ¥ prestaciin ge serviclas

Clages de pagos pot sdlvidedes de aperacidn
Pagus 4 proveedores par &) suministea de Bleies v sarvioos
Qtead pofel por achvidodes de aperackn

Impusgng a g garaeios pagados

Qiras enradas (galidas) da afacilva

FLUIOS DE EFECTIVG PROCEDENTES DE (UTILIZTADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION
Oiras enbrades {Talivas) de afertiva

FLUIOE DE EFECTIVO FROCEOENTES OF (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACTEN
Oures entrades (salias] de efeclive

HFUCTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMAIO SOBRE EL EFECTIVO Y HOUIVALENTES AL

BrECTIVA
Ffachan @6 4 yaslaekdn &n la tosa de cambla golira 4l afaclve v eguivatzntes 2 efachiva

INCAEMENTO (BISMINUCLON] HETO DE EPECTIVD ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO
EMECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFRCTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIQCO
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PIMAL DEL PERIODO

2019 2018
972,74 12,000,032
-15.533,83 290092
383,198,560 281.082,02
M3 1440 26206208

<143,323,26 “2BT.A20,40

-495.065,60 214.521.30
A7.257 66 4331500

14258 016,13
1601688 1037381,
0,60 .00

LEY _ 00

-4 183,85 10.100,00
419305 10.100,00
a0 G
-19,736,74 12,000,802
481854 12.727,73
509190 T

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA ¥ LOS FLUJOS DE OPERACION

GANANCLA (PERDIDAY ANTES OE $5% A THARAJADORES € IMPUESTO & LA REATA

AJUSTE POK PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIvo:
Aludtes par gesio de depreclacidn ¥ amvartizacide
AJustod par gasks par lmgueska 2 Ia ronla
Afustes par qaste per partcina e drabajaderes
eas ajudres par parbdas disEntas al afecilve

CAMBIOS EN ACTINGS ¥ PASIVOA;
(Imerait gntn] disminoodn en cuentas pos Cabedr ellunies
{Peraaenla) divmir=pedn en atres zoives
Incrementn (Hisminecida’ en ol cusnias gar pEgaT
Incremento (divwenunon] en Gess oot erplesdon
Incremente (dismirundn] en atres pasives

- "'Fm-ﬁ'h !‘"ﬁvn netgs procedentes da (ulllldesdos en) ectividades do aparatidn
'y

Ing. Marfo Martinez Gruz
Reprasantante Lagal
CL 0904103934

Las nntas explicativas 1 a 10 son parta integrante de los estados financieros

[

2,507, 36)

l 3.284,08)

3.482,07
1997 04
10,88
3051

o.az0.07
243008
ETR T

AlRE1

21,443,132
L v A rk
42873
1T
18.5650,11
238108

Registro Contador N® 0.41808




CONSULTORA PANAMERICA MARTINEZ Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C.
LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{con cifras correspondientes del 2018)

{Expresado en délares de los Estados Unldos de América)

1. Identificacién y actividad econdmica

Consultora Panamerican Martinez y Asoclados Conmartinez C. Ltda, (#n adelante la “Compaiiia”),
en la ciudad de Guayanuil, Capital de la Provincia del Guayas, Reptblica del Ecuador, el dia
diecisiete de marzo del dos mil cuatro se hizo las Reformas de los Estalutos Sociales y Aumento
de Capital e inscrita en el Registro Mercantil el siete de diciembre del dos mil seis, con el ndmero
23998 vy anotada en &l reperlorio bajo el # 59911,

Su objetive principal: actividades refacionadas con la contabilidad; actividades relacionadas con [a
auditaria

La informacidn contenida en estas estados financieros es respansabilidad de la administracién de
l& Campafiia,

2. Politicas contables slgnificativas

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera- NIIF, emitidas
par el Cansejo de Normas Internacianales de Contabilidad (1ASB)

Moneda Funclonal — La moneda funcional de la Compafia es el Délar de los Estados
Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

Bases de Preparacién — Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del
costo histdricos, tal como se explica enlas politicas contables incluidas mds abajo, El costo
histdrico estd basado generalmenta en el valor razonable de la contraprestacidn
entregada a cambio de hienes y semvicios,

El valor razonable es el precio que se recibird por vender un actlvo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracidn,
Independientemente de si este precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracién,

Al estimar el valor razonable de un activo o pasivo, la Compaiila tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta
al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

Q( ntea
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Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, [as mediciones estructuradas a
valar razonable se clasifican en ol nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de
los insumos para mediclan del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion;

Nivel 1: san precios cotizadaos {sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad pueda acceder a la fecha de medicidn,

Mivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
ahservables para el activo o pasivg, ya sea directa o indirectamente

Mivel 3¢ Insumas son datos no observables para.el activa o pasiva,

Los impaortes de las natas a los estados financieras estan expresados en miles de U, 5
ddlares excepto cuando se especifigue fo contrario,

& continuacidan, se describen las principales pollticas contables adoptadas en |a
preparacidn de estos estadas financieros:

Efectiva y bancos — Incluye aquellos activas financieros liguidos y depdsitos bancarios.
Propledades y equlpo:

NIIF 16: PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPOS.
Esta norma utiliza el nombre de Propiedades, Planta y Equipo, a lo gque en nuestra
normativa denominan “Bienes de Uso” o "Activa Fijo”,

El objetivo de esta Norma es prescribir el tratamiento contable de propiedades, planta y
equipo, de forma que los usuarios de los estadas financieros puedan conocer la
informacion acerca de |a inversion gue |z entidad tiene en sus propiedades, planla y
cquipo, asi como los cambios gue se hayan producido en dicha inversion,

Los principales problemas que presenta el reconocimiento conlable de propiedades,
planta y cquipo son la contabilizacion de los actives, |a determinacién de su importe en
libros vy los cargos por depreciacion v pérdidas por deterioro que deben reconocerse con
relacidn a los mismos.

La norma considera que las propiedades, planta y equipo son los activos tangibles gue;

= posee una entidad para su uso en la produccion o suministro de bienas y servicios, para
arrendarlos a tercerns o para propdsitos administrativos; y

= cuUyo Usa durante mas de un perindo contable se espere.

n elamenta de i .olanta v o a4 rec ; iV si, y s
Lin elemento de propiedades, plant guipo deberd reconocerse coma active si, y sdlo
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= sea probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del
mismao; y
= el costo del activo para la entidad pueda ser valorado con fiabilldad.

Modelo de revaluacién: Con posterioridad a su reconacimiento como activo, un elemento
de propiedades, planta vy equipn cuya valor razonable pueda medirse con fiabilidad, se
contabilizara por su valor revaluado, que es su valor razonable, en el momento de la
revaluacion, menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
por deterioro de valor que haya sufrido, Las revaluaciones se deberan hacer con
suficiente regularidad, para asegurar que el importe en libros, en tada momento, no
difiera significativamente del que podria determinarse utilizando el valor razanable en la
fecha del balance.

Cuando se incremente el impoarte en libros de un active como consecuencia de una
revaluacion, tal aumento se llevard directamente a una cuenta de superdvit de
revaluacion (como reserva), dentro del patrimonio neto. No obslante, el incremento se
reconocerd en el resultado del periodo en la medida en que suponga una reversitn de
una disminucién por devaluacidn del mismo activo, que fue reconocida previamente en
resultados. Cuando se reduzca el importe en libros de un activo como consecuencia de
una revaluacién, tal disminucidn se reconocera en el resultado del periodo, No chstante,
la disminucidn serd cargada directamente al patrimonio neto contra cualquier superavit
de revaluacion reconoclda previamente en relacian con el mismao active, en la medida
gue tal disminucién no exceda el saldo de la citada cuenta de superavit de revaluacidn.

Medicién en el momento del reconocimiento: Todo elemento de propiedades, planta y
equipo, que cumpla las condiciones para ser reconocido como un activo, se valorara por
su casto. El costo de un elemento de propiedades, planta y equipo serd el precio
equivalente al contado en la fecha de reconocimiento. 5i el pago se aplaza mds alld de los
plazos normales del crédito comercial, Ia diferencia entre el precio equivalente al contado
v el total de los pagos se reconocerd comao gastos por intereses a lo largo del periodo de
aplazamienta, a menos que se capitalicen dichos intereses de acuerdo con el tratamiento
allernativo permitido en la MNIC 23,

El costo de los elementas de propiadades, planta y equipo puede cantenar:

= su precio de adquislciGn, incluidos los aranceles de imporlacidn v los impuestas
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicién, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio;

+ todos los costas directamente relacionados con la ubicacidn del activo en el lugar y en
las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia;

« la estimacidn inicial de los costos de desmantelamiento o retiro del elemento, asi como
la rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta, cuando constituyan obligaciones en las
gue incurre la entidad como consecuencia de utilizar el elemento durante un
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determinado periodo, con propasitos distintos del de la produccidn de Inventarios
durante tal perioda.

Valor residual: es el imparte estimado que la entidad padria obtener actualmente par
desaproptarse del elemento, después de deducir lns costos estimadas por tal
desapropiacion, si el activo ya hubiera alcanzado la antigiledad v las demds condiciones
esperadas al término de su vida dtil,

Deterioro del Valor de los Activos: Es el métode para determinar sl un elemento de
propiedades, planta y equipo ha visto deteriorado su valor, Esta metodologia ssta

regulada bajo [a NIC 36.

Metodo de depreciacidn y vida Gtiles- El coslo de propiedades v equipos se deprecia de
acuerdo con el métoda de linea recta. La vida Util estimada, valor residual v método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo ef efecto de cualguler cambio en
el estimado registrado sohre una base prospeactiva

A cantinuacion, se presentan las principales partidas de propiedades v equipos v las vias
utiles usadas en el céleulo de la deprediacian;

[ [temn | I Vida Gtil | |% Deprecacidnl
Edificios 20 afios 5%
Instalaciones 10 afios 10%
Muebles y Enseres 10 afios 10%
Macquinaria y Equipos 10 afios 10%4
Equipos de Computacion 3 afios 33,33%

Retiro o venta de propiedades y equipo — La utllidad o pérdida que surja del retiro o venta
de una venta de una partida de propicdades v equipo es caleulada como la diferencla
entre el precio de venta y el valor en libros del activa y reconocida en resultado

Deterioro del valor de los activos tanglbles — Al final de cada perfodo sobre el cual se
informa, la Compafiia evalda los importes en libros de sus activos tangibles a fin de
determinar si existe un indicativo de gque estos activos han sufrido alguna pérdida par
daterioru. En lal caso, se calcula el importa recuperable del activa a fin de determinar &l
alcance de |3 pérdida par deterioro de valor (de haber alguna)

Las pérdidas y reversiones par deterioro se reconocen inmediatamente an resultadas,

Impuestos — El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferide.
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Impuesta Corrlente — 5e basa en la utilidad gravable {tributaria) registrada durante el ano.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastas imponibles ¢ deducibles y partidas que nunca san gravables o deducibles. El pasiva
de la Compafila por cancepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprabadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos — Se reconoce sobre las diferencias tempaorarias determinadas entre
¢l valor en libros de los activos v pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por Impugsto diferido se reconece generalmente para todas las
diferencias temporarias impaonibles, Un active por impuesto diferido se reconoce nor
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que
la Campafiia disponga de utilidades gravables facturas contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos v pasivos no se reconocen s las
diferencias tempararias surgen del reconocimiento inicial {distinto al de la combinacidn
de negocios) de otros actives y pasivos en una operacién que no afecka la utilidad
gravable {tributaria) ni la contable,

Elimparte en libros de un a2ctive por impuesto diferido debe someterse a revisidn al final
de cada perfodo sobre el gue se informe v se debe reducir, en la medida gue estime
probable gue no dispendra e suficiente utilidad gravable {tributarial, en el futuro, como
para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activas y pasivas por impuesta diferidoes se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacldn en el perfodo en el que el activo se realice o el pasiva se cancele
basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o pricticamente
aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicion de los pasivas per impuestos diferidos y los actives por Impuestas diferldas
reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que |a entidad espera,
al [inal del perlodo sobre el que se Informa; recuperar o liquidar el importe en libros de
sus activos y pasivos,

La Compafila compensa actives par impuastos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, v solo si tiena reconocldo legalmente el derecha de compensarlas, frente a
la misrma autoridad fiscal, los importantes reconocidas en esas partidas v la compaiifa
tiene la Intencicn de liguidar sus activas y pasivas cormao netos.

Impuestos corrientes v diferidos — Se reconocen comao ingreso o gasto, y san incluidos en
gl resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de Una transaccion o suceso gue
se reconace fuera del resultada yva sea en otro resultado integral o directamente en &l
patrirmanio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacidn de negacios.
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Provisiones - Se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacién presente (a sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que |z Compafifa tenga que
desprenderse de recursos gue incorporen beneficios econdmicos para cancelar la
obligacién y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacidn del desembaoise
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos v |as incertidumbres correspondientes, Cuanda se mide una provisién
usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacidn presente, su importe en
libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo {cuanda el efectiva del valar
del dinero en e! tiempo es material)

Cuando se espera la recuperacion de algunos o lodos los beneficios econdmicos
requeridas para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso v el monto de |a cuenta
par cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibird el desembolso el
maonto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilldad

Beneficlos a empleados:

Beneficios definidas: Jubilacidn patronal y bonificacién por desahucio. El costo de los
beneficlos definidos (jubilacidn patronal v bonificacidn por desahucio) es determinade
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valaraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo,

Los castos por serviclo presente y pasado se reconocen en el resultado del aito en el que
se generan, asl como el interés financiero generado por fa obligacion de beneficio
definido

Las nuevas mediciones, gue comprenden las pananclas y pérdidas actuariales, se
recanacen en el estado de situacidn financiera con cargo o abono a otro resultado
integral en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas
actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del perieda.

Participacién a trabajadores — La Compafifa reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la compafifa. Este beneficio se
calcula la tasa del 15% de las utilidades liqguidad de acuerdo con disposiciones legales,

Reconocimiento de Ingresos — Se calculan al valor razonable de la conlraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el Importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia puede otorgar,
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Prestacldn de serviclos — 5Se reconocen par referencia el estado de terminacidn del
contrato, el estado de terminacion del contrato se determina en funcién de |a prestacion
de servicio.

Gastos — Los gastos se registran al costo histdrico, Los gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en gue se hayan realizado ef pago, vy se
registran en el pariodo en el gue se conocen.

Compensacidn de saldos y transacclones — Coma norma general en los estados financieros
nose compensan los activas y pasivas, tampoco los ingresas vy gastos, salva aguellos casos
en los que la compensacion sea reguerida o permitida por alguna norma y esta
presentacidn sca el reflejo de |a esencia de |a transaccian,

Los ingresos v gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion v |a Compafifa tiene la intencidn
de liguidar por su Importe neto o de realizar el aclivo y proceder al pago el pasivo de
lorma simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros, - Los activas y paslvos flnancieros se reconocen cuando la
Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del inskrumento.

Los actlvos y pasivos financieros se miden iniclalmente al valor razonable,

Los costos de transaccidn que son diractamente atribuible a la adguisician o emision de
activos y pasives financieras (distintos a los activos v pasivos financieros designados al
valar razonable con cambio en os resultados) se agregan o deducen del valor razonable
de los actives o pasivos financieros, cuando sea apropiade, al momento del
reconocimiento inicial, Los costos de transaccién directamente atribuibles a la
adquisician de activos y pasivos financieras designadas al valor razonable con cambio en
los resultadas se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos financleros, — Los activos financieros se clasifican dentro de las slguientes
categorias: actives financieros “al valor razonable con cambios en los resultadas”,

"inversiones mantenidas hasta el vencimiento”, "activos financieras disponibles para la
venta”, y "préstamos y partidas por cobrar”.

La clasificacidn depende de la naturaleza y propdsito de los activos financleros y se
determina al momento del reconocimienta inicial. Todas las compras o ventas regulares
de actlvos financieros son reconaocidas y dadas de baja a |a fecha de |a transaccidn, Las
rompras o ventas regulares son lodas aguellas compras o ventas de activas financieros
gque requieren la entrega de actives denlro del marco de tlempo establecido por una
regulacidn o acuerdo en el mercado,

Metodo de la tasa de interés efectivo. — £l método de la tasa de interés efectiva es un
metado de calculo del costo amortizado de un instrumento finandere y de imputacidn
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del ingrese financierc 2 lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactaments |os flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimadas {incluyenda comisidn, puntos bdsicos de interés pagadas o recitidas, costos
de transaccidn y otras primas o desclentos gue estén incluidos en el calculo de la tasa de
interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrurnento financiers o cuando sea
adecuado, es un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento
inigial.

Los ingresos son reconocidos scbre |3 base de la tasa de interds efecliva para los
instrumentos de deuda distintas a los activos financieros clasificados al valor razonahble
can cambio en los resultadas,

Cuentas por cobrar comerclales y otras cuentas por cobrar. — 5Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinados que no son cotizados en un mercado activo.
Los préstamos v partidas por cobrar son medidas al casto amartizado usando el métode
de |3 tasa de interés efectiva, menos cualguier deteriora de valar.

Deterioro del valor de activos financleros. - Las activos financieros distintos a aguellos
designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por deteriorn
de valor al final de cada nerindo sobre el cual se infarma.

Un activa finandero estard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro
comao consecuencla de uno o mds sventos gue havan ocurrido después del
recanocimienta inicial del activo vy los flujos de efectivo Futuro estimados del activo
financiern se han visto afectados,

Para lodos |as atros activos financieras, la evidencia objetiva de deterioro de valor padria

incluir;

[ificultades financleras signifleativas del emisor o del obligado; o

Infracciones de las cliusulas contractuales, tales comao incumplimiento o moras en &l
pago de |os intereses o el principal; o

Es prabahle que el prestataria entre en guiebra o en otra forma do rearganizacidn
financiera; a

La desaparicidn de un mercado activa para ese activo financlero debide a dificultades

financieras.

Para los activas tinancieras registrados al costo amortizada, el Impaorte de la perdida por
deterioro de valor es la diferendia entre el Importe an libros v el valar presente de los
flujos futuros estimadaos del activo, descontados a |a tasa de interés efectivo original del

active financiera.
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Cl imparte en libros del active financlera se reduce par la perdida por deterioro de valor
directamente para lodos lus activos lnanceros excepto para las cuentas comerciales por
cobrar, donde el Imparte en libros se reduce a través de una cuenta de pravisidn.

Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar 25 incobrable, se elimina
cantra |a cuenta de provisian.

La recuperacion posterlor de los montos previamente eliminadas se convierte en craditos
contra la cuenta provisian.

Las cambios en el imparte en libros de la cuenta de pravisiones se recanocen en &l estado
del resultade del periade,

Baja en cuenta de los activaos financieras. — La Compafiia dara de haja en cuenta un activa
financiero Unicamente cuando expiren los derechos conlractuales sobre |os flujos de
efectivo del active lInanciers, o cuando transliere de manera sustancial los riesgos y
vantajas inherentes a la propledad del activo financiera a otra entidad. i la Compafifa no
transflere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a |a
propiedad v continda reteniendo el control como active transferida, la compafiia
reconocerd su participacidn en el active v la obligacidn asoclada por los montas que
tendrfa que pagar. 5i la Compafifa retiene sustancialmente lodos |os riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiero. La Compafila contlnuara reconociendo
el activo financiero v también reconocerd un préstame garantizade de forma colateral
por las ingresas recibidas.

Pasivos Financieros. — Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieres de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos
financieros son clasificados comao al valor razonable con cambios en los resultados u otros
pasivos financieros.

Los pasivas linanclieros se clasilican como pasivo corrlente a menos que la compafila
tenga derecho incondiclonal de diferir el pago de la ohligacion por lo menos 12 meses
despucs de la fecha del estado de situacian financiera.

Otros Pasivos Financieros, - Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las
cuentas par pagar comerciales y olras) se miden posteriormente al costo amartizado
usando gl matodo de la tasa interés efectiva.

El métoda de latasa interés efectiva es un métoda de caleula del casto amortizado da un
nasivo financiero y de imputacidn del gasto financiero 2 o largo del periado relevante. La
tasa de interés efectiva en |a tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o por pagar (incluyendeo todos los honorarios v los puntos pagado
reclbldos que forman parte de la tasa interes efecliva vy los costos transacclon y otras
primas o descuantos) estimados a lo largo de |a vida esperada del pasivo financlero (o
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cuando sea adectade) de un periode mds corto con el importe neto en libros en &l
momento del reconocimiento Inicial,

Baja de un pasivo financlero. - |a compafila dara de baja un pasivo financiero si y sélo si
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la compafia. La diferencia entre el
importe en libros del pasiva financieres dado de baja y la conbraprestacian pagada v por
pagar se reconoce en &l resultade del perfada. @

Nortnas contables, nuevas v revisadas, emitidas v su aplicacidn efectiva.

Las politicas contables adopladas son conslstentes conaguellas utilizadas el afo anterior.
A partir del 1 de enera da 2017 entraron en vigencia las siguientes modificaciones a las
normas internacionales de informacion financiera

WMadificaciones a |a NIC 7 — Estado de Flujo de Efective: Responden a la necesidad de
mejorar la informacién proporcionada a los usuarios de los estados financieros en
relacidn con los pasivos que surgen de actividades de financiacidn, y requieren que las
entidades releven la informacidn que permita a los usuarias de los estados financieros
evaluar los cambids en pasivos producidos por actividades de financiacidn, incluyenda
tanto los derivadaos de flujos de efectivo coma los que no Implican flujos de efectiva.

Modificaciones a |a NIC 12 — Impuesta a las Ganancias: Aclaran los requerimientos de
reconacimiento de activos por impuestos diferides por pérdidas no realizadas en
instrumentos de deuda medidos a valor razanable,

Madiflcaclones a la NIIF 12 Informacidn a Revelar sobre Participaciones y otras Entidades:
|.as modificaciones aclaran los requerimientos de relevar informacian sobre inversionss
en subsidiarias, empresas conjuntas o asociados que estan clasificados o mantenidos
para la venla,

la adopcion de estas modificaciones no luvo un lmpaclo significativo sobre los estados
financierns de la Compafiia y sus relevaciones.

NIIF 1 “Adopcion por Primera Vez de las Normas Internaclonales de Informacidn
Financlera”: Eliminacian de exenciones a corta plazo para las entidades gque adaoptan por
primera vez |as MIIF.

NIIF 2 "Pagos Basados en Accipnes”: lLas modificaciones proparcionan requerimientos
para la contahilizacion de los efectos de las condiciones para la irrevacabilidad y las
condlciones distintas a las de las de irrevacahilidad de [a concesion sobie la medicion de
un pago basado en acciones gue se liguide en efectivo, las transacciones con pagos
hasados en acciones con une caracterislica de liguidacidn por el neto por causa de
ohbllgaciones fiscales de retener, y una madificacion de los términos y condlclones de un
pago basado en accianes que cambia la clasificacion de la transaccian de liguidarse en
efectivo a liquidarse con instrumentos de patrimonio,
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NIC 28 “Inversiones en Asocladas y Negocios Conjuntos”: Medicidn a valor razonable de
Lna asociada o negocio conjunto.

NIC 40 “Propiedades de Inversidn”: La aclaracidn sobre la transferencia de una propledad
de inversidn desde o hacla, sdlo estd permitida cuanda existe evidencla de un camblo en
U LSO,

NIIF 4 “Contrato de seguros”: La modificacion permite a las entidades que estdn dentro
del alcance de |a NIIF 4 |a opcldn de aplicar Ia NIIF 9 o su extensidn temporal, (Derogada
par la NIIF 17 vigente a partir del 1-01-2021)

Aplicacidn de la NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de Seguro
{Modificaciones a la NIIF 4) aborda las preocupaciones surgidas de las diferentes fechas
de vigencia de la NIIF 9y la préxima Norma sobre contratos de seguro. Las modificaciones
Introducen dos enfoques opcionales:

Una exencldn temporarla— las entidades cuyas actividades estan predominantemente
conectadas con seguros pueden optar por continuar aplicando a la NIC 35 en lugar de a
MIIF 9, Esta exencidn temperarla opcional de la NIIF 9 estd disponible hasta el 2021,

Un enfoque de |a superposicion—todas las entidades que emiten conlratos de seguro y
aplican la NIIF 9 pueden optar par reclasificar en otro resultado integral, la diferencia en
los importes reconocidos en el resultado del perioda para activas financieros clegibles
entre aplicar la NIIF 3 y aplicar la NIC 38,

La adopcidn de las modificaciones relacionadas a la empresa, no tuvieron un impacto
significalivo sobre los estados financieros de la Compafiia v sus revelaciones.

Norma
Internacional o
Modificacién
Sujeto de modificaclén igencla

IMIIF 23 ARade a los reguerimientos de la NIC 12 Impuesto a
"La las Ganancias la especificacion de cama reflejar lns
Incertidumbre | efectos de la incertidumbre en |a contabilizacidn de
frente a los impuesto a las ganancias cuando na estd claro cémo
Tralamientos | aplicar |as leyes fiscales a una transaccidn o 01/01/2019
del Impuesto a | clreunstancia concreta, o no estd clarg sila
las Gananclas” | autoridad fiscal aceptard el tratamiento fiscal de una

] entidad.
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Modificaciones
alaMIFg

Aclara que activos financieros concretos con
caracteristicas de cancelacion anticipada gua
pueden dar lugar a una compensacidn negatlva
razonable par [a terminacidn anticipada del
cantrata, son elegibles para medirse al costo
amartizado o al valor razonable con cambios en otro
resultado integral, en lugar de valor razonable con
cambios en resultados,

01/01/2019

Modificaciones
ala NIC 28

Aclara que las entidades contabilizaran las
particlpaciones a largo plazo en una asociada o
negacio conjunta- al que no se aplica el métoda de
la participacion-usando la NIIF2 anles contabilizar
las pérdidas o pérdidas por deterioros de valor
aplicando la NIC 28,

01/01/2019

Mejoras
Anuales a las
Mormas NIIF
Ciclo 2015-
2017

Las modificaciones a [a NIIF 13 aclaran gue cuanda
una entidad obtlenc ol control de un negocio gue &5
una aperacidn conjunta, medlra nuevamente la
participacion mantenida en ese negocio,

Las modificaciones a la NIIF 11 aclaran que cuando
una entidad abtlene el cantral conjunto de un
negocio que es una operacion conjunta, medira
nuevamenta la particlpacidn mantenida en ese
negacia,

Uha de las modificaciones a la MIC' 12 aclara gue una
entidad contabilizard todas las consacuencias de los
dividendos en el impuesto a las ganancias de la
misma forma independientemente de la manera en
que surja el impuesto.

Una de las modificaciones a la NIC 23 aclara que
cuando un active que cumple los requisitos esta listo
para su Uso pravisto o venta, una entidad trata los
préstamos pendientes realizados para obtener ese
activo como parte de los préstamos generales,

01/01/2019

NIIF 9: Instrumentos Financleros
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La MIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevas requisitos para la clasificacidn
v medicidn de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre del
2010 para Inclulr los requisitos para la clasificacidn v medicion de pasivos financieros, asi
camo su baja en estados financicros y en noviemnbre del 2013, incluyd nuevas requisitos
para |a contabllidad de cobertura general, En Julio del 2014, se emilid vtra versidn
revisada de |la NIIF 8, principalmente para incluir lo siguiente:

Reguerimientos de deterioro para activas financieros y,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacidn y medicidn al introducir una
categoria de medicion a "valor razonable con cambilas en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 3:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39-
Instrumentas Financieras se reconoceran posterormente a su costo amortizado o valor
raronable. Especificamente los instrumentos de deudas que se mantienen dentro de un
madelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales,
v gue tengan Mujos de efectivo contractuales gué son Unicamente pagos de capital e
interases sobre el capital pendlente por lo general se miden al costo amaortizade al final
de los periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un
modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tante al recaudar los flujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financieros, v que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fecha especificas a flujos de efectivo
gue solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en obro resultade integral. Todas
las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final
de los perfodos contables pasteriores. Ademas, bajo la NIIF 8 las entidades pueden hacer
Una eleccidn irrevacable para presentar |os cambios posteriores en el valor razonable de
una Inversidn de patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya una
cansideracidn contingente recanocida porel campradar en una combinacidn de negacios
el acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, y sole con el ingreso por dividendos
generalmente recanacido en el resultado del periodo.

En la medicidn de los pasivas financieros designados a valor razonahle cen cambios en
resultados |a NIIF 9 requiere que el importe generado par cambio en el valor razenable
dle| pasiva Financiero que sea atribuible a cambios en el riesge de crédito del referido
pasivo se presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los
efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere
una asimetila contable en el resultado del periodao, Los camblos en el valor razoanable
atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente
reclasificados gl resultadn del perioda. Segdn la NIC 39, |2 totalidad del importe del
cammbio en el valor razonahle del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultadas se presenta en el resultada del periodo,
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Respecto al deterioro de activos financieras, la NIIF 9 establece un modelo de deteriara
por perdida crediticla esperada, contrario al modelo de deterioro por perdidas incurrida,
de conformidad con la NIC 39. £l modelo de deterioro por perdida crediticia esperada
requiere que una entidad contabllice las perdidas crediticias esperadas y cambios en esas
pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el
riesgo crediticio desde el reconocimiento Inicial. En otras palabras, ya no es necasario
fue ncurra un evento antes de que se reconozcan las perdidas crediticias.

La NIIF @ mantiene los tres tipos de mecanismo de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39. De confarmidad con la NIIF 9, los tipos de
transacciones elegibles para |a contabilidad de cabertura son mucho mas flexibles,
especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como
Instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no linanciera
elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado y reemplazado la
prueba de efectividad por el principio de "relacidn econdmica”. Ya no se requiere de una
evaluacion retrospectiva para medir |a efectividad de |a cobertura. También se afiadieron
requerimientos de revelacién mejorados sobre las actividades de gestidn de riesgo de
una entidad.

La Administraclén de la Compafifa se encuentra evaluando los impactos sobre |os
importes reconocidos en los estados financieros adjuntos v sus revelaciones. Sin
embargo, no es pasible proporcionar una estimacian razonable de este efecta hasta que
un examen detallado haya sldo complelade.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados finanderos en conformidad con NIIF requiere
gjue la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca inherentes a la actividad
econdmica de la compafifa, con c! propdsito de determinar la valuacion y representacién
de algunas parfidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la
Administracidn estimaclones estuvieron basados en la mejor utllizacian de la informacian
disponible al momento, los podrian llegar a diferir de sus efectos linales.

A conhtinuacidn, se presenta las estimaciones y juicios contables criticos que |a
Administracion de |la compafiia ha utilizados en el procese de aplicacion de los criterios
contables:

Deterioro del Activo. — A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considers necesarios, se analiza el valor de los activos para determinar si existen algin
indicio de que diches activos hubieran sufrido una perdida por deterioro. En caso de
exista algin indicio se realizara una estimacian del importe recuperable de dicho activo.
5i se trata de activos identificables que no genera flujo de efectivo de forma
independiente, se estima |a recuperabilidad de |a unidad generadora de efectivo a |a
perlenece al activo.
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Las perdidas par deterioro reconocidas en un activo en periodo anleriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementado el valor del activo con abono a resultados con limite del valor en libros que
el active hubiera tenido de no haberse reconacido la perdida por deterioro.

Provislones para obligaciones por beneficios definidos. — El valor presente de las
provislones para obligaciones por beneficios definidos, depende de varios faclores que
son determinados en funcidn de cdlculs actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una
tasa descuento; cualquier cambio en los supuestos impacta en valor en libros de las
provisiones de estos beneficios

La tasa descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor
presente de los flujos futuros de caja estimadas gue se espera van ser requeridos para
cumplir con las obligaclones de estos beneficios.

INSTRUMENTOS FINANCIERQS

Gestién de Riesgos financieros. - En el curso normal de sus negocios, la compafia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas
o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultadas.

A continuacidn, se presenta una definicion del riesgo que enfrenta la compafila, una
caracterizacion y cuantificacidn de estos, y una descripcion de las medidas de mitigacidn
actualmente en uso por parte de la compafiia, si es el caso.

Riesgo de Crédito. - el riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla can sus abligaciones contractuales resultando en una perdida financiera para
la compafifa. La compafiia ha adoptado una politica de dnicamente involucrase con
clientes reconocidos de acuerdo a sus politicas internas y obtener suficientes colaterales,
cuando sea aproplados come forma de mitigar el riesgo de una perdida financiera
ocasinnada por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estdn compuestas por un nUMero Importantes de
clientes distribuidos entre diversa industria, comerciales y dreas geograficas, La
evaluacian de crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por
cobrar.

La compaiiia no mantiene exposicion de riesgo de créditos significativos.

Riesgo de liquidez. - La administracién tiene la responsabilidad final por la gestidén de
liquidez, a la vez que ha establecidos un marco de trabajo apropiado para la gestidn de
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liguidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos financiamiento a
corto, mediano y largo plazo, asi coma la gestidn de la liquidez la compafifa. La empresa
maneja riesgo de liquidez manteniendo, facilidades financieras adecuadas,
manitareandn continuamente los flujos efectivos proyectadas y reales y conciliando los
parfiles de vencimientos de los activas v pasivas financieros.

Riesgo de capital. - La administracién gestiona su capital para asegurar que la compafiia
estard en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el
rendimiento a sus socios a Lraves de la optimizacion de |os saldos de deudas y patrimonio.

Valor razanable de los Instrumentos financieros, - La Agdministracion de compafita
considera que en los libros de los activos y pasivos financieros reconacidos al costo
amartizado en estados financieros se aproxima a su valor razonablo.

CONCILIACION TRIBUTARIA
2019 2018

Utilidada del Ejercicio 2,507,386 3.264,09
18% Participacion Trabaladores 376,11 -463 61
Saldo Utilidad Gravable 213126 277448
Impuesta Causado 468,88 610,38
{~} Ratanciones en la Fuante realizadas del Ejercleio 7.181,11 4,369,383
Saldo a favor del Contribuyente uss 672423 5,758,949

De conformidad con disposiciones legales, |a tarifa para el impuesta a la renta, se calcula
en un 22%, sohre las utilidades sujetas a distribucidn v del 12% sabre la subre |as
utilidacdes sujetas a capitalizacian,

4 partir del ejercicio fiscal 2011 entro en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo
minimo de Impuesto a la renta “, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras
repartadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimaonio total, 0.2% de los costos v gastos
deducibles, 0:4% de los ingresos gravables y 0.4% del active total, Dichos rubros deben
incrementarse o disminuirse par concepto establecidos en disposiciones tributarias.
Pagos Efectuados. — Corresponde al anticipo de impuesto a la renta, retenclanes en la
fuente, impuesto a la renta e impuestos.

Aspecto Tributarios:

El 29 de diciembre del 2017, se emitio la Ley Organica para reactivaclones de la economia,
fortalecienda la dolarizacidn v modernizacldn de la gestion financiera, a continuacidn, se
detalla los aspectas mds importantes de la mencionada Ley.

Serdn considerada deducibles para el caleula del fmpuesto a la renta los pagos por
desahucinsy jubilacion patranal, que no provenga de provislones declaradas en jercicios

anteriores (deducibles o no)
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Se incrementan la tarifa de impuesto a la renta para sociedades 2| 22% v cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiaras o similares o
establecidos en paraisos llscales o regimenes de menor imposicidn, o cuanda la sociedacd
incumpla el debe informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiaros o similares, la tarifa serd correspondiente a sociedades mis 3 puntos
porcentuales. 5e debe demostrar que el beneficiario efectivo ne es titular nominal o
formal bajo

régimen juridico especifico.

Para e! cdleulo del impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se pueden
disminulr los gastos por sueldos y salarios, decimatercera, decimocuarta remuneracion,
aportes patronales, v los valores gasto incrementales por ganeracion de nuevo emplea y
la adquisicion de nuevos activos productives que permitan ampliar la capacidad
productiva futura y generar un mayor nivel de producciones.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el anlicipo pagado v el
impliesto causado, siempre que se verifigue que se ha mantenido o incrementos ef
empleg nata,

El nuevo régimen impositivo para las micro-empresas, creado en la Lay de Simplificacldn
Tributaria (2019)

Ya tiene las reglas para su aplicacién. E| Servicio de Rentas Internas (SRI) emitid una
resalucidn sobre el catastro y obligaclones de estos contribuyentes,

El documento fue expedideo el 13 de febrero v da cumplimiento a una disposicidn
Lransitoria de |a ley que fijé un plazo de 20 dias, desde Ia vigencia de la norma, para gue
el SRi efectuara una actualizacldn de oficlo del Registro Unico de Contribuyentes {(RUC) a
las micraempresas,

Segun el reglamento del Codigo de la Produccién, son microempresas aquellos negocios
con ventas a ingresos brutos anuales iguales o menores a USD 300 000. La actualizacion
del catastro del RUC se hizo sin comunicacion previa por parte de la autoridad. |a
informacidn esta disponible desde este mes en la web del SR,

Quienes aparecen en ¢l lislado estan sujetos al nueve régimen impositivo que, en
terminos generales, establece una tarifa del 29 del impuesto a la renta sobre los ingresos
brutas {sin considerar costos v gastos). Antes tributaban el 22% sobre las panandias netas.
lambién permite declarar cada seis mases (en julioy enero} el impuesto al valor agregado
(VA vy 2 los consumos especiales (ICE), cuando antes se hacia mensualmente,

Ademds, estos pequafios negocios no serdn agentes de retencian, Los contribuyentes
padran verificar su estado vy, si consideran gue no deben estar incluidos, podran
presentar una solicitud hasta finales de marzo.
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CEETRE A

CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.

Motas a los Estados Financleros
Al 31 de Diciembre del 2019

(Nota 1) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El detalle del efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de Diclembre del 2013 es coma
sigue:
2019 2018
Bancos 14 5.091,90 24.818,64
us$ 5.091,90 24.818,64
1.1. Bancos 2019 2018
Banco de Machala 5.081,80 24.818,64
us$ 5.091,90 24.818,64
(Nota 2) ACTIVOS FINANCIEROS
El detalle de Activos Financieros al 31 de Diciembre del 2019 es como sigue:
2019 2018
Cuentas por Cobrar Clientes 24 05.840,00 63.317,69
Us$ 95.840,00 63.217,69
2.1. Cuentas por Cobrar Cllantes 2019 2018
Clientes Locales 95.840,00 63.317,69
Us$ 95.840,00 63.317,69

(Mota 3) ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El detalle de Activos por Impuestos Corrientes al 31 de Diciembre del 2019 es como

2018
6.369,38

6.369,38

sigue:
2019
Activos por Impuestos Corrientes 31 7.199,11
uss 7.199,11
3.1. Activos por iImpuestos Corrjentes 2019
Credito Tributario Renta 7.1989,11

2018
6.369,38

uss 7.199,11

6.360,38
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(Nota 4) PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El detalle de Propiedades, Planta v Equipaos al 31 de Diciembre del 2019 es como sigue:

I CONGEPTO SALDO AL M\amﬁ SALDQAL
3112/18 ||\ HIGIONES 31219
COsSTO
Edificios 110.000,00 0,00 110.000,00
Instalaclones 10.000,00 0,00 10.000,00
Muebles vy Enseres 18.519,63 0,00 18.519,63
Maquinaria y Equipos 5.414.,61 0,00 5.414,61
Equipos de Computacion 12.759.17 0,00 12.759,17
uss 156.693 41 0,00 156.693 .41

DEPRECIACION
Depreclaclon Acumulada ~42.241,86 -3.997,06 =46.238,92

uss -42.241,86 -3.997,06 -46.238,92

Uss 114.451,55 -3.997,06 110.454,49

{Mota S5) OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

El detalle de Otros Activos no Corrlentes al 31 de diciermnbre del 2019 a5 como sigue:

2019 2018
Biblioteca 3.850,00 3.850,00
uss 3.850,00 3.850,00

{Nota 6) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

El detalle de Cuentas y Documentos por Pagar al 31 de diciembre del 2019 ¢s como
sigue:;

2019 2018
Proveedores Locales 19.950,00 20.059,72

US$__19.950,00 __ 20,059,72

{Nota 7) OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES POR PAGAR

Cl detalle de Otras Obligaciones Carrlentes por Pagar al 31 de diciembre del 2012 o3
como sigue:
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2019 2018
Impuestos por Pagar T4 513,07 640,38
Provision por Beneficios a Empleados 7.2 20.895,55 526544
uss  21.408,62 590582

741, Impuestos por Pagar 2019 2018
Impuesto a la Renta del Ejercicio 468,88 610,38
Retenciones an la Fuente 44,18 30,00
uss 513,07 640,38

T wis Beaneficios a ados 2019 2018
15% Particlpacion a los Trabajadores are 11 489,61
Declmo Tercer Susldo 248,50 283,36
Declmo Cuarto Sueldo 2.298,30 2,573,33
Fondo de Reserva 155,60 308,52
Vacaciones 1.724.20 141,68
Obligaciones con 2l IESS 16.091,84 1.468,94
Uss  20.895,55 5.265 44

Con la nueva reforma tributaria gue se publicd en el Registro Oficial No.150 publicado el
29 da diciembre del 2017 se aplicara la tarifa del 22% sobre la base imponible para el
Impucsto a la Renta 2019,

(Nota 8) PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

El detalle de Provision por Beneficios a Empleados al 31 de diciembre del 2019 es como
sigue:

2019 2018
Provision por Jubllacion Patronal 245,00 650,00
Provision por Desahucilo 725,07 1.450,15
uss 1.070,07 214015

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los empleados que por veinte afios
o mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada, o interrumpida, tendra
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjulcio de la |ubilacion que le
correspande en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,
De acuerda con disposiciones del Cadigo Trabajo, en los casos de terminacién de la
relacian laboral por desahucio salicitado por el empleador o por el trabajador, 12
Compafiia entregard ol 25% de la dltima remuneracidn mensual por cada una de los afios
de servicio.

{Nota 9) CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado es de Cuatrocientos 00/ 100 Délares de los Estados Unidos de
América, dividido en aportaciones ordinarias y nominativas de U55 0.04 cada una como

sigue:
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Ma. D Valor Por Y par Valor Total

$OCIos Aportaclon Aportaclen Aportacion 2018
Lema Heredia Betty 1 0,04 0,01% 0,04
Martinez Cruz Mario Eduarda 92998 0,04 99,98% 399,92
Martinez Lema Maria Jose 1 0,04 0,01% 0,04
10.000 100% 400,00

Resultados del Ejercicio

Al 31 de diciembre del 2018, la compafifa Consultora Panamerican Martinez y Asoclados
Conmartinez C. Ltda, Obtuve una Utilidad Neta US5 1,662.29

En cumplimiento de las disposiciones contenidas en la ley de compafiias, hemos obtenido
de los administradores informacion sobre las operaciones y registros de compaiiia
Consultora Panamerican Martinez y Asoclados Conmartinez C. Ltda. Asl mismo hemas
revisado sus estados financieros al 31 de diciembre del 2018 conforme a lo cual
informamos lo sigulente;

Mo hemos encontrado activos v pasivas monetarios que pierdan su valor y que no estén
pactadas a una tasa equivalente,

Adopcidn de Normas Internaclonales de Informacién Financlera (NIIF)

Los ajustes provenientes de |a adopcién por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financlera * MIIFY que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumuladas, subcuenta Resultadas acumuladas provenientes de la adapcidn
por primera vez de las "NIF”, que gereraron un saldo acreedor éste sdlo podrd
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo
gjercicio econdmico cancluido, silas hubieren, utilizade en absorber pérdidas, o devuelto
en el caso de liquidacldn de la Compafifa,

La cenvergencia de los estados financieros a las normativas internacionales de
informacion financiera, busca homologar los balances de las empresas con la normativa
local,

La compafia Consultora Panamerican Martinez y Asociados Conmartinez C, Ltda. ha dado
cumplimiento a las disposiclones mediante resoluciones emitidas por la

Superintendencia de Compafifas.

2019 2018
Resultado par Aplicacion 1era Vez NIIF 12.756,18 12,766,18

US$  12.766,18 _ 12.756,18

Ley Refo a uidad ria del .

El 29 de diciembre del 2007, medlante Reglstro Oficial No 242 se publicd | Ley
Reformatoria para la Cquidad Tributara del Ecuador, Ia cual fue agrobada por la
Asamblea Constituyente. La indicada Ley trae entre otros cambios Importantes
madificaciones al Codigo Tributario, Ley de Régimen Tributario Interno en materia de
Impuesto a la Renta, lmpuesto al Valor Agregado, y Consumos Especiales y creacién de
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nuevas impuestos, entre ellos el del 5% a la Salida de Divisas {ISD). Esta ley entrd en
vigencia a partir del 1 de Junio def 2011,

Reglamento a |3 Ley Orgdnica de Discapacidades.

Se derogd el REGLAMENTO A LA LEY ORGANICA DE DISCAPACIDADES, publicada en el
Sepundo Suplemanto de Registro Oficial No. 145, de 17 de diciembre de 2013, Entrando
en vigencia el nuevo Decreto Ejecutivo, Registro Oficial No. 109; donde menciona el grado
de discapacidad que debe tener un trabajador y no especifica ¢l nimero de trabajadores
para tener un discapacitado o mas,

El porcentaje de inclusion laboral para el sector privado se calculard y aplicard en base al
total de trabajadores, exceptuando aquellos cuyos contratos no sean de naturaleza
estable o permanente conforme a la legislacion vigente en materia laboral.

Hechas Ocurridos del Periodo sobre el se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2012 v la fecha de emisifin de los estados financieros no se
produjeron eventos que en la opinidn de la gerencia de la compafifa pudieron tener un
efecto importante sobre dichos estados linancieros adjuntos.

Aprobacidn de Estados Financleros

Los Estados Financieros por el afio terminado el 31 de diclembre del 2019, han sido
aprobados por la Gerencla y serdn presentados a los Socios para su aprobacién. En |a
opinldn de la administracion, estima no habira modificaciones al contenide de los mismos,

(Nota 10) Eventos Subsecuentes

Ll 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud declard el brote de un coronavirus
[COVIDIT) como una pandemia mundial, Al respecto, el Goblerno Fouatorlano ha tomado
diversas medidas dirigidas a evitar la propagacidn de dicho brote en la poblacion, por la cual, el
16 de marzo del 2020 el Goblerno emitid el estadoe de excepcion, dedlarando toque de queda a
nivel nacianal, clerre de vuelos nacionales e internacionales, restriccidn venicular, suspension de
actlvidades laborales, entre atras disposiclones. £ alcance de las medidas restrictivas que tame
el Gobierno y su extensidn en el tiempo delerminardn la materialidad de los afectas sabre |a
normal operacidn de la Compafiia. Actualmente no es posible cuantificar los posibles efectas de
esta pandemia, el que podria ser material sobre los estados financleros futuras. Mo se han
producide otios hechos posleriores entre el 1 de enero 2000 v la fecha de emision de los

presentes estados financieros.
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