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INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPERDIENTES

A los Sacios de
COMSULTORA PAMNAMERICAN MARTINEZ Y ASDOADDS COMMARTINEZ C LTDA.

Informe sobre la Auditorfa de los Estados Finanderos separados

Cpinkdn

1. Hemos suditado los estados financleror adjuntos de CONSULTORA PANAMERICAM
MARTINEZ ¥ ASOOADOS CONMARTINEZ C LTDA., que comprenden el estado de situaciin
finangiera 3l 31 de dwiembre de 2018 y los correspondientes estados de resultados
Integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Pud
¥

Ennwestra opinidn los Estados Financieros, presentan razonablements, entodos los aspectos
materiales, 13 situacion financlera de CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ ¥ ASOCLADOS
CONMARTINEZ C. LTDA,, al 31 de diclembre de 2018, asl como de sus resultados separados
y flujos de efectivo correspandientes al ejercicio terminando en esa fecha de conformidad
con 133 Normas Internacianales de Informacién Flnanciera (NIF),

Fundamento de la oplnidn

3. Kuestra auditoria se ha efectuado de conformidad con [a5 Normas Internacionales de
Auditoria [NIA). Nuestra responsabllidad de acuerds con dichas normas se describe mis
adelante en la secclén “Responsobiidodes del auditor en relecion con la auditorio de los
estodos financieros™ de nuestro informe. Somos Independientes de CONSULTORA
PANAMERICAN MARTINEZ Y ASOCADOS CONMARTINEZ C. LTDA. de acuerdo con lo seftalado
en las disposiclones del Codigo de Etica del Consejo de Normas Internacionales de Eticapara
Contadores Publicos (IES8A) emitido por la Federacidn internacional de Contadores (IFAC)y
hemos cumplido las demds responsabilidades de élica de conformidad con diches
reguerimientos. Consideramos que la evidentia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para emitir nuestra opinidn de auditoria,

Cuestiones claves de auditorfa

4, Las cupstiones clave de 3 auditoria son aguellas gue, a2 nuestro juicio profesional, han sido de
mayor significatividad en nuestra auditonia a los estados financieros del ejercicio actual, Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de la auditoria de los estados financieros en tu
conjunto y en la formacidn de |3 opinion de auditona al respecto, por lo cual no representan
una opinién por separado sobre estas cuestiones.
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Riesga Resouerta de gudiiona

Lot ingresos por seryigios v enes, se | Nuestros procedimientos de suddoria para cubrir 1o
reconocen por referencia al estnds de la | cueitidn antes mencionsda se incluyen & continuatedn

fzctura, ) estado de terminacida da b
{actury e determing en funcign de s [ - Evaluamos el diseflo e implementacidn v eficacia

prestacign del cservicsa v Blenes: sin operatea dé ki controles internos e identificados
embarge, debido a gue exsie un ako en el proceso de reconocim entn de ingresos.
volumen  tramssccional y  de

automatlrasdn en el proceso de | - Seleccionamod uma muettrd de e facturat w
reconggimiento de ingresos, exste el werifeames lo apropiade de reconciimienio del
tiesgo inherente de errores, razénporla irgreso en 108 edtados financieros en funckin de su
eual consideramos que el estado de Erminacion.

recongimiento de los ingresos es una

e idn chrve de sudSona = En el dessrrolio de loy relfenidos procedimienton de

auditona no hemos Pdentdicados cboervacones
sobre o recongcimiento de INgrewos.

Respomsabiidad de b Administradidn

5. La adminlstracién de la compahia es responsable de la preparacidn y presentacidn razonable
de las estados financieros aduntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera [NIF), asi como del control inlernp que la administraciin de la
compafiid considere nécesanio para permitr la preparacon de estados financieros
consolidados libres de errgrés impertantes debido a fraude o error.

6. En la preparacion de o5 estados financieros, b adminkitracion es responsable de evaluar la
capacidad de la compafia para cominuar como un negocio en marcha, revelando, segan
corresponda, las asuntos relacionados, salvo que la administracién se proponga liquidar la
compafid o cesar sus operaciones, o nd tenga otra allernativa mas realista que hacerlo,

7. Losencargados de pabierno son responsables de supenasar el proceso de presentacion de los
informes financieros dela Entidad

Responsabilidad del Auditor

B. Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable de que os estados financieros en su
conjunto estin libres de incoreccidon material, debido a fraude o error y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinian, Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditona [NIA} slempre detecte una incorreccidn material cuando exista. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o emor y s¢ consideran materlales, W,
indvidualmente o de forma agregada, puede preverse razenablemente que influiran en las
degidones econdmicas que las usuarios toman basindose en ks estados financierps
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9. Comao parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional
y mantenemas una actitud de escepticismo profesional durante toda la audRoria.

Ademds:

s ldenbiicamos y valoramos los riesgos de Incorreccion material en bos estados financieros,
debido a fraude o enor, dsefamos y aphcamos procedimientos de auditoria para
respondar 3 dichos rigsgos ¥ oblenemos evidencla de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una
Incorreccidn material debida a fraude es més elevado que en el caso de una incomeccidn
debida a error, ya gue el fraude puede implicar colusidn, falsificacidn, omisionas
deliberadas, manifestaciones intencionadamente exroneas, o elusidn del control intema.

= DObtenemos entendimiento del control intemno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las
circunstancias, y no con 13 finalidad de exgresar una opinion sobre [a eficacia del control
interno de la compahia.

= Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y [ razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente Infarmacion revelada per la Direceién,

= Concluimos sobre lo adecuado de utilicar por parte de los Administradores, la base
contable de empresa en funtionaméenta y, basindonos en la evidencia de auditoria
obténida, concluimes sobre 13 eumstencia, & no, de una Infértidumbre material
rélacionada con hechos o con condiclones que pueden generar dudas significativas sobre
la capacidad de |a compaftia para continuar ¢omo empeesd en funclonamiento. S
concluimos que existe una incertidumbre material, se nos requiere famar [3 atencion en
nuettro informe de auditoria sobre la correspondiente informacidn revelada en los
eslados financleros o, sl dichas revelaclones no son adecuadas, que expresemos una
oplnién medificada, Nuestras conclusiones se basan en la evidencla obtenida hasta la
fecha de nuestra Informe da auditoria. Sin embargo, hechos o condiclones futuras
pueden ser causa de que ka compaia deje de ser una empresa en luncionamionto,

=  Evaluames la pretentacion giobal, L estructurd y el contenide de los estados financieros,
ircluida 1a informacidn revelada, v s los estados financleros representan las
transacclones y los heches subyacentes de un modo que expresen una presentacian
ratonable.

10. Comunicamas con los responsables del gobierno de la compatiia en relacidn con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significatives de la auditeria, asi como cualguier deficlencia significallva del control interno
gue Identificamos en el transcurso de La auditona.
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11. Tambign proporcionamas 3 los responsables del gobierno de la entidad una ceclaracion de
gue hemos cumplido con los requerimienios de ética aplicables en relacidn con la
Independencia, y comunicado con @llos acerca de todas [as relsciones y demas cuestiones de
las gue se puede esperar razonablemente puedan afectar a nuestra independencia y, cuando
sea aplicable, [as correspondientes salvaguardas.

12. Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicackon con los responsables del gobierno
de la entadad, determinames 1as que han sido de mayor significatividad en la auditoria de los
estados financleros del periodo actual y que son, en consecuencla, 1as cuestiones clave de
auditoria. Describimos esas cuestiones en nueslro informe de auditoria salve que bs
dispasicianas legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestidn o porgue
cabe raronablemente asperar que 33 consecuendias adversas de hacerlo superarian los
beneficics de interés piblico de la misma.

Informe sobre otros requerimientos legales ¥ reglamentarios

Nuestro informe sobre el cumplimiento de obligacianes tributanias de la Compadfia por el
ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2018, se emite por separada.,

Guayaquil, abnil 22 de 2013
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CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ ¥ ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Con cilras al 31.12.2017)
“alores paprédados en dolare: americanos

Aiigs Terminados al
ACTIVOS Notag 3l de diclembee
ACTIVOS CORRIENTES a7 i)
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 1 12.728 24.E19
Actlvos Financleros Fi 36,9011 63.318
Activos por Impuestos Comientes ] 4,657 6.369
Total Activo Corriente 54.255 54.506
YOS M EMTES
Propiedad, Planta y Equlpo 4 123.572 114,452
Otres Activos no Camientes 5 3.850 3.B50
Total Actlve Na Corrlenta 127.422 118.302
TATAL ACTIVOS 1EL.717 212807

Las notas asplicativas 1 a 9 son parte integrante de 'os estados financseras

-
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Img. Maria Martinez Cruz Ec. Daniel Santps Gonzabay
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CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ ¥ ASOCIADOS CONMARTINE? C. LTDA
ESTADO DE SITUACIKIN FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{Con cifras al 31.12.2017)
Valares papresados en ddlares amesjcano

BASIVD

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas y Dodumentos par Pagar
Otras Qbligadanes por Pagar

Total Pasivos Corrlentes

PASIVOS NO CORRIENTES

Cuentas por Pagar Largo Flazo
Provision por Beneficios a Empleados
Total Paslvos no Corrientes

TOTAL PASIVOS

EATRIMONIC)

Capltal Sodal
Aparte para Futura Capltalizacidn
Feserva Legal
Resultade por Apllcaclon lera Ver NIIF
Ltilidad del Ejerdicio
Total Patrimonlo de los Sodos

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

(Nota 1l

Afos Terminados al

31 de diclembre
2017 2018

LeM 20,0680
3,456 5.905
6145 25,960
1] 0
2.140 2.140
2,140 .40
8.286 28.106
400 400
159.281 168,381
100 (¥
12.756 12.756
893 2154
173.430 184,702
18L717 21207

Las motas explicativas 1 a 9 son parte integrante de |os estados firancierm

syt

Ing. Maria Martire2 Cruz
Reprasentante Legal
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Reg. Cont, Mo.0.41609




CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ ¥ ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 OE DICIEMBRE DE 2018

(Concifras al 31.12.2017)
Valores expressdos en ddlares amercanog

Afos Terminados al
2idg diclambre

INGRESQS QPERAQONALES A7 2018
VENTAS
Ventas Locales 219.587 308470
Total Ventas 219,587 308.470
Tatal Ingresos Operacionales 219.587 308.470
) Costos ¥ Gastos Cperacionales
Costos Operacionales -142.063 -231.894
Gastos de Administracidn £7.056 -64.192
Gasto Depreclacion -5.120 <9120
Total Costo y Gastos -218.240 =305.206
Litflidad antes de Trabajadores & Impuestos 13ar 3.164
{-) 15% Participacién Trabajadores =202 -490
{-} 22% Impuesto a la Renta -5 -610
Utilidad de! Ejercicia 893 L1648

Las notas explicativas 14 5 son parte infegrante de los estados financieres
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Ing. Mario Martinez Cruz Ec. Danlel Santos Gontabay
Representante Legal Feg. Cont. No.0.41609
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CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ ¥ ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA

ESTADQ DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 Dt DICIEMBRE DE 2018
{Con cifras 2l 31.12.2017)
Valores expresaden en GSlares americancs

oy HE
mmﬂMMHIHHMTMMHmm 274758 LL0%E 92
ANTE DR PROETE O LOE CAVTRCH EN LA TASA DE CAMBD
FLLLEOA Bk EPECTIG MROCE BINTIS OF (UTRELADDS EN| ACTTVIDADES DF OPERLACKEIN A1 52T 198182
Dl e Coketn por ool vl s s de pperacdn T ARAE Z02 02 AT
Cobros procecetas de | 5e ventan de biee y praEani 0 e bervicion 0.4 86 A2 D62 A3
Chaiars i pagerd por actvidade s de pperacdn 217801 -IAFALE AR
Pago b prowerdore por gl iumin At de b e y sendgios =1d1 81169 11451438
Hros pagoe par actvidl ded d& operacidn “Mi.176.33 1131210
Impiastos @ L3 gandeCian pagados 95415 ~d.0a% ]
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CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ ¥ ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2018

{Con cifras al 31.12 2017)
Valgres expredsadas en délares americanos

1. Identificacién y actividad econdmica

CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ Y ASODCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA. s# constituyd en
la ciudad de Guayaquil, Capital de la Provincia del Guayes, Replblica del Ecuador; el dia diecislete
de marzo del dos mil cuatro se hizo las Reformas de los Estztutos Soclales y Aumenta de Capital
2 inscrita en & Registro Mercantil ef siete de diciembre del dos mil seis, con el nimerc 23998 +
anotada en &l repertorio bajo el # 55911,

La actividad principal de la compafiia son las actividades relacionadas con fa contabilidad;
actividades re'aclonadas eon 3 auditoria.

2. Base de preparacion de los Estades Finandieros

21

22

Declaracidn de Cumplimiento

Les Estados Financieros de COMNSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ ¥ ASDCIADOS
CONMARTIMNEZ C LTDA. al 31 de diciembre del 2018, estin preparados de confarmidad
con |as Normas Intermacionales de Informacién Financlera (NIIF), las quae han sida
adoptadas par la Superintendencia de Compafias del Ecuador y representan 'a adepeidn
imtegral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de
manera unifarme a |os ejercicias que se demusstran.

Las Estados Financléros terminados al 31 de diciembre del 2018 han sido autenizades par
la gerencia general el 11 de abril de 2019 y fueren presentados a la Junta General de
Socios para su aprobaclan en los plazas establecides par la Ley.

Base de mediclén
Los estados financieras han side preparados sobre la base del costo histdrico, excepto
por los acthvos y pasives financieras medides al costo amortizado. El costo histdrico estd
basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacidn otorgada a cambio de
Dienes y servicios.

Moneda Funcional v de Presentacidn

Las partidas inciuidas en los estados financieros de CONSULTORA PANAMER'CAN
MARTINEZ ¥ ASDOADDS CONMARTINEZ C LTDA. estdn valoradas en la moneda del
entorno econdmico en gue Iz entidad opera (moneda funcional). La moneda funcional
de la empresa 25 el ddlar de los Estados Unidos de América [USS) que constituye, ademas,
ks meneda de presentacian de los estados financieros. La Repdblica del Ecuador no emite
papel moneda proplo ¥ en su lugar se utiliza el délar de los Estadas Unidos de Ameénca
comg moneda de curso legal.

11



2.4

Uso de Estimaciones y Julclos

La preparacidn de (o5 estadas financlerss, de conformidad con las NIIF, requiere que |a
gerencla efectiie estimacianes, utilice juicios y supuestos para la medicion de algunas
partidas Incluidas en los estados financiéros y use su criterio al aplicar las politicas
contables y las impartes registrados de los activos, pasivos, Ingresos v gastos. Las
estimaciones ¥ presunciones subvacentes, son revisadas periddicamente v se reconzoen
de forma prospectiva. Las principales juicios y estimaciones aplicadas por la compafia
s0n:

i. Juide: En el proceso de aplicar |as politicas contables, aparte de los julcios
inva'ucrados en las estimacignes, la administracion ha aplicado los siguentes julcios
impartantes sghre los estados financiergs:

= |3 Administracidn utiliza el juicio para decidir |3 medlcidén posterior de €us
muebles y enseres ya sea al costo o al costo revaluado.

* La Administracidén aplica el juicio profesional para la dasificacion de las
transacciones y saldos con partes relacionadas como corrientes o no
corriante.

o L3 Administracidn al apllcar las politicas contables contenidas an las MIF,
utiliza el juicio profesional para considerar [a materlalidad de |as efectos en
la aplicacidn del costo amortizado en |3 medicldn posterior de los activos y
pashras finandieros,

Il Estimaciones y suposiclones: Las suposiciones vy otras fuentes dave de |z
incertidumbre de estimaciones a la facha del balance general, que tienen un riesgo
significativo de causar un ajuste significativa en los valores libro de activas y pasivos
dentra del praximo ejercicio financler son:

w |3 estimacian del tiempo de recuperacidn sobre los valores de fa cartera de
crédito,

= |as vidas dtlles y kos valores residuales de |a propiedad, muehles ¢ equipas,
asi como la valoracidn del importe recuperable de los activos.

Las estimaciones se realizan en funcion de la mejar infarmacian dispenible sobre
Ios hethas analizados v basados en la experiencia histdrica v en el mercado
ecuatariang. En cualquier caso, es posible que acontecimientas que puedan tener
legar en al futuro ebliguen a medificarlas en los proximaos periodas, |z cual se
realizaria de forma prospectiva.

Medicion del valor razonable: E! valor razonable es el preclo que se recibiria para
vender un activo o 5e pagarfa para transferir un pasivo en una transaccion ordenada
entre participantes en el mercado en |a fecha de |a transaccidn.

Elvaior rezanable estd basado en [a presuncidn de que 13 transaccidgn para vendar el
active o para transferir el pasivo tiene lugar: a) en ! mercado principal del activo o
del pasivo, o b) en ausencia de un mercade principal, en el mercado mas « entajosa
para la transaccidn de esos activos o pasivo, El mencado principal o el mds ventajoso
ha de ser un mercada accesible para la Compaiila. El valor rezonable de un activoo
un pasiva se calcula utilizando las hipdtesis gque las participantes de! mercada
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utilizanian a la hora de realizar una oferta por ese activo o pasivo, asumiendo qua
esgs participantes de mercado actlan en su propio Interés econdmlico.

El cd'culo del valor razonable de un active no financlero tormna en censideracicn la
capacidad de los participantes del mercado para generar beneficios scondmicos
derivados del mejor y mayor usa de dicho activa o mediante su vanta a otra
participante del mercado que pudiera hacer el mejar y mayor uso da dicho active.

Al medir el valor razonable de un active o un pasive, (3 Compania utilizaen iamedida
de lo posible, datos observables en el mercada. Los valores razonables se clasifican
en diferertes niveles en una jerarguia de valares razonables, que se bazan en lps
datas de entrada usadas en las tecnicas de valoracidn, coma sigue:

» Nivel 1 - Precios de cotizacldn [no ajustados) en mercados activas para activos
o pasivos identicas a los gque la entidad puede acceder en Ia fecha de la
miedician.

= Nivel 2 - Informacidn distinta a precios de cotizacidn ineluldas er el nival 1 gue
se pueda confirmar para el actvo o pasivo, ¥a sea directamente, o
indirectamente.

» Nivel 3 - Informacién sobre el activo o pasivo gue no e basa en data que se
pueda canfirmar en el mercada (informacién no cbsenvable).

Al 31 de diciembre del 2018, |as elementos medidas & valar ratenable de acue-dao 2 la
|rrarguia de 'os parrafos anterlares, aplican a los instrumentos financieros [efectiva y
equivalente de efactivo v cuentas por cobrar y otros pasivos financieros.

4.5 Nuevas Normas, Modificaciones e Interpretaciones de las NIIF

A contingacion, 58 resume 1as nuevas normas, modiflcaciones & interpretaciones
emitidas y que han sido publicadas de aplicacion en el periodo actual {anti: pada) v

futurg:
Fecha eleciiva Marma Cambio Titulo
NIIF 9 Mejora | Imstrumentos fimancieras
NIIF 2 Enmienda | Clasificacidn y pagos basades en atciones
lde enerode NIE 15 Hueva Ingresos de actividades ordinarlas
| Z01E procedentes de contratos con clientes
NIIF 2014-2016 | Mejoras | Varias Mormas [NIIF 1y NI 2B]
NIC 40 Enmienda | Propiedades de inversidn
. Transacciones en Moneda Extranjera y
Ideenerode | o :
018 CiMNIIF 22 Mueva | Contraprestaclones Anbiclipadas {ingresos o
| pagos anticipados)
NIIF 16 Nueva | :
1de enerade E'IEM:S;I“ :5 I T
r [ 3
2019 CINIE 23 Nk ncertidumbre frente a los Tratamientos
- del Impuesta a lag Ganancias
' 1deenero 2021 MIIF 17 Nutva ] Contratos de seguros
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En julio de 2014 fue emitida |3 versidn final de IFRS 9 |nstrumentas Financieros,
reunienda todas [as fases del prevecto del IASE para remplazar 185 39 Instrumentos
Finanzieros: meconocmlento v Medicidn. Esta norma Ineluye nuevos requerimientos
basados en princlplos para la clasificacldn y medicldn, intraduce un modela “més
prospective” de pérdidas crediticias esperadas para |3 contabilidad del deteriaro y un
enfeque sustancialmente refarmado parala contanilidad de coberturas, Las entidades
también tendrdn la opcidn de aplicar en forma anticipada la contabilidad de ganancias
y pérdidas par cambilos de valer justo relacionados ¢on el “riesgn crediticio proaic”
para las pasives financieres designados al valor razanable con cambios en resultados,
sin aplizar los otras requerimlentes de IFRS 9.

MNIF 2.« Los enmiendas se relacionan con las sioulentes dreos: - La contabilidad ce los
efectos de las condiclones para la consalldaciin de derachas sebre |2 medicion de un
paga basado en acclones liguidada en efectivo. - La clasificacidn de as transaccionas
de pago basado en acciones con caracteristicas netas de hguldacidn (por ejemplo,
cuando un empleador liguida una transaccion de pago basado en acciones madiante
la emisitn de un nimero neto de acciones para el empleadao, y el pago en efectivo a
la autaridand fiseal); y - La contabilidad para la medificacidn de los términos y
condiciones del pago basada en accignes que cambian |a transaccion desde liguidada
en afective a liquidada en patrimanio.

MIF 15.- Ingresas procedentes de Confrotos con Clientes, - Emitida en maya de 2014,
E5 Und fueva porma aplicable a todos los contratos con clientes, excepto
arrendamigntos, instrumentos flnangeras ¥ contratos de seguros. S8 trata de un
proyecto canjunto con €l FASE para eliminar diferencias en el recanocimlento de
ingrascs entre IFRS y US GAAP. Esta nueva norma pretende mejorar las inconsistencias
y debilidades de la NIC 18 y suministra un rmodelo que fadilitarad la comparabilidad de
compafias de diferentes industrias y regiones. Praporclana un nueva modelo para el
reconacimiento de ingresas v reguerimientos mas detallades para centratas con
glementos moltiples. ademds, requiers revelacicnes mas detalladas y propercionaun
modelo dnico basado en principios, de cinco pasos que se aphcard a wodos los
contratos con los clientes. Los cinco pasos en el modelo son los siguientos:
¢ |dentificar el cortrato con el cliente:
=« [dentificar las obligaciones de desempefio en el contrato;
& [Deterrninar ol precio de 3 transacdon;
» Asignar el precia de transaccidn de las obligaciones de gjecucion en los
contratos:
» Reconpcer elingreso cuando |3 entidad satisface una obligacidn de
dasempefig,

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) publice el 12 de Abril de)
2016 algunas enmlendas a [aNIF 15Ingresos provenientes de contratos con
chentes, clarificanda alguncs requisitos para las empresas que estdn implementando
el nueva estandar. Dichas anmiendas aclaran carmao:
= identificar una obligacidn de ejecucian (la promesa de transferir un bleno
un servicie a un cliente] enun contrato;
+ dsterminar si una empresa es el principal {el proveedor de un blen o
servicial o un agente {responsable de la organizacign para el bien o servicio
que se proporcianal; y
+ determinar si el producto de [a concesian de una licencla debe sar
reconocido en un punto en el iempo o 2 lo largo del tiempo.
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Ademds de las aclaracones, las modificaciones incluyen dos ayudas adicianalas para
reducir el coste y la complefidad pare una empresa cuando se aplica por primera vel
I3 nueva ngrma,

Cicla de fos NIF 2014-2016 - El |ASB, comp parte de su proceso de hacer
modificaciones no urgentes pero necesarias 3 las NIF, ha emitido las Mejoras Anuales
al Ciclo de !as NIIF 2014-2016, 1a cual incluye modificaciones limitadas a @ NIF 1
eliminandc exenclones obsoletas y sobre la NIC 28, aclara que: una arganizacion ce
capital c2 riesgo o un fonde mutuo, un fideicomiso de inversidn y entidades similares
{inchuyendo fondos de seguros vinculados a inversiones] pueden optar, por
cantabibzar sus imeersiones en NEgoCios conjuntos ¥ soEadas al valor razonable o
utibzando el método de la participacidn. La enmienda también deja claro gu= el
metodo elegida para cada Inversidn debe hacerse en el momento inicial.

MIC 40.= El 1858 ha modificado [as requisitcs de [a NIC 40 Inversianes inmabilianas
para aclarar que un activo inmobiliario se transfiere a, o de, Inversianes inmabilianas
suando —y solo cuando= tiene |lugar un cambic real de uso, la Intencion de (3
administrazion es inguficiente por <l sola para |ustificar dicha transferencia.

OmNoE 22.- La Interpretacidn aclara que tuando la entidad paga o recibe Lna
contraprestacidn por anticipado en una moneda extranjera, la fecha de la ransaccidgn
para ef propdsito de determinar L3 1asa de camibio 2 usar en el reconocimiento inicizl
del activo, gasto o ingreso refacionado es 1a fecha de la contraprestacion anticipada,
i.e. cuando el pago anticipado o el ingresa recibido en avance del pasive fue
reCONGLito,

NiF 16.- Bajo la nueva NIF 18 los arrendatarios ya no cistinguen entre un
arrendamiento financlero [en ¢l balance} v un arrendamlento operativo (fuera del
balance]. En cambio, para practicamente todos los contratos de arrendamiento, el
arrendataric réconoce un pasivo par arrendamienta que refleja los pagos de
arrendamiento en el futuro v un activo par "derecho de usa® el cual serad chjeto de
amortizacin sistemitica durante el plazo del arrendamiento. El nuevo medelo se
nasa ¢n & argumento de que, econdmicamente, Jn contrato de arrendarniento &%
igual 3 la adguisicign del derecho de uso de un activo con & predio de compra pagado
N CUCtas

ta ONOF 23.- Esta Interpretacidn aplica a [a determinacion de la ganancia o pérdida
fiseal, bases tributarias, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilFzados y
tasas de impuestos, frente a laincertidumbre sobre los tratamientos de los impuestos
sopiin 3 NIC 12, La interpretacidn de esta norma tiene como finalidad disminuir 1a
diversidad respecto del reconoeimiento y medicldn de un active o pasivo por
impuestos cuando se presenta estas Incertidumbres,

NHF 17.- El nueva estdndar reemplaza a la NIIF 4 y requlere que los pasivos por seguros
sean medides al valor commiente de cumplimients gue, debe aclararse, no es el valer
raznnable, v proporcions un enfoque mds uniforme de medicion y presentzcidn para
todos los contratos de seguro. Eflo se concreta en lo gue se conace como el "‘Modelo
General’ que tiene una versidn simplificada denominada ‘modelo de asignaton de la
prima.’

La Admimstracidn de CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ ¥ ASOCIADOS CONMARTIMNEZ
C. LTDA, censideranda los elementos actuales de los estados financieros, estima gue la
aplicacion de las nueyvas normas o medificacionss de las NIIF de aplicacidan futura o de
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aoopeldn anticipadas, no tendra un efecto material o de relevancla en 1a situacidn financiers
o en |os resultadas de eperacign de la Compafia al 31 de diciembre dal 2018,

3. Resumen de Principales Pollticas de Contabllidad

# Clasificacién de saldos corrlentes y no corrientes

La Campafiia clasifica los saldos de sus activos corrientes y no corrientes iy de sus pasivas
carricntes y na carfientes, como categoria separadas en su estado de sltuacidn
finaneiera, en funcidn de su vencimiento, Un activoy un pasivo es conslderado corriante
cuands el vencimiento de su realizacidn o liquidacidn estd dentro de los doce mosas
siguientes después del pericdo sobre el gue se informa, y dentro del cicla narma de la
cperaz.on de la Compafila. Todos los demds activos y pasivas que no cumplan estas
cand cignes, se clasifican coma no corrientes,

& |mstrumentos Flnancieross

Las instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultdneamonte, a un activo
financierc en una entidad ¥ 3 un paswvo financlero o un instrurento de capital en otra:
Los activos y pasivos financieros se clasifican segiin su medicidn posteriar, es decir a casto
amortizado o al valar razonable,

Un active finangiero deberd medirse al costo amortizado si se cumplen las daos
candiciones siguientes: a} El active se mantiene dentro de un modelo de negocia euys
chjetive &5 mantener lgs activos para abtener los flujos de efectivo contractuzles y b Las
candiciones contractuales del active financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectvo gue son dnicamente pages del principal e intereses sobre el imparte
del principal pendiente. Cualquier activg que no cumpla con estas condiciones se med|rd
al walor razanable,

Todos los pasivos financieros se clasificardn como medldas posterior al costo amartizade
utilizandg el método de interés efectivo, excapto por los pasvos que se contabilicen al
valar razonanle con cambios en resuftados, cuyas condiciones para su calificazidr cams
tal. debard cumplir con alguna de las sigulentes situaciones: a) Cump'e con las
candiciones de mantenida para negociar ¥ b) desde el momento del recoracimiento
inlcial, ha sido designado por | entidad para contabilizarlo al valar razonable cancambios
en resultados.

COMSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ ¥ ASOOADOS CONMARTINEZ C LTDA. al cierre
de sus estados financlerns sole mantiene acthvas v pasves financierps no derivadas,
correspondientes 3 |3 categania de “Cuentas por cobrar”, “Actives firanciergs
mantenidos hasta su vencimlenta”™ y “Otros pasives finanderas”. Las caracteristicas de
los referidas instrumentos financleros se explican a continuacidn:

. Cuentos poreohrar
Las cuentas par cobrar sen actives financieros no derivados con pagas fijos o
determinakles qua no son cotitadas en un mercado active. Surgen de servicigs
directamente a un deudor Sin Intencidr de negociar la cuenta por cobrar, Se
Incluyen an el acting corriente, excepta para vencimientos superiares a doce
micses desde |3 fecha del estada de situacién financiera, gue se clasifican como
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activas na carrientes. Las cuentas por cobrar de [a empresa sstdn vinculadas con
partes relacionadas,

Activas finoncieras montenidos hosto su vendimienio

Las inversiones mantenidas hasta el vencimienta son actives financiercs na
derivados cuyas cobros son de cuantia fija o determinable con vencimientas fijos
y la Administracidn de la Compafifa tiene tanto [a intencldn efectiva coma la
capacicad de conservaros hasta su vencimiento apostando a la tasa interna de
retarna de la inversidn. Se excluyen ce esta categaoria las Inversiones a carto plaza
de gran liquidez [menor de 365 dias), que san ficilmente canvertibles en efectivg,
las cuales se clasifican como efectivo v equlvalentes de efective.

Estas inversiones se clasifican comao activos corrientes, axcepto si 8l vercimienta
excede 3 12 meses desde |a fecha de los estados financieros, que se elasifican
ECmo activg ne corriente,

Otros pasivos finonoieros

La Compaila clasifica los pasivos financleros no derivadas en la cateperia de otros
pasivos financieros, Los otros pastvoas flnancieras compranden Ios acreedares
comerciales, otras cuentas por pagar y chllgaciones financieras. Seincluyenen el
pasiva corriente, excepto para venoimlentes superiores a doce meses desde la
fecha del estado de situacién financicra, que e clasifican cama paswvos ng
Corrientes,

fv.  Elefective y equivalente de gfectivo

El efectiva y eguivalente de efectivo tambign es un activo financlero que
representa un medio de pago v por elle es 1a base sobre |3 que e miden y
recorocen todas las transaccignes en los =stados fimancieros v esta sujeto a
riesgas irsignificantes de cambios en su valor razonable.

El efectiva y equivalentes at efectiva incluyen el efectivo en caja y depdsitos a la
vista en ban¢os. Para propdsitos del flujo de efective, los sobregiros bancarios
forman parte integrante de la gestidn del efectivo de la entidad, por consiguiente,
o incluyen como campanente del efective v eguivalente de efectiva. En el
estado de situacidn financiera, |as sabregiras de existir se elasifican como atros
pasivos f'nancieros en el pasivo cornente,

Reconacimlents v medicidn

La Compafia reconoce un activo o pasiva financiera en el estada de situacion financiera
a la fecha de la negociacidn y se reconocen cuando se comprometen a comarar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Las activos y pasivos financiergs son medidos inicialmente y para revelacion a su wvalar
razgnable mas ualquier costo atribuible a la transaccidn, que, de ser slgnificativo, &5
reconocida como parte del activo o pasivg; siempre que el activo o pasivo financiero na
gea designada como de “valor razonable a traves de pérdidas y ganancias™ vy este sea
significativo, Con posteriondad al reconacimienta Inicial |a Compafiia valariza los mismos
coma se describe a continuacion:
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t Cuentos par cobrar
Posterior 3 su reconocimiento inicial se miden al costo amertizade aplicendop #
método de interés efective. La Administrac:dn estima que los valores enliorps de las
cuentas por sJbrar no difieren de su valor mronable, no tienen un intenés contrachual
v el efecto de no actuakzar les flujos de efectivo no es significativo, razdn por la cual
al cierre del ejercicio se mantienen al valor nominal de la transaccién.

ii. Activos Finoncleros mantenidas hasto su vendmiento

Posterior & su récanacimienta inicial se miden al costo amortizada aplicando el
miétoda de interés efectivo. La Admenistracidn estima que al clerre de sus estados
financieras, los valores en libros de las inversiones mantenidas hasta su vencimiento
no difieran significativamente de sus valores razanables, debido a gue su interés
contractual eorrésponde a I3 tasa de mercado, no existen costo de transacciones
significativas ineurridas al momento de su adquisicidn y el efecta de no actualizar Ios
flujos de efectivo no es significativa, razdn por la cual al clerre del periodo =
mantienan al valor nominal.

B

Otros pasivos finoncleros

Pastenor a su reconacimiento inical, las oblgacones financieras se miden al costo
amortizado aplcando el método de interéds efectivo; los montos registrados de
cuentat por pagar comerciales y otras cuentas por pagar s& aproximan & sy valor
ratonable (haja los supuestos de técnica de valor presente — Nivel 3) debida a que
tales instrumentos tienen vencmierto en e corto plazo vy en el cazo de las
obligaclones lInancieras |3 tasa de interés es de mercado.

Baja de activos v pasivos financleros

Activas financleres: Un active Financiero es dado de baja cuando: a) explren los derachas
contractuales de recikir 1os flujos de efectiva del activa financiero; o b) cuando transflers
el activo financlero desaproplindase de los riesgas y beneficios inherenies al active
financiera y ha cedido los derechos cantractuales de recibir los flujos de efectivo del
activa financierg; ¢) cuanda reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de
efectivo, 12 Compafls ha asumido I3 obligackin contractual de pagaric a unc o mis
perceplores.

Ad cionalmente, la Compalila en concordancia con los organismes de control, considera
paradar de baja los préstamos y cuentas por cobrar, 2l cumplirse alguna de las siguientes
cendicianes; (a) Haber constado, durante das (2] afos o mas en la contabilidad; (b} Haber
transcurrido mas de tres (3] afios desde 1a fecha de vencimlento original del credito; [c)
Haber prescrito la accldn para el cobro del erédita; [d) Haberse declarado 1z quisbra o
Imselvencia del deudor; v, (e) 5i el deudor es una saciedad que haya sido cancelada.

Pasives finoncleros! Un pasivo financiero es dada de baja cuando la obligacion ha sld-
pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasive financera
existente e3 reemplazado por otro provenlente del misma acreedor bajo condiciones
substancialmente diferentes, o [as condiciones son modificadas en forma importante,
dicho reermp'azo o modificacién se trata coma una baja del pasivo original v el
reconocimiento de un nuevo pasivo ¥ 1a diferencia entre ambos se reconoce en los
estados integra‘es del afto en que ocurren.



Propiedad, planta y equipa

Les propiedades, planta y equipas son activos tangibles que: a) £ mantienen para su uso
€1 |a production o suminlstro de bienes o servicios, para arréndarlas a terceros o con
prapdsitos administrativos; y bj se esperan usar durante mids de un pericdo,

Las propied ades, plantay equipos se recanocen coma activo sl es probable que se derven
de ellos beneficios econdmicos futuros v su costo puede ser determinado de una manera
confiabie.

Reconocimiento y medicidn — Modelo de Costo

Las partidas de propledades, maguinarias ¥ equipos, se miden al costo de adguisicidn
menos |a depreciacidn acumulada y cualquler pirdid s por deterioro del valor azumuliada,
E! costo de adguisicién incluye el precio de compra, asi comp cualguer costo
directamente atribulble para poner al active en condiciones de aperacidn para su ws0
destirado.

Costas posterlores

Loz desembolsos posteniores vy renovacones de importancla Se reconocen com o activg,
cuanda es probable que la Compafifa obtenga los beneficios econdmicos futuros
derivados de los mismos y su costo pueda servalo-izado con llabilidad. El maenimiento
v L2 reparaciones Menores son recancidas como gastos segln s incurren

o .

La gepreciacion de los elementos de propiedad, maquinarias y equipo se calcula sghre el
mon;o depreclable que corresponde al costo del activo. De conformidad con la politica
de ia Compafla, la administracién al final de la vida Otll estimada de los bienes de
propi=dad, maquinaria y equipa, €spera recuperar un valor de rescate v, en concordancla
coa esto, se define valores residuales. La depreciacidn de los elementos de prooiedades,
maguinarias y equipos ta reconoce en resultados y se calcula por ¢l métado de 'rea recta
con base 3 las vidas dtiles estirmadas para cada componente de propledad, macuinaria y
equipo. Los elementos de propledad, maquinaria y equipo se depreclan desde La fecha
gue estdn instalados o lisl0s para su uso.

Las vidas dtiles estimadas de propiedades, planta y equipos, 5on como Sigue:

Cuents Afics
Edificios e Instalaciores 20
Magquinarla y equipos 10
Muehles y enseres 10
Equlpas de computacidn 3

La vida dtil y el métoda de depreciacidn se revisan periddicamentea para asegurar que el
métode y el perodo de la depreciacidn sean consistentes con el patrén previsto de
beneficios econdmicos futures de ka propiedad y equipo.

Inversiones &n aociones

Una subsidiaria ez una entidad gue es controlada por la Compaiia, por lo cual ésta
Gltima estd expuesta, o tiere derecho, a rendimientos varlables procedentes de su
implicacién en la particlpada y tiene [2 capactidad de influlr #n esas rendimizntos a
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travis de su pader sobrae anguella. En los estados financieras, las (nversiones de la
Cgmpaiia en la Balsa de Valares se reconocen par el método del costo.

Deterioro

i. Cuentas por cobror

Al final de cada perioda sahre gl gue se Infarma, 'os importes en libros de los dewdores
comercialas v otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna
pvidencia objetiva de gue no vayan a ser recuperables. 5i es asi, s reconoce
inmediataments en rasultados una pérdida por detenioro del valor a través de una quanta
eorractora de activas, Esta pvidencla de deterioro puede Incluir: ) indicios de dificu'tades
fimancieras imporantes del deudor, b) Incumplimiento o atraso en los pages del principal,
r)] atorgamlento de concesiones o ventajas que no s habrian gtorgado bajo otras
circunstancias, d) probabilidad de reestructuracion © guiebra de la empresa u atra
reorganizacién empresarlal en |3 que s demuestre gue existird una reduccion en los
flujes futures estimados, comao camblos en circunstancias o condicignes econamicas gue
tieren correlacidn en incumphmlentos de pago.

Elvalar en libras de la pérdida por deterioro es la diferencia entre €l importe en libros dei
activo y la mejor estimacion del imparte que la entidad recuperaria por el activa en la
fecha que se informa.

Par canjetura de [a Adminlstracin y las partlcularidades de sus cuentas por cokrar, no
hay deterloro en el valor de sus libros,

i. Propledod, plania ¥ equipo

El valor recuperable de un active es el mayor entre su valor razonable menos los
gastos de venta y su valor de uso. El valor de uso es el valor presente de los flujos de
efertive futuras estimados que resultardn del uso continuo de un activo, asi como
de su disposicidn al final de su vida dtil. Los Importes recuperables se estiman para
cada active o, si no es posible, para la menar unidad generadora de efectivo que
haya sida identificada. De eustir una disminucidn de las pérdidas oor
desvalorizacién, determinada en afios antericres, se registra uningresg en gl estado
de resultados.

Es juicio de la Administracidn gue, dadas |as caracteristicas de sus activos, na axisten
indlcios de deterioro en el valor segdn libros d= lps elementoes que canferman log
muebles y enseres i equipos de oficina.

Impuests 3 las ganancias

El gasto por el Impuesto a las ganancias esta compuesto por el impuesta cofrignte y @
impuesto diferidp, El impuesto a 1a renta corriente y diferida se reconace en la cuenta ae
perdidas y ganancias, excepto cuando se2n consecusncia de una transaccidn cuyos
resultados se registran directamente en el patrimanio neto, en cuy2 supuesto, ol
impuesto correspendiente tambien se registra en gl patrimonio reta.
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L Impu=sio cormente

Rearesenta el impuesta a la renta por paga+ establecido sobre [a base de la utilidad
gravable [tributable} a la fecha de cierre de los estadas financieres. La utilidad
gravable puede diferir de la utilidad contable, debido a partidas conciliatarias
producidas por gastos no decducibles y otras deducciones de ley. El imouesto a la
renita causado se calcula sobre ef 25% de fa utiidad gravable del periodo. Sl impuasto
a la renta definitivo representa el mayor entre =l impuestn causado v =l anticipa
minimao

iL. Impuesto diferido

Los impuesto; diferidos son los impuestos que |3 Compaiiia eSpera pagar o recuperar
en &l futura por las diferenclas temporarias entre el valor en ibros de les actives y
pasivos para propositas de reporte financieroy la carrespondlente base trnbutaria de
estos activos v pasivos, utilizada en [a determinacidn de [as utilidades tribukables
Suj=tas 3 impuasto.

El impuesto diferido se registra de acuerds al método del pasiva en el batance. Lo:
activas y pasivos por impuestos diferidos son genera’'mente reconocidos por todas
las d ferencias temporanas y son calculados a [a tasa de impuesto que se espera
aplicar al momento de |a reversion de la diferencia temporaria de acuerda 2 ia ley de
impu®sto a |a renta promu!gada o sustancialmente promulgada a la fecha de raporte

+ Beneficios a empleados

i. Jubllacidn Patrang! y Desahucio

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece |a obligacian par parte
de los empleadores de conceder jubilacidn patronal a todas aquellos empleados gue
hayan cumplida un empo minimo de tendcio de 25 afios &n una mizma compafiia.
Dicha beneficie cabfica como un plan de beneficios definidos sin asignacidn de
fondas separados.

Adicipnalmente, de acuerdo a las leves laborales ecuatorianas, se astablece que en
aguelles casos en que la refaciédn laboral terming por desahucio o por acuerdo entre
gl empleador v e trabajador, el emplesdor deberd reconocer al emaleade una
bonifizacidn por desahucio equivalente 3l 25% de su Ghimo salario mukinficado per
el rimero de afios de serviclo prestados a la misma empresa o empleado-

El costs del benaficla por Jubilacién patronal € indemnizackbn por desahuczio es
registrado mediante la constitucidn de una provisién que es levada al gasto de!
ejercicis, en base al célculo actuarial efecwsado por una firma de actuarnios
independientes debidamente regetrada ante la Superintendencia de Bancos del
Ecuadar. Los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las orovis ones
congtituldas.

i. Beneficios o corto ploro

Son beneficios que se espers igquidar totalmente antes de las doce meses siculentes
al final del periodo anual sobre el que =& Informa, en el que los empleadcs havan
prestado las servicios relscionados. Esos beneficios son medidos sobre una base no
descantada v san centabilizados come gastos a medida gue @l servicio relacianado 2o
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provee. £ pasivo se reconoce si la Compaiila posee una obligacidn legal o implicit:
actual de pagar este monto como resultada de un servicio entregado par of empleaco
enel pasada y la obligacion puede ser estimada con flabildad.

Las principales acumulaciones reconacidas por este concepho corresponden 3l pago
de la decimotercera y decimacuarta remuneracion, fandes de reserva, vacaciones v
participacian del 15% de los trabajadores en 'a5 utilidades de la Compafia, las mismas
gue zon zantabilizadas como gastos en la medida gue @l servicio refacionado e=
provisto por ¢l empleado de conformidad con lo establecido en el Codige del Trabajo
del Ecuador. El gasto por la participacion de los trabajadores en las utiidades se
calcula de la utilidad contable y es reportado en ¢l estada de resultados como una
partida previa al impusits a las ganancias.

» Provisiones y Contingenclas
Las provisiones son pasivos en los que existe ingertidumbre acerca de su cuantia o
venciriento. Las cbligaclones o pérdldas ascoiadas con provisienas se reconocen como
pasivo en &l estado de situacidn financiera dnicamente cuanda: a) #s una obligacion
prasente {legal o implicita) coma resultado de un evento pasado, b} es proboble que se
reqguiera una salida de recursas para liguldar la obligacién y ¢) el importe puede ser
estimado ce forma fiable,

Cuanda no es probable que vn Rujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o
el monto no puede seér estimado de manera fuable, la obfigacidn es revelada como un
pasiva cont-ngente. Un pasivo contingente es toda cbligacidn surgida de hechas pasados
cuya existencla quedard confirmada sdla si llegan 3 ocurrir ung 0 mas sucesss futuros
riclertos y que no estdn bajo el cantrol de la Compadia, 5i el desembalso es menaos que
prebable, se revela en las notas a las Estados Financieros los detalles cuzlitativos de [a
situation que orlglnana el pasive contingante.

Los montas reconocidos como provisidn son 13 mejor estimacién de la Administracién, a
lafecha de cierre de los estados financeras, para liquidar la obligacion presents tenierdo
en cuenta los nesgos e incertidurnbre que roc'ean 12 obligacion.,

= Compensacionss de Saldos
Solose compensan entre siy, consecuentements, s& presentan en los Estadas financieros
separades por su Importe neto, los saldes deudores y acreedores con angen en
transacciones gque, contractualmente o per exigencla de una NIF © norma legal,
contermplan la posibllidad de compensagion,

* Patrimonio

L Copital Secial

Al 31 de diciembre del 2018, el capital social de la Compafiia esta cons® zuida car
400 acclones ordinarias, pagadas con un valor nominal de US51 cada una.

fi. Aeservalegol

La Ley de Compaffas de la Replblica del Ecuador, establece que, salvo
disposicidn estatutaria en contrano, de las utilidades liguidas que resulten de
cada ajerciclo econdmico, se tomard un porcentaje no mener de un 1066,
Jestinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo menos el



0% del capital sooal. En la misma forma debe ser reintegrado el fordo de
reservalegal si dste, despuds de constituide, resultare disminuido par cualguier
causa.

i, Reserva de eapital

Elsaldo de |a reserva de capital no podra distribuirse come wtilidades i utilizzrse
para pagar capital suscrito no pagado, en cambio podrd ser capitalizada, en la
parte que exceda al valor de 1as pérdidas acumuladas y las del ditimo ejercicia
concluide, si las hubiera, v de la compensacion contable del sa'do deudor de fa
cusnta resenda por valuacion, o devuelto a los accionistas en caso dz liguidacion.

* Reccnocimiento d2 Ingresos

La Compafia reconoce |os ingresos con la emisidn de la respectiva planilla de liguidacian
de servicios ¥ gue resulta el valor razonable de la prestacian del servicio realizada en el
curso ordinario de las operaciones de la Compafia. La Compafiia reconoce gl ingreso
cuando &l monto puede ser medido confiablemente, es probable gue el beneficio
econdmico futura fluya hacla la Compafiia y se cumpla con el criterio del grado de avance
de terminacion del servicio, seglin corresponda,

+ Reconocimlento de costos y gastos

Los costas v pastos son reconacides con baze en o causado o cuando son incurridos,
independlentemente de [a fecha en que 52 haya realizado el pago v se registran en el
periado mas cercano en el que se conoen.

a Costos financieros

Las costos financieros estdn compuestos por gastos de intereses en preéstamos o
finznclamients y se reconode en resultados usando el método de interés efectivo,

administracidén de Rlesgos

La filosofia de riesgo zdeptada por la alta gerencia de [a Campaflla, persigue lograr la
minimizacidn del riesgo v par tanta la estabilidad en sus negacios, al optar por-la mds sana
relacidon entre los niveles de riesgo asumides y sus capacldades aperativas. Las politicas de
administracidn de riespa de la Campaifa son establecidas con el objeto de identificar v analizar
los riesgos enfrentzcos por la Compafia. La alta Gerencla es conocedora de las condiciones
existentes en el morcado y sobra |3 base de su conocimiento v experiencia contro’a [0s resgos a
que estd expuesta la Campania revisanda regularmente las politicas, normas ¥y procecimientos
de administracidn que perrmitan un ambiente de cantrol adecuado y favorable en el gue todos
los emipleadas entiendan sus roles vy abligacionas.

»  Factores de riesgo finandemn

Lz Comparia en el curso narmal de sus operacianes estd expuesta a una variedad do riesgos
financ ergs relacicnados con el usa de instrumentos financieras ao derivados. Loz riesgos
idensificados son: a) Riesgo de orédito, b] Riesga de liquidez y ¢] riesgo de mercado.

0. Rirsgo de erédit, - Surge del efectivo y equivalente de efectivo, depositos e inversignes
en barcos e institucianes financieras, asi como de |2 expasicicn al crédito de los clientes
que s¢ incluyen en los saldos pendientes de [as cuentas por cobrar comergiales v otras
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cuentas por cobrar. L3 compafiia no mantiene exposicidn de rlesga de eréditas
significativos,

Las cuentas oor cobrar comerciales estén compuestas par un numera importantes de
clientes distribuidos entre diversa Industria, comerciales y dreas geograficas. Ls
evaluacion de crédito continua se realita sobre la condicidn financiera de las cuentas por
cobrar,

fiiesgo de Nguider.- Consizie en el riesgo de gue la Compafila tenga dificuttades para
cumplir con las obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidados
mediante [a entrega de efectivy u otrg activa financiero,

Alafecha de emisidn de esta [nforme no s han detectada sitvaciones que a eriterig de
la Administracion puadan ser cansideradas como riesgo de liguidez.

fiiesgo de capitol- La administracian gestiona su capital para asegurar gue la compadia
estard en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras gue maximiza el
rendimiento 3 sus soCigs a través de |a optimizacicn de los saldos de deudas y patrimonia.

Valor raronable de los instrumentos financerns.- La Administracidn de la compafi'a
considera qu2 en los libros de las activos y pasivos financleros reconoddos al costo
amertizade en estados financieros se aproxima a su valor razonable.

NOTA 1. EFECTVO Y EQUIVALENTES DEL EFECTIVO

El detalle del efectiva y equivalentes al efective al 31 de Diciembre del 2018 es como sigue:

2017 7L
Banco de Machala 12.727.73 24.818.64
Uss 1272773 24.818,64
MNOTA 2. ACTIVOS FINANCIEROS
El dotail= de Actives Financieros al 31 de Diciernbre del 2013 es como sigue;
207 2018
Cuentas por Cobrar Clientes 3691080 63.317.69
LSS 35.510, 80 53.217,69

NOTA 3. ACTIVOS POR IMPUESTDS CORRIENTES

El detalle de Activos por Impuestos Corrientes al 31 de Diciernbre del 2018 es como

sigue:
2017 2018
Crédito Tributario de impuesta alaRenta 4.6556,58 B.369,38
uss 4,656,558 65.3659.38
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NOTA 4. FROPIEDADES, PLANTAY EQUIPOS

El saldo de esta cuenta &5 cOMO sigue:

CONCEPTO SALDO AL COMPRAS O SALDO AL
32017 ADICIONES 223
COSTO
Edifitios 110.000,00 0,00 110,000,060
instalaclones 160,000,00 0,00 100000, 00
Muebles y Enseres 1851963 0,00 18.519.63
Maguinaria y Equlpos 5.414,61 0,00 5.414,61
Equipos de Computacion 12.759.17 0,00 12.754,17
uss 155,693 41 0,00 156.693,41
DEPRECIACION
Depreciacion Acumulada -33.121.80 -9.120,06 -42 241 BB
uss -33.121,80 -9.120,06 -42.241,85
uss 12357151 -9.120,06 114.451.55

NOTA 5. OTROS ACTIWOS NO CORRIENTES

El detalle de asta cuenta es & siguiente;
2017 4018
3.550.00

3.850.00
us; 1.850,00 3.850,00

Biblloteca

NOTA 6. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Los saldos que reflgjan al clerre son los sigulentes:

Proveedores Locales 2.690.58 20.059. 72

NOTA 7. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

El detalle de Otras Obligaciones Corrientes por Pagar al 31 de diclembre del 2018 es como
Sigue:

2017 018
Impuestos por Pagar 71 332,54 540,38
Provislén por Bereflicos a Empleados 7.2 12298 5. 265,44
uss 3.455,52 5.90%5.82
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1.1, Impuestos por Pagar 2017 2018

Impuesto a la Renta del Gerdido 251,87 510,38
Retenciones en la Fuente BOD.67 2000
uss 33254 530,38

2P [ F 2017 2018
15% Participacion a [os Trabajadores 202,04 489,61
Dedma Tercer Sueldo 277,84 283,36
Decimo Cuarto Sueldo 250,00 257333
Fondo de Reserva 246,50 308,52
Vacationes 13892 141,68
OblIgadones con el 1E5S 2.007,68 1.458,54

uss E.E! 5.263,44

Con |2 nueva reforma tributaria que se publicd en el Registro Oficlal No,150 publicado ! 29 de
diciembre del 2017 para esta compailia aplica 12 tarifa del 22% sobre la base impanible para el
Impuesto a | Renta 2018.

Conaliacidn del Impuesto a la Aenta

Las partidas que afectaron la utilidad cantable y la utilidad flscal de la Compadila, para propdsitos
de determinacidn del gasto por impuesta 4 la renta por los afios terminados el 31 de diciembrs
del 2018 y 2017, fueron las sigulentes:

207 018
Litilidada del Ejercicla L3691 36408
15% Farticipacidn Trabajadore s =202.04 -4589,61
Saldo Utilidad Gravable uss 1.144, 87 L7148
Impuasto Causado 286,12 610,39
{-} Retenciones en la Fuente realizadas del Ejercide +4.656,58 -8.369.38
Saldo a faver del Contribuyente UsS_ 43736 -5.758,99

NOTA 8. PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

El datalle de Provision por Beneficios a Empleadas al 31 de diciembre del 2018 es como sigue:

012 2038
Provisidn por Jubilagién Patronal 690,00 &90,00
Provisidn por Desahudo 1.450,15 1453,15

UsH 2.140,15 Z.140,15

De acuerdo con disposiciongs del Codigo de Trabajo, los empleados que por velnte aflos o mas
hubieren prestado sus servicios en forma continuada, o interrumplda, tendrd derecho 2 ser
jubitados por sus empleadores sin perjuiclo de la jubilacidn gue lg corresponde en su condicidn
de afiiados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.



De acuerdo con disnasiciones del Codigo Traoajo, en los casos de terminacion de ia relacidn
labaral per desahucio solicitado por el empleador o par el trabajador, la CompaRia entregard gl
25% de la ¢ltima rémuneracidn mensual por cada uno de los alios da servicio,

NOTAS. PATRIMONIO
 Copiral social

El capita! suscrito v pagado es de Cuatrocientos 00/ 100 Doélares de los Estados Unidos de
América, dividido rn aportaciones ardinarias y nominativas de US5 0,04 cada una caomao sigue:

Ho. De Valor Por W por Valor Total
. o _Aportadén  Aportacdn  Aportaddn 2018
Lema Haredia Betty 1 004 0,01% ¥}
Martines Cruz Marlo Edusrdo 9.898 i) ke 400
Martinez Lema Mania [osé 1 0,04 0,01% 4]
100 1007 A0

& Regervas

De acuerdo 3 la legislacidn vigente la compafiia debe transferir ¢ 9% de las utilidades liquidas
a |a reserva legal, hasta que dicha reserva sea equivalente a! 20% del capital suscrito, - La
reserva legal puede utilizarse para compensar pérdidas o para aummentar el capital, pero
solamenta puede distribulrse entre los socios en casg de liquldacldn de la compadia.

an? 2018
Reserva Legal 100,00 0,00
Uss 100,00 0,00

* Resultodos del gjercico

Al 31 de diciembre del 2018, b compafia Cansultora Panamerican Martinaz y Azociados
Conmartinez C Ltda, Obtuvo una Utitidad Neta USS 2,164,10

En cumplirmienta de las disposicicnes cantenidas en 1a ley de compaffas, hemos obtenido de
los administradores Informacidon sobre las operaciones y reglstros de compalflia Consultora
Panamerican Martinez y Asociados Conmartinez C Lida,

Asi mismp hernos revisads sus estados financieros a1 31 de diciembre del 2018 conforme a fo
cual Informamos lo siguiente:

Mo hemgs encontrade activos y pasivos monetarios que pierdan su valor y gue no estén
pactadas a una tasa equivalente.
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R la Equidad Tributa I .

El 29 de diciembre del 2007, mediante Registro Oficlal No 242 se pubficd la Ley Reformatcria para
la Equidad Tributaria del Ecuador, la cual fue aprobada por 13 Asamblea Constituyente. La indizada
Ley trae entre atros cambios importantes madificaciones al Codige Tributarla, Ley de Rsgimen
Tributario Inters 2 en materia de impuesto a fa Renta, Impuesto al Valor Agregado, v Consumos
Especiales y creacian de nuevos impuestos, entre el'os #l del 5% a la Salida de Divisas (I150). Esta
ley entrd en vigencia a partir del 1 de junio del 2011,

Reglamento 3 la Ley Qrgdnica de Discapacidades.

Ss derogd of REGLAMENTO A LA LEY ORGANICA DE DISCAPACIDADES, publicado en el Segunds
Suplementa de Registra Oficial No, 145, de 17 de diciembre de 2013, Entrando en vigencia al
ruewe Decrato Ejecutive, Reglstre Oficial Na. 109; donde menciona el grade de discapacidad que
debe tener un trabajador y no especifica el nimaro de trabajadoras para tener un discapacitado
0 mids.

El porcentaje de inclusién laberal para el sector privado se caleulard y aplicard en base al total de
trabajaderes, exceptuando aguellios cuyos contratos ng sean de naturaleza estable o permarente
conforme a la legislacidn vigente en materia laboral,

Evgntos s biguentes

Entre 2! 31 de Dlciemnbre del 2018 v 1a fecha de emisidn de los estadas financieras (22 de Abril
2019} no sa produjeran eventos que en la gpinldn de |a gerencia de la campafla pudieran tener
un electo importarte sobre dichos estados financieros adjuntos.

Apeobacidn de Egiados Flnancieros
Los Estadas Financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han slda aprobados

por 13 Gerencia vy serin presentados a log Socios para su aprobacidn. En la opinldn de la
administracién, no habrd modificaciones al contenido de los mismas.

e %ﬁ:}?‘f ( ,"’ﬁ L‘-.-i%) _:%-.1_;/

Ing. Mario Martinez Cruz Ec. Daniel Santos Gonzabay
Repretentante Logal - Aeg. Cont. No.0.41608




