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De mi consideracién:

Adjunto a la presente, sirvase encontrar un ejemplar del informe final de auditoria a los
estados financieros de CORMIN CIA. LTDA. por el gjercicio econémico que termind el 31
de diciembre del 2014, companiia domiciliada en la ciudad de Guayaquil y cuyo nGmero
de expediente es 26636.

Atentamente,

rsl-‘l'r.n:xr

FCoMpyy EXDENCIA

S Y v am A3

‘ ECIBIp 0

05 pay 2015

A fiho
.Tm 4 Barberjy's "

SECkE ARIA GENERAL

DOCUMENTACION Y ARCHIVO
INTENDENCIA DE COMPARIAS DE QUAYAQUIL

19 JUL 2015
RECIBIDO

Mora_ JL22OS ..ﬂma:.ééﬂ.'.qy.

: o l Hansen-Holm & Co. Cia. Ltda.

CORRESPONSAL DE MAZARS




CORMIN CIA. LTDA.

Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013
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En conjunto con el dictamen de los Auditores Independientes
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A los miembros del Directorio y Socios de
Cormin Cia. Ltda.

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Cormin Cia. Ltda., que
comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre del 2014 y 2013,
y los correspondientes estados de resultados integral, cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi comao el resumen de
politicas contables significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la_ Administracion sobre los estados financieros

2. La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera, y de control interno que la Administracién determine como
necesario para permitir la preparacidon de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes debidas a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es |a de expresar una opinidn sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que
cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria
para obtener certeza razonable sobre si los estados financieros estan libres de
representacion erronea de importancia relativa.

4. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
- procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditar, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de representacion errénea de importancia relativa de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno relevante a la preparacion
y presentacion razonable de los estados financieros, para disefiar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar
una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compariia. Una auditoria
también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la Administracion son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Hansen-Holm & Co. Cia. Ltda.
CORBESPONSAL DE MAZARS
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6. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en

todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Cormin Cia. Ltda., al 31 de
diciembre del 2014 y 2013, los resultados de sus operaciones, y sus flujos de
efectivc por los afos terminados en esas fechas, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera ~ NIIF,

Asuntos de énfasis

7.
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Al 31 de diciembre del 2014, la Compafiila mantiene saldos por pagar por
US$4,763,723 (2013: US$3,056,446), como s& expone en [a Nota 8. CUENTAS POR
PAGAR, evidencidndose que las operaciones con Carninco [nternacional S.A.,
corresponden fundamentalmente a la compra de productos que comercializa la
Compariia.

Al 31 de diciembre del 2014, el 41% (2013: 46%) de las ventas de productos
farmacéuticos se encuentran concentradas en dos clientes, ver Nota 1. ACTIVIDAD
ECONOMICA.

A la fecha de este informe la Compaiiia ha contratado a la firma Probitas Consultores
Cia. Ltda. quien se encuentra en proceso de andlisis del cumplimiento de los
principios de plena competencia por las operaciones con partes relacionadas 2014,
conforme lo exige la Administracién Tributaria.

El Informe de Cumplimiente Tributario de Cormin Cia. Lida. al 31 de diciembre del
2014, por requerimiento de! Servicio de Rentas Internas, se emite por separadg,

Hansen-Holm & Co. Cia. Ltda.
CORRESPONSAL DE MAZARS
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CORMIN CIA. LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013

(Expresados en ddlares de E.U.A.)

Notas 2014 2013
ACTIVOS
Efectivo 463,791 303,953
Cuentas por cobrar 5 2,834,692 2,491,326
Inventarios 3] 2,202,586 1,768,850
Gastos pagados por anticipado 123,696 132,876
Total activo corriente 5,624,765 4,697,105
Instalaciones, mobiliarios y equipos, neto 7 307,661 277,391
Total activos 5,932,426 4,974 496
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Cuentas por pagar 8 4,649 965 3,731,160
Gastos acumulados 182,087 193,526
Impuestos por pagar 79,978 83,208
Total pasive corriente 4,912,030 4,007,894
Obligaciones por beneficios a los empleados 10 128,665 119,620
Cuentas por pagar 8 113,758 225,286
PATRIMONIO
Capital social 11 700,000 700,000
Reserva legal 11 38,290 34,479
Resultados acumulados 11 39,683 (112,783)
Total patrimonio 777,973 621,696
Total pasivos y patrimonio 5,932,426 4,974,496

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

/ﬁéteo joravanti
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Rosario Bernal
Contadora General




CORMIN CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013

(Expresados en dolares de E.U.A.)

: Notas 2014 2413
Ventas, neto 1 10,202,069 9,591,813
Costos de ventas (4,713,958)  (4,865,663)
Utilidad bruta 5,488,111 4,726,150
Gastos
Gastos de ventas 12 (3,650,244) (2,819,517)
Gastos de administracion (1,600,636) (1,805,717)
Total gastos (5,250,880) (4,625,234)
Utilidad operacional 237,231 100,916
Otros ingresos, neto 28,001 68,567
Utilidad antes de participacién a trabajadores
e impuesto a las ganancias 265,232 169,483
Participacion a trabajadores 9 (39,785) (25,423)
Impuesto a [as ganancias 9 (69,170) (67,835)
Utilidad neta del ejercicio 156,277 76,225
Utilidad por participacién basica 0.22 0.11

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

ff/%quﬁ
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CORMIN GiA. LTDA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIC

DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013

(Expresadoes en délares de E.U.A))

Resultados acumulados —————

Adopcién por Total

Capital Reserva Reserva primeravez Resultados resultados

social leqgal de capital delasNIIF acumulados acumulados Total
Saldos a diciembre 31, 2012 700,000 31,246 5,706 (89,314) (13,900) (97,508) 633,738
Transferencia a reserva legal 3,233 (3,233) (3,233) 0
Pago de dividendos, ver Nota 11.
PATRIMONIO (88,267) (88,267) (88,267)
Utilidad neta del ejercicio 76,225 76,225 76,225
Saldos a diciembre 31, 2013 700,000 34,479 5,708 (89,314) (29,175) (112,783) 621,696
Transferencia a reserva legal 3,811 (3,811) (3,811) 0
Utilidad neta del gjercicio 156,277 156,277 158,277
Saldos a diciembre 31, 2014 700,000 38,290 5,706 (89,314) 123,291 30,683 777,973

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

~MatecFioravanti

Gerente General

~ e Besernoc

{ Rosario Bernal /
Contador General



CORMIN_CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013

(Expresados en délares de E.U.A.)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION;
Utilidad neta del ejercicio

Ajustes para reconciliar [a utilidad neta del ejercicio con el efectivo
neto provisto en actividades de operacién

Baja de inventario

Depreciacion

Obligaciones por beneficios a los empleados

Activos intangibles

Seguros pagados por anticipado

Gastos de interes

Participacion a trabajadores e impuesto a las ganancias
Cambios netos en activos y pasives

Cuentas por cobrar y otros

Inventarios

Gastos anticipados

Otros activos

Cuentas por pagar

Impuestos y provisiones por pagar

Gastos acumulados por pagar

Efectivo neto provisto en actividades de operacidn

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de instalaciones, mobiliarios y equipos, neto

Efectivo neto (utilizado) de actividades de inversidn

FLUJOS DE EFECTIVQ POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Pago de dividendos

Efectivo neto (utilizado) en actividades de financiacién
Aumento neto en efectivo
Efectivo al comienzo del afio

Efectivo al final del afio

Las notas adjynfas son parte integrante de los estados financieros.

2014 2013
156,277 76,225
119,568 126,860
112,539 117,959

9,045 14,884
27,976 1,304
92,814 92,749

5,418 7,586

108,955 93,258

(411,201) 76,186

(553,204)  (141,389)
(90,301) (94,237)
(21,308) (29,315)

801,860) (37,870)
(4,567) 7,756
(51,224) 7,894
302,647 319,650
(142,809) (97,110)
(142,809) (97,110)
0 (88,267)

0 (88,267)
159,838 134,273
303,953 169,680
463,791 303,953
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CORMIN CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013

(Expresadas en dblares de E.UA))

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

Cormin Cia. Ltda. fue constituida en Ecuador el 20 de noviembre de 1985 y su
actividad principal es la importacion y comercializacion de productos farmacéuticos y
medicamentos de uso humano. Las bodegas y administracion operan en [a ciudad de
Guayaquil con distribuidores en las cludades de Quito, Cuenca y Portoviejo. En las
demas provincias del pais la comercializacién es cubierta por visitadores médicos.

Ei 100% de los productos que comercializa la Compafifa son elaborados por
Laboratorios Chile y adquiridos a Carninco Internacional Cia. Ltda., ver Notas 8.
CUENTAS POR PAGAR y 13. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Convenio de
derecho exclusivo de importar, promaover, distribuir, representar y vender.

De acuerdo a la normativa ecuatoriana para la obtencidon de registros sanitarios y
participar a licitaciones con €| sector publico, se exige que haya un representante
radicado en el Ecuador, ver Nota 13. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Convenio
de derecho exclusivo de importar, promover, distribuir, representar y vender.

Al 31 de diciembre del 2014, el 41% (2013: 46%) de las ventas de productos
farmacéuticos se encuentran concentradas en dos clientes.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido
emitidos con la autorizacion de la Administracidon y luego puestos en consideracion de
la Junta General de Socios que se realizara dentro del plazo de ley, para su
modificacién y/o aprobacidn definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del
2013 fueron aprobados por la Junta Ordinaria de Socics de fecha 3 de abril del 2014.

2. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucién
SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Companifas (publicado en el R.O.
94 del 23.X11.09).

a) Bases de elaboracion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. El costo
histérico esta generalmente basado en el valor razonable de |a contraprestacion dada
a cambio de bienes y servicios,

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicidn, independientemente de si dicho precio es directamente agbservable
o estimado usando otras técnicas de valoracion, En la estimacion del valor razonatle




de un activo o pasivo, la Compariia toma en cuenta las caracteristicas de un activo o
un pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de
dicho activo o pasivo en la fecha de [a medicidn.

Adicionalmente, pars propésitos de informacion financiera, el valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de enfrada
para la medicidon del valor razonable son observables y la importancia de los datos de
entrada para la medicion del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos
de entrada se describen a continuacion:

+ Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados {sin ajustar) en mercados
activos para aclivos o pasivos idénticos a fos que la Compania puede acceder en la
fecha de la medicidn.

» Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de |os precios cotizados incluidos en el
nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

» Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo
0 pasivo.

b) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en
una Compariia y a un pasivo financiero ¢ a un instrumento de patrimonio en otra
Compafiia. Los activas y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compafiia se
convierta en una parte de las clausulas contractuales del instrumento.

El efectivo y los deudares comerciales representan los activos financieros de la
Compafiia. Para propositos de presentacion del estado de flujos de efectivo, la
Compaifiia inciuye en esta cuenta caja y bancos,

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los
valores de los deudores comerciales no tienen intereses. Cuande el crédito se amplia
mas alla de las condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales
se miden al costo amortizado utilizando el método de interds efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libres de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor,

Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos
financieros de la Compariia. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en
condiciones de crédito normales y no tienen intereses

¢) Inventarios

Los inventarios de producltos terminados se presentan a su valor razonable. Las
importaciones en transito al costo de adquisicién.

d) Instalaciones, mobiliarios y equipos

Las instalaciones, moblliatios y equipos se presentan a su valor razonable.



La depreciacitn de los activos se registra en los resultados del afio, utilizando tasas de
depreciacion basadas en la vida Uil estimada de los bienes, siguiendo el método de
linea recta, asf tenemos;

Instalaciones 10 arios
Muebles y enseres 10 afios
Equipos médicos y de oficina 10 afios
Vehiculos 5 arfios
Equipos de computacién 3 arlos

e) Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar estd basado en la
ganancia fiscal del afio. El cargo por impuesto a las ganancias corriente sera el mayor
de entre el cdiculo sobre la renta imponible del, afio utilizando la tasa impositiva para
sociedades del 22%, sobre la suma de coeficientes que constituyen el impuesto
minimo.

f) Obligaciones por beneficios a empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con fo
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio, El gasto y la
obligacién de la Comparila de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante los periodos de servicio de [os empleados.

L.a NIC 19 especifica la contabilidad e informacion a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo:
jubilacién patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base al
correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiente.

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
En los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el 25% del
equivalente a la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

g) Participacion a trabajadores

El derecho de los trabajaderes al reparto de la participacion en las utilidades de la
empresa es calculado sobre las utilidades liquidas obtenidas en el ejercicio
gcondmico; debiendo entender por ufilidad liquida el total de los ingresos menos el
total de los costos y gastos. El derecho asciende al 15% de la utilidad liquida, sin
ajustes tributarios salvo precios de transferencia y otras arbitrariedades, en proporcion
al tiempo de servicio prestado en la empresa durante el ejercicio econdmico: 10% (dos
terceras partes del derecho) serd destinado a todos los trabajadores, y el 5% (una
tercera parte) restante serd entregado al trabajador en proporcidn a sus cargas
familiares.



La Compaiiia reconoce un gasto y un pasivo por participacion a trabajadores del 15%
de la utilidad liquida del ejercicio corriente en base a normas legales; por lo tanto, se
provisionan estos valores al cierre del ejercicio.

h) Reconocimiento de inaresos por actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias comprenden el valor razonable de lg cobrado o
por cobrar de las ventas de bienes en el curso normal de las operaciones. Los
ingrasos se muestran netos de impuestos a las ventas, rebajas y descuentos.

. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacién de las politicas de l[a Compafila, que son descritas en la Nota 2, s&
requiere que la Administracién haga juicios, estimaciones y supuesios del valor en
libros de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estén basados
en la experiencia de costo histérico y otros factores que sean considerados relevantes.
Los resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha.

. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERQ

Durante el curso normal de las operaciones, la Compaiila esta expuesta a una
variedad de riesgos financieros. El programa de administracién de riesgos de la
Compaiiia trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero
de la Compaiiia. La Gerencia Financiera de la Compaiifa fiene a su cargo (a
administracién de riesgos; la cual identifica, evalda y mitiga los riesgos financieros.

a) Riesgo de crédito

Uno de los riesgos asociados a la actividad de la Compaiiia reside en el impacto de
los costos asociados a cartera irrecuperable. La volatilidad econdmica y lo informal de
cierto segmento del mercadoe incrementan el impacto de este riesgo.

Vincular la medicién de desempefio y el ingreso variable de la fuerza de ventas a las
ventas cobradas, mantener continuamente actualizadas las referencias de los clientes,
estar afiliados a un burd para consultas del estatus crediticio de [os clientes,
diversificar el portafolio de clientes, canalizar las ventas de clientes de alto riesgo a
travées de sub-distribuidores son algunas de las medidas mediante las cudles la
Gomparija mitiga el riesgo y minimiza el porcentaje de cuentas de dudoso cobro.

b) Riesgo de fallos de la autoridad local o internacional obligando al retiro de ciertos
medicamentos

Atlin una vez aprobada en primera instancia la comercializacién de un principio activo
por parte de las autoridades locales y/o por parte de las autoridades de referencia a
nivel mundial, existen algunos antecedentes en el mercado farmacéutico local yfo
mundial de fallos a posteriori que obligan a retirar del mercado de manera temporal o
permanente el principio activo previamente autorizado debido a una re-evaluacion del
perfil de efectos colaterales versus los beneficios de tal principio activo.

También existen antecedentes de reversion de fallos respecto de vigencia de patentes
gue obligan al retiro de marca.
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La Compariia mitiga de alguna manera el impacto de este riesgo diversificando el
portafolio de productos mediante la introduccién continua de nuevos productos al
mercado y mediante acuerdos con los proveedores de comparticién del impacto en
costos asociados al retiro obligado de productos.

¢) Riesgo de inventarios caducados

Siendo los productos comercializados por la Compainiia de vida Util restringida, otro de
los riesgos intrinsecos a la operacidn del negocio radica en las potenciales
caducidades derivadas de proyecciones erréneas, fiuctuaciones de la demanda o mal
manegjo de fos clientes (la ley obliga al laboratorio o representante a retirar los
productos caducados a las farmacias, asumiendo la totalidad del costo sobre estas
caducidades).

La Comparila absorbe ef impacto de los costos asociados a productos caducados.
d) Riesgos vinculados al proceso de fijacion y revisién de precios

La industria farmacéutica tiene precios regulados. Para iniciar la comercializacién de
cualquier nuevo producto se debe presentar de acuerdo a mecanismos establecidos
por el Consejo Nacional de Fijacién de Precics un informe para fijacién de precios. Los
procesos y reglamentos establecidos para fijar precios y revisar precios de productos
varian periédicamente afectando [a renfabiiidad presupuestada en determinados
productos. -

Durante afios la autoridad nacional de precios de medicamentos rechazo de oficio
cualquier revision de precios en los productos farmacéuticos, pese a estar dispuestas
tales revisiones en el reglamento. Debido a incrementos en el costo de los productos y
a incrementos en los gastos operativos y ante la ausencia de revisiones de los precios
fijados, los margenes de muchos productos se fueron deteriorando en el tiempo y
algunos debieron ser retirados del mercado, impactando este aspecto los resultados
de la Compariia.

e) Riesgos asociados a cambios en tasas impositivas

En los cuatro Ultimos afos y desde su creacidn, el impuesto a la salida de divisas ha
pasado del 0.5% al 5%. Este escenario de continuo cambio en la tasa impositiva
genera escenarios llenos de incertidumbre para las compafiias dedicadas a la
importacién de bienes de consumo. Asl, nuevos productos o nuevas lineas que bajo
una tasa inicial del impuesto resultaban viables, bajo [a éptica de nuevas tasas pueden
resultar inviables o su rentabilidad proyectada profundamente deteriorada.

. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de las cuentas por cobrar se compone de
la siguiente manera: '

2014 2013
Clientes (1) 2,582,414 2,263,110
Partes relacionadas 0 25,757
Oftros 252,278 202,459

2,834,602 2,491,326




(1)Al 31 de diciembre del 2014, incluye principalmente cuentas por cobrar a Distribuidora
Farmacéutica DIFARE por US$626,157 (2013: US$650,152) y ECONOFARM S.A, por
U35414,726 (2013: US$379,069).

Durante los afios 2014 y 2013, la principal transaccidn con partes relacionadas

corresponde a;
2014 2013

Arriendo oficinas 121,600 129,800

6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los inventarios incluyen lo siguiente:

2014 2013
Productos farmacéuticos (1) 2,202,069 1,767,970
Importaciones en transito 517 980

2,202,586 1,768,950

{1) Durante el 2014, se destruyé Inventario mediante actas notariadas por US$119,568 (2013;
US$126,660). ‘

7. INSTALACIONES, MCBILIARIOS Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el movimiento de instalaciones, mobiliarios y
equipos, neto es el siguiente:

: 2014 2013
Saldo neto al inicio del afo 277,391 298,240
Adiciones, neto 159,173 102,307
Venta y/o bajas, neto (16,364) (5,197)
Depreciacién (112,539) (117,859)
Saldo neto al final del afio 307,661 277,381

8. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de las cueptas por pagar inciuye lo
siguiente:

2014
Corto Largo
plazo lazo Total
Carninco Internacional (1) 4,383,657 113,768 4,497,415
Cuentas por pagar relacionadas 109,239 0 109,239
Otras 157,069 0 157,069
4,649,965 113,758 4,763,723
2013
Corto Largo
plazo lazo Total
Carninco Internacional (1) 3,676,103 225,286 3,901,389
Ofras 55,067 0 55,057

3,731,160 225,286 3,956,446
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(1) Ver Nota 13. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Contrate de consolidacién y pago de
deuda y descuento por pronto pago.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a las ganancias, se
establece en el 22%.

La conciliacion entre la utilidad segun estados financieros v la utilidad gravable, es
como sigue:

2014 2013

Utilidad antes de participacidn a trabajadores

e impuesto a las ganancias 265,232 169,483
Gastos no deducibles 62,705 48,423
Participacion trabajadores (39,785) {25,423)
Utilidad gravable 288,152 192,483
Impuesto causado 63,393 42,346
Anticipe minimo 69,170 67,835

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
aflos © mas hubieran prestado sus servicios en forma continuada ¢ interrumpida,
tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de 1a jubilacién que
les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compaifila tiene registrada una provision por
jubilacién patronal sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional
independiente, el movimiento de la provision es el siguiente:

. 2014 2013
Saldo al inicic del afio 119,620 104,736
Provisidn del afio 9,045 14,884
Saldo al final del afio 128,665 119,620
PATRIMONIO
Capital social

El capital suscrito y pagado de la Compaiila es de 700,000 participaciones ordinarias y
nominativas de valor nominal de US$1 cada una.

Reserva legal

La Ley de Compafilas requiere que por lo menos €l 5% de la utilidad anual se asigne
como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a
aumentar el capital social con la aprobacidn de los socios.
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Resultados acumulados

Mediante Acta de Junta Universal Ordinaria de Socios celebrada el 3 de abril del 2014,
se aprueba compensar pérdidas acumuladas al 31 de diciembre del 2013, con los
resultados de afios anteriores por un monto de US$72,414.

GASTOS DE VENTAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los gastos de ventas se componen de la siguiente
manera: .

2014 2013
Gastos de personal 1,636,632 1,659,136
Bonificacion en productos a distribuidoras 228,527 0
Bonificacion en productos a farmacias | 613,711 0
Reembolso a farmacias por promociones 2,538 3,084
Baja de inventario 119,568 126,660
Promocion y publicidad : 187,436 156,868
Correo, fletes y otros 118,766 111,241
Gastos de viaje y gestion 237,921 243,374
Seguros devengados 51,444 50,766
Arriendcs 74,489 77,693
Transporte y movilizacién 182,773 198,973
Otros 196,479 180,822

3,650,244 2,819,617

COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Convenio de derecho exciusivo de importar, promover, distribuir, representar y vender

Con fecha 14 de mayo de 1986, la Compaiiia y Laboratorios de Chile S.A. firman el
convenio de derecho exclusivo de importar, promover, distribuir, representar y vender
los productos de Laboratorios de Chile S.A. en el territorio de [a Reptblica de Ecuador.
El plazo es de dos afos renovables automaticamente por periodos iguales y
sucesivos.

Contrato de consolidacién y pago de deuda y descuento por pronto pago

Con fecha 23 de junio del 2006, se celebra el contrato entre Carninco Internacional
S8.A. y Cormin Cia. Ltda., relacionado con el pago de la deuda que mantiene la
Compaiiia con Carninco Internacional S.A., cuyo saldo a la fecha incluidos capital e
intereses, asciende a US$3,408,877. Estas Compafiias convienen de mutuo acuerdo
que el valor de U3%$2,558,877 sea cancelado de acuerdo con las condiciones y
términos de crédito existentes al momento de su facturacién (240 dias), y que el saldo,
mismo que asciende al valor de US$850,000 sea reestructurado de acuerdo con los
siguientes términos y condiciones:

Capital: US$%850,000
Plazo: 8 afios
Plazo de gracia: 2 afios
intereses sobre saldos: 2% anual
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Al 31 de diciembre del 2014, las compras realizadas a esta Compafiia ascendieron a
US$6,025,358 (2013: US$5,604,505).

Contingencias laborales

Los asesores juridicos Factor Laboral Asesorfa & Servicios confirman que la
Compariia mantiene un juicio con el sefior Roque Omar Zambrano Pinto, ex trabajador
por una cuantia de US$45,557. Este proceso se encuentra en apelacion ya que el juez
dicté sentencia de primera instancia.

A la fecha de éste informe la Compafiia registra provisién por el monto antes
mencionado.

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emision de estos estados financieros (Marzo 20, 2015) no se
produjeron eventos, en la opinién de la Administracion de la Compaiiia, que pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido
ajustados o revelados en los mismos. ’
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