CORMIN CIA. LTDA,

1. ACTIVIDAD ECONOMICA
&) Antecedenies -

Cormin Cia. Lida. (en aodsianie @ Compaiia) &3 representanie exclusivo de Laboratono Chile, su principal acciomisis
exiranjero &3 Pascua Limied Parnership de la ciudad de Mueva Zelanda Io que posee el 83.33% de s acciones
representativas del capital social. Se consbiluy® en @l Ecuador el 20 de noviembre dé 1985 y su domiclio legal es Ay, Juan
Tanca Marango Km 1.5 v Agustin Frene, Guayaquil, Ecuador,

b) Actvidad economica -
Su mctvidad principal es la importacidn y comercializacion de productos farmacéuticos y medicamentas de uso humana,

L, POLITICAS CONTABLES SIGNIFIUATIVAS
Las principales politicas contables aplicadas an la preparacidn de los estados linancieros se detallan a conlinuacidn, Esles
paoliticas han sido aplicadas uniformements en 1odos los ahos presentados, 8 Menos gue se indigue lo contrano

8} Boases OB preparacion -

Los sstados hnancieros de la Compafia han sido preparados de acusido con phrncipios de contabibdad genaralmants
acepiados en & Ecuador Los principios de contabiidad generaimente scepiados en Ecuador comesponden a las NMormas
inlemacionales de Informaciin Financiem (NIIF) aprobadas por I3 Supermtendencia de Compadiias. a través de resolution
Mo, 08 G DSC.010 emibida 311208

Los estados financieros han sido préparadod de acuerdas con el principio de Costo hisionco

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso oe ciertos estmados contables crilicos
También reqguiere que la Gerencla aperze su juicko en el proceso de aplicacidn de las politicas contables de ia Compafia

A continuacion mencicnamos las normas que tuvleron aplicacion en nuesiros Eslados Financieros:

NIC 1 Presentacion de Estados Financieros

Lag NIIF de una entidad, asi como sus informes financieros intermedios, rélativos & una parte dal pericdo cubieno por lales
esindos inanceenos, contienan informacidn do alla caldad que:

{a) sea ransparente para oS wsuanos y comparable para todos los penodos en Que se presenien;

(b} suministre un punic de partids adecuado para i contabilzacion segin los Nommas Infernacionsles de Informacin
Financeera [(NNF). y

{c) pusda ser oblenida & un COSMO que NO exceda a sus beneficos

MIC 2 Existencias

El objelivo de esia Morma €5 prescribir of tratamiento contable de a3 exislencias. Un tema fundamental en la contabilidnd de
lag existencias es la canlidad de coshé que debe reconpCerse como un aclivo, y 887 difendo hasta gue los correspondiéntes
ingrasos ardinarios sean reconocidos, Esta Morma suministra una gula practica para la determinacion de ese cosle, as|
como para el poslerar reconacimianto como un gasto del ejercicio, incluyendo también cualquier detenioro que rebaje al
importe en libros al valor neto realizable. Tambigén suministra directrices sobre las formulas de coste que se utihzan para
atribuir cosles a las exislencias,

NIC 7 Estado de Flujos de Efectivo

La informacion acerca de los flujos de sfectivo a8 Ol porque suminiglrs 8 108 usuaNoS de os estados financieros las bases
para evaluar la capacidad que tiene la entidad para generar efectivo y equivalenies al efectivo, asi como las necesdades de
kguider gua dsia bene. Pars tomar decisiones econdmicas, s usuanos deben evaluar ba capacidad que ia entidad tiena de
gonarar elective v equivalientes al electivo, asl como las fechas en que 8 producen ¥ &l grado de cermidumbre relaiva de su
BOACIGN

El obyatvo da esta Norma &3 requerr 8l suministro de informacidn sobne 08 cambos hisldncos en ol slectvo v equivaleniss
al efectvo de una enfidad mediante un estado de fiujos de efectivo en el que los Mujos de fondos de! pariodo se clasifiquen
ssgun que procedan de aclividades de oparacion, de inversion y de financiacidn

HIC B Politicas contables, cambios on las estimaciones contablea y errores

El objelive de esta Morma es prescribir [6e critenios para seleccionar v modificar las politicas contables, asl como el
fratamienio contable y la informacion a revelar acerca de los cambios en |as politicas contables, de los cambios an |as
astimaciones conlables y de la correccién de errores. La Norma (rata de realzar la relevancia y fiabilidad de los estados



financiercs de una enhidad. asi como la comparabibdad con los estados finanoergs emitidos por £5ta @n penodos antenores,
y con ios elaborados por olras enhidades.

2 Los reguenmmenios de mformacion a revelar relativos e politicas contables, excepio los referéntés a cambios en @s
potiticas conlables, han sido establecdios en la NIC 1 Presontackin da Estados Financiors

HNIC 10 Hechos posteriores a la fecha del balance

El cbjelivo de osla Marma es prescniir;

{8} cuando uno entided deberla ajustar sus eslados inanciercs por hechos oouindos despues del penodo Bokve el gue se
informa;

(b} ia Jntzrmlmn a revelar gue una entidad deberia efectuar respecio & ks fecha en gue los estades financieros fusron
aulorizados para su publicacion, asl como respecio a los hechos ocurndos después del perodo sobre & gque informa

La Morma reguisrs tambidén gue una entidad no debedia elaborar sus estados hinanciercs bajo la hipolesis dé Regocio en
marncha, s los hechos ocumdos después del panodo sobre & gue micima indican que dichs hipbiess no resulta apropada

MIC 16 Propiedades Planta y Equipo

El objetvo de esla Norma es prescribir al tratamienio contable de propisdades. planta y equipo, de forma gue 08 USUanos
de los estndos hnancieros puadan conccar Ia informacion acarca de [a inversidn que la enbdad bene &n sus propiedades,
planta ¥ equipo, B8l coma ks cambios que 86 havan producikds an dicha inversidn. Los principaies problemas que presenta
el reconcoiments contable de propiedades, planta v equipd 200 ke contabilzacion de los aciivos, |8 delerminacién de su
importe en libros y 108 cargos por depraciacian y pérdidas por deteroro que deben recanocerse can relacidn o los mismos

NIIF 15 Ingresos Ordinarios

El objetivir de esta Norma es establecer los principios que aplicar una entidad para presentar informacion atil a los
usuanos de los estados financieros sobre ia naturaleza. mporie, calendano e inceridumbre de lod ngrésos de actividades
ordinarias y fiuyos de efectivo que surgen 08 un coniralo con un clente

Cumplimianto del objetiva 2 Para cumplir & objetivo del pamafo 1, el principio bésico de esta Norma #8 que una entidad
reconocerd o ingresos de acividades ordinarias para representar i3 ransferencia de o benes O SENICIOS compiomebidos
con 0% chanles por un importe qué refles 18 confraprestacion a que la enlidad espera tener derecho, a cambio de dchos
bienes o sarvicios,

3 Una entidad considerara los t&rminos del contralo y todos los hechos y circunstancias ralevantes cuando aphque ests
Morma. Una éntidad aphcara esta Morma, ingluyends el uso de cualguier solucidn practica, de forma congruente a los
conlralos con caracieristicas similares y en circunstancias parecidas.

NIC 36 Deterioro del valor de los activos

El ohjetivo e #sta Norma consiste en establecer los procedimientos que una entidad aplicard pars assgurarse de gue sus
aclivos eslan contabihizados por un iIMpone Que No S&a supenior a su impone recuperable. Un acivo estara contabilizado por
encima de U mpore recuperable cuando su impore &n Ibros exceds dal imporie Que S& pusda Fecuparar del mismo a
raves dé su ubiizacion o de su venta 5/ ésle fuera el caso, el activo se presentasia como deteriorado, y I Norma exige que
la entidad reCONOICA Una perdida por detenoro del valor de ese activo, En la Norma también se e3pecifica cuando la enbdad
revertirs | pivduda por debterond del valor, a4l como la informacon a revelar

HIC 37 Provislones, Actives contingentes y Pasivos contingentes

El cbjetivo de esta Morma es asegurar qua 8@ utilicen |as bases apropiadas para el reconocimiento y b medickon de las
provisiones, pasivos contingentes y Bclivos conlingenies, asi como que se revels la informacion complamantaria suficiente,
par medio dé B8 notas, como para permilir @ 108 USUETics comprendar B neluralezs, calendang da vencimiento e impories,
de las antericres partidas

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principples politicas contables apicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan @ continuacidn. Estas
politicas han sido aphcadas uniformements on [odos ios afo: presentados, & Menos que 58 indigus Io Conlranc

Efective y equivalentes de efectivo -

El efeclive y equivalentes al efeclivo reconccido en los estados financieros comprende el efectivo en caja y cuentas
corrientes bancarias, depdsitas a plazo y ofras inversiones de gran liquidez con vencimiento orginal de 12 meses o menos
Estas paridas se regisiran a su coslo histdrice, gue no difiere significativamentsa de su valor de realizacian

Cuentas por Cobrar

Les cuentas por cobrar comerciales se reconscon a su valky razonpble menos la provigidn por deleriors, La provisidn por
detenoro dg I8 cuentas por cobrar comerceales 88 eslablece cuando existe evidéncia objetiva de qgue la Compafia no podra
cobrar todos los montos vancidos e Bcuerdo con sus condiciones ofiginales El monto de fa provisién se reconoce en el
e3lado OfF ganancas y pendhdas Cuandd una cuenia por cobrar se Considera mcobwable, se eliming de los esiacos



financiercs contra la provisidn previamente reconocida. Los recuperos posteriores de monfos previamente eliminados de les
selados inanciencs &8 reconboEn con cfédilo al estado de ganencias y pérdidas

Inventanios

Las exislencias se regsiran al costo 0 8 su valor nelo de realizacidn, el gue resulle menor. La valdaton oe i35 exslencias
56 reakiza a traves del mélodo de costo promedc ponderado.  El valor neto de realizacitn o8 ¢ precio de venia estimado &6
el curso normal del negocio, menos ics coslos estimados para poner [as exslencias en Condicion de venta y para realzar su
comercializacion.  Por as reduccionas en el valor en libros de las exisiencias a su valor nelo de realizacion se constituye una
provision para desvalonzacion de exisléncias con cargo 2 los resultados del ejercicio #n que ocurren lales reducciones. Las
suistencias por recibir se registran al costo por @l método de identificacion especifica

Propiedad, Planta y Equipos

Reconocimeenta y medician -

Los activos de propieded, planta ¥ equipos &8 présentan al costo menos su depréciacion acumulada vy an su casd, sU
provisisn por deteriora. El costo incluve o desembolsos directamenig atribuibles & e adguisicidn de estas perfidas. Los
inlereses y otros gastos financieros incurridos y directamente atribuibles a la construccitn o adguisicion de actvos fijos s
capidahzan.

Los cosios subsecuenies alribuibles & los bienes del active fo que incréementen i capacidad original de los bienes s
copilalizan, kbs demas coslos 58 reconoCen #n esultados

La depreciaciin de iog actvos 58 regatran on los resullados del afo, ulilizando (asas de depreciacion besedas en la wida ubil
estimada de los bienes, siguiendo o méloda de linea recta. asi tenemos

instalaciones 10 %
Musbies y Ensaras 10 %
Equipos médicos ¥ de oficing 10 %
WVerhiculos 20 %
Equipo de computacion 33.23 %

S8 reconooe coma ectives de propledad, plania v equipos, cuando & costo de adguisicion es quinientos dolares americanos
o supernaras a este valor

Gastos posteriores -

Lot gastos incurridos para réemplazar un componente de una partida o elemento de Inmuebles, maquinaria y equips son
capitalizados por separsdo, casligindose ol valor en bbros del componenie. Oiros gastos postenores sa capilalizan s 88
espera qua surfan beneficios econdmicos futuros. Todos los ofros gastos, incluyendo gaslos de reparacidn y mantenmignio,
&8 reconocen en el estado de ganancins y pérdidas cuando & iNcunmen.

Vanta -
Las ganancias y perdidas por la venla de aclivos comesponden a ka diferencia #ntra los mgresos de kb ransaccdn v el valor
en libros de los activos. Estas se incluyen como olros ingresosigasios en el estada de ganancias y pérdidas

Deteriore de activos no financleros -

Los actives de k8 Compafiia que sstin sujelos a depreciacidn o amoriizacion 84 someten a prusbas de delenorg cuando §&
producen eventos o circunstancins que indican gue su valor en libros podria no ser recuperable.  Los actvos de vida util
indeterminada {plusvalia marcantil) s& someten anualmente a pruabas de dateriors  Las pérdidas por deterioro son el monto
en el gue el valor en libros del aclive excede su valor recuperable. El valor recuperable de log actives corresponde al monta
neto gue se obtendria de su venta o su valor én uso, el mayor, Para efectos de evaluar ol delerions, los activos & agrupan &
log niveles mas pequefios an los gue &8 generan fujes de efectivo ideniificables (unidades generadoras de efectivo)

S el valor en Ebros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su valor recuperable, se reconoce una pérdida por
detenionn con credito al valor ol actvo. Las pérdidas por delerioro se reconocen an ol esiado de ganancias y pérdidas, Las
pérdidas por deterioro se éxtornan 8 8¢ ha producido sigan cambso en los estimados usados para determinar &l valor
recuperable de o activos y 56 extoman solo en la medids que el valor en libros el active no exceda el valor razonable que
& habria delerminado, nelo de depreciacitn vy amorzacdn, 5i no 5 hubiera reconocido pérdida alguna por delanorn

Cuentas por pagar comarciales -
Las cuentas por pegar comerciales son rconocidas inicialimente 3 su valor razonable



Provisionas -

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente legal o asumida come resultade e
eventos pasados, es mas gue probable gque se requernird de |a salida de recursos para pagar 1a obligacién y €l monto ha sido
astimado confiablements

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabiidad de gue se requiera de salidas de recursos para su pago se
determina considerando la clase de cbiigacidn como un odd. Se recancte una provision aun cuando la probabilidad de ia
salida de recursos respecto de cualguier parlida especifica inclusda en la miema clase de obligeciones sea muy peguenia.

Las provisiones son reconocdas al valor presente de los desembolsos esperados para cancelar la obligacion utilizands
tazas de interés antes de impuestos que reflejen la aclual evaluacidn del valor del dinero en & tiempo § oS nesgos
especificos de la chligacidn. Los incrementos en la provision debide al paso del iempo son reconocidos como gastos por
intereses en gl esiado de ganancias y pérdidas.

Participacidn en las utilidades -
La Compafia reconoce un pasivo por particepacion de los frabajaderes en las utilidedes equivalenie 8 15% de la materia
impanible detarminada de acuerdo con la legislacidn tnbutana vigente,

Pasivos y actives contingentes -

Los pasivos contingenies no se reconocen en los estados financieros y 52 exponan an nolas, a menos gue su OCUIMEncia
seg remofa. Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros y se revelan sdlo si es probable su
realizacian

Impuesto a la renta -

El impueste & 18 renta para el afc comprende el mpueste cornente y diferda. El mpuesio a la renta se reconoce en el
estado de ganancias y peérdidas, exceplo en la medida que se relacione con partidas cargadas ¢ abonadas direclamenta &n
&l patnmonio, an Cuyo CAs S FEConocE an el palr‘irm::«nia.

El gastp por impuesto comiente es el impuesto por pagar esperadc sobre I3 renta imponible del afo, usandd 13sas
impasifivas promukiadas a la fecha del balance general v cualquier ajuste a los impuesios por pagar de afios anterigres.

El impuesto a la renta diferdo se registra por el meétodo del pasive, sobre las diferencias lemporales que surgen entre las
basas fributarias de activos y pasivos v 5us respactives valores mostrades en los estados financiercs. El impuesio a la renia
diferide & determina usande 1asas tributarias {y legeslacicn} que han side promulgadas a la fecha del balance general y que
s8 espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferdo activa se realice o el impuesto 2 18 renla paanv s pague

Los impuasics 38 la renia diferidos activos se reconocen en la medida que seaa probable gue e produzcan benglicics
ributanos fulures contra s que se puedan usar las diferencias temporales

Distribueidn de dividendos -

La distribucion de dividendos a los acoionisias se reconooe comop pasiva an los estados financearos an el penado an al que
los dividendos se aprueban por los accionistas de la Compaiia.

Reconocimiento de ingresos -
Laos 'n'|grr_:u.:|: comprenden =l valor rasonable de la venta de bienas y sarncios, nefo e impuesios a las wvanias, rEDEas y
dascuenios,

La Compafia reconoce ngresss cuando el monio puede ser medidd confisblemente, ez probable gue beneficios
economicos futurps fiuiran hacia la Compafiia ¥ se cumpla con [0s criterics aspecilicos por cada ipo da ingreso como sa
describe mas adelante. Se considera que el monia de kas ingreses no puede ser medido confiablemente hasta que todas las
confingencias refacionadas con la venia hayan sido resueilas,

Las ventas de bienes se reconocen cuanda la Compania ha enfregado los producios al chente, ésle ha aceplado los
productos v [a cobranza de las cuentas por cobrar correspondientes esta razonablements esegurada,

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacidn de servicios e reconocen considerando el grado de realizacion de la
prestacion a la fecha def balance, siempre y cuando &l resultado de la transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.

ingresos por Intereses
Los ingresos son reconocidos 8 medida que los intereses son devengados en funcign del monto invertido o que esta
pendiente de pago ¥ de la ta=a de interas efectva



ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de rlesgo financiero -

Las actividades de la Compafiia |a exponen & ciertos riesgos financieros cuyos polenciales efectos adversos son
parmaneniemente evaluados por &l Directono y la Gerencia de la Compafin, a efectos de minimizarios Los riesgos
financaros son riesge de mercado (incluye & nesgo de precio, riesge de lasa de interés), resgoe de crédio y Nesgo os
bquider

La gestdn de nesgos es Bevada 8 cabo por la Gerencia bajo politicas aprobadas por of Directoric de la Compatia EI
Directono proves de politicas para la adminsiracidn de estos nesgos inancenos y e SUPBNRION ¥ MOnEoren panodco

A continuacion prasentamos los riesgos financieros a los que estd expuesta ia Compahia
o) Riesgo da mercado:

Riesge Cusntas Incobrables
Ung de los resgos asociados & |8 actvidad de i empresa reside én ¢ impacio de los coslos asociados & canarns
irracuperable. La volablidad econdmica v 1o informal de certo segmeants dol mercads incrementan el impacio do asle

resgo.

Vincular la medicson de desempefo y el ingreso varable de la fuerza de ventas a las ventas cobradas, maniener
conlinuamente acluslizadas las releroncias de los chentes, esiar afilados @ un burd para consullas del estaius
crediticio de kos chentes, dwersdficar ¢ portafolic de chentes, canalizar las ventas de clientes de allo nesgo & raves de
sub- dstribudones son aigunas de las medidas medianie 83 cuales la empresa miiga & resgo ¥y minimza o
porceniage de cuenias incobrables

Riesgo de fallos de la autoridad local @ internacional obligando al retiro de clertos medicamentos

Aln una vez aprobada en primers instancia fa comercializacion de un principic actve por pare de las suloridedes
lecales Yo por pare de las aulordedes de referencia a nivel mundial, existen algunos antecedentes en el mercads
farmacéutico local yo mundial de fallos @ posteriori que obligan a relirer del mercado de manera temporal o
parmanente el principio activo previementes aulonzade debido 8 una re-evaluacion del perlil de efectos colaterales
versus kos bereficio de tal principia active,

Tambein existen antecedentes de raversion de fallos respecto de vigéncia de patentas gque obligan al retiro dé marca

La empresa mitiga de alguna maners el impacio de esle riesgo diversificando el portafolio de producios
medante & miroduchon conbnug de nuévos producios al mercado y mediante acuerdos con los proveedores de
compartcitn ogd Impacio en costos asociados al reting obBJa00 08 PIooUCIos

Rissgo de Inventarios Caducados

Siendo los productos comercialzados por la empresa de vida dfil restringeda, otro de ios nesgos intrinsecos o i
oparacion del negocio radica en las polenciales caducidades dervadas de proyecciones armoneas, fluciuaciones de ia
demanda o mal manejo de los clientos (ia oy obiga al lsboratorio o representante & relirar log producios caducados B
las farmacias, asumiendo [ iotalidad del costo sobre estas caducidades)

Riesgos Vinculados al Proceso de Fijacidn y Revision de Precios
La induslria farmacéutica tiene precios regulados de acuerdo con regimenes, establecidos con el Consajo Nacional de
Fijacion de Precios de acuerdd con @l reglamento para la aplicacion de precios de medicamentos de uso y consume
humano. Los regimenas de fiacion de venta son los siguientes:
* Régimen regulado de fgacion de precios
# Régimen de fijacion direcis de precios
+ Reégimen liberado de precios

Los procesos y reglamentos esiablecidos para fyar precios ¥ revisar precios de producios venan  penddicaments
alectando la rentabsdidad presupuestads en delarminados producios

Riesgos Asociados a cambios on tasas impositivas

En log cualro dlimos afios y desde su creacidn, &l Impuesio 8 8 Sahde de Divisas ha pasado del 0.5% al 5%, Esle
gscananio de confinug cambio en la fasa impositva genera escenanos lenos de incertidumbee v poco anlicipables
para las empreses dedicadas a la importackdn de bienes de consumo, Asl, nuevos productos o nueves lineas que



bajo una fasa iniclal del impuesto resultaban viables, bajo la optica de nuevas teses pueden resultar inviables o su
rentabilidad proyectada profundamenle deieriorada,

&~
rrg’lulate_u I. Fioravanti
Gerente General



