CORMIN CIA. LTDA.

L ACTIVIDAD ECONDMICA
a) Antecedentes -

Cormin Cla. Ltda. {en adelante la Compafia) 88 representante exclusivo de Laboratoria Chile, su princlpal accionista
axtranjaro @8 Pascua Limited Partnership de la ciudad de Nueva Zelanda la que poses el 83.33% de las accionss
representativas del capital social. Se constituyt en &l Ecuador el 16 de noviembre de 1585 y su domicllio legal es Av. Juan
Tanca Marengo Km 1.5 y Agustin Freire; Guayaquil, Ecuadaor.

bj Actvidad econdmica -

Su actividad principal es la importacitn y comercializacion de productos farmacéuticos y medicamentos de uso humang

I POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables aplcadas en |a preparacion de los estados financieros se detallan a continuacion, Estas
politicas han sido aplicadas uniformements an lodos los afios presenlados, & menos gue se indique o contrara,

8} Bases do preperacion -

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados de acuerdo con principios de conlabilidad generalmente
aceplados en ol Ecuador. Log principioa de confabilidad generalmente aceptados en Ecuador cofresponden & las Mormas
Internacionalés de Informacion Financiera (NIIF) aprobadas por la Superintendencia de Compaiiias, a través da resolucidn
No. 08.G.DSC.010 emitida 311208,

Los estados financenos han sido preparados de acuerdo con & principla de cosio hisiGrico

La preparacion de los estados financieros de scuerdo con MNIIF reguiere ol uso de ciertos estimados coniables crificos.
También requiereé que la Gerencia eperza su juicio en el proceso de aplicacian de las politicas contables de la Compafila.

A continuacidn mencicnamos las normas qua tuvieron aplicacion en nuestros Estados Financieros:

MIC 1 Presentacion de Estados Financieros

Lag NIIF de una entidad, asl como sus informes financleros intermedios, relatives 8 una parte del periodo cubiero por lales
estados hnancieros, contienen informacidn de alta calidad que:

(8] sea transparents para los usuanos y comparnable pars fodos los penodos an que B8 presenien;

{b) suministre un punio de parfida adecuado para la contabiizacitn segin las Normas Infemacionales de Informacion
Financiars [MIF], y

(] pueds sor oblenida a un costo gque no exceda & sus beneficios

NIC 2 Existencias

El objetivo de asta Norma es prescribir gl tratamienio conlable de lag exiglencias, Un lema fundamental en |a contabilidad de
las exmtencias &4 |a cantidad de coste que debé réconocersa como un activo, v ser diferde hasta que los cormspondientes
ingrescs ordinanos sean reconocidos, Esta Mormae suministra una guls proclicn pora la determinacién de ese cosie, asl
coma para o posterior reconocimiento como un gasto del ejercicio, incluyendo tamblén cualquier detarioro que rebaje el
importa @n libros @l valor neto realizable. Tambkén suministra directrices sobre las fdrmulas de coste que sa utillzan para
atnibuir costas a las exislencias.

MNIC 7 Estado de Flujos de Efectivo

La informaciin acerca de los flujos de efectivo es Jlil porgue suministra a los usuaros de los estados financieros a8 bases
para evaluar 8 capacidad que bene la entdad pare generar efectivo y eguivalenies al efective, asi como las necesidades de
figuidez que ésta bena. Pars fomar decisionss acondmicas, los usuarios deben evaluar la capacidad que la entidad tieng de
generar efectivo y equivalentes al efectivo, asi como las fechas en que sa producen y &l grado de certidumbre relativa de su

apanicion

El objetive de esta Norma es requerir &l suminisiro de informacion sobre los cambios histoncos en el efectivo y equivalenies
al efectivo de una enlidad mediante un estade de flujos de efectivo en ol gue koe flujos de fondos del perods se clasiliguen
segun que procedan de actividades de operacidn, de inversion y de financiaclan,

MIC B Politicas contables, cambios an las ostimaciones contables y errores

El objptive de estn Morma es prescrbir los criterios para seleccionar y modificar las politicas contables, osl como el
ratamiento coniable v la informacidn a revelar scerca de los cambios e&n las polilicas conlables, de los camieos en las
estimaciones contables vy de la cormeccidn de erforés. La Norma trata de realzar la relevancia y fablidad de los esiados



financiercs de una entidad, asl como la comparabibdad con los eslados financiercs emitidos por ésia en pericdos anteriores,
¥ con los elaborados por olras antidades,

2 Los requermientos de informacidn a revelar relatives a pofiicas contables, excepto fos referentes a cambios en las
politicas contables, han sido establacidos en la NIC 1 Presenfacidn de Estedas Financiencs.

MIC 10 Hechos posteriores a la fecha del balance

El chjetivo de esta Morma es prescribir;

(@) cuando una entidad deberia ajustar sus estados financierns por hechos ccurndos después del periodo sobre el que se
infarma; ¥

ib) la informacidn a revelar que una enfidad deberia efectuar respecio & la fecha en que los estados financieros fusron
autcrizados para su publicacidn, asl como respecte a los hechos ocurridos después del periodo sobre el que informa.

La Norma requiere fambign que una entidad no deberia elaborar sus estadoes financieros bajo |a hipotesis de negocio en
marcha, % s hachos ocumidos después del pericdo scbre el que informa indican gue dicha hipdiesis no resulta apropiada.

MIC 18 Propiedades Planta y Equipo

El abjetivo de esta Norma es prescribir el tratamiento contable de propiedades, planta v equipo, de forma que los usuarnios
de los estados financiercs puedan conccer la informacidn acerca de [a inversidn que la entidad tiens en sus propiedadas,
planta y aquipo, asi como los cambios que se hayan producide en dicha inversién, Los principales problemas que presenia
el recongcimienio contable de propiedades, planta v equips son la contabdlizackdn de los activos, |la determinacion de su
mnporte en libros v k0% cargos por depreciecion y pérdidas por deterioro gue deben reconocerse con refacidn a los mismos

MIC 18 Ingresos Ordinarios

Los ingresos son definidos, en el Marco Conceptual para la Preparscidn y Presenfacion de Estados Financieros, como
incramaentos en los baneficios econdmicos, producidos a lo largo del periodo conteble, en forma de enfradas o incrementos
de valor de los activos, o bien como disminusiones de los pasives, gue dan coma resultade aumenios del patrimonio ¥ no
aslan relacionsdos con les aporeciones de los propietarios de la entidad. El concepio de ingreso comprende tanto los
ingresos de actividades ordinarias como las ganancias. Los ingresos de actividades crdinarias propiamente dichos surgen
en el curso de las aclividades ordinarias de la entidad v adoptan una gran variedad de nombres, tales como wventas,
comisiones, intereses, dividendos y regalies, El cbjetive de esta Moma es establecer el ratamienta contable de los ingresos
de aclividades ordinarias que surgen de clerlos Hpos de ransacciones v olros evantos.

La principal preccupacion en |z confabilizacidn de ingrescs de actividades ordinariag es determinar cudnde deben ser
recanacidos. El ingreso de actividedas ardinarias es reconocido cuando es probable que los bensficios econdmicos futuras
fluyan a la enlidad v estos beneficios pusdan ser medidos con fiabilidad. Esta Morma identifica las circunstancias en las
cuales se cumplen estos criferios para gue los ingresos de aclividades ordinarias sean reconocidos, También suminisira una
gula practica sobre la aphicaciin de tales criteros.

MIC 36 Deterioro del valor de los activos

El objetvo de esta Norma consizte en establecer los procedimientos gue una entikdad aplicara para asegurarse de gue sus
actives estan contabilizedos por un imparte que ne 328 superior 3 su importe recuperabla. Un activo estara contabilizado par
encima de su importe recuperable cuando su importe en libros exceda del imporie gue s& pueda recuperar del msmo a
traveés de su utilizackdn o de su venta, 50 este fuera al caso, el active se presantarna como deterioradao, ¥ [a Norma exige que
la entidad reconczca una pérdida por deleriore del valor de ese active. En la Horma también se especifica cudndo ka entidad
ravertira [a perdida por detaniore del valor, 8si coma |a informacian a revelar,

MIC 3T Provisiones, Activos contingentes ¥ Pasivos contingentes

El objefivo de esta Morma es asegurar que se ulilicen lzs beses apropiadas para el recongcimients v la medicién de las
provisiones, pasivos conlingentes v actives conlingentes, asi como que sa revels [a informacidn complementana sulicients,
por medio de las natas, como para permilir a los vsuanos comprender ka paluraleza, calendaric de vencimienio e impartes
de las anieriores pardidas

NIC 38 Instrumentos Financieros; Reconocimiento y Wedicidn

El chiativo de esta Norma as &l establecimiento de prinsipios para el reconocimiento v la medicion de los aclivos financieros
¥ pasivos financieros, asi como de algunos contratos de compra o venta de partidas no financieras. Los requermientos para
la presentacidn de informacion sobre los instrumantos financiercs se establecen en la MNIC 32 Jnsirumentos Financigros:
Presenfacidn. Los requermientos relativos a la informacidn a revelar sobre instrumenios financieros estan en la MIF 7
instrumentos Financieras: informacion a Revelar

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros se detallan & continuacion.  Estas
politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios presentados, a menos que se indigqua lo contrano.

Efectivo v equivalentes de efectivo -



El sfectvo y equivalentes al efectivo reconocido en los estados financsros comprende el efectivo en caja y cuentas
comenies bancanas, depdsilos a plaro y olras inversiones de gran bguidez con vancimianio onginal de 12 Meses 0 Menos
Estas parbdas &8 registran a su cosio histdnico, gue no difiere signifcativamants de su valor de reakzackdn

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen a su valor razonable menos la provisidn por deterioro.  La provisidn por
deterioro de las cusnlas por cobrar comarciales 8é eslablece cuando existe avidencia objetiva de que la Compafia no podra
cobrar 10008 |68 montos vencidos de acusrdo con sus condiciones orginalos. El monto de [a provisidn 88 reconcce an el
estado de ganancias y pardidas. Cuando una cuenta por cobrar se considera incobrable, se elimina de los estados

financieros contra la provisidn previamenta reconocida Los recuperos posteriores de montos previaments eliminados de los
eslados financieros se reconocen con crédito al estado de ganancias y pérdidas

Inventarios

Las exisiencias &0 registran al costo 0 8 su valor nelo de realizacidn, ol gue resulte menos. La valuacidn de las exislencias
o reaiira o frvis del mélodo de costo promedio ponderado.  El valor nelo de realizacidn es el precio de vantas estimado en
&l curso normal ded negocio, menos los costos esimados para poner las existencias en condicion de venta y para realizar su
comercialicacidn, Por las reducciones en ol valor én libros de las existencias a su valor neto de realizacion se constituye una
provisitn para desvalorizacion de exiglencias con cargo a8 los resullados del ajercicio en que ocurren tales reducciones, Las
existencias por recibir s& registran al costo por &l método de identificacidn espacifica,

Propisdad, Planta y Equipos

Reconocimianto y medicion -

Los activos de propiedad, planta y equipos se presentan & costo menos su depreciacion acumulada y en sSu Caso, su
provisidn por deteniono. El costo incluye los desembolses directamente ainbuibles a la adquisicidn de eatas partidas Los
mieresed y Olros gasios financiengs Incumidos y direclamente alribuibles a o consiruccion o adguiscibn de acivos fijos 5o
capdalizan

Log cosios subsecuentes giribuibles a los blenes del ectivo fijo que incremenien |la capacidad onginal de los bienes se
capitalizan, los demas coslos se reconocen én resullados.

La doepreciacion de los activos se reglsiran on los resultedes del afo, ulilizends lasas de depreciacidn basadoes en la vida
util estimada de los bienes, siguiendo & mélodo de linea recta, asi tenemos.

Instalaciones 10 %
Muebles v Ensares 10 %
Equipos médicos y de oficina 10 %
Vehiculos 20 %
Equipo de compulacion 1%

Se reconpce como aclivos de propedad, planta y eguipos, cuando el costo de adguisicin & qunientos dilares amMEncanos
O SuUpeniores o esle valor

Gastos postoriores -

Los gastos nourndos para reemplazar un componente de una partida o elemento de Inmuables, maquinaria y equipo son
capitalizados por separado, castigandose el valor én libros del componentes. Otros gastos posteriores sé capitalizan si se
aspara que surian beneficios econdmicos futuros, Todos los ofros gastos, incluyendo gastos de reparacion y mantenmianto,
se reconocen an & estado de ganancias y pdrdidas cuando se incurren

Deterioro y venta -
El valor en ibros de un activo 58 castiga inmediatamenie a su valor recuperable si 8l valor en libros del acinig 88 mayor que
el estimado de su valor recuperable sobe la base de lo gue se indica en e parafo de deledioro de activos no financieros.

Las ganancias y pérdidas por la venla de activos cormesponden & i diferencia entre los ingresos de ka ransaccion y &l vakor
en libros de los activos. Estas se incluyen como olros ingresas/gastos en el estado dé ganancias y pérdidas

Deterioro de activos no financieros -

Los activos de ia Compafia que estan sujetos a depreciacion o amartizacion se somelsn a pruebas de detenoro cuando se
producen evenlos o circunstancias que indican gue su valor en libros podria no ser recuperable. Los activos de vida util
indeterminada (plusvalia mercantil) se someten anualmenie a prucbas de deterioro. Las pérdidas por deterioro son @l mento
en el que el valor n libros del activo excede su valor recuperabia.  El valor recuperable de los activos corresponde al monto



neto que se oblendria de su venta o su valor en uso, ol mayor. Para efectos de evaluar ol deterion, s activos sa agrupan 8
los niveles mas pequefios en los que s& generan flujos de efectivo identificables (undades generadoras de efectiva).

Si el valor en ibros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su valor recuperable, se reconoce una pérdida por
deterioro con crédio al valor dal activa. Las pérdidas por deterioro se reconooen an @l estado de genancias y pérdidas. Las
pérdidas por deterioro se extornan s 88 he producido algin cambio en los estimados usados para determinar el valor
recuperable de los activos y s® axtornan sdlo en |2 medida gue el valor en libros dal active no exceda @l valor razonable que
se habria determinado, nelo de depreciacidn y amortizacion, si no se hubiera reconocido pérdida alguna por deterioro.

Cuentas por pagar comarciales -
Las cuentas por pagar comerciales son reconocidas iniciaimente a su valor razonabla

Provisiones -
Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una cbbigacibn presente legal o ssumida como resultado de

eventos pasados. es mas que probable que se requerira de I3 salida de recursos para pagar | obligacidn v &l monto ha sido
estmado confiablements.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de salidas de recursos para su pago se
delermina considerando la clase de obligaciin como un fodo. S8 MCONOCE UNa Provision aun Cuando la probabiidad de la
safida de recursos respecio de cuaiquier partida especifica inclukia en la misma clase de obligacionss sea muy pequedia

Las provisiones 00 reconocidas al valor presenie de los desembolsos esparados para cancelsr la oblgacion ulilizando
tasas de interés anles de impuesios que reflejen la actual evaluacion del valor del dinero en &l tempo y los riesgos
especificos de fa oblgacidn. Los incremantos en la provissin debido al paso del tiempo son reconocidos como gastos por
intereses en el esiado da ganancias y pérdidas,

Participacién en las ulllidades -

La Compafiia reconocs un pasive por peficipacidn de los trabajadores en las utilidades equivalanta a 15% de la materia
imponible determinada de acuerdo con la legislacian fributaria vigente.

Pasivos y actives contingentos -
Los pasivos contingentes no &6 reconccen en los estados financieros v 88 exponen an nolas, B8 MenNos qQuUe sU OCUmencia

sea remota. Los activos contingentés no s& reconocen en los estados financieros y se revelan sdlo si es probable su

Impuesto a la renta -

El impuesto a la renta para el aflo comprende el impuesto comiente y diferido. El impuesto a la renta se reconoce en el
estado de ganancias y pérdidas, exceplo én @ madida que se relacione con parfidas cargadas o abonadas directaments an
el pairmonio, &n CUyD C380 36 reconoos en & patrimonic

El gaslo por impuesio comente es gl impuesto por pagar esperado sobre la renta imponible del afo, usando lasas
impositvas promulgadas a la fecha del balance general y cusiquier ajuste a los Impustios por pagar de afios anlenores.

El impuesio a la renta difendo so registra por & método del pasivo, sobre las diferencips lemporales que surgen entre las
bazes tribularias de achivos v pashvos v sus respectivos valores mostrados en los estados financieros, Bl impuesio a la renta
diferido ge determing usando lasas tributarias [y legislacion) gue han gido promulgadas a la fecha del balance general y gue
se espera saran aplicables cuando el impuésto a la renta dferido actvo se realice o el impuesto & la rénta pasvo s pague.

Loz mpusstcs a |la renta diferidos aclivos se reconocen en la medida gue ses probable gue ss produzcan beneficios
tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales

Distribucion de dividendos -

La distribucion de dividendos & los accionlstas 5@ reconoce como pasivo en los estados financieros en el perodo en al que
los dividendos se aprueban por o8 accionisias de B Compafia

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor rezonable de la venta de bienes v servicios, neto de impuesios B las venias, rebajas v
descuentos,

La Compafiia reconoce ingresos cuando & monto puede ser medido conflablemente, es probable que beneficios
econdmicos futuros fluirdn hacia 1@ Compania y se cumpia con los criterios especificos por cada tipo de iNgreso como s



describe mas adelante. Se considera que & monta de los ingreses no puede ser medide conflablemente hasta que fodas las
contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas.

Las ventas de bienes se reconocen cuando 3 Compafia ha entregado los productos al cliente, éste ha sceptado los
productos y la cobranza de las cuentas por cobrar corespondientes esta razonablemente asegurada.

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios se reconocen considerando el grado de realizacion de |3
prestacion a la fecha del balance, siempre y cuando el resultado de la transaccién pueda ser estimado con fiabilidad.

Ingresos por Intereses

Los ingresos son reconocidos a medida que los intereses sen devengados en funcidn del monto invertido & que asta
pendiente de pago y de la tasa de interés efectiva

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compafia la exponen a ciertos resgos financiercs cuyos potenciales efectos sdversos son
parmanantemanta evaluados por el Directorio y la Gerencia de la Compafia, a efectos de minimizarlos.. Los riesgos
financieros son rigsge de mercado (incluye el nesge de precio, riesgo de tasa de interés), riesge de crédito y riesge de
hiquidez,

La gestion de riesgos es llevada a cabo por la Gerencia bajo politicas aprobadas por el Directorio de la Compafila  El
Directoric proves de politicas para la adminisiracidn de estos riesgos financieros y ejerce supervision ¥y monitoreo periddico,

A confinuacidn presentamos (o8 resges inancierss a los gue asta expuasta la Comparniia,

a) Riesgo de mercado:

Riesgo Cuentas Incobrables
Ung de los riesgos asociados a la activided de la empresa reside en el impacio de los costos asociados a cartera

irrecuperable. La volatiidad economica y ko informal de clerto segmeanto del mercado incrementan el impacto de este
nesgo.

Vincular la medicidn de desempedo ¥ el ingreso variable de la fuerza de venlas a las ventas cobradas, manienar
confinuamente actualzadas las referencias de los chientes, estar afiliades a un burd para consultas del estatus
crediticio de o8 clientes, diversificar el portafelic de clientes, canalizar las vantas de clientes de alle riesgo & ravés de
sub- distribuidores son algunes de laz medidaz mediante las cudles la empresa mitiga el riesgo ¥y minimiza el
porcentaje de cuenias incobrables.

Riesgo de fallos de la autoridad local o internacional obligando al retire de ciertos medicamentos

Adn una vez aprobada en primera instancia la comercializacién de un pringipic aclivo por parte de las autoridades
lecales wo por parte de les autoridades de referencia a nivel mundial, existen algunos antecedentes en el mercads
farmacéutico local wo mundial de fallos a posteriori gue obligan a retirar del mercado de manera temporal o
permanente & principic activo previamente autorizado debide a una re-evaluacidn del perfdl de efectos colaterales
varsus [os benaficia da tal principio activa.

También existen antecedentes de reversidn de fallos respecto de vigencia de patenies gue cbligan al retiro de marca

La empresa mitiga de alguna manera al impacto da este riesgo diversificando el portafolio de productos
medianta & introduccidn continua de nueves productos al mercado y mediante acuerdos con los proveedores de
compariciin del impacto en cosios asociados al refire obligado de productos,

Riesgo de Inventarios Caducados
Siendo los productos comerclalizados por la empresa de vida Ot restringida, otro de los riesgos infrinsecos a la
cperacidn del negocio radica en |23 potenciales caducidades derivadas de provecciones erroneas, flucluaciones de la
demanda o mal manaja de los clientes (|2 ley obliga al laboratorio o represantante a ratirar los productes caducados a
las farmacias, asumiendo la totalidad cel coslo sobre estas caducidades),

Riesgos Vinculados al Proceso de Fijacidn y Revision de Precios
La industria farmacéutica tiene precios regulados. Para iniciar la comearcializacidn de cualguier nuevs producio se debe
presenfar de acuerdo a mecanismos establecidos por e Consejo Macional de Filacitn de Precios un informe para
fijacién de precios. Los procesos y reglamentos establecidos para fijar precios y revisar pracios de productos varian



penddicaments afectando la renabilidad presupuestada en determinados producios.

Risagos Ascclados s cambios an tasas impositivas

En los cuatro Ultimos afos y desde su creacidn, al Impuesto a la Salida de Divisas ha pasado del 0.5% al 5% Este
escenario de confinuo cambio &n la tasa impositiva geners escenarios lenos da incertidumbra y poco anticipables
para las empresas dedicadas a la importacidn de bienes de consumo, Asi, nuavos productos o nuavas lineas que
bajo una tesa inicial del impuesio resultaban viables, bajp la dpica de nuevas lasas pusden resullar inviables o su
rentabilidad proyectada profundamente deterorada.
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