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H LB Consultores Moran Cedillo Cia. Ltda.

Auditores Independientes

A la Junta General de Socios de
CORPORACION MERCANTIL INTERNACIONAL - CORMIN CIA. LTDA.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de CORPORACION MERCANTIL
INTERNACIONAL- CORMIN CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2000 y los
correspondientes estados de resultados, evolucion del patrimonio de los socios y de flujos de caja
por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia
de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros
basados en la auditoria efectuada.

2.  Excepto por lo mencionado en el parrafo 3, nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador. Esas normas requieren que
planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener razonable seguridad de que los estados
financieros estén libres de incorrectas presentaciones significativas. Una auditoria incluye el
examen, sobre una base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustente los importes y
revelaciones en los estados financieros. También incluye evaluar los principios de contabilidad
usados y las estimaciones significativas hechas por la gerencia, asi como evaluar la presentacion
de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que la auditoria realizada proporciona
una base razonable para nuestra opinion.

3. Al 31 de diciembre del 2000, no nos fue posible verificar de fuente externa el saldo de la
obligacién con el proveedor del exterior (nota 6), por cuanto no obtuvimos respuesta a solicitud
de confirmacidn realizada por la Administracion.

4.  En nuestra opinion, excepto por lo indicado en el parrafo anterior, los estados financieros antes
mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién
financiera de CORPORACION MERCANTIL INTERNACIONAL - CORMIN CIA.
LTDA.,, al 31 de diciembre del 2000, los resultados de sus operaciones y los flujos de caja por el
afio terminado en esa fecha, de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad.

5. Al 31 de diciembre de! 2000, Corporacién Mercantil Internacional — Cormin Cia. Ltda, basada en
la Resolucién 921 del Servicio de Rentas Internas (SRI), consideré como ingreso gravable US$
62.430 de Resultado por Exposicién a la Inflacién (REI), proveniente de la conversion de los
estados financieros de sucres a US ddlares segiin NEC 17. Como resultado de tal incremento la
base imponible por el célculo de participacion a empleados e impuesto a la renta, neto de
amortizacion de pérdidas, fue de US$ 60.049. En marzo 13 del 2001, el Tribunal Distrital Fiscal
No. 2 de Guayaquil, declar6é en forma unénime la inconstitucionalidad de la Resolucion 921,
habiendo impugnado la autoridad tributaria tal decisién, por lo que correspondera al Tribunal
Constitucional resolver finalmente la demanda. A la fecha de éste informe, los estados financieros
deben ser analizados considerando este evento y su posible crédito tributario por el nuevo célculo
de impuesto a la renta.

. LTDA.

S MORAN CEDILLO C

Socio “ h— Supetvisor, Ing. Com.
Registro CPA. No. 21.249 Registro CB. No. 0.29685
Guayaquil, marzo 29 del 2000

L. de Garaycoa 821 y9de Octubre, Telfs.: 309403 - 305888 - 569327, Fax: 569319, -Email: jmoran@telconet.net - Guayaquil

Rumipamba 1043 y 10 de Agosto, Telf.: 922116, Telefax: 922115, -Email: hibmoran@uio.telconet.net - Quito
Gran Colombia 7-39, Telf.: 842059, Telefax: 844542, -Email: hibcuenc@etapa.com.ec - Cuenca

Consultores Moran Cedilio Cia. Ltda. is a member of m International. A world-wide organization of accounting firms and business advisers
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BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

ACTIVO

.ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo

Cuentas por cobrar
Inventarios

Pagos anticipados

TOTAL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVOS FIJOS, NETO
OTROS ACTIVOS

TOTAL

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
PASIVO

PASIVO CORRIENTE:

Cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar
Impuestos por pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:

Capital social

Reserva de capital

Reserva legal

Utilidades retenidas, ajustadas

Utilidad del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Ver notas a los estados financieros
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(US dolares)

47.142
680.178
798.170

14.814
1.540.304

156.236

5.613
—1.702.153

1.444.623
13.709

—13.642

1.471.974

2.800
102.906
1.223
64.953
58.297

230.179
—1.702.153




ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

NOTAS

INGRESOS:

Ventas netas ‘ 10
Intereses ganados

Diferencia en cambio

Otros ingresos

Total

COSTO Y GASTOS:

Costo de ventas

Gastos de ventas

Gastos administrativos

Total

UTILIDAD OPERACIONAL

RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A EMPLEADOS
E IMPUESTO A LA RENTA

PARTICIPACION A EMPLEADOS 11
IMPUESTO A LA RENTA 11

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

(US dolares)

3.136.990
887

230

_ 47

3.138.154

2.286.940
605.922
227.657

3.120.519

17.635

_ 62,430

80.065
( 9.008)

( 12.760)
— 58297
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CORPORACION MERCANTIL INTERNACIONAL — CORMIN CIA. LTDA.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

"

Capital
social Legal .
Saldos al 31 de diciembre de 1999 2.800 1.223
Correcci6n monetaria
Ajuste de brecha negativa
Transferencia
Regularizacién
Utilidad del ejercicio
Saldos al 31 de diciembre del 2000 2.800 1223

Ver notas a los estados financieros

4
Reservas
por revaloriz. Reexpresion ~ Pérdidas Utilidades
del patrimonio de capital monetaria acumuladas Retenidas . Total
(US délares)
43.359 0 39.333 ( 60.178) 118.676 145213
22.736 ( 10.283) 19.017 31470
( 2522 0 0 2534  ( 4952) ( 4.940)
( 63.573) 102.906 ( 39333) 0
139 139
58297 58.297
S 102,906 0 ( _6.%7n _191177 _23079
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ESTADO DE FLUJO DE CAJA-METODO DIRECTO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes y otros
Efectivo pagado a proveedores y otros

Efectivo provisto en actividades de operacion

Adquisicién de activos fijos

Efectivo utilizado en actividades de inversion
AUMENTO NETO DE EFECTIVO
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO

AJUSTE POR CONVERSION

EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

(US délares)

2.660.285

(2.555.037)
105.248

(___85.009)
(__85.009)

20.239
34.149
246

—47.142




CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO

PROVISTO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(US ddlares)
'UTILIDAD DEL EJERCICIO 80.065
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO
EN ACTIVIDADES DE OPERACION.
Resultado por exposicion a la Inflacién (  62430)
Depreciaciones : 25.037
Provisién cuentas incobrables 6.555
Provision bonificacion por desahucio 4.263
Otros (58
Total 53.432

CAMBIOS EN ACTIVOS Y f‘ASIVOS OPERATIVOS

Aumento en cuentas por cobrar ( 477.869)
Aumento en inventarios ( 222.852)
Aumento en pagos anticipados ( 4.713)
Aumento en otros activos ( 958)
Aumento en cuentas por pagar 756.388
Aumento en obligaciones acumuladas 1.759
Aumento en impuestos por pagar 272
Pago a jubilados y desahucio ( 211)
Total . 51.816
EFECTIVO NETO PROVISTO EN ACTIVIDADES

DE OPERACION _105.248

Ver notas a los estados financieros
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Corporacién Mercantil Internacional-Cormin Cia. Ltda., (La Compaiiia) fue constituida el

20 de noviembre de 1985, en la ciudad de Guayaquil - Ecuador, teniendo por objeto la
importacién y comercializacién de productos farmacéuticos y medicamentos de uso
humano. Las bodegas y administracion operan en la ciudad de Guayaquil con distribui-
doras en las ciudades Quito y Cuenca. En las demas provincias del pais la
comercializacion es cubierta por visitadores médicos.

Los productos comercializados por la compafifa son elaborados en Chile por Laboratorio
Chile y adquiridos a la compafiia Uruguaya Carninco Internacional Cia. Ltda. por lo
general a 150 dias plazo, sin intereses:

Las politicas de contabilidad méas importantes se resumen a continuacion:

Bases de presentacion..- Hasta el 31 de marzo del 2000, la Compaifiia mantuvo sus
registros contables en sucres y a partir del 1ro. de abril del mismo afio en US délares, de
acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad — NEC's, disposiciones establecidas en la

Ley de Régimen Tributario Interno, su reglamento de aplicacion, y disposiciones de

Superintendencia de Compaiiias, las cuales son utilizadas en la preparacion de los estados
financieros. La principal diferencia entre las disposiciones tributarias — societarias y las
normas ecuatorianas e internacionales de contabilidad consiste en que la correccion
monetaria de los estados financieros no es integral pues solamente aplico al balance
general (hasta marzo 31 del 2000).

Conversién de estados financieros de sucres a US délares.- Conforme a lo dispuesto por la

- NEC-17 “ Conversion de estados financieros para efectos de aplicar el esquema de

dolarizacién”, la Compafiia procedié a realizar la conversion de sus estados financieros al
31 de marzo del 2000, la cual prevé los siguientes procedimientos: a) correccidn monetaria
maxima del 32.81% al 31 de marzo del 2000, b) correccién de brechas positivas al 31 de
diciembre de 1999, c) correccién de brechas negativas al 31 de marzo del 2000 y d)
dolarizacién del balance general y estado de resultados al tipo de cambio de S/. 25.000 por
US$ 1.00. Los ajustes indicados en a) y c) fueron registrados en la cuenta del estado de
resultados “Resultado por exposicion a la inflacién — REI” y los ajustes indicados en b)
fueron registrados en la cuenta patrimonial “Reexpresion monetaria”.

d icié i i6n- REI.- Surge al registrar la correccién monetaria
al 31 de marzo del 2000 y al registrar la correccién de brechas negativas a esa misma
fecha.

~

Inventarios.- Estan valorados por el método promedio y, el costo no excede al valor del
mercado. '

Costo de venta.- Estd determinada por el valor FOB de medicamentos importados mas
flete y gastos de nacionalizacién como son: derechos arancelarios, seguros, transporte
interno, despachador de aduanas, entre otros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS!
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Activos fijos.- Estén registrados al costo ajustado por inflaciéon. El costo es depreciado de
acuerdo con el método de linea recta, tomando como base la vida 1til estimada de los

activos relacionados.

La tasa de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activos _ Tasas
Equipos de oficina 10%
Muebles y enseres e instalaciones 10%
Equipos de computacién 20%
Vehiculos 20%
Provisién por desahucio.- La Compafiia efectiia la provision por desahucio contemplada en

el Cédigo de Trabajo, consistente en el 25% del ultimo sueldo por cada afio de servicio..

Reservas de capital.- Registra los saldos de las cuentas ‘“Reexpresién monetaria” y

“Reserva por revalorizacion del patrimonio” generados por el ajuste de brecha al 31 de
diciembre de 1999 y ajuste por correccién monetaria del patrimonio al 31 de marzo del

2000.

Reserva legal.- La Ley de Compailias establece una apropiacion obligatoria del 5% de la
utilidad anual para su constitucién hasta que represente por lo menos el 20% del capital
pagado. El saldo de esta reserva puede ser capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

ion a jadores.- De acuerdo con disposicion del Codigo de Trabajo la
Compaiiia distribuye el 15% de la utilidad operacional a favor de sus trabajadores. Los
estados financieros adjuntos incluye la vigencia de la Resolucion del Servicio de Rentas
Internas 921 de diciembre 13 del 2000.

t .- De acuerdo a la Ley 99-41 de noviembre 15 de 1999 para el afio
2000 la tarifa de impuesto a la renta de sociedades es del 25%.

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda nacional.- El poder adquisitivo de la

moneda ecuatoriana segun lo mide el Indice General de Precios al Consumidor del 4rea
urbana, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:

Afios Inflacion

1996 25,53%
1997 30,70%
1998 - 43,40%
1999 60,70%
2000 91,00%
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
2. EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2000, esta constituido como sigue:
(USS$ délares)
Caja 320
Bancos , 46.822
Total —47.142
3. CUENTAS POR COBRAR |
Al 31 de diciembre del 2000, estan constituidas como sigue:
(US délares)
Clientes . ‘ 665.335
Retenciones en la fuente 11.230
UNISOF 5.906
Compaiiias relacionadas 2.380
Ejecutivos y empleados 1.327
" Otras cuentas por cobrar (menores a US$ 1.000) 1.267
Subtotal _ 693.445
Menos, provision para cuentas incobrables ( 13.267)
Total —680.178
Las politicas de ventas a crédito vigentes, conceden de 30 a 45 dias para todos los clientes.
Clientes, incluye US$ 9.787 que estan en cobranza judicial provenientes desde 1993.
Durante el afio 2000 la provision para cuentas incobrables fue como sigue:
(US délares)
Saldo, diciembre 31 de 1999 8.594
Provisiones 6.555
Ajuste por conversion : ( 1.882)
Saldo, diciembre 31 del 2000 13267
4. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2000, el costo esta constituido como sigue:  +
(US délares)
Productos farmacéuticos 791.125
Papeleria y suministros 7.037
Importaciones en transito 8
Total —798.170
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

5. ACTIVOS FJOS.NETO
‘ Durante el afio 2000, el movimiento del costo reexpresado y depreciacion acumulada de
los activos fijos fue como sigue:

Costo Depreciacion
Total acumulada
(sucres en miles)
Saldo inicial al 31 de diciembre de 1999 1.763.102 ( 596.570)
Adiciones 400.606 ( 69.839)
Correccién monetaria 603.148 ( 217.901)
Ajuste por correccion de brecha, neto 1.455.429 (__600.614)
Saldos ajustados al 31 de marzo del 2000 4222285 (1.484.924)
‘ (US délares)
Conversion a US d6lares, marzo 31 del 2000 __168.891 (_59.397)
Posteriormente , entre abril y diciembre 31 del 2000, hubo el siguiente movimiento por cuenta:
Saldos a Saldos a
Activos Abr.01-00 Adiciones Bajas Dic.31.2000
(US délares)

Equipos de oficina 19.499 4.541 24.040
Instalaciones 10.121 10.121
Equipos de computacion 48.656 11.579 ( 4.278) 55.957
Muebles y enseres 50.601 2.855 53.456
Vehiculos 40,014 50.010 90.024
Subtotal 168.891 68.985 ( 4.278) 233.598
Depreciacién acumulada  (_59.397) (__22.243) 4278 (__77.362)
Total 109.494 46.742 0 156.236

6. CUENTASPORPAGAR

Al 31 de diciembre del 2000, estdn constituidas como sigue:
( US délares)

Proveedor del exterior 1.382.878
FARMEL Cia Ltda. 16.622
Participacién a empleados . 9.008
Compaiiias de Seguros La Uni6én y Equinoccional 7.923
Alumicorp S.A. 6.403
Anticipo de clientes 5.749
Pacifictel, EEE 2.039
Comisiones por pagar 1.392
Varias (menores a US$ 2.650) 12.609

Total —1.444,623
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS'
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

6.

o

CUENTAS PORPAGAR (Continuacién)

Proveedor del exterior constituye obligaciones con la Compailia Uruguaya Carninco
Internacional Cia. Ltda. cuyo crédito por lo general es a 150 dias plazo, y no genera
intereses.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2000, estan constituidos como sigue:
(US délares)
Beneficios sociales 7.296
Bonificacion por desahucio 3.982
Aportes al IESS 1.730
Indemnizaciones 701
Total 13709
" El movimiento de los beneficios sociales durante el afio fue como sigue :

‘ (US dolares)
Saldo inicial diciembre 31, 1999 5.533
Provisiones 13.942
Pagos ( 10.967)
Resultado por conversion (_1.212)
Saldo final diciembre 31, 2000 7.296

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2000, el capital social de la compafiia es de S/. 70 millones
compuesto por 70.000 participaciones de S/. 1.000 (US$ 0,04) cada una.

Acciones Valor
(US dolares)
Sr. José Vergara Baeza 69.998 2.799,92
Sra. Maria Ramirez Platini ‘ 1 0,04
Sr. Jimmy Pazmifio Pareja 1 0,04
Total —70.000 _2.800.00

AL 29 de marzo del 2001, continlia gestionandose el cambio de nominacion de las
acciones a US doélares, tal como lo establece la Superintendencia de Compaiiias.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

10.

11.

RESERVA DE CAPITAL

De acuerdo con NEC 17, al 31 de diciembre del 2000 representa los saldos de las cuentas
“reexpresion monetaria” y “reserva por revalorizacion del patrimonio”, generados por el
ajuste de los activos no monetarios y patrimonio por brecha al 31 de diciembre de 1999 y
correcciéon monetaria hasta marzo 31 del 2000, convertidos a US ddlares. A continuacién
detallamos:

(US ddlares)
Reserva por revalorizacion del patrimonio 63.573
Reexpresion monetaria 39.333
Total ' —102.906

YENTAS NETAS

Representan las ventas, netas de descuentos y devoluciones, realizadas en el afio 2000. Los
precios de venta de los productos comercializados por la compaiifa estan controlados por la
Ley de Defensa del Consumidor mediante Decreto No. 107 publicado en Registro Oficial
No. 625 de febrero 19 de 1991 y por el Consejo Nacional de Fijacion de Precios de
Medicamentos de uso humano mediante Decreto No. 392 publicado en Registro Oficial
No. 84 de mayo 24 del 2000.

Durante el afio 2000 la unica solicitud, presentada para fijacion y revision de precios al
MICIP fue en julio 10 la cual a la presente fecha ya fue aprobada.

Conforme disposiciones legales y reglamentarias vigentes, la depuracién de las base
imponible para el calculo de participacién a empleados e impuesto a la renta del afio 2000,
fue determinada como sigue;

(US ddlares)
Utilidad antes de participacién a empleados (A) 80.065
Amortizacion de pérdidas afios anteriores . (_20.016)
Subtotal 60.049
15% participacion empleados B) (___9.008)
Base imponible 51.041
25% Impuesto a la renta © (_12.760)
Utilidad neta (A-B-C) 58.297
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

11.
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13.

PARTICIPACION DE EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA (Continuacién)

Las pérdidas de afios anteriores estan conformadas como sigue:
(sucres en miles)

Pérdida nominal, ejercicios impositivos 1998, 1999 783.528
Ajuste por inflacién 257.075
Ajuste por brecha positiva 720.922
Ajuste por brecha negativa (__63.354)
Total ' 1.698.171
Total US délares — 67927

Desde su constitucion hasta el 29 de marzo del 2001, la Compafiia no ha sido sometida a
revisiones fiscales por parte del Servicio de Rentas Internas. Conforme al art. 94, numeral
1 del Cédigo Tributario, la autoridad fiscal tiene la facultad de someter a revision fiscal a

la entidad por los tltimos tres afios, esto es 1998, 1999 y 2000.

En diciembre 14 del 2000, mediante resolucion 921 del Servicio de Rentas Internas
(SRI), establecid considerar como gasto deducible o ingreso gravable, para efectos del
calculo de la base imponible para participacion a empleados e impuesto a la renta, el
Resultado por Exposicién a la Inflacion (REI). En marzo 13 del 2001, el Tribunal
Distrital Fiscal No. 2 de Guayaquil declar6 la inconstitucionalidad de la Resolucion
921; actualmente la autoridad tributaria ha impugnado tal decision, por lo que
corresponderd al Tribunal Constitucional resolver finalmente la demanda.

Al 31 de diciembre del 2000, los principales saldos con Compafiias relacionadas estin
reveladas en notas 3 y 6; las principales transacciones se detallan a continuacion:

(US délares)
Servicios de personal facilitadas por Farmel Cia Ltda. 7.578
Arriendos con la compaiiia Killbride S.A 3.226
Arriendos con la compafifa Svenson S.A. 1.344

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucion No. 96.1.4.1.003 (modificada por
Resolucién No. 96.141.005 de septiembre 6 de 1997), efectuamos las siguientes
revelaciones:

Activos, pasivos contingentes y cuentas de orden.- No existen al 31 de diciembre del 2000.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

Eventos posteriores.- Entre diciembre 31 del 2000 (fecha de cierre de los estados
financieros) y marzo 29 del 2001 (fecha de culminacién de la auditoria) no han existido
eventos importantes que revelar y que pudieran alterar o modificar los estados financieros.

: e medidas ectivas erno.- Durante el afio 2000, hemos
dado cumpllmlento a las principales recomendacxones para superar las observaciones de
control interno.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucién estan reflejadas en las notas
correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compaiiia, por tal
razon no estan reveladas.




