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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Socios de
CORMIN Cla. LTDA

Opinion

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CORMIN ClA, LTDA, que
compranden los estados de situacion financiera al 371 de diciembre del 2018 y 2018, v
los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patnmonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de las
politicas contables significativas y oiras notas aclaratonias.

2 En nuestra opinidn, los estados financieros adjunios presentan razonablemeanie, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de CORMIN ClA. LTDA. al 31 de
diciembre del 2019 y 2018, asi como sus resultados y flujos de efectivo por los anos
terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas Intermacionaies de
Informacion Financiera - NIIF

Fundamanio de la opinidn

3. Muestra auditoria fue efectuada de conformidad con las Normas intemacionales de
Auditoria - NIA. Muesira responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe con
mas detaile en la seccidn Responsahiidades del avditor an refacidn con o audiforfa de
los estados financieros de nuestro informe

4. Somos independientes de la Companfia de conformidad con los requenmientcs del
Cédigo de Etica para Contadores emitido por el Consejo de Normas Intemacionales de
Etica para Contadores (IESBA). y hemos cumplido con nuestras olras responsabilidades
éticas que son aplicables a nuestra auditoria de los estades financieros en Ecuador

5, Consideramos que |la evidencia de audiforia que hemos obtenido eés suficiente para
proporcionar una base razonable para nuestra opinidn.

Asuntos de énfasis

Los sigulentas asuntos de énfasis no modifican nuestra opinion

6. Al 31 de diciembre del 2019, la Compafiia mantiena saldos por cobrar y por pagar con
partes relacionadas por USS265.148 (2018; USS607T) y USS2 205580 (2018
US54.053,840). como se expone en la Nota 7 PARTES RELACIONADAS,
evidenciandosa que |as operaciones con  una relacionada corresponden
fundamentaimente a ia compra de productos que comarcializa la Compafiia, ver Notas
1 ACTIVIDAD ECONOMICA v 18, COMPROMISOS, Convenio de derecho exclusivo
de importar. promaover, distribuir, reprasentar y vendar
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7. Queremos llamar la atencidn sobre la Nota 18 EVENTOS SUBSECUENTES de los

estados financieros, que descnbe la incertidumbre relacionada con los efectos de las
madidas ordenadas a partir del 13 de marzo del 2020 por el gobiemo ecuatoriano para
contener la propagacion del Covid-12 en &l pais. MNuestra opinion no contiene
salvedades en relacion con esta situacidn; sin embargo, no nos es posible adn
establecer con cbjetividad los efectos y las consecuencias en los estados financiercs y
las operaciones futuras.

sanaral Ordinargs

B E! Informe de auditoria externa a los eslados financieros se emite con fecha Mayo 22
2020, previo a la celebracion de la Junta General Ordinana de Socios en la cual se
preseniara informacion por parte de la Administracién, sobre la que ésta es
responsable Esla olra informacién, a la fecha de emision de este informe. no se
encuentra disponible, por esta razon, no ha sido somelida a nuestra revision y no
podemos manifestar la existencia de congruencia entre |a otra informacion que se
presantard a la Juria y los estados financieros auditados.

8 MNuestra opinion sobre los estados financieros no cubre [a otra informacién que presenta
la Administracion a la Junta y no expresamos ninguna forma de conclusion que
proporcioneé un grado de seguridad sobre ésta, quedando fuera de nuestra
responsabilidad como auditores.

10. La Administracion de la Compania es responsable de la preparacion y presentacion fiel
de estos sstados financieros adjuntos de conformidad con las Normas internacionales
de Informacidén Financiera - NIIF, y de control interno que la Administracion considere
necasario para permilir fa preparacion de estados financieros libres de erroras
importantes debido a fraude o arror

11. En |a preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafiia de continuar como negaocio en marcha, revalando,
sagun corresponda, los asuntos relacionados con la Compafiia en funcicnamiento y
utilizando el principio contable de negocio en marcha, salvo que la Administracién tenga
la intencidon de liquidar la Compafila o cesar sus operacionas.

12 Los Socios son responsables de supervisar el proceso de presentacion de los informes
financiercs de la Compafia

13 Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de sl los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o paor
arrar, y amitir un informe de auditoria que contiena nuestra apinidn. Seguridad razonable
&5 un alto nivel de seguridad, pero no @s garantia de que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoria - NIA siempre detecte erores
matenales cuando existan. Las equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se
considera malenal =i individuaimente o en su conjunio, pusde esperarse
raronablemente que influyan &n las decisiones aconomicas de los usuanos, basadas en
los estadas financiaros.
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14. El Informe de Cumplimiento Tributario de CORMIN ClA. LTDA.. al 31 de diciembre del
2019, por requernimiento dal Servicio de Rantas Inlemas, & emité por separado.

Guayaquil, Ecuadaor

Mayo 22, 2020 b &\ 14—;1;.-.,-,,_—3_ [
Hansen-Holm & Co. Cia. Ltda
| A ,{Lf,;,:: SC. RNAE — 003
Mario A Hansen-Holm
Matricula CPA G.10.923
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Responsabiidades del audilor &n relacién con la auditoria de los estados financiercs

Como parte de [a auditoria a los estados financieros de CORMIN CIA. LTDA de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA, aplicamos el juicio
profesional ¥ manlenemos una aclilud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Tambign:

» ldentificamos y evaluamos los nesgos de erores significatvos en los estados
financieros, disefiamos y, realizamos procadimaentos de auditoria que respondan a
asps riesgos, obtenamos ewvidencia de auditoria suficiente y aproplada para
proporcionar una base para nuestra opinidn.

« Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
paro no con @l proposito de expresar una opinion sobre |a efectividad del contral interna
de la Compania.

= Evaluamos lo adecuado de las politicas contables ulilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion

» Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracién del supuesto de empresa en
marcha y en base 3 |a evidencia de auditoria obtenida, si axisten o no relaciones con
eventos o condiciones que puedan proyectar una duda imporanie sobre la capacidad
de la Compadia para continuar como negocio en marcha. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de audioria obienida hasta la fecha de nuestiro informea de
auditoria; sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar gue la Compafia
na puedsa conbinuar como una empresa én marcha.

« Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,
inciuyendo [as revelacionas, y si los estados financieros representan |as operacionas
subyacentes y eventos en una forma gue logre presentacion razonable Obteniendo
suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la informacion financiera de la
Compafia para axpresar una opinidn sobre los estados financieros

s Zomos responsables de la direccidn, supervision v ejecucidn de la auditoria de la
Compania Somos los unicos responsables de nuestra opinidn de auditoria

= Mos comunicamos con la Administracion de la Compadia en refacidn con, entre otras
cosas, e alcance y &l momenio de realizacion de la audioria v los resultados
importantes de |a auditoria, incluidas posibles deficiencias significativas en el contraol
interno que identiicamos durante nuestra auditoria
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CORMIN

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

.T

19Y

1

(Expresados en dolares de EUA)

ACTIVDS

Efectiva y equivalenies de efectivo
Cuentas por cobrar

Paries relacionadas

Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Tatal active comenta

Instalaciones, mobikarios y eguipos. neto
Impuesio diferido

Oitros activos

Tatal active no corriente

Tetal activos

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS
Cuentas por pagar
Fartes relacionadas

Gastos acumulados
impuestos por pagar
Total pasivo corriante

Obligaciones por beneficios a los empleados

Tatal pasive no cornents

EATRIMONIO

Capital social

Reserva legal
Reszsultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimomio

Motas 2019 2018
5 1.036 624 105,376
& 1,813,308 1 188 185
7 265,148 507
8 111.638 1,B07V, 385
____T437 43463
3.234 153 5 144 916
8 73,708 442 310
13 7,589 14, 155
1,618 4,455
B4 817 480 90
3318070 5605836
10 32 487 185,859
T 2.205 580 4 053 840
11 74 958 243 470
19856  BA.452
2,337 B9 4,571,631
12 188944 326,039
189 844 326.038
14 700,000 700,000
14 E8.583 68,107
14 22 B52 (59.941)
TE1 435 708,166
4318070 5605838

Las notas 1 - 19 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.



CORMIN CiA, LTDA,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

DICIEMERE 31, 2018 Y 2018

(Exprasados en dotares de EUA)

Vantas
Costos de ventas

Litilidad bruta
Gastos
Gastos de ventas

Gastos de administracion
Total gastos

{Pérdida) utilidad operacional
Dtros ingresos

Utilidad antes de participacion a trabajadores
& impuesio a las ganancias

Participacion a trabajadores
Impuesto a las ganancias

Litikdad nela del gjercicia

Litiidad por participacion basica

Notas 2018 2018
1 7.085 932 10,418 219
(3,845 474) {5.794,627)
3,240 458 4 624 5572
16 (2,021,722) (2,736.535)
18 (1,579,851) {1,849.851)
(3.601,573) (4,586 486)
(361,115) 38,106
17 493 704 85208
132,589 103,402
13 (19,888} (15,510)
13 (20,396) (64,225)
92,305 23,667
15 0.13 0.03

Las notas 1 - 19 adjuntas son parte integrante de los estados financiaros.



CORMIN Ci LTDA,
ESTADOQS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ICIEMBRE 31, 2019 Y 2018
(Expresados endolaresde E U A
Resultados acumulados

AdepCién por lﬂl!
Captal Reservi Reseva primeraver Resullados
mummmmu

Saidos a diciembre 31, 2017 700000 81236 5.708 {89.314) 137.435 53827 815063
Transferencia a reserva legal 6,871 (8.871) {6.871) 0
Pago de dividendos, ver Nota 14

PATRIMONIO (130,564)  (130,664) (130,584)
Utilidad neta del ejercicio - 23 867 23667 23687
Saldos a diciembre 31, 2018 TOOODD 68,107 5706 (89,314) 23,667 (58.941) TDBE 166
Transferencia a reserva legal 476 (476) (478) 0
Pago de dvidendos, ver Nota 14

PATRIMONIO (9.036) (9.036)  (9.036)
Liihdad neta del ejercicio 82 305 92 305 92,305

Saldos a diciembre 31, 20109 700000  68.583 5,708 (89 314) 108, 450 22,852 791,435

Las notas 1 - 19 adjuntas son parte integrante de los estados financierns



CORMIN CiA_ LTDA,
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
BRE 31 2019 ¥ 201

(Expresados en dolaresde EUA

2018
FLLJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION.

Utiidad neta del ejercicio 82 305
Ajustes para reconciliar la utiidad neta del ejercic:o con @l efectivo

neto provisto en actividades de operacion

Depreciacion 83,240
Participac:dn a trabajadores & impuesto a las ganancias 40 284
Baja de inventario 87497
Obligaciones por beneficios a los empleados (83.959)
Amaortizachbn 7.828
Gastos pagados por anticipado 60,770
Utiidad en venta de vehiculo (51.180)
Estimacion de dudoso cobro 15,007
a RLRERT ML R 18] Pl RN Jell-3 L
Cusntas por y otros 1,359 455
Inventarios 1,628,250
Gastos pagados por anticipado (31.833)
Cumsnlas por pagar (2,001 632)
Impuestos y provisiones por pagar {134,762)
Gastos acumulados por pagar _(183,400)
Efectivo neto provisto en actividades de operacién BE7.958
I "
Adguisicion de instalaciones. mobiliarios y equipos, neto (42 218)
Verita de vehiculo 114,544
Efectivo neto provisto (utiizado) de actividades de inversion 72,326

Las notas 1 - 19 adjuntas son parte integrante de los estados financieros

018
23.667

88.577
T9.735
212873
47 960
12,409
77,008
(48, B-.'alﬂ}

(308.381)
327 b48
(83,891)

(312,128)
(63,380

18,103
86,742

(338,311)
60,300
(270.002)

{130,564)
(130,564
(333.824)

430,200
105,376



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

ICIEMBRE 31 Y 201

(Expresadas en dolares de EUA)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA
Cperacion

CORMIN ClA. LTDA fue constituida en Ecuador &l 20 de noviembre de 1985 y su
actividad principal s la importacion y comercializacion de producios farmacéuticos y
medicamentos de uso humano, Las bodegas ¥ administracion operan en la ciudad de
Guayaquil En las demas provincias del pais la comercializacion es cublerta por
visitadores médicos.

Al 31 de diciembre del 2019, & 54% (2018 36%) de las ventas de productos
farmaceuticos se encuentran concentradas en dos cilentes.

Al 31 de diciembre del 2018, &l 67% (2018 70%) de los productos que comercializa la
Compaifia son elaborados por Laboratorios Chile y adguindos a Carninco Internacional
S.A., ver Notas 7 PARTES RELACIONADAS y 18 COMPROMISOS, Convenio de
derecho exclusivo de importar, promover. distribuir, representar y vender,

La Administracion en conjunto con los Socios de [a Compafia han evaluado el principho
de empresa en marcha y concluyen que ésta cumple planamente con dicho principio

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros por el afo terminado e 31 de dicembre de! 2019 han sido
emitidos con [a autorizacion de la Administracion y luege puestos en consideracién de
la Junta General de Socios que se realizara dentro del plazo de ley, para su modificacion
y/o aprobacion definiiva. Los estados financieros al 31 de diciembra del 2018 fueron
aprobados por la Junta Ordinana de Socios de fecha 18 de abril del 2019

2. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieraos se han elaborado de acuerds con las Nommas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF Completas) emilidas por el Consejo de Mormas
Internacionales de GContabilidad (lASE), de conformidad con la  Resolucien

S5C.D5.G.09 006 emitida por la Supenntendencia de Compafilas, Valores y Seguros
(publicado en el R.O. 84 del 23 XI1.08)

a) Bases de elaboracion

Los estados financieros han side preparados en base al costo histénico. El costo
histonco esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion dada a
cambio de bienas y servicios



El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transfens un pasivo en una lransaccion ordenada enire participantes de mercado a la
fecha de medicion, independientemente de s dicho precio as directamente observable
o estimado usando otras técnicas de valoracion En |a estimacion del valor razonable de
un activo o pasivo, la Compafiia toma &n cuenta las caractensticas de un aclivo o un
pasivo que |los participantes de mercado tendrian &n cuenta al fijar el precio de dicho
active o pasivo en la fecha de la medicion.

Adicionalmente, para propdsitos de informacién financiera, &l valor razonable esia
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para la medician del valor razonable son observables y la importancia de los datos de
entrada para la medicibén del valor razonabie en su totalidad. Los niveles de los dalos
da entrada se describen a continuacion

* Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en marcados
aclivos para aclivos o pasivos idénticos a los gua la Compafia puede acceder en la
fecha de la medicidn.

+ Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el
nivel 1 que son obeervables para los activos o pasivos, dinecta o indirectamania.

« Los datos de entrada de rnivel 3 son datos de entrada no observables para el activo
o pasivo

b} Insitrumentos financieros

Un instrumeanto financieno es cualquier contrata que dé lugar a un active financisro &n
una Compafila y a un pasivo financiero 0 a un instrumento de patnmonio en ofra

Compafia. Los activos y pasivos financigros son reconocidos cuando la Compafila se
convierta en una pare de las clausulas confractuales def instrumenio.

El efectivo y equivaientes de efectivo y los dewdores comearciales representan los activos
financiercs de la Compafila. Para propositos de presaniacién del estado de flujos de
efectivo, la Compadia incluye en esta cuenta caja, bancos e inversiones temporales
cuyd vencimiento &5 menor a tres meses o corresponden a valores de afta liguidez.

La mayoria de las ventas sa realizan con condiciones de crédito normates. y los valores
de los deudores comerciales no ienen intereses. Cuando ol crédito se amplia mas alla
de [as condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales se miden
al costo amonizado utilizando el matodo de interés efectivo

A final de cada periodo sobre el que se infarma, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si exisie alguna evidencia objetiva de que no

vayan a ser recuperables. S es @si, 52 reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor,

Las panes relacionadas representan los pasivos financlercs de la Compaiia
¢} |nvenianos
Los inventarios de productos farmacéuticos estan valorados al costo promedic y no

exceden a su valor neto de realizacion, axcepto las imporaciones en ftransito que se
registran al costo de adquisicion

10



dj Instal dliarios Uipos

Las instalaciones, mobiliarios y equipos se registran al costo y 58 presantan netos de su
depreciacidn scumulada y el importe acumulado de las pérdidas por detenoro de valor

La depreciacion de los aclivos se registra en los resultados del afo, utilizando tasas de
depreciacidn basadas en la vida utll estimada de los bienes, siguiendo & meétedo de
linea recta, asl tenemas

Vehiculos 5 anog
Oitros 3 -10 anos
e) bligaci r beneficios a los emplead:

El pasivo por obligaciones por benaficios a los empieados esta relacionado con ko
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y ia
cbligacién de |la Compafia de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante los periodos de servicio de los empleadas.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacion a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo
jubllacion patronal y desahucio, son registrades en los resuliados, en base al
correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independienta

El estudio. actuanal se realiza en base & supuesios acluanales. Las suposicionas
actuariales constituyen las mejores estimaciones sobre las variables que determinaran
&l costo final de proporcionar los beneficics post-empleo. Las suposiciones actuaniales
seréan compatibles entre si cuando reflejen las relaciones econémicas axistentes antra
factores tales como la inflacién, tasas de aumento de los salaros y tasas de descuento

Los supuesics acluanales ulilizados por Logarime Cia. Lide para delerminar la
provision presentada en el informe son las siguientes.

018 2018
Tasa de descuento 7.92% B.21%
Tasa de incremeanio salarial 3.58% 3.81%

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinie
anos o mas hubleran prestado sus servicios en forma confinua o iInterrumpida, lendran
deracho a ser jubllados por sus empleadores sin perjiuicio de |a jubilacidn que las
commesponde en su condicidn de afiiados al Instituto Ecuatoriano de Segundad Social
En los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del
equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador

fi Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto correnta por
pagar y del impuesto diferido. El impuesto comente por pagar estd basado en la
ganancia fiscal del afio. El cargo por impuesto a las ganancias corriente sera el mayor
de entre el calculo sobre la renta imponible del afo ubilizando la tasa impositiva para
sociedades del 25%, sobre [a suma de coeficientes que constituyen el impuesto minimo,
excepto para sociedades cuyos Socios se encuentran establecidos en paraisos fiscales
o regimenes de menor impasicidn, serd maximo hasta un 28%
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El impuesto diferido se reconpce a partir de las diferencias entre los impaortes en libros
de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales comrespondientes
{conocidas como diferencias temporanas) Los paswvos por impuesios difendos se
reconccen para lodas las diferencias lemporarias gue 3£ espere gue incrementen &
ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para lodas
las diferencias lemporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro,
y cualquier pérdida o crédito fiscal no utiizado. Los activos por impuestos diferidos se
miden al importe maximo que, scbre la base de la ganancia fiscal actus! o estimada
futura, es probable que s& recupersn

El valor en libros neto de los actives y pasives por impuestos diferidos se revisa en cada
fecha sobre la que se informa y se ajusts para reflejar la evaluacion aclual de las
ganancias y pérdidas fiscales futuras. Cualguer ajuste se reconoce en el resultado del
pericdo. El impuesto diferido se calcula segun las {asas impositivas que 52 espera
aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los penodos en los que se espera realizar el
active por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuesios diferidos, sobre la
base de las tasas impositivas qgue hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacian
esle practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

g} Padicipacion a irabajadores

El derecho de los trabajadores al reparic de la participacion en las ulilidades de la
empresa g5 calculadeo sobra las utiidades liquidas obtenidas &n el ejercicio economico,
debiendo entender por utiidad liquida el total de los ingresos menos el total de los costos
¥ gastos. El derecho asciende al 15% de la utilidad liquida, sin ajustes tributanos salvo
precios de transferencia y otras arbitranedades, en proporcion al hempo de sarvicio
prestado en la empresa durante al ejercicio econdémico: 10% (dos terceras partes del
derecha) serd destinado a todos los trabajadores, y &l 5% (una tercera pare) restante
sera eniregade al frabajador en proporcidn a sus cargas familiares

La Compafiia reconoce un gasto y un paswvo por participacion a frabajadores dal 15%
de la utilidad liguida del ejercicio corniente en base a normas legales, por lo tanto, se
provisionan estos valores al cierre del ejercicio.

El reconocimianto, medicidn y presantacion de este beneficio a los trabajadores, son
tratedos como un beneficio a los empleados a corlo plazo, de acuerdo con la NIC 19

hl Recongcimiento de ingresos por actividades ordinanas

Los ingresos por actividades ordinanas comprenden &l valor razonable de lo cobrado o
por cobrar de las ventas de bienes an el curso normal de las operaciones Los ingresos
s& muestran netos de rebajas y descuentos

Las normas que aniraron en vigor durante los afos 2018 y 2018 son las siguientas:

Aphicacion obligatona

Nomma Tema & partir de.
MIIF & Comresponde a la revisidn final de la NIIF 9, que

reemplaza las publicadas anteriormente y a la NIC 39

¥y 5us guias de aplicac:n 1 de enero 2018
NIIF 15 Publicacion de la norma “Reconocimienio de los

ingrescs procedentes de los confratos con los

clientes”, esta norma reemplazaraala NIC 11y 18 1 de enero 2018
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Aplicacion obligatona

Norma Tema apartir dg:
MIIF 18 Publicacién de la norma “Amrendamienios” esia
norma resmpiazara a la NIC 77 1 de enero 2019

CINIIF 23 Publicacion de la interpretacidn “La Incerbidumbre
frante a los tratamientos del Impuesto a8 las
Ganancias” 1 de enero 2018

En relacién con las normas antes mencionadas, la Administracion ha realizado su
andafisis y ha determinado gue no existen impactos en su aphcacion.

T IMACION

En |la aplicacidn de las politicas de la Compafila, gque son descritas en la Nota 2, se
requiere que la Administracion haga juicios, estmacionas y supuestos dal valor en libros
de los activos vy pasives. Las estimaciones y supuestos asociados estan basados en la
experiancia de costo histarico y otros factores que sean considerados relevantes. Los
resultados acluales pueden diferr de dichas estimaciones. Las estimacionas vy los
supuestos subyacentes son revisados an un modelo de negocio @en marcha

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Duranie el curso normal de las operacionas, la Compafia esta expuesta a una vanedad
de riesgos financieros, El programa de administracian de riesgos de la Compafia trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financien de la Compania
La Gerencia Financiera de la Compafia tiene a su cargo [a administracion de riesgos.
la cual identifica, evalda y mitiga los nesgos financieros

a) Riesgo de crédito

Uno de los riesgos asociados a la actividad de la Compafia reside en el impacto de los
costos asociados a cartera irrecuperable. La volatiidad economica y lo infermal de cierto
segmento del mercado incremenian el impacio de esle nesgo

Vincular la medicion de desempefio v el ingreso variable de la fuerza de ventas a las
ventas cobradas, mantener continuamente actualizadas las referencias de los clienies,
estar afiliados a un burd para consultas del estatus crediticio de los clentes, diversificar
&l portafolio de clientes, canalizar las ventas de ciientes de allo riesgo a través de sub-
disiribuidores son algunas de las medidas mediante las cuales la Compania mitiga e
nesgo ¥ minimiza el porcentaje de cuenias de dudoso cobro

b) Rieego da fallos de la autondad local o imternacional obhigando al retiro de cenos
medicamentos

Aun una vez aprobada en primera instancia la comercializacion de un principia activo
por parte de las autoridades locales y'o por pare de las autoridades de referencia a
niveél mundial, exisien algunos antecedenies en &l mercado farmaceéutico local yio
mundial de failos a posteriori que obligan a retirar del mercado de manera temporal o
permanente el principic achivo previamente autorizado debido a una revaluacion del
perfil de efectos colaterales versus los beneficios de tal principio activo

También existen anlecedentes de reversion de fallos respecto de |a vigencia de patentes
gue obligan al retira de la marca
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La Compaiia mitiga de alguna manera &l impacto de este riesgo diversificando el
portafolic de productos medianta la introduccidn continua de nueves productos - al
mercado y mediante acuerdos con los proveedores de comparticion del impacto an

costos asociados al retiro obtigado de productos.
t) Riesgo de inventarnos caducados

Siendo los productos comercializados por la Compafia de vida util restringida, otro de
iog riesgos infrinsecos a la operacion del negocio radica an las polenciales caducidades
derivadas de proyecciones arrdnaas, fluctuacionas de |a demanda o mal manejo de los
cliantes {la ley obliga al labaratorio o represantante a retirar los productas caducadaos a
las farmacias, asumiendo la totalidad del costo sobre estas caducidades).

La Compafiia absorba el impacto de los costos asociados a productos caducados
d} Riesgos vinculados al proceso de fijacion y revisidn de precios

La industria farmacéutica tiene precios regulados de acuerdo con regimenas,
establecidos por el Consejo Macional de Fijacion de Precios de acuerdo con el
Reglamento para la aplicacion de precios de medicameantos de uso y consumo humana
Los regimenes de fijacion de venta son los siguiantes

» Regimen regulado de fijacion de precios.
« Régimen de fijacion directa de precios.
« Régimen liberado de precios.

Los procesos y reglamentos establecidos para fijar precios y revisar precios de
productos  varian periddicaments  afectando la rentabilidad presupuestada en
determinados productos,

g} Riesgos asociados a cambios an tasas impositivas

En los cuatro dltimos afios y desde su creacion, &l Impuesto a la Salida de Divisas ha
pasado del 0.5% al 5% Este escenario de continuo cambio en la tasa impositiva genera
escenarnos llenos de incertidumbre para lag compafiias dedicadas a la importacién da
bienes de consuma. Asi, nuevos productos o nuevas lineas que bajo una tasa inicial del
impuesto resultaban viables, bajo la éptica de nuevas tasas pueden resultar inviables o
su rentabilidad proyectada profundamente deteriorada

VO Y EQUIVALENT FECTI

Al 31 de dictembre ded 2018 y 2018, &l saldo del efective y equivalentes de efactivo esta
compuesto de la siguiente manera

2019 2018
Caa 2,514 11,811
Bancos 934 110 93,465
Inversicnes lemporaies (1) 100,000 i
1,036 624 105.376

{1} A3 de dicembre del 2018, la Compafia mantiene una inversion oon el Banco Bolivartano
CoA por USS100.000 con vencimeentla hasta enero cel 2020, con una tasa de 5 50%
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6 CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saido de 1as cuentas por cobrar s& compone de
la siguients manera:

2019 2018
Clientes (1) 1.504,122 2,505 647
(=] Estimacion de cuentas d@ dudoso cobro (2) {15,007) 0
Otros (3) 324 182 282 538

1,813,307 3,188.185

{1} A3 de diciembre del 2018 y 2018, la canlera de clienies tene los siguientes vencimientos

2018 2018
Paf vancar 57 AT Bag 732
0 — 30 digs AGE 053 20 558
31— 80 dias 513,235 1,011,075
81 =90 dias 403 4589 B34 300
Mas de 80 dias 59968 303881
1.504 122 2 605 647

(2) El movimiento de estimacion de cuentas de dudoso cobro s &l siguients

Saldo inicial 0
Estimacion del afio (16,007}
Saldo final | 15,007

13} Al 31 de dicembre dal 2018, mcluye principaimente crédito de impuesto correnta por
US$242 424 (2108 USS$158,505)
7. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de! 2018 y 2018, el saldo de las cuentas por cobrar con partes
relacionadas es el siguiente:

2018 2018
Pascua Limited Partnership 264 225 1]
Inmobiliaria Jardines del Narde S.A. Jardinor 823 0
Distribuidora Comercializadora Inmolara Dismolara 5.A B ___§sar
285,148

Al 31 de diciembre det 2019 y 2018, el saldo de las cuentas por pagar con partes
relacionadas es &l siguienie:

2019 18
Caminco Internacional 5.4 (1) 2,161,832 4 053 840
Gamelcorp 5.A. 43,758 0
2,205,580 4 053.840

(1) Wer Mota 1B COMPROMISDS Conveno de derecho exclusivo de mportar, promover,
distribulr, representar v vandar

Durante los afios 2019 y 2018, las transacciones con partes refacionadas corresponden
a

2012 2018
Importaciones de medicamentos 1,781,128 4 5685 227
Cesion de acciones (1) 264 225 0
Amendo de oficinas 135,000 120,000
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{1} Con fecha 11 de diciembre def 2019, Cormin Cla Lida decide transferr a favor de la
compaftia Pascua Limited Pastnershep 264 275 acciones ordinanas y nominativas o un valor
nomina! de USS1 contenidas en titulp No. 7. numeradas de las 455001 a s 719,225
mclusive gue posee dentro ded capitsl social de 13 compadia Gemelcorp 5 A

Las transacciones antes descritas fueron sfectuadas en termincs y condiciones
squiparables a las realizadas con fercercs de acuerdo con el principd de plena
competencia

INVENTARIOS

Al 31 de diclembre del 2018 y 2018, el saida de los inventancs incluye lo sigulenie
2019 2018

Productos farmacéuticos (1) 111,638 1808775

Importaciones en transito 0 610
111,638 1,807,385

(1) Durante el afc 2019, se destruyd inventano medianie actas notariadas por USSET 487
(2018: US5212,873)
- INSTALACIONES, MOBILIARIOS ¥ EQUIPOS, NETO

Al 31 de diclembre del 2018 y 2018, el movimiento de instalaciones, mabilancs y
equipos, neto es el siguiente

2018
Mejoras en
locales

arrendados  Vehiculos Otros Total
% de depreciacion - 20% 10% - 30%
Saldo inicial, neto 193,682 124 232 124 386 442 310
Ventas | bajas D  (63.354) 0  (63354)
Adiciones 17.867 14,880 9,361 42,218
Aporte (1) {129.359) o (B4 B6G) (264.225)
Depreciacion anual {12,200)  (41,994) (20,046 (83,240)
Saldo final, neto 0 33874 39 B35 73,708

{1) Con fecha oclubre del 2012 mediante Acla de Junta General Universal Extraordinara de
Socwos. la Compafia decds realzar un aparie de benes muebles 3 Gemeicorp 5 A para un
futuro aumento de capétal

2018
Meoras en
locaies

arrendados  Vehiculos Otros Total
% de depreciacsdn - 20% 10% - 30%
Saldo imcial, neto 0 164 361 49 670 274 0
Ventas / bajas 1] (22 455) (1] (22 455)
Adiciones 183.682 45 436 100,183 339311
Depreciacion anual 0 (53110 (25467)  (B8,STT)
Saldo final, netg 193,682 124 232 124 386 442,210
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10. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de las cuentas por pagar se compone de
la siguiente manera.

2019 <018
Otras cuentas por pagar 32 487 185 866
32 487 185 BEG

11. GASTOS ACUMULADROS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2018 e! saldo de los gasios acumulados s& compone de

la siguiente manara
2018 a8
Beneficios sociales (1) 44 800 122 646
IESS por pagar 14,326 53,914
P:rhnplnﬁn a trabajadores 19 888 15,510
75 958 243 470

(1) El movimienio de la provision de beneficios sociales fue como sigue

Dacime  Decima  Fondogde
fercerg  guano  [EMenM  Vacaciones  Toial

Saldo & 37 de dciembie dal 2017 14,086 24 851 1,808 B4 561 125207
Provisign dal afia 168 305 B2 A34 24 085 103,035 347 B3I
Pagos efectuados 169.811)  (B5136) _ (24373} (101,071) (350,394}
Galdo al 31 de diciernbe del 2018 12,580 21,48 1,685 85,525 122 348
Provisin del afoe 107 400 A6 437 18 121 BB 174 230 272
Pagos efectuados (113318) _ (55156) _ (16,288) _  (123358) _(308.118)
Saldp sl 31 de diciembee del 2018 6662 8.227 430 31481 &4 A00

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabao, los trabajadores gue por veinte
afios o mas huberan prestado sus servicios en forma conbnuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubdlacion que
les corresponde en su condicion de afiiados al Instiuto Ecustoranc de Segundad
Social

De acuardo con disposiciones del Codigo del Trabajo, &n los casos de terminacion de
la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empieadaor bonificard al trabajador con ef 25% del equivalente a la Uitima remuneracion
mensual por cada uno de los aftos de servicios prestados a la misma empresa o

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, la Compafiia bena registrada una provisicn por
jubitacion patronal y desahucio susientada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente, el movimientc de [a provision es el siguente
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Jubiacion

patronal Desahucio Total
Salds al 31 da diciembre del 2017 196, 184 85 499 282 683
Costo laboral y financiero 45 358 21.089 70447
Reversos (22.48T) 0 {22 48T)
Pagos efectuados 1] (Y4604) (74 804)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 223.055 102 984 326039
Costo laboral y financiero 30,357 0 30,357
Reversos {108, 782) {5.534) {114,316)
Pagos efectuados . 0 {52,136) _ (52,138}
Saldo al 31 de diclembre del 2019 144 630 45 314 186 544
13 IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, de acuerdo con disposiciones legales la tarifa para
el impuesto a las ganancias se establece en el 25%

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la conciliacion entre la utiidad segun estados
financieros y la ufilidad gravable, es como sigue:

2019 2018

Lilidad antes de participacién a trabajadores

e impuesto 8 las ganancias 132.589 103 402
Participacidn trabajadores {19,888) (15,510)
Deducciones especiales {31,765) 0
Gastos no deducibles 57,753 81879
Generacibn/(reverso) impuesto diferido activo (83,370) b
Utilidad gravable 55318 181,771
Impuesto causado 13,B30 a5 443
Anticipo minimo delermmado 1] 78,380
Impuesto diferido &,566 {14,155)

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, de acuerdo con el método del pasive basado en el
estado de situacian financiera, el impuesto diferido activo es:

2018 2018
Saldo inicial 14,155 a
Ajustes (6,566} 14,155
Saido final 7.589 14155

Los impuesios diferidos fueron caicuiados bajo la tasa fiscal estimada por la Gerencia
de acuerdo con los parametros establecwios por la NIC 12

14. BATRIMONIO

Captal socal

El capital suscrito y pagado de la Compafiia es de 700,000 participaciones ordinanas y
nominativas de valor nominal de U531 cada una.
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Reserva legal

La Ley de Compafias requiere gue por lo menos el §% de la utibdad anual se asigne
como reserva hasta que ésta como minimo alcance ef 20% del capial social Esta
resarva no-as disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a aumeantar
2| capital social con la aprobacion de los socios

Resultados acumulados

a) Pago de dividendos

Mediante Acta de Junta Universal de Socios celebrada el 16 de abril del 2012 (2018: 25
de abril del 2018), se aprueba distribuir las utilidades 2018 (2018: 2017) por US359,036
{2018: US5130,564).

b} Adeapeién por grimera vez de las NIIF

Mediante Resolucion No. SC.ICIL.CPAIFRS . G_11 007 emitida por la Superintendencia de
Compafias en Septiembre del 2011, se establece el uso del saldo acreedor de ésta
cuenta: “Los ajustes provenientes de fa adopcitn por primera vez de |las Mormas
Intermacionales de Informacion Financiara "NIIF® completas y de la Norma Intermacional
de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES), en lo que corresponda. y que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adapcion por primera vez de las NIIF". que generaron un saldo acreedor, sdlo podra ser
capitaiizadao an la parte que exceda al valor de ias pardidas acumuladas y las del ulimo
gjercicic economico concluido, si las hubieren; utiizado en absorber péerdidas; o
devuello en al casoe de liquidacion de fa compafia

WTILIDAD POR PARTICIPACION BASICA

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, la utiidad por participacion basica por cada
participacion comuin ha sido determinada de |a siguiente maneara:

2018 2018
Litilidad atribuible 82,305 23,687
NOmero de participaciones an circulacidn 700,000 700,000
Litilidad por paricipacion basica 013 0.03

.. Ver pagina siguiente Nota 16. GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION
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16. GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los gastos de ventas y administracion se componen
de la siguiente manara:

2019 Fivhl-

Ventas = Administrativos  Ventas  Adminisirativos

Sueldos y beneficios sociales 911,096 872802 1632963 1,147,280
Indemnizacionas (1) 410,122 278.206 125,295 10,200
Arriendos 77.805 72,103 76,626 60.737
Transporie y movilzaciones 202.801 14,183 345,665 14,755
Impuestos 1.263 71,806 8] 110.527
Depreciacidn 0 83,240 0 BB 577
Capacilaciones 78,753 1,105 106 16,917
Baja de inventarnios 67 497 o 212,873 o
Otros 271,485 186,316 3420907 391948
2,021,722 1578851 2736535 1,848,951

{1} Al 31 de diciembre del 2018, corresponde a la liquidacion del persanal por USS688 328
products de la ferminacidn de la representacitn, de los cuales USS3IE1 318 los asumic
Carninco Internacional 5 A, ver Notas 18 COMPROMISOS, Converio de derecho sxciusive
da importar, promover, distribulr, representar y vender y 17. OTROS INGRESOS

17. OTROS INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2018, los olros ingresos s& componen da la siguients

manera.
2019 2018
Mota de crédido de proveedor (1) 361.318 0
Utilidad en venta de actives 51,190 46 B854
Otros 81195 18 442
493 704 55,266

(1) Al 31 de diciembre del 2018, corresponde a nota de crédito recibida da un proveedar, ver
Wotes 18 COMPROMISOS Convenio de derecho exclusivo de mmparar, promover,
distribuir, representar y vendery 16 GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION

En julio del 20189, Carminco Internacional S5 A da por terminado el Convenio dé derecho
exciusivo de importar, promover, distribuir, representar y vender los productos de
Laboratonos Chile 5.A en el Ecuador, Producto de esta terminacidn, Carninco
Internacional S A asume un porcentaje de las indemnizaciones por desahucio o
despidos intempestivos del personal de la Compania hasta por US$361,319. ver Notas
16. GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION y 17 OTROS INGRESOS.

Con fecha 12 de septiembre del 2012, Laboratorios Chile 5 A, olorga poder ampha Y
suficiente a la Compafiia para llevar a cabo lodos los tramites que sean necesarios con
el proposito de importar y obtener los registros sanitarios, comercializar y distribuir los
productos de Laboratorios Chile 5. A en el territorio de fa Replblica de Ecuador. El poder
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especial puede ser revocado, en cualguier iempo, bastando comunicacion por escnto
dirigida a la Compania

Al 31 de diciembre del 2018, las compras relacionadas & productos de este convenio
realizadas a través de Carninco Internacional S.A. ascendieron a US$1.781,128 (2018

US$4.565227), wver Notas 1. ACTIVIDAD ECONOMICA y 7. PARTES
BELACIONADAS
Contrato de arendamiento con Gemelcorp S A

Con fecha 3 de enero del 2011, s& firma centralo de arrendamiento con |8 compania
Gemelcorp S.A. por el edificio “"Gemelcorp” (excepto por la oficina No. 2 en &l tercer
piso), que se encuentra en la Av Juan Tanca Marengo Km 1.5 y Agustin Freire.

El canon mensual acordado entre las pares asciende a USST 700 mas IVA. con
renovacian automatica cada afo.

Al 31 de diciembre del 20189 y 2018, ta Compania ha reconocido gastos por esle
concaptc por USS82 400.

Con fecha 11 de enero del 2019, se firma contrato de arrendamiento con la compafia
Gemelcorp 5. A | por las bodegas ubicada en el Pargue California (con excepcién de 200
mz}.

E! canon mensual acorado entre las partes asciende a USE2.300 mas IVA, con
renovaciton automatica cada ano

Al 31 de diciembre del 2018, la Companiia ha reconocido gastos por este concepto por
USs27 600

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emision de estos estados financieros (Mayo 22, 2020) no se
produjeron eventos, en la opinidn de la Administracion de la Companfia, que pudieran
tener un efecto significative sobre dichos estados financieros gue no hayan sido
ajuslados o revelados en lps mismos, excepto por la situacidn que se descrnbe a
continuacion

Emergencia sanitana por coronavinis

El miércoles 11 de marzo del 2020 Tedros Adhanom, director de la Organizacion
Mundial de la Salud, caracterizd al brote de enfermedad por coronavirus (Covid-19), que
fue notificado por primera vez en Wuhan (China) el 31 de diciembre del 2018, como una
pandamia, s decir, como una enfermedad epidémica gue sa axlisnde an varios paises
del mundo de manera simultanes. Esia declaracion ha motivado que desde ese dia los
gobiernos alrededor del mundo tomen medidas que restringen la mowlidad de las
personas en las ciudades, regiones y paises para contenerla, que afectan a todas las
actividades econdémicas

No es posible aun establecer los efectos y consecuencias de estas medidas en la
posicion financiéra y resuliados de operacion futuros de la Compania. por lo fanto, los
astados financlaros a los que se refiare esta nota deben ser leidos tomando en cuenta
estas circunstancias,
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