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NFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

& log Sacios da
CORMIN CIA, LTDA

Dipinidin

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CORMIN Cla LTDA., gue
comprenden los estados de siluacién financiera al 31 de diciembre del 2018 y 2017
los corespondientes astados de resuliados integrales, de cambios en el patnmonio y de
fiujos de efectivo por 0% afos lerminados en esas fechas, asi como el resumen de [as

politicas contables significativas y otras notas aclaratorias

2. En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de CORMIN ClA. LTDA. al 31 de
diciembre del 2018 y 2017, asl como sus resultados y flujos de efectivo par los aflos
terminadcs en esas fechas, de conformidad con las MNormas Internacionales de
Informacidn Financiara - NIIF,

Fundamento de Ia gpinidn

3. Muestra auditoria fue efecluada de conformidad con las Mormas Inlernacicnales de
Auditoria - NIA. Nuesira responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe con
mas detalle en la seccién Responsabilidades del auditor en refacion con la awdiforia de
loz esfados financieros de nuestro informe

4. Somos independientes de la Compadia de conformidad con los requerimienios oal
Cédigo de Etica para Contadores emitido por ¢! Consejo de Normas Intemacionales de
Etica para Contadores (IESBA), y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades
&ticas gue son aplicables a nuestra auditoria de 108 estados financieros en Ecuador

5 Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiante para
proporcionar una base razonable para nuestra opinién,

Asuntos de énfasis

| os siguientes asunios de énfasis no modifican nuestra opinién

6. Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia mantiene cuentas por pagar a Caminco
intemacional 5. A por LIS34 053,840 (2017 US54 448.530). como s& expong en las
Notas 6. PARTES RELACIONADAS y 9. CUENTAS POR PAGAR. evidenciandose que
las operaciones con Carninco Internacional S A | corresponden fundamentaimente a Ia
compra de productos que comercializa la Compafiia, ver Nota 1. ACTIVIDAD
ECONOMICA,
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7. Al 31 de diciembre del 2018, el 36% (2017: 35%) de las ventas de productos
farmacéuticos se encueniran conceniradas en dos clenies, ver Nota 1 ACTIVIDAD

ECONOMICA.

ra inf aci

2 El Informe de auditoria externa a los estados financieros se emite con fecha Abrnil 15,
2018, pravio a la celebracidn de la Junta General Ordinaria de Socios en la cual se
presentard informacion por parte de la Administracidn, sobre la que ésta es
responsable. Esta ofra informacion, a la fecha de emisibn de este informe. no s=
ancuentra disponible, por esta razon, no ha sido sometida a nuestra revision y no
podemos manifestar la existencia de congruencia énire la ofra informacion gue se
presentara a la Junta y los estados financieros auditados.

§ Nuestra opinidn schre los estados financieros no cubre la otra informacién que presenta
la Administracidén a la Junta ¥y no expresamos ninguna forma de conclusidn gque
proporcione un grade de segurdad sobre ésta, quedando fuera de nuestra
rasponsabilidad como auditores,

10. La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacion fiel
de eslos estados financieros adjuntos de conformidad con [as Mormas Internacionales
de Informacidn Financiera - NIIF, y de control Interno que [a Administracion considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores
imporiantes debido a fraude o error,

11. En la preparacién de |os estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar |a capacidad de la Compafiia de continuar como negocio en marcha, revelando
sagun comesponda, los asunlos relacionados con la Compafiia en funcionamiento y
utilizando el principio contable de negocic en marcha, salvo que la Administracion tenga
Ia intencidn de liquidar la Compafia o cesar sus operaciones.

12. Los Socios son responsables de supervisar el proceso de presentacian de los Informes
financieros de ta Compania.

sabilidades del aud

13 Nuestros chjetivos son oblener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros en su conjunto estén libres de emores maleriales, ya sea por fraude o por
error, y emitir un informe de auditoria gque contiene nuestra opinion, Segundad razonable
es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA siempre detecte érroras
materiales cuando existan, Las equivocaciones pueden surgir por fraude o emor y se
considera material si, Individualmente o en su conjunto, puede esperarse
razonablemente que influyan an [as decisiones economicas de los usuarios, basadas en
los estados financieros
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it a5 sobre ofr nmenios legqales v regiamentanos

14, A |la fecha de este informe la Compafifa ha conifratado a Business & Tax Advisors 5.4
guienes se encueniran en proceso de analisis del cumphmiento de los principios de
plena competencia por las operaciones con partes relacionadas 2018, conforme lo exige
I8 Administracidn Tributaria, ver Nota 16. EVENTOS SUBSECUENTES

N

El Informe de Cumplimients Tributario de CORMIN ClA. LTDA., al 31 de diciembre del

-

2018, por requerimiento del Servicio de Rentas Inlernas, se emite por separado

Guayagquil, Ecuador

Abtil 15, 2019 l P LA L ! 1 |
| Hangeh-Molm & 06 Cia Lide
| 1 I".' | i I | .. | | SE HN;’-E"G"D:E
i | il | | i
§ | UYL L3404tk A,
Tetada Hﬁﬁéﬂ%ﬁm 8 R
Malricula CPA 23,885




Hansen-Holm

Como parte de la auditoria a los estados financieros CORMIN ClA. LTDA. de conformidad
con las Normas Intemacionales de Auditoria - NIA, aplicamos el |uicio profesicnal y
manianamos una actiiud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambeén:

Identificamos y evaluamos los riesgos de emmores significativos en los estados
financieros, diseflamos y, realizamos procedimientos de auddoria que responden a
#3508 riesgos, oblenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada pars
proporcionar una base para nuestra opinidn

Cbtenemos un entendimianto del control interna relevante para la auditoria con al fin
de disefiar procedimientos de auditoria gue sean aproplados en las circunstancias,
pero no con &l propdsito de axpresar una opinidon sobre la efectividad del control intarma
de la Compafia.

Evaluamos o adecuado de las politicas contables utilizadas y ia razonabilidad de las
estimaciones contabies y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion

Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracion del supuesto de ampresa en
marcha y en base a la avidencia de auditoria obtenida, si existen o no relacionas con
eventos o condiciones que puedan proyectar una duda imponante sobre la capacidad
de la Compafia para conlinuar como negocio en marcha. Nuestras conclusionas se
basan en |la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuesiro informe de
auditoria; sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar gue la Compafiia
no pueada continuar coOmMo una empresa en marcha

Evaluamos la presentacidn, estructura y contenido de los estados financieros
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones
subyacentes y eventos en una forma que logre presentacion razonable Qbtaniendo
suficiente evidencia apropiada de auditoria respacto de la informacion financiera de [a
Compafiia para exprasar una apinidn sobre los @slades financieros

Somos responsables de la direccion, supervision v ejecucién de la auditoria de ia
Compaiiia. Somos los Unicos responsables de nuestra opinion de audiloria

MNos comunicamos con la Administracidn de la Compafiia en relacion con, entre otras
cosas, e alcance y ¢ momenic de realizacidn de la audiloria y los resultados
importantes de |a auditoria, Incluidas posibles deficiencias significativas en el control
internc que identificamos durante nuestra auditoria

& Cn. Cia. Luds. dispors de un gsteme de gestion certifitndo asgun 1as normas 150 8001 a 160 237001



CORMIN Cla, LTDA,
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

DICIEMBRE 31. 2018 Y 2017

{Expresados en ddlares de E.U.A.)

ACTIVOS

Efectivo

Cuentas por cobrar

Partes relacionadas
Invantanos

Gastos pagados por anticipado
Total activo corriente

Instalaciones, mobilianos v equipas, neto
Impuesto diferido

Otros activos

Total activo no corriente

Total activos

FASNOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Cuentas por pagar
Fartes relacionadas
Gastos acumulados
Impuestos por pagar
Total pasivo corriente

Obligaciones por beneficios a los empleados
Total pasivo no corriente

PATRIMCHNI

Capital social

Reserva legal
Resultados acumulados
Total patrimonia

Total pasivos y patrimonio

Motas

-4 th n

13
13
13

2018 2017
105,376 439,200
3,100,602 2,881,254
88,080 147
1,807,385 2,348,304
43463 53332
5,144 916 § 722 237
442,310 214,031
14,155 0
4,455 0
450 920 214,031
5605836 5936268
76,846 4 531,169
4 162,763 20,668
243 470 217 857
88,452 58828
4571631 4828522
326,039 2892 86B3
326,030 202 683
700,000 700,000
68,107 61,236
(59,941) 53,827
T08, 166 815,063
5,605,836 5,936,268

Las notas 1 - 16 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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CORMIN CiA LTDA

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
DICIEMBRE 31 1B Y 2017
{(Expresados en dolares de EUA)
Notas 2018 2017

Ventas, neto 10,418,219 10,772,152
Costos de ventas (5,794 .627) (6,179,223)
Utiidad bruta 4 624 592 4 592 929
Gastos

Gastos de ventas {2,740,533) (2,661,734)
Gastos de administracion {1,845,953) (1,760,447}
Total gastos {4,586 488) (4,431,181)
Litilidad operacional 38,108 161,748
Otros ingresos, neto 65,286 58,288
Utilidad antes de participacion a trabajadores

& impuesto a las ganancias 103,402 221,036
Participacitn a trabajadores 12 (15,510) (33,185)
Impuesto a las ganancias 12 (64,225)  _ (50,446)
Utilidad neta del ejercicio 23,667 137 435
Utilidad por participacion basica 14 0.03 0.20

Las notas 1 - 16 adjuntas son parte integrante de los estados financieros

e
i

e
S — - -

Mateo Fioravanti

Gergnte General

2 uwad CL

i;Zf__
R

osarnio B&maf

Contadora Genaral



[BIEUSE) BIOPEIUOD) [BIBUAS) SUBIBE
[euIag oLESOY l\_ : HUEABSOL] OBIE
= o
: ..__.Hu......lu_u_.l_.m..h.lm .hlq e

"SOJMOUELIY SOPEISS 50| ap ajuelbagu aped uos seun(pe §| - | SEI0U 5B

HI0Z 'LE sJquamip B SOpES

oinsala |8p ej@u pepIN

CINOWIHLvd

"£L EJON Jan 'sopuspinp ap ofieg

jeba) Ersasal B BIDUSIJSURI |
LL0Z 'LE 21qUIp B SOPES

opnials [Bp esu peplin
OINCOWNIE LY A

£ 1 Ejop 1a3a ‘sopuapiap ap obey

99L'80L  (Lp6'6S) 199'EZ ivic'es) 80L's L0189  000D'00L
[99'E2  [99'ET LB9ET

(boS'0EL)  (#BSDEL)  (#OS0EL)

0 (Lig'a) (Lega) 1489

£90'GLe  L2EES GEP'LEL {rie'eg) 90L's GEZ'L9  000'00L
GEP'IEL  GEPLEL GEF LEL

(gzs'sri) (gzg'swl)  (B2ZS'Swi)

0 {ogg's) {ngg's) 099'L

95L'EZ8  0BS'E9 88L'E51 {ric'ee) 90L'S 95ES  00000L
|[El0]  SOPENWNOE SOPEMWNDE  J|jN SEj@p  [Eldedsp _Jm.mw_ ]

SopeEjnsal GOpEjnNEay Zon elewld BAesey EMSSey  [EpdED

[E12 ]

1od uepdapy

SOPRINWNIE SOPEYNSDY ——rmmmee

('3 ap sauepp Us sopesaidxg)
102 A BIOZ 'IE JHan3ioa

OINOWIELYd 13 N3 SOIBNYD 30 S0aY1s3

WL D NIWHOD

[eba ersasa) B BIOUSISJSURT |

gL0Z 'LE |UqUiBIDIp B SOpES




CORMIN Cia LTDA
T ] F I

DICIEMBRE 31, 2018 ¥ 2017
(Expresados en dolares de EU.A )

2018 2017
FLUJOS DE EFECTIVQ POR ACTIVIDADES DE QPERACION:
Utiidad neta del ejercicio 23,667 137,435
Ajustes para reconciliar la utiidad neta del ejercicio con &l efectivo
neto provisto en actividades de operacion

Depraciacidn 88,577 100,715
Participacidn a trabajadores e impueasto a las ganancias 789,735 83,601
Baja de inventario 212,973 154,B55
Obligaciones por benaficios a los empleados 4T 880 45 472
Amortizacion 12489 10.810
Gastos pagados por anticipado 77.906 93,102
Utiidad en venta de vehiculo (45.854) (30,848)
Cambios netos en activos y Dasivos

Cuentas por cobrar y otros (308,391) (148,584)
Inventarios 327 945 60,255
Gastos pagados por anticipado (83,881) (80, 685)
Cuentas por pagar (312,128) (62,924)
Impuestos y provisionas por pagar (63,360) (78,030)
Gastos acumulados por pagar 10,103 {83,709)
Efectivo neto provisto en activdades de operacion 65 742 181,174
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicion de instalaciones, mobilianos y equipos, neto (339,311) (66,336)
Venta de vehiculo £9.308 48,575
Efectivo neto (utilizado) de actividades de inversién (270.002) (17, 761)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:

Pago de dividendos 130,564) (145,528)
Efectivo neto (utilizado) de actividades de financiacian {130.564) (145,528)
{Disminucién) aumento neta en efectivo (333.824) 17.885
Efectivo al comienzo del af\o 439 200 421,315
Efectivo al final del afto 105,376 430,200

Las notas 1 - 1_@__a_-mur¢ns son parte integrante de los estados financieros.
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CORMIN Cia. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

DICIEMBRE 31,2018 ¥ 2017

(Expresadas en daiares de E.LLA.)

1. ACTIVIDAD ECONGMICA

Dperacitn

CORMIN ClA. LTDA. fue constituida en Ecuador el 20 de noviembre de 1985 y su achvidad
principal es la importacidn y comercializacién de productos farmacéuticos y medicamentos
de uso humano. Las bodegas y administracion operan en la ciudad de Guayaquil con
distribuidores en las ciudades de Quito, Cuenca y Portoviejo. En las demas provincias del
pals la comercializacidn es cublerta por visitadores médicos.

Al 31 de diciembre del 2018, &l 36% {2017 35%) de las ventas de productos farmacéuticos
52 encuentran concentradas en dos clientes.

Al 37T de diciembre del 2018, el 70% (2017; T1%) de los productos que comercializa la
Compania son elaborados por Laborgtorios Chile y adquiridos a Carninco Internacional Cla.
Ltda., ver MNotas € PARTES RELACIONADAS 9. CUENTAS PCR PAGAR y 15
COMPROMISOS, Convenio de derecho exclusivo de importar, promover. distribuir,
representar y vender.

Aprobacion de estados financiercs

Los estados financierss por &l afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido emilidos
con la autorizacion de la Administracion v luego puestos en consideracidon de la Junia
General de Socios que se reglizarad dentro del plazo de ley, para su modificacion yia
aprobacidn definitiva. Los estados financieros al 31 de diclembre del 2017 fueron aprobados
por la Junta Ordinana de Sacios de fecha 25 de abril del 2018

2 BASES DE ELABORACION ¥ RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normmas Internacionales de
Informacion  Financiera (NIF Completas) emitidas por e Consgjo de MNormas
Internacionales de Contabilidad (1A58), de conformidad con la Resolucidn 5C.05 5,029,008
emitida por la Superintendencia de Compariias, \Valores y Seguros (publicado en el R.O. 84
del 23 %11.09).

a) Bases de elaboracidn

Loz estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. El costo histérico
esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion dada a cambio de
bienes y semvicios.




El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasive an una transaccion ordenada entre participantes de mercado a la fecha
de medicidn, indepandiantementa de sl dicho precio es directamenie observable o astimado
usando olras técnicas de valoracion, En la eshimacion del valor razonable de un adliva o
pasivo. la Comparia toma en cuenta las caracleristicas de un activo o un pasivo que ios
participantés de mercado tendrian &n cuenta al fijar e precio de dicho aclivo o pasivo en la
fecha da la medicldn

Adicionalmenie, para proposios de informacidn financiera, el valor razonable esta
categonzado en los niveles 1, 2 v 3, basado én el grado en gue los dalos de enirada para
la medicion del valor razonable son obsernvables v la imporancia de los datos de entrada
para la medicion del valor razonable en su lotalidad, Los niveles de los datos de entrada se
describen a continuacibn

+* Los datos de enfrada de nivel 1 son precios colizados (sin ajustar) én mercados activos
para activos o pasivos idénticos a los que la Compafila puede acceder en |a fecha de la
mmadicin

+* Los dalos de enitrada de nivel 2 son disbintos de los precios colizados incluidos en el
nivel 1 que son observables para los actvos o pasivos, directa o indirectamenta

+ Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo o
paswo

b) Instrumentos financiergs

Lin instrumanto financiero es cualguier contrato que dé lugar a un activo financiero en una
Compafia y a un pasivo financiero o a un instrumento dé patrimonio @n ofra Compafia. Los
activos ¥ pasivos inancieros 500 reconoCdos cuando la Compania se conviena en una
parte de las clausulas contractuales del instruments

El efectivo y los deudores comerciales representan los aclivos financieros de la Companfia.
Para propdsitos de presentacion del estado de fiujos de efectivo, la Compaiia incluye en
esta cuenta caja y bancos.

La mayoria de las vanlas se realizan con condicionas dé cradito normales, ¥ los valores de
los deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas alla de las
condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales =& miden al coslo
amortizado utilizando el método de interés afectivo

Al final de cada periodo sobre @l que se informa, los valores en libros de los deudoras
comerciales se revisan para delerminar 5 existe alguna evidencia objetva de que no vayan
a ser recuperables. Si es asl, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterigra del valor

Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos financieros de
la Compafiia. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de
crédito normales y no banen Intéreses

10
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c) Inventarios

Los inventanos de productos farmacéuticos estan valorados al costo promedio y no
exceden a su valor neto de realizacion. excepto las importaciones en transito que se
registran al costo de adquisicitn.

d) Inslalaciones mobilianos v equipos

Las instalaciones, mobiliaros y equipos se registran al costo y presentan netos de su
depreciacidn acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

La depreciacion de los activos se regisira en los resultados del afo, ulilizando tasas de
depreciacion basadas en la vida Utl estimada de los bienes, siguiendo & métado de linea
recla, asl lenemos

Instalaciones 10 afios
Muebies y enseres 10 afios
Equipos médicos y de oficina 10 afios
Vehiculos 5 aftos
Equipos de computacion 3 afios
a) igac f cios a los empleados

El pasivo por obligaciones poar beneficios a los empleados estd relacionado con lo
establecido por el goblerno para pagos por largos periodos de servicio El gasto y la
obligacién de la Compafiia de realizar pagos por beneficios a los empleados se reconocen
durante los pericdos de sanvicio de los empleados

La NIC 18 especifica la contabilidad e informacién a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por 1os beneficios post-empleo
jubilacién patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base &l
comespondiente estudio actuanal determinado por un profesional independients

El estudio actuanal s& realiza en base a supuesios acluanales Las suposiciones
actuanales constilunyen las mejores esimaciones sobre las vanables gue determinaran el
costo final de proporcionar los beneficios post-empleo. Las suposiciones actuanales seran
compatibles entre si cuando reflejen las relaciones acondmicas existentes entre factores
tales como la inflacidn, tasas de aumento de los salarios y tasas de descuento

Los supuestos actuanales ulilizados por Logantmo Cla. Lida., para determinar la provisicn
presentada en &l informe son |as siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento B.21% B.34%
Taza de incremento salanal 391% 3.97%

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte anos

o mas hubleran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran derecho

a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde &n su

condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social En los casos de

terminacién de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el

trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la Gfima
11
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remunéracion mensual por cada uno de los af'os de servicios prestados a la misma
empresa o empleador

fi  Impuesto alas ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por pagar
y del impuesto diferido, El impuesto comiente por pagar esta basado en la ganancia fiscal
del afto. El cargo por impuesio a las ganancias comiente sera e mayor de entre el célculo
sobre la renta imponible del aflo utiizando |a tasa impositiva para sociedades dal 25%.
sobre la suma de coehcienies gque consbiuyen & impuesio minimo, exceplo para
sociedades cuyos SOC0S Se encuentran establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
MEnar IMposicion, s&ra maxima hasta un 28%.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferancias entre los impartes en libros de
los activos y pasivos en los estados financieros vy sus bases fiscales correspondientes
(conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias lemporarias que se espara que incrementen |a
ganancia fiscal en el fuluro, Los activos por impuesios difendss se reconocen para fodas
las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y
cualquier pérdida o crédilo fiscal no utilizado, Los activos por impuestos diferidos se miden
al importe maximo que, sobre |a base de la ganancia fiscal actusl o estimada fulura, es
probable gque se recuperen

El valor en libros neto de los activos y pasives por impuestos diferidos se revisa en cada
fecha sobre Ia que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de las ganancias
¥ pérdidas fiscales futuras Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo. El
impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas qua s& espera aplicar a la ganancia
(pérdida) fiscal de los pericdos en los gue se espéra realizar el activo por impuestos
diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las tasas impositivas
que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacidn esté practicamente lerminado al
final del periodo sobre ei que se informa

a3 icipacion jadar

El deracho de los trabajadores al reparto de la participacion en |as utilidades de la empresa
&8 calculado sobre las utilidades liguidas obtenidas en el ejercicic econdmico; debiendo
entander por ubilidad liguida el total de los ingresos menos el total de los coslos v gasios
El derecho asciende al 15% de la utilidad liquida, sin ajustes tributarios salvo precios de
iransferencia y otras arbitrariedades. en proporcion al iempo de servicio prestado en ia
empresa durante e ejercicio economico. 10% (dos terceras paries del derecho) serd
destinado a todos los trabajadores, y el 5% (una tercera parte) restante sera entregado al
trabajador en proporcion a sus cargas familiares

La Compafila reconoce un gasto y un pasive por panicipacion a trabajadores del 156% de la

utilidad liquida del ejerciclo corriente en basa a normas legales, por lo tanto, s& provisionan
estos valores al cierre del @jercicio.

El reconocimiento, medicion y presentacion de este beneficioc a los trabajadores, son
tratados como un beneficio a los empleados a cono plazo, de acuerdo con fa NIC 18
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h R i 0% por actividades ordi

Los ingresos por actividades ordinanas comprenden el valor razonable de o cobrado o por
cobrar de las venltas de bienes en el curso normal de |as operaciones. Los ingresos se
muestran netos de rebajas y descuentos,

I} Nueves pronunclamientos contables

A1 31 de diciembre del 2017, se han publicado enmiendas, majoras e interpretaciones a las
normas existentes. Estas normas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los
estados financieros de la Compafiia a partir de las fechas indicadas a continuacion:

= Normas adopladas por la Compadia y de aplicacion a partir del 1 de enero del 2015:

Noma Tema
MIiF 9 Corresponde a la revision final de ia NIiF 8, que reemplaza las publicadas
anteriormente y a la NIC 38 y sus guias de aplicacion.
NIIF 15 FPublicacion de la norma “Reconocimiento de los ingresos procedentes de
los contratos con los clientes”, esta norma reemplazara a la NIC 11y 18

Mo existieron impactos en la aplicacion de estas normas en los estados financieros al 31
de diciembre del 2018

« Nuevos pronunciamiantos contables con aplicacion a partir del 1 de enero del 2019

Norma Tema
NIIF 16 Publicacion de la norma “Armrendamientos” esta norma reemplazara a la
MNIC 17.

En relacién con la NIIF 16 la Administracion informa que basada en una evaluacion
general no prevé impactos en la aplicacidn de esla norma

Sup T DE LA INCERTIDUM Tl |

En la aplicacién de las politicas de la Compafifa, que son descritas en la Nota 2. se requiere
gue la Administracidon haga |uicios, astimaciones y supuastos del valor en libros de los
activos y pasivos Las estimaciones y supuestos asociados estan basados an [a axperiencia
da costo histdrico vy otros factores que sean considerados relevantas Los resultados
actuales pueden diferlr de dichas estimaciones. Las estimaciones y los supuestos
subyacentas son revisados en un modelo de negocia @n marcha

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Durante el curso normal de las operaciones, la Compafia esta expuesta a una variedad de
niesgos financieros. El programa de administracion de nesgos de la Compafia trata de
minimizar polenciales efecios adversos en el desempefo financiéro de la Compafiia. La
Gerencia Financiera de la Companfia bene a su cargo la adminisiracion de nesgos, la cual
identifica. evalua y mitiga los nesgos financieros

13



a) Riesgo de crédito

Uno de los riesgos asociados a la actividad de la Compafiia reside en el impacto de los
costos asociados a cartera irrecuperable. La volatilidad econdmica y lo informal de cierto
segmento del mercado incrementan el impacto de aste riesgo

Vincular a8 medicion de desempeafio v el ingreso variable de |a fuerza de ventas a las ventas
cobradas. mantener continuamente actualizadas las referencias de los clientes. estar
gfiliados a un burd para consultas del estatus crediticio de los clientes, diversificar &
portafelic de clientes, canalizar las ventas de clientes de alto riesgo a traves de sub-
distribuidores son algunas de |as medidas mediante |as cuales la Compafia mitige 2l nesgo
y minimiza &l porcentaje de cuentas de dudoso cobro

b) Riesgo de fallos de la autondad local o internacional obligando al refiro de cieros
medicamentios

Aln una vaz aprobada en primera instanca la comercializacion de un principio actva por
parte de las autoridades locales y/o por pane de las autoridades de referencia a nivel
mundial, existen algunos anlecedentes en el mercado farmacéutico local yio mundial de
tfallos a postenori que obligan a retirar del mercado de manera temporal o permanente ei
pnincpio actvo préeviamente autonzado debido a una re-evaluacion del perfil de efeclos
colaterales versus los beneficios de tal principio activo

También existen antecedentes de reversidn de fallos respecto de la vigencia de patentes
que obligan al retiro de |a marca.

La Compania mitiga de alguna manera el impacto de este riesgo diversificando &l portafolio
de productos medianta |a introduccion continua de nuevos productos al mercado y mediante
acuerdos con los proveedores de comparticion del impacto en costos asociados al refirc

obligado de productos
c) Riesgo de inventarios caducados

Siendo los productos comercializados por la Compafiia de vida (til restringida, olro de los
nesgos infrinsecos a la operacibn cel negocio radica en las potencales caducdades
derivadas de proyecciones erroneas, fluctuaciones de la demanda o mal manejo de los
cliantes (la ley obliga al laboratoric o representante a retirar los productos caducados a las
farmacias, asumiendo |a totalidad del costo sobre estas caducidades)

La Compania absorbe el Impacto de [os cosios asociados a productos caducados
d) Riesgos vinculados al proceso de fijacidn y revision de pracios

La industria farmacéutica tiene precios regulados de acuerdo con regimenes, establecidos
por el Consejo Macional de Fijacion de Preclos de acuerdo con el Reglamento para |a
aplicacion de precios de medicamenios de uso y consumo humano Los regimanes de
fiiacidn de venta son los sigulentes.

= Régimen regulado de fijacion de precios
« Régimen de fjacidn directa de precios

« Régimen liberado de precios
14



Los procesos y reglamenios establecidos para fijar precios y revisar precios de producios
varian penddicaments afectando la rentabilidad presupuestada en delerminados producios

@) Resgos asociados a cambios en tasas impostivas

En o8 cuatro altimos anos v desde su creacion, el impuesto a la salida de divisas ha pasado
dal 0.5% al 5%. Este escenario de continuo cambio en la tasa impositiva genera escenanos
llenos de incertidumbre para las compafiias dedicadas a la importacion de bienes de
consumo. Asl, nuevos productos o nuevas lineas gue bajo una tasa inicial del impuesio
resultaban wviables, bajo la dplica de nuevas lasas pueden resullar inviables o su
rentabilidad proyeciada profundamente detenorada

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, al saldo de las cuentas por cobrar se compaona da la
sigulente manera;

2|"‘.1 B ?.-I;.]_‘I.E
Clientes (1) 2 8180584 2843 985
Otros 282,538 237 268

3,100,602 2881 254

{1} A 31 de diciembre dal 2018 ¥ 2017, la cartera de chantes tene los siguenles vencimientas

2018 01y
Por vencer 700 149 B821.191
Q= 30 dias B4 G55 114 446
31 = B0 dias 1.011.075 872783
A1 = 90 dias 634 300 G046.183
has de 20 dias 303, 581 428 372
2 818,064 2 841 985

PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diceembre del 2018 y 2017, el saldd de las cuentas por cobrar con paries
relacionadas es el siguienie

2018 2017
Farmel Famacos y Medicamentos Cia Lida 87,583 a
Distribuidara Comercializadora Inmolara Dismolara 5 4 50T 147

BB 080 147

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de |las cuentas por pagar con partes
relacionadas es & siguiente

2018 2017
Caminco Internacional S.A (1) (2) 4 053 840 0
Farmel Farmacos y Medicamentos Cia. Lida 108,823 20 668
4162763 20668

15



reprasantar ¥ wvendar.

12] Debido al cambio acclonario en la Companiia durante el 2018, Carninco internacional 5.4 a5
parie relacionada, ver Mota 2, CUENTAS POR PAGAR

Durante |los afios 2018 y 2017, las transacciones con partes relacionadas corresponden a:

2018 2017

Impaortacienes de medicameanios 4 565227 0
Compra de madicamentos 1,456 200 1,348.010
Armiendo de oficinas 120,000 120,000

Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en términos y condiciones
equiparables a las realizadas con terceros, de acuerdo con el principic de plena
competencia,

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de los inventaries incluye lo siguiente:

2018 2017
Productos farmaceuticos (1) 1,808,775 2,088 749
Importaciones en iransito G110 255,555
1,807 385 2. 348 304

(1) Dwrante el afo 2018, s& destruyd inventano mediante actas notanadas por USE212 973 (2017,
USS154 855)

. INSTALACIONES, MOBILIARIOS ¥ EQUIPDS, NETO

Al 21 de diciembre del 2018 y 2017, el movimiento de instalaciones, mobiliarios y equipos,
neto es el siguiente:

2018
Mejoras en
lzcales

arrendados  Vehiculos Qiros Total
% de depreciacion - 20% 10% - 30%
Salda inicial, neto 0 164, 361 49670 214031
Ventas / bajas (1) 0 (22,455) 0 (22455)
Adiciones 193.692 45 435 100,183 338,31
Depreciacion anual 0 163,110 (25.467) (8B.577)
Saldo final, neto 193 692 124 232 124 386 442 310
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20147

Vehiculos Otros Total
% de depreciacion 20% 10% - 30%
Saldo indcial, neto 222518 43 620 266,138
Ventas / bajas (1) (17.728) 0 (17.728)
Adicioneas 44 T50 21,586 68, 336
Depreciacién anual (B5 178) (155360 (100.715)
Saldo final, neto 164 361 49 870 214 031

{1} Al 31 de diciembre dai 2018, mcluye ventas por USEE0. 300 (2017 USS48.575)

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre ded 2018 y 2017, & saldo de las cuentas por pagar se compone de la

siguianta manera

2018 2017
Carninco Internacional S.A. (1) 0 4,449 530
Otras 76,546 81,6839
76,846 4.531,169

(1) Ver Nota 6. PARTES RELACIONADAS

GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de los gastos acumulados s compona de |a

siguianbeé manera:

2018 2017
Beneficios sociales (1) 122 645 125,207
IESS 53,974 59,383
Participacién a trabajadores 15,510 33,155
Otros 51,400 102

243 470 217 857

(1) El movimienio de ia prowvision de benaefioos sociabes s COMd SKLE

Déceno Décmo  Fondo de

lercery cuaro TSy YRCDOONEY Towp!
Saldo al 31 de diciembre del 2016 14,088 28,043 2513 79 141 123 gas
Provesstn del ao 167 722 51387 24 512 SR AT 342 085
Pagos efectuados {167.724)  (54.754) (25.218) (93,053) (M0.747)
Saldo al 31 de dicembre del 2017 14,088 24 G551 1,909 B4, 561 125,207
Prowisidn del afio 168305 52434 24 059 103,035 347 B33
Pagos efectuados (165811} (55,139 (24,373) (101,071) {350 3594)
Saldo al 31 de diciambre del 2018 12 580 21,048 1,565 B8 525 122 B48
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OBLIGACIONES POR BENEFICIO

L'e acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte afos
o mas hubieran prestads sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les commesponde en su

LOS EMP

candicidn de afiliados al Institute Ecuataoriano de Seguridad Social.

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleadar o por el trabajador, el empleador
boniticara al trabajador con el 25% del equivalente a la dltima remuneracidn mensual por

cada uno de los anos de servicios prestados a la misma ampresa o empleador

Al 31 de diciembre ded 2018 y 2017, la Compania tiene registrada una provisidn par
jubilacién patronal y desahucie sustentada en un estudio actuarial preparado por un

profesional independiente, el movimienta de la provision es el siguiente:

Saldo al 31 de diciembre del 2016
Costa labaral y financiera

Fagos efectuados

Saldo &l 31 de diciembre del 2017
Costo laboral v financiero
Reversos

Pagos efectuados

Saldo al 31 de diciembre del 2018

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con disposiciones legales la tanfa para el impuesto a las ganancias 52 establece

en el 25% (2017; 22%),

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la conciliacion entre la utilidad segun estados

Jubilacisn
patronal Desahucio Total

184 738 94, 008 278,744
11,446 39,026 46 472
0 {32.533) 132,533)
196 184 95,495 282 BA3
49,358 21,085 70447
{22 487) ad (22 487)

0 (14,604)  (14.604)
223,055 102,984 326039

financieros v la utilidad gravable, es como sigue:;

Utilidad antes de participacion a trabajadores

& impuesto a [as ganancias
Participacitn trabajadores
Zastos no deducitles

Utilidad gravable

Impuesto causado

Anticipo minimo determinado
Febaja del 405

Anticipo minimo con rebaja 40%
Impuesto diferido
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2018 2017
103,402 221,036
(15,510) (33,155)
93,879 41,421
181,771 229,302
45,443 50 446
78,380 73.571
0 (29,428)
78,380 44 143
(14,155) o
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Al 31 de diciembre del 2018, de acuerdo con el método del pasivo basado en el estado de
situacitn financiera, & impuesto diferide activo es:

Saldo nicial ]
Ajustes (1) 14 1566
Saldo final 14,185

(1) Corresponde 8 la provision de afio de obligaciones por beneficios & los empleadaos, ver Mota 11
QBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Los impuestos diferidos fueron calculados bajo la tasa fiscal estmada por la Gerencia de
acuerdo a los parametros establecidos por la NIC 12,

FATRIMOMNI

Captal social

El capital suscrito y pagado de ia Compafiia es de 700,000 participaciones ordinarias y
nominativas de valor nominal de US$1 cada una

R rv |

La Ley de Compaflias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual se asigne como
reserva hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social, Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a aumentar el capital social
con la aprobacidn de los socios.

Resultados acumulados
a) Adopcitn por primera vez de las NIIF

Mediante resolucién No. SCICICPAIFRS.G.11.007 emibda por la Supenntendencia de
Compafias en Septiembre del 2011, se establece el uso del saldo acreedor de ésta cuenta
“Los ajustes provenientes de la adopodn por pnmera vez de las Normas Intémacicnales de
Informacidén Financiera “NIIF® completas y de la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en lo gue
corresponda, y que se registraron en el patimonio en la cuenta Resultados Acumuladoes,
subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcidn por primera ver de las
NIF", gue generaron un saldo acreedor, sdlo podra ser capitalizado en la parte que exceds
ai valor de las pérdidas acumuladas vy las del Ultimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas;, o devuelto en el caso de liquidacion de la
compafila”,

b} Pago de dividendos

Mediante Acta de Junta Universal Ordinaria de Socios celebrada el 25 de abril del 2018 (24
de marzo del 2017), se aprueba distnbuir las utiidades 2017 (2016) por USS$130.554
{US$145 528)
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18.

TiLI POR PARTICIPACION BASI

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, la utilidad por participacion basica por cada
participacion comun ha sido determinada de [a siguienie manara:

2018
Utilidad atribuible 23,687 137,425
Numara de participaciones en circulacion 700,000 700,000
Utilidad por participacién basica 0.03 020
COMPROMISOS
Canmnyen deim ; yer di i r ar v vender

Con fecha 12 de septiambre dal 2012, Laboratonios Chile S.A. otorga poder amplo y
suficiente a la Compafiia para llevar a cabo todos los tramites que sean necesarios con el
proposito de importar y obtener los registros sanitarios. comercializar y distribuir los
productos de Laboralorios Chile S A en el territorio de la Republica de Ecuador.

El poder especial puade ser revocado, en cualguier tiempo, bastanda comunicacion por
escrto dirigida a la Compania

Al 31 de diciembre del 2018, las compras relacionadas a productos de este convenio
realizadas a través ge Carninco Internacional S.A. ascendieron a US%4 565 227 (2017:
US$5.481,085), ver Notas 1. ACTIVIDAD ECONOMICA, 6. PARTES RELACIONADAS v 9.
CUENTAS POR PAGAR.

Contrato de arendamiento con Gemeicorp S A

Con fecha 3 de enero del 2011, se fiima contrato de arrendamiento con la comparfiia
Gemealcorp 5 A, por el edificio "Gemelcorp” {excepio por la oficina Mo. 2 en el tercer piso)
que se encuenira an la Av Juan Tanca Marengo Km 15 y Agustin Freire

El canon mensual acordado entre las partes asciende a USST 700 mas IVA, con renovacidn
automatica cada afo

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia ha reconocido gastos por este concepto
par US$82 400

EVENT

{ naferencia

Con fecha 11 da marzo del 2019, los asesores tributarios de Business & Tax Advisors S A
emiten un dictamen preliminar en relacidn con las operaciones con enbdades relacionadas
correspondiente al ejercicio fiscal 2018 y los resultados preliminares del trabajo efectuado,
donde se eslima no se presentarian potenciales ajusies en matena de precios de
transferencia respecto que pudieran impactar el resultado tributable del ejercicio fiscal 2018
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