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CORMIN CIA. LTDA.

Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016
En conjunto con el informe de Auditoria emitido por un Auditor Independiente
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Socios de
CORMIN ClA. LTDA.

Qpinidn

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CORMIN CIA. LTDA, que
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y 2018, y
los comespondientas estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio y de
fiujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asl como al resumen de las
politicas contables significativas y otras notas aclaratorias.

2. En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de CORMIN ClA. LTDA, al 31 de
diciembre del 2017 y 2018, asl como sus resultados vy flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con las Nermas Internacionales de
Infarmacion Financiera - NIIF.

Fundamento de la opinian

3. Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las Mormas Internacionales de
Auditoria - NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe con
mas detalle en la seccion Responsabiidsdes del auditor en relacidn con la avdioria de
los esfados financierns de nuestro informe.

4. Somos independientes de la Compafia de conformidad con los requerimientos del
Codigo de Etica para Contadores emitido por el Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA), y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades
élicas que son aplicables a nuastra auditoria de los astados financieros en Ecuador,

5. Consideramos que la evidencia de auditorla que hemes oblenido es suficiente para
proporcionar una base razonable para nuastra opinian.

Asuntos de énfasis
Los siguientes asuntos de énfasis no modifican nuestra opinion:

6. Al 31 de diciembra del 2017, la Compafiia mantiene cuentas por pagar a Carninco
Intermnacional S.A. por USS4 440 530 (2018: US$4.403,120), como se expone en la Nola
9. CUENTAS POR PAGAR, evidenciandose que las operaciones con Caminco
Intermacional S.A., corresponden fundamentalmente a la compra de productos gque
comerciafiza la Compafila
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7. Al 31 de diciembre del 2017, el 35% (2016; 41%) de las venlas de producios
farmacéuticos se encueniran conceniradas en dos chentes, ver Nota 1. ACTIVIDAD

ECONOMICA

8. La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion fiel
de estos estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Inlernacionales
de Informacidn Financiera - NIIF, y de control interno que la Administracién considere
necesano para permitir [a preparacidbn de estados financieros libres de erores
importantes debido a fraude o error.

9. En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de
évaiuar la capacidad de la Compafiia de continuar como negocio en marcha, revelando,
segln comesponda, los asuntos relacionados con la Compafiia en funcionamiento y
utilizando el principic contable de negocio en marcha, salvo gue la Administracion tenga
la Intencion de liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones.

10. Los Socios son responsables de supervisar el proceso de presentacion de los informes
financieros de la Compafiia.

11. MNuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los eslados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razenable
@8 un alto nivel de seguridad, pero ne es garantia de que una auditoria realizada de
cenformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA slempre detacle errores
materiales cuando existan. Las equivocaciones puaden surgir por fraude o error y se
considera material si, individualmente o en su conjunto, puede esperarse
razonablementa que influyan en |as decisiones economicas de los usuarios, basadas an
los estados financieros.

imientos legales v reglamentarios

12. El Informe de Cumplimiento Tributario de CORMIN CIA. LTDA., al 31 de diciembre del
2017, por requermiento del Servicio de Rentas Intemas, se énite por Tmmﬂu
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Como parte de la auditoria a los estados financieros CORMIN ClA, LTDA, de conformidad

con las Normas Internacionales de Auditoria - MIA, aplicamos el juicio profesional y
mantenamos una actitud de ascepticismo profesional durante toda la auditoria, También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de errorés significativos en los estados
financieros, disefiamos y, realizamos procedimientos de auditoria que responden a
8508 riesgos, oblenemos evidencia de auditorfa suficiente y aproplada para
proporcionar una base para nuestra opinidn.

Obtenamos un entendimiento del control interno relavante para la auditoria con &l fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean aproplados en las circunstancias,
pero no con el proposito de expresar una opinién scbre la efectividad del contrel interno
de la Compariia.

Evaluamos o adecuado de las polificas contables utilizadas y la razonabilidad de las
eslimaciones conlables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracion del supuesto de empresa en
marcha y an base a la evidencia de auditoria obtenida, si existen o no relaciones con
avantos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad
de la Comparia para continuar como negocio en marcha, Nuestras conclusionas se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria; sin embargo, eventos futuros o condicionas pueden causar que la Compaifiia
no pueda continuar com? una empresa en marcha

Evaluamos la preseniacién, estructura y conlenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones
subyacentes y eventos en una forma gque logre presentacion razonable. Obtenlendo
suficlente evidencia aproplada de auditoria respecto de |a informacion financiera de la
Compafila para expresar una opinion sobre los estados financieros,

Somos responsables de |a direccidn, supervision y ejecucion de la auditoria de la
Compafiia. Somos los (nicos responsables de nuestra opinion de auditoria.

Nos comunicamos con la Administracién de la Compafiia en relacién con, enire olras
cosas, en el slcance y &l momento de realizacién de la auditoria y los resultados
importantes de la auditoria, incluidas posibles deficiencias significativas en el control
interno que identificamos durante nuestra auditoria.
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(Expresados en dolares de E.UA)

ACTIVOS

Efectivo

Cuentas por cobrar

Partes relacionadas
Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Total activo corriente

Instalaciones, mobiliarios y equipos, neto
Total activos

PAS | i

PASIVOS
Cuentas por pagar

Partes relacionadas
Gastos acumulados
Impuestos por pagar
Total pasive corrlente

Obligacionas por benaficios a los empleados

PATRIMONIO

Capital social

Reserva legal
Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patimonio

Notas

=] ("

11

13
13
13

2017 2016
438,200 421,315
2,881,254 2,732,417
147 0
2,348,304 2,563,414
53,332 66,668
5722237 5783814
214,031 266,138
5936268 6,049,952
4,531,189 4,499,527
20,668 115,235
217 BS7 245, 878
58828 87,412
4828522 4,948,052
292,683 278,744
700,000 700,000
61,236 53576
53,827 69,580
815,063 823,156
5935268 6049852

Las notas 1 - 17 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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Gerente Ganaral

2l G-

_Rnnnn Bernal
Contadora Genaral



— CORMIN ClA. LTDA.
- ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
a DICIEMBRE 31, 2017 ¥ 2016
- (Expresados en dblares de EUA)
- Notas 2017 2016
Ventas, neto L 10,772,152 9,822,764
— Costos de ventas 15 (6,179.223) {5,217,335)
— Utihdad bruta 4,592,929 4,605 429
— Gastos
Gastos de ventas (2.8661,734) (2,652,714)
— Gastos de administracién (1,769,447) (1,728 438)
. Tolal gastos (4,431,181) (4,381,150)
- Utilidad operacional 161,748 224 279
- Otros ingresos, neto 59,288 49,263
- Utifidad antes de paricipacion a trabajadores
@ impuesto a las ganancias 221,038 273,642
Participacién a trabajadores 12 (33,1585) (41,031)
— Impuesto a las ganancias 12 (50,448) (79.323)
— Utilidad neta del ejercicio 137 435 153,188
- Utilidad por participacion basica 14 0.20 0.22

Las notas 1 - 17 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

= _-Mateg Frofavanti ‘Rosarioc Bernal
Gerente General Contadora General
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- CORMIN ClA, LTDA,

— ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVD

e I 1 1 1

—— (Expresados en dolares de E.LLA.)

—— 2017 2018
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION;

— Utilidad neta del ejercicio 137,435 153,188
Ajuztes para reconciliar la utilidad neta del gjercicio con el efectivo

—— neto provisto en actividades de operacion
Baja de Inventario 154 855 170,814

— Dapraciacikn 100,715 113,813
Cbligaciones por beneficios a los empleados 46,472 38,093

- — Activos intangibles 10,9189 15,714
Seguros pagados por anticipado 83,102 09,668

— Farficipacion a frabajadores e impuesto a las ganancias 83,601 120,354
Uiilidad en venta de vehiculo (30, B48) 0

— Cambios nelos en activos v pasivos
Cuentas por cobrar y otros (148,984 42,8186

- Inventarios 60,255 205,116
Gastos pagados por anficipado (90,685) (79,076)

— Ofros activos 0 {1,100)
Cuentas por pagar {G2,8924) (361,324}

— Impuastos y provisionas por pagar {79,030) (74, 388)
Gastos acumuladas por pagar (93,709) {30,252}

— Efectivo neto provisto en aclividades de operacidn 181,174 413,536

— FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de instalaciones, mobiliaros y equipoes, neto (66,336) {20,918}

—— Venta de vehiculo 48 575 4]
Efective neto (utilizado) de actvidades de inversion (17,761} {20,818)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:

— Pago de dividendos (145,528) (141,977}
Efectivo neto [utilizado) de aclividades de financiacidn (145,.528) (141,877}
Aumento nato en efectivo 17 885 250,643
Efectivo al comienzo del afio 421,315 170672
Efectivo al final del afio 435,200 421,315

Las notas 1 - 17 adjuntas son parie integrante de los estados financieros,

e A (17‘: = 0.0
__Maten Fiordgvanti Rosario Bermnal -
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CORMIN ClA. LTDA.

MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2017 ¥ 2016
(Expresadas en délares de EUAL)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

CORMIN ClA. LTDA. fue constituida en Ecuador el 20 de noviembre de 1985 y su actividad
principal es la iImportacion y comercializacion de productos farmacéuticos y medicamentos
de uso humano. Las bodegas y administracion operan en la ciudad de Guayagquil con
distribuidores en |as ciudades de Quito, Cuenca y Portovieje. En las demas provincias del
pais la comercializacidon es cubiera por visitadores médicos,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el 71% (2016: 100%) de los productos que comercializa
la Compafiia son elaborados por Laboratorios Chile y adguiridos a Caminco Internacional
Cia. Ltda., ver Notas 9. CLENTAS POR PAGAR vy 16 COMPROMISOS Y
CONTINGENTES, Convenio de derecho exclusive de importar, promover, distribuir,
representar v vender,

De acuerdo con la normativa ecuatoriana para la obtencién de registros sanitarios y
participacidn en licitacicnas con el sector pablico, se exige que haya un representante
radicado en el Ecuador, ver Nota 16. COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES, Convenio de
derecho exclusivo de importar, promover, distribuir, representar y vender.

Al 31 de diciembre del 2017, &l 35% (2016: 41%) de |las ventas de productos farmacéuticos
s& encuantran concentradas en dos clientes,

Los estados financieros por &l afo terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido emitidos
con la autorizacién de la Administracidn vy luego puestos en consideracion de la Junta
General de Socios gque se realizarda dentro del plazo de ley, para su modificacion yio
aprobacion definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 fuearon aprobados
por la Junta Qrdinaria de Socios de fecha 24 de marzo del 2017,

2. BASES DE ELABORACION ¥ RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Intarnaclonales de
Informacién Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Consejo de Nommas
Internacionales de Contabilidad (|lASE), de conformidad con la Resolucién SC.DS.G.09.006
emitida por la Superintendencia de Compaidias, Valores y Seguros (publicado enel R.O. 94
del 23.X11.09).

a) Bases de elaboracidn

Loz estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico. El costo histdrico
ezta generalmente basado en el valor razonable de |a contraprestacidn dada a cambio de
bienes ¥ senvicios.
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El valor razonable es el precio gue seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de mercado a la fecha
de medicidn, independienlemente de si dicho precio es directamente observable o estimado
usando ofras técnicas de valoracidn. En la estimacidén del valor razonable de un activo o
pasivo, la Compafiia toma en cuenta las caracteristicas de un activo o un pasivo que los
participantes de mercado tendrian an cuenta al fijar &l precio de dicho activo o pasivo en [a
fecha de la medicidn.

Adicionalmente, para propésitos de informacién financiera, el valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en &l grado en que los datos de entrada para
la medicion del valor razonable son observabiles y la importancia de los datos de entrada
para la medicion dei valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos de entrada se
describen a continuacion:

+ Los datos de entrada de nivel 1 son precios colizados (sin ajustar) en mercados activos
para actlvos o pasivos idénticos a los que la Compafiia puede acceder an la fecha de la
medicién.

# Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el
nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

s Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo o
pasivo,

b) Instrumentos financieros

LIn instrumento financiero @8 cualquier contrato que dé lugar a un activo financiera en una
Compafila y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra Compafiia. Los
activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compafiia se convierta en una
parté deé las clausulas contraciuales del insbrumento.

El efectivo y los deudores comerciales representan los aclivos financieros de la Compafiia.
Para propdsitos de presentacién del estade de flujos de efectivo, la Compalfila incluye en
esla cuenta caja y bancos.

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los valores de
los deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas alla de las
condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales se miden al cosio
amortizado utilizando al método de interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre @l que se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan
a ser recuperables. Si es asl, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos financieros de
la Compafiia Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de
crédito normales y no tienen intereses.



c) Inventaros

Los inventarios de productos terminados se presentan a su valor razonable y las
importaciones en transito al costo de adquisicidn,

d) ciones, mobili ipos

Las instalaciones, mobiliarios y equipos se presantan a su valor razonable.

La depreciacidn de los activos se regisira en los resultados del afo, utilizando tasas de
depreciacion basadas en la vida Otil estimada de los bienes. siguiendo el método de linea
recta, asi tenemos:

Instalacicnes 10 aftos
Muables y enseres 10 afios
Equipos médicos y de oficina 10 afios
Vehlculos 5 afios
Equipos de computacion 3 afios

e) |mpuesto aias ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto cormente por pagar
y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar estd basado en la ganancia fiscal
del afo, El cargo por impuesto a las ganancias corrienta sera el mayor de entre &l calculo
sobre la renta impenible del afio utilizando la tasa impositiva para sociedades del 22%,
sobre la suma de coeficientes gque constituyen el impuesto minimo, excepto para
sociedades cuyos socios se encuentran establecidos en paralsos fiscales o regimenes de
menor imposicion, serd maximo hasta un 25%.

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio. El gasto v la
obligacién de la Compafiia de realizar pagos por benaficios a los empleados se reconocen
duranta los periodos de serviclo de los empleados,

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacién a revelar de los beneficlos a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo:
jubilacién patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base al
cormaspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiente.

El estudio acfuarial se realiza en base a supussios acluariales. Las suposiciones
actuariales constituyen las mejores estimaciones sobre las variables gque determinaran el
costo final de proporcionar los beneficios post-empleéo. Las suposicionas actuariales serdn
compatibies entre si cuando reflejen las relaciones econdmicas existentes entre factores
tales como la inflacidn, asas deé aumento de los salarios v tasas de descuento,

Los supuestos actuariales utilizados por Logaritmo Cla. Lida., para determinar la provisin
presentada en &l informe son las siguientes:

10



2017 20186
Tasa de descuento B.34 8.68%
Tasa de incremento salarial 3.97 9.71%

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte afios
o mas hubieran prestado sus servicios an forma continua o interrumpida, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de |a jubilacion que les corresponde en su
condicion de afiliados al Institute Ecuatoriano de Seguridad Social. En los cazos de
terminacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Oltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de serviclos prestados a la misma
empresa o empleador.

g) Paricipacidn a tr r

El derecho de los trabajadores al reparto de |a participacion en las utilidades de la empresa
es calculado sobre las utilidades liquidas obtenidas en &l ejercicio econémico; debiendo
entender por utilidad liquida &l total de los ingresos menos &l total de los costos y gastos.
El derecho asciende al 15% de la ufilidad liquida, sin ajustes tributarios salvo precios de
transferencia y otras arbitrariedades, en proporcion al tiempo de servicio prestado en la
empresa durante el ejercicio econdmico: 10% (dos terceras partes del derecho) sera
destinado a todos los trabajadores, y el 8% (una tercera parte) restante sera entregado al
trabajador en proporcidn a sus cargas familiares,

La Compania reconoce un gasto v un pasivo por paricipacion a frabajadores del 15% de la
utilidad liquida del ejercicio corriente en base a normas legales; por lo tanto, se provisionan
estos valores al clerre del ejercicio.

h) Eeconocimiento de ingresos por aciividades ordinarias

Los ingresos por aclividades ordinarias comprenden al valor razonable de lo cobrade o por
cobrar de las ventas de bienes en el curso normal de las operaciones. Los Ingresos se
muestran netos de impuestos a las ventas, rebajas y descuentos.

. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En fa aplicacion de las politicas de la Compaiiia, que son descritas en la Nota 2, se requlera
que la Administracién haga juicios, estimaciones y supuastos del valor en libros de los
activos v pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estan basados en la expenencia
de costo histdrico v oftros factores que sean considerados relevantes, Los resultados
actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los supuestos
subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha.

. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Durante el curse normal de las operaciones, la Compafia esta expuesta 8 una varedad de
riesgos financieros. El programa de administracion de riesgos de la Compafiia trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia. La

11
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Gerencia Financiera de la Compaiila tene a su cargo la administracion de riesgos; la cual
identifica, evalda y mitiga los riesgos financieros.

a) Riesgo de crédito

Uno de los rniesgos asociados a la actividad de la Compafiia reside en al impacto de los
costos asociados a cartera irrecuperable. La volatilidad economica y lo informal de cierto
sagmanto del mercado incrementan el impacto de este riesgo.

Vincular la medicidon de desempefio v el ingreso variable de la fuerza de ventas a las ventas
cobradas, mantener continuamente actualizadas las referencias de los clientes, estar
afillados & un burd para consultas del estatus crediticio de los clientes, diversificar ef
portafolio da clientes, canalizar las ventas de clientes de alto riesgo a través de sub-
distribuidores son algunas de [as medidas madiante las cuales la Compafia mitiga el riesgo
¥ minimiza el porcentaje de cuentas de dudoso cobro.

b) Riesgo de fallos de la auteridad local o internacional cbligando al retiro de ciertos
medicamantos

Aun una vez aprobada en primera instancia la comercializacién de un principio activo por
parte de las autoridades locales y/o por parte de las autoridades de referencia a nivel
mundial, existen algunos antecadent2s en el marcado farmacéutica local ylo mundial de
fallos a posterion que obligan a retirar del mercado de manera temporal o parmanenta ai
principio activo previamente autorizado debido a una re-evaluacion del perfil de efectos
colaterales versus los beneficios de tal principio activa.

También existen antecedentes de reversion de fallos respecto de vigencia de patentes que
obligan al retiro de marca.

La Compafiia mitiga de alguna manera el impacto de este riesgo diversificando el portafolio
de productos medianta |a introduccion continua de nuevos productos al mercado y madiante
acuerdos con los proveadores de comparticion del impacto en costos asociados al retiro
obligado de productos.

c) Riesgo de inventarios caducados

Siendo |los productos comercializados por la Compafila de vida Gtil restringida, otro de los
riesgos infrinsecos a la operacion del negocio radica en las potenciales caducidades
derivadas de proyeccionas errdneas, fluctuaciones de la demanda o mal manejo de los
clientes (la ley obliga al laboratorio o representante a retirar los productos caducados a las
farmacias, asumiendo la totalidad del costo sobre estas caducidades).

La Compafia absorbe &l impacto de los costos asociados a productos caducados.

d) Riesgos vinculados al proceso de fijacion y revision de precios

La industria farmacautica tiene precios ragulades de acuerde con regimenas, establecidos
por el Consajo MNacional de Fijacion de Precios de acuerdo con €l Reglamento para la

aplicacion de pracios de medicamentos de uso y consumo humano, Los regimenas da
filacion de venta son los siguiantes:
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Régimen regulado de fijacidn de precios
Régimen de fijacion directa de precios
Régimen Liberado de Precios

Los procesos ¥ reglamentos establecidos para fijar precios y revisar precios de productos
varlan periddicamente afectando la rentabilidad presupuestada en determinados productos.

e) Riesgos asociados a cambios en tasas impositivas

En los cuatro Gltimos afios y desde su creacion, el impuesto a la salida de divisas ha pasado
del 0.5% al 5%, Este escenario de continue cambio en la tasa impositiva genera escenarios
lencs de incertidumbre para las compafias dedicadas a la importacién de blenes de
consumo. Asi, nuevos productos o nuevas lineas que bajo una tasa inicial del impuesto
resultaban viables, bajo la dptica de nuevas tasas pueden resultar inviables o su
rentabilidad proyectada profundamente deteriorada.

, CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, el saldo de las cuentas por cobrar se compoenea de la
siguiente manera;

2017 2016
Cligntas (1) 2,643,985 2,444 860
Oiros 237,268 287,548
2.881 254 2. 732417

(1) Al 31 de diclembre del 2017, ncluye principalmente cuentas por cobrar a Distribuidora
Farmaceutica DIFARE por USSE86,662 (2018: US5595,341) ¥ Econofarm 2.4, por US5330,325
(2018: USS408,150).

. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2017, el zaldo de lag cuentas por cobrar con partes relacionadas
en &l corto plazo es el siguiente:

Distribuidora Comercializadora Inmolara Dismolara 5.4, 147
147

Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, el saldo de las cuentas por pagar con partes
relacionadas en el corto plazo es el siguiente:

2017 2018
Farmel Farmacos y Medicamentes Cla. Lida. 20668 115235

20,668 115,235
Durante los afos 2017 v 2018, las ransacciones con partes relacionadas corresponden a;

2017 2016
Arriendo de oficinas 120,000 120,000
Compra de medicameantos 1,348,010 643 107
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Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en témminos y condiciones
equiparables a las realizadas con terceros, de acuerdo con el principio de plena
competencia

. INVENTARIOS

Al 31 de diclembre del 2017 y 2018, el saldo de los inventarios incluye lo siguiente:

2017 2016
Productos farmacéuticos (1) 2,088,749 1,553,531
Importaciones en trénsito 259,555 1,008,883
2,348,304 2,563 414

{1} Dwurante el afic 2017, se destruyd inventaric mediante actas notarladas por US$154,855 (2016:
USE170.514),

. INSTALACIONES, MOBILIARIOS ¥ EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembra del 2017 y 2016, el movimiento de instalaciones, mobiliarios vy equipos,
neto es el siguiente:

2017
Instalacignes Vehiculos Otros Total
% de depreciacion 10% 20% 10% - 30%
Saldo inicial, neto 2942 222 518 40,678 266,138
Ventas  bajas (1) 0 {17,728) 0 {17, 728)
Adiciones 0 44 750 21,586 66,336
Depraciacidn anual (629) {(85,179) (14,837) (100,715}
Saldo final, neto 2,243 164,361 47 427 214,031
(1 Al 31 de diciembre del 2017, incluyes venta por US548 575,
2016
Instalaciones Vehiculos Ciros Total
% de depreciacion 10% 20%% 10% -~ 30%
Saldo inicial, neto 3.736 301,902 53,307 359,035
Ventas / bajas (1) 0 (11,941 0 [11,941)
Adiciones 0 26,780 6,067 32,857
Depreciacidn anual (754) (94, 323) (1B8,6896) {113.813)
Saldo final, neto 2942 222 518 40,678 266,138

(1) A 31 de diciembre del 2016, incluye bajas de activos totalmente depreciades por USE234 387 ¥
venfas por US359 818.

. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 20116, el saldo de |las cuentas por pagar. se compone de la
siguiente manera:;
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2017 2016
Carninco Internacional 5.4, (1) 4 449 530 4403120
Otras 81,839 96,407

4531 188 4 495 527

(1) Wer Meta 16 COMPROMIZOS Y CONTIMGEMWTES, Convenio de derecho exclusivo de
importar, promavear, distribuir, rapresantar y vandar

- GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, el 2aldo de los gastos acumulados se compone de la
siguiente manera:

2017 2016
Beneficios zociales (1} 125,207 123,885
IESS 59.393 61.522
Participacion a trabajadores 33,155 41,031
Ligquidacién final de haberas 0 18,338
Otros 102 102

217 857 245 878

{1} El movimiznto de la provision de beneficios sociales fue como sigua:

Ddcimg Dacima Fonda de

tercars cuarto [E5Erva Vacaciones Total
Saldo al 31 de diciembre del 2015 13216 25,448 2,713 75,041 116418
Provisidn del afio 180,452 52075 32,206 a7.842 351,665
Pagos efectuados {168,5B0) _ (49.4B0) _ (32396) _ (93,742 _(344,198)
Saldo al 31 de diclembre del 2016 14,088 28,043 2613 78141 123,885
Prowvisicn del afio 167,722 51,362 24,512 03,473 342,069
Pagos efectuados (187,724) _ (54.754) _ (25216} (93.053) _(340,747)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 14.085 24551 1,809 B4,551 125,207
. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

D& acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte afios
0 mas hubieran prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadoras sin perjuicio da |a jubilacion que les corresponde en su
condicidn de afiliados al Institute Ecuatoriano de Seguridad Social,

De acuerde con disposiciones del Codige del Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleader
banificara al trabajador con el 25% del equivalente a la ultima remuneracion mensual por
cada uno de los afios de servicios prestados a [a misma empresa o empleador.

Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, la Compafiia tiene registrada una provisién por

jubilacidn patronal y desahucio sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente, & movimiento de |a provisidn es el siguiente:
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Jubilacidn
patronal Desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2015 158,380 82,271 240,651
Provisidn del afo 25,358 11,735 38,093
Saldo al 31 de diciembre del 2016 184,738 4,006 278,744
Provisidn del afa 11,448 35,026 46 472
Pagos a {32,533) (32,533)
Saldo al 31 de diclembre dal 2017 1898, 184 96,499 292 683

. IMPUESTO & LAS GAMANCIAS

De acuerdo con disposiciones legales 1a tarifa para el impuesto a las ganancias se establece

en el 22%.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la conciliacién entre la wulilidad segun eslados

financieros y la wtilidad gravable, es como sigue:

dddddddddiddddadddaasaanaadadaaian

2017 2016

Utilidad antes de participacién a trabajadores

& impuesto a las ganancias 221,036 273,542
Participacion trabajadores (33,15%) {(41,031)
Gastos no deducibles 41421 67,199
Utilidad gravable 229,302 289710
Impuesto causado 50,446 65,936
Anticipo minimo determinado 73,571 78,323

Rebaja del 40%
Anticipo minimo con rebaja 40%

{28,428
44,143

. PATRIMONIO

Capital social

El capital suscrito y pagado de la Compafiia es de 700,000 participaciones ordinarias y
nominativas de valor nominal de US%1 cada una.

Reserva leqal

La Ley de Compaifiias requlere gue por lo menos el 5% de la utilidad anual se asigne como
reserva hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos, pero pusde destinarse a aumentar el capital social
con la aprobacidn de [os socios.

Resultados acumulados
a) Pago de dividendos

Mediante Acta de Junta Universal Ordinaria de Socios celebrada el 24 de marzo del 2017,
se aprueba distribuir las utilidades 2016 por US5145,528,
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Mediante Acta de Junta Universal Ordinaria de Socios celebrada el 22 de marzo del 2018,
se aprusba distribuir las utibdades 2015 por US$141,977.

UTILIDAD POR PARTICIPACION BASICA

Al 31 de diclembre del 2017 y 2018, la utilidad por participacién basica por cada
participacién comin ha sido determinada de la siguiente manara:

2017 2016
Utilidad atribuible 137,435 153,188
NOmero de participaciones en circulacion 700,000 700,000
Utilidad por participacién basica 0.20 0.22
COSTOS DE VENTAS

Al 31 de diciembre dal 2017, los costos de ventas incluyen principalmenta bonlificaciones
en productes de farmacias y distribuidores por USH165,620 y US5440,903 (2016:
US$241,822 y USE234,006), respectivamente.

COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES

il b

Con fecha 14 de mayo de 1986, la Compafia y Laboratorios de Chile S A. firman el
convenio de derecho exclusivo de importar, promaver, distribuir, representar y vender los
praductos de Laboratorios de Chile 5.A. en el territorio de la Repdblica de Ecuador. El plazo
% de dos afos renovables automaticamente por periodos iguales y sucesivos.,

Al 31 de diciembre del 2017, las compras realizadas a esta Compafia ascendieron a
US$5 481,065 (2016: US$4, 196, 268).

i jas |
Loz asesores juridicos de Factor Laboral Asesoria & Servicios confirman que la Compafifa
mantenia un juicio con el sefor Rogue Omar Zambrano Pinto, ex trabajador, por una cuantia

de LIS545 557, Al 31 da diciembre del 2017, se procedid al pago por el monto. antes
mencionado.

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta |a fecha de emisitn de estos estados financieros (Abril 24, 2018} no se produjeron
eventos, en la opinidn de la Administracion de la Compania, que pudieran tener un efecto
significativo scbre dichos estades financieros que no hayan sido ajustades o revelados en
los mizmos.
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