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Hansen-Holm Tem 

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

  

'Alos miembros del Director y Socios de 
Cormin Cia. Ltda. 

1. Hemos auditado los estados financieros adintos de Cormin Cía. Lida, que 
comprenden los estados de situación financiera al 31 de diciembre del 2014 y 2013, y los correspondientes estados de resultados integral, cambios en el patrimonio y de 
flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, así como el resumen de 
Politicas contables significativas y otras notas aclaratorias. 

Responsablidad de la Adminstración sobre los estados financieros 
2. La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación 

razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de 

distorsiones Importantes debidas a fraude o error 

Responsabilidad del auditor 
3. Nuestra responsablidad es la de expresar una opinión sobre los estados financieros 

adjuntos, basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de 
acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoría, las cuales requieren que 
Cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoría 

para obtener certeza razonable sobre si los estados financieros están bres de 
representación errónea de importancia relativa 

4. Una auditoría comprende la ejecución de procedimientos para obtener evidencia de 
auditoría sobre los saldos y revelaciones presentadas on los estados financieros. Los 
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la 

evaluación de los riesgos de representación errónea de importancia relata de los 
estados financieros, ya sea debido a fraude o eror. Al efectuar esta evaluación de 
úesgo, el auditor toma en consideración el control interno relevante a la preparación 
y presentación razonable de los estados financieros, para diseñar procedimientos de 
auditoría que sean apropiados en las circunstancias, poro no con el fin de expresar 

una opinión sobre la efectividad del control intemo de la Compañía. Una audioria 
también incluye la evaluación de si los principios de contablidad aplicados son 

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y 
“apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría. 

IICA PESPONSAL DE MAZO 

  

 



Hansen-Holm Opinión Em 
8. En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en 

todos los aspectos importantes, la situación financiera de Cormin Cia. Ltda,, al 31 de úciembre del 2014 y 2013, los resutados de sus operaciones, y sus Mujos de 
efectivo por los años terminados en esas fechas, de conformidad con Normas 
Internacionales de Información Financiera - NIIF 

Asuntos de énfasis 
7. Al 31 de diciembre del 2014, la Compañía mantiene saldos por pagar por 

US$4,763,723 (2013: US$2,858, 446), como se expone en la Nota 8. 
PAGAR, evidencióndose que las operaciones con Caminco Intemacional SA.. 
corresponden fundamentalmente a la compra de productos que comercializa la 
Compañía. 

8. Al 31 de diclembre del 2014, el 41% (2013: 48%) de las ventas de productos 
farmacéuticos se encuentran concentradas en dos cientes, ver Nota 1 ACTIVIDAD 
ECONÓMICA 

9. Alafecha de este informe la Compañía ha contratado a la firma Probitas Consutores. 
Cia, Lida. quien se encuentra en proceso de análisis del cumplimiento de los 

principios de plena competencia por las operaciones con partes relacionadas 2014, conforme lo exige la Administración Tributaria. 

   

  

10. El informe de Cumplimiento Tributario de Cormin Cía. Lida. al 31 de diciembre del 
2014, por requerimiento del Servico de Rentas Intemas, se emite o 

     

Hanzentiolm $ Co Ca, Ltda 
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CORMIN CÍA. LTDA. 

ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 

DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013 
(Expresados en dólares de EUA) 

ACTIVOS 
Elecivo 
Cuentas por cobrar. 
Inventarios. 

¡Gastos pagados por anticipado 
Total activo corriente 

Instalaciones, mobilarios y equipos, neto. 
Total activos 

e TR 
PASIVOS Cuentas por pagar 
Gastos acumulados. 
Impuestos por pagar 
Total pasivo corriente 
Obligaciones por beneficios a los empleados 
Cuentas por pagar 

PATRIMONIO Capital social 
Reserva legal 
Resultados acumulados 
Total patrimonio. 
Total pasivos y patrimonio 

" 
3 
$“ 

2014 2013 
463791 309,953 

2634892 — 2491326 
2.202.588 — 1.768.950 

  

4649965 — 3,731,160 
182.087 — 193,528 
79978 83208 

412.030 —4007,894 
128,565 119620 
113,758 225286 

700.000 700,000 
38290 34478 
39,683 (112783 

777973 621.898 

500242 a97aa0S 

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros. 

Alerarzo 
- ta Contadora General



ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL 

DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013 
(Expresados en dólares de EUA) 

Notas 2018 2013 Ventas, neto. 1 10202069 — 950181 
Costos de ventas. (4,713,958) — (4,865,663) 

Utlidad bruta. 488,111 4,728,150 

Gastos Gastos de ventas 12 (8850244) — (2819.517) 
Gastos de administración (1,500,536). (1,805,717) 
Total gastos (6250.850) (4.625.234) 
Utilidad operacional 237.29 100,918 
Otros ingresos, neto. 28.001 188,567 

Utlidad antes de participación a trabajadores 
e impuesto a las ganancias 285292 169483 
Participación a trabajadores. 9 (078) (25429 
Impuesto alas ganancias o (69,170) (67,835) 

"tidad neta del ejercicio 156277. 76,225 

"Utilidad por participación básica 02 011 

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros. 

A Parar 
2 Rosario mal Sere! Centadora Cereal
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CORMIN CÍA LTDA. 

  

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
DICIEMBRE 91, 2014 Y 2013 

(Expresados en dólares de EUA) 
2014 2013 

FLUJOS.DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: nidad neta del efercioo 158.277 16225 
Ajustes para reconciliar la utilidad neta del ejercicio con el efectivo 

hato provisto en actidades de operación 
Bola de Inventario 11568 120960 

Depreciación 112.539 117959 
Obligaciones por beneficios alos empleados. 9045 19.384 
Activos intangies 27978 1,304 
Seguros pagados por anticipado. 92,814 92.749 
Gastos de interes 5418 7,588 
Parscpacón trabajadores e impuesto a las ganancias 108,955 93288 

Cambios netos en activos y pasivos Cuentas por cobrar y otros “ano 76188 
inventarios (553204) — (141.389) 

Gastos anticipados. (90,301) (94,237) 
Otros actwos (21.300) 29319 Cuentas por pagar 801.880) ($787) 
Impuestos y provisiones por pagar (4587) 7756 
Gastos acumulados por pagar 61224) 
Efecto neto provisto en acividades do operación 302,647 

ELUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: Adquisición de instalaciones, mobllanos y equipos, neto (142.809) (97.110 
Electo neto (lizado) de actividades de inversión (42809 67110) 
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN, 
Pago de dividendos o (88287). 
Efectvo neto (Wlizado) en actividades de financiación o enn 

Aumento neto en efecto 169838 194278 
Efecto al comienzo detaño 303.959 169880 
Efectivo al fina del año 469791 209968 

Las notas son parte integrante de ls estados financieros. 

  

rente General



CORMIN CÍA LTDA. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013 
(Expresadas en dólares de EUA) 

1 ACTIVIDAD ECONÓMICA 

Cormin Cia. Ltda. fue consttuida en Ecuador el 20 de noviembre de 1985 y su 
actiwdad principal es la importación y comercialización de productos farmacéuticos y 
medcamentos de uso humano. Las bodegas y administración operan en la ciudad de 

Guayaqui con distribuidores en las ciudades de Quito, Cuenca y Portovejo. En las 
demás provincias del país la comercialización es cubierta por visitadores médicos. 
El 100% de los productos que comercializa la Compañía son elaborados por 

GUENTAS POR PAGAR 
derecho exclusivo de importar, promover, distribu, representar y vender. 
De acuerdo a la normativa ecuatoriana para la obtención de registros sanitarios y 
esiópar e lehaciónes con el secor póbICO. e siga que eya un reresarinto 
adicado en el Ecuador, ver Nota 13, 
de derecho exclusivo de Importa, promover, distribuir, representar y vender 

  

Al 31 de diciembre del 2014, el 41% (2013: 40%) de las ventas de productos 
farmacéuticos se encuentran concentradas en dos cientes. 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido. 
“emitidos con la autorización de la Administración y luego puestos en consideración de 
la Junta General de Socios que se realizará dentro del pazo de ley, para su 
modificación y/o aprobación definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del 
OS fueron aprobados por la Junta Orina de Secos o cha 6 al de 2014 

  

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Inteacionales 
de Información Financiera (NIF Completas) emidas por el Consejo de Normas 
Intemacionales de Contabilidad (1ASE), de conformidad con la Resolución 

SC.DS.G.09 008 emitida por la Superintendencia de Compañías (publicado en el RO. 
94 del 23 XI109). 
a) Bases de elaboración 
Los estados financieros han sido preparados en base al costo histórico. El costo 
histórico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestación dada 

a cambio de bienes y servicios. 
El valor razonable es el precio que sería recibido por vender un activo o pagado por 

'ransfert un pasivo en una transacción ordenada entre participantes de mercado a la 
echa de medición, independientemente de si dicho precio es directamente observabie 
9 estimado usando otras técnicas de valoración. En la estimación del valor razonable 

7



de un activo o pasivo, la Compañía toma en cuenta las caracterísicas de un activo o 
un pasivo que los participantes de mercado tendrían en cuenta al far el precio de 
¡dicho activo o pasivo en la fecha de la medición 

Adicionalmente, para propósitos de información financiera, el valor razonable está 
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada 
para la medición del valor razonable son observables y la importancia de los datos de 
entrada para la medición del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos. 
de entrada se describen a continuación 

+ Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados 
activos para actvos o pasivos idénticos a los que la Compañía puede acceder en la 
fecha de la medición. 

«+. Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el 
ivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente. 

+ Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo 
o pasivo, 

B), Instrumentos financieros 
Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en 
una Compañía y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en ctra 
Compañía. Los actos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compañía se 

convierta en una parte de las cláusulas contractuales del instrumento. 
El electo y los deudores comerciales representan los activos financieros de la 
Compañía. Para propósitos de presentación del estado de flujos de efectivo, la 

Compañía incluye en esta cuenta caja y bancos. 
La mayoría de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los 
valores de los deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se ampla 
más alá de las condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales 
se miden al costo amortzado ublizando el método de interés efecto. 
Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en bros de los deudores 
comerciales se revisan para determinar si exste alguna evidencia objetiva de que no 
vayan a ser recuperables, Si es asÍ, se reconoce inmediatamente en resultados una 

párcida por deterioro del valor 
Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos 
financieros de la Compañía. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en 
condiciones de crédito normales y no enen intereses 

e) Inventarios 
Los inventarios de productos terminados se presentan a su valor razonable. Las 
importaciones en tránsito al costo de adquisición 

8) Instalaciones, mobilaris y equipos 

Las instalaciones, mobillarios y equipos se presentan a su valor razonable.



La Compañía reconoce un gasto y un pasivo por participación a trabajadores del 15% 
de la utilidad Iiquida del ejercicio comiente en base a normas legales, por lo tanto, se 
provisionan estos valores al cierre del ejercicio. 

h) Reconocimiento de ingresos por actidades oránarias 
Los ingresos por actividades ordinarias comprenden el valor razonable de lo cobrado o 
por cobrar de las ventas de bienes en el curso normal de las operaciones. Los 
Ingresos se muestran netos de impuestos a las ventas, rebajas y descuentos. 

SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACIÓN 
En la aplicación de las políicas de la Compañía, que son descritas en la Nota 2, se 

Los resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los 
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha. 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGO FINANCIERO 
Durante el curso normal de las operaciones, la Compañía está expuesta a una 
variedad de riesgos financieros. El programa de administración de riesgos de la 
Compañia trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero 
de la Compañia, La Gerencia Financiera de la Compañía tiene a su cargo la 
“administración de nesgos; la cual identifica, evalúa y miga los riesgos financieros. 
8) Riesgo de crédito 
Uno de los riesgos asociados a la actividad de la Compañia reside en el impacto de 
los costos asociados a cartera irecuperable. La volatlidad económica y lo informal de. 
¡cierto segmento del mercado incrementan el impacto de este riesgo. 
Vincular la medición de desempeño y el ingreso variable de la fuerza de ventas a las 
ventas cobradas, mantener continuamente actualizadas las referencias de los cientes, 
estar afílados a un buró para consultas del estatus crediticio de los cientes, 
diversficar el portafolio de cientes, canalizar las ventas de cientes de alto riesgo 

través de sub-distribuidores son algunas de las medidas mediante las cuáles. 
Compañía miga el riesgo y minimiza el porcentaje de cuentas de dudoso cobro. 
b) Riesgo de fallos de la autoridad local o intemacional obligando al retiro de ciertos 

n.
$ 
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Siendo los productos comercializados por la Compañía de vida (tl restringida, oto de 
los mesgos intrínsecos a la operación del negocio radica en las potenciales 
caducidades derivadas de proyecciones erróneas, fuctuaciones de la demanda o mal 
manejo de los cientes (la ley cbiga al laboratorio o representante a retirar los 
pep dec mc, cido lts dl oo lo 

La Compañía absorbe el impacto de los costos asociados a productos caducados. 
6) Riesgos vinculados al proceso de fjación y revisión de precios 

La industria farmacéutica tiene precios regulados. Para iniciar la comercialización de 
cualquier nuevo producto se debe presentar de acuerdo a mecanismos establecidos 
por el Consejo Nacional de Fjación de Precios un informe para fjación de precios. Los 
Procesos y reglamentos establecidos para fiar precios y revisar precios de productos 
varian periódicamente afectando la rentablidad presupuestada en determinados 
productos. 
Durante años la autoridad nacional de precios de medicamentos rechazo de oficio 
cualquier revisión de precios en los productos farmacéuticos, pese a estar dispuestas 
tales revisiones en el reglamento. Debido a incrementos en el costo de los productos y 

a incrementos en los gastos operativos y ante la ausencia de revisiones de los precios 
lados, los márgenes de muchos productos se fueron deteriorando en el tiempo y 

Algunos detleon ser rerados dl merca, impactando esto aspeco los relacdos 
de la Compañía. 
e) Riesgos asociados a cambios en tasas impositivas 
En los cuatro últimos años y desde su creación, el impuesto a la salida de divisas ha 
pt 60 00 1 E ao e lo cn la levas 

escenarios llenos de incertidumbre para las compañías dedicadas a la 
Enporación de bienes de consumo. Asi nuevos productos o nuevas lineas que bajo 
una tasa inicial del impuesto resultaban viables, bajo la óptica de nuevas tasas pueden 
resutar invables o su rentabdidad proyectada profundamente deteriorada. 

CUENTAS POR COBRAR 
AL 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de las cuentas por cobrar se compone de 

la siguiente manera: 

2014 2013 lentes (1) 2582414 2283110 
Partes relacionadas. 25757 
Otros 202.459 

Ta 

  

"



(MAL 31 de diciembre del 2014, incuye principalmente cuentas por cobrar a Distribuidora 
Farmacéutica DIFARE por USS828.157 (2012: US$850.152) y ECONOFARM SA. por 
US$414,728 (2013: US$379.089) 

Durante los años 2014 y 2013, la principal transacción con partes relacionadas 
corresponde a: 

2014 Aaron Huso Ro 

8. INVENTARIOS 
AL 31 de diciembre del 2014 y 2013, los inventarios incluyen lo siguiente: 

2014 2913 
Productos farmacéuticos (1) 2202089 — 1,767,970 
Importaciones en tránsito 51 980. 

202.586. 1,708,950. 

(1) Durante el 2014, se destruyó Inventario meciante actas notariadas por US$119,588 (2013: 
US$128.260) 

7 INSTALACIONES. MOBILIARIOS Y EQUIPOS. NETO 
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el movimiento de instalaciones, mobiliarios y 
quIÍOS, neto es el siguiente: 

2014 293 
Saldo neto al inicio del año 277391 298240 
Adicones, neto 159,173. 102307 
Venta y/o bajas, neto (1636) (5197) 

Depreciación (112.539) (117, 
Saldo neto al final del año 307,881. 277.391 

8. CUENTAS POR PAGAR 
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de las cuentas por pagar incluye lo 

siguiente: 

  

2014 
Corto Largo 
Plazo, plazo Total 

Caminco Intemacional (1) 4.363.557 113758 4497415 
Cuentas por pagar relacionadas — 109.239 o 109239 

Otras. E. e 
450995 187% 47872 

2013 
Codo Largo 
plazo. plazo Jota 

Carminco Internacional (1) 3:676,103 226286 3,901,380 
Otras 55.057. o 55.057 

3T31160 225286 3958448



10, 

(1) Ver Nota 13. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Contrato de consoldación y pago de deuda y descuento por pronto pago. 

IMPUESTO A LAS GANANCIAS 
De acuerdo con disposiciones legales la taria para el impuesto a las ganancias, se 
establece en el 22%. 
La conciliación entre la ullidad según estados financieros y la utilidad gravable, es 
como sigue: 

2014 2018 
Utlidad antes de participación a trabajadores 
e impuesto alas ganancias 265292 — 169,483 
¡Gastos no deducibles, 62705 48423 

Participación trabajadores (29.785). (25423) 
Utilidad gravable, 288,182. “192,489 
Impuesto causado 63393 42346 
Anticipo minimo. 89.170 67.835 

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, los trabajadores que por veinte 
años o más hubieran prestado sus sericios en forma continuada O intemumpida, 

tenarán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin pejuicio de la jubilación que 
les corresponde on su condición de aacs al Ina Ecuntoino, de Seguid 

AL 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compañía tiene registrada una provisión por 
jubilación patronal sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional 

independiente, el movimiento de la provisión es el siguiente 

201 2013 
Saldo al inicio del año 119.620 104738 
Provisión del año 9,045 14,884 
Saldo al final del año 128,885 119,820 

PATRIMONIO 
Capital social 
El capital suscrito y pagado de la Compañía es de 700,000 participaciones ordinarias y 
únominativas de valor nominal de US$1 cada una. 

Reserva legal 
La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 5% de la utlidad anual se asigne 
como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta 
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a. 
aumentar el capital social con la aprobación de los socios. 

”



Resutados acumulados. 
Mediante Acta de Junta Universal Oráínaria de Socios celebrada el 3 de abri del 2014, 
se aprueba compensar pérdidas acumuladas al 31 de diciembre del 2013, con los 
resultados de años anteriores. por un monto de US$72.414. 

12. GASTOS DE VENTAS 
AL 31 de dciembre del 2014 y 2013, los gastos de ventas se componen de la siguiente 

2014 2013 
Gastos de personal 1,636,592 — 1,859,138 
Bonificación en productos a distribuidoras — 228,527 0 

Bonificación en productos a farmacias. 813711 0 
Reembolso a farmacias por promociones 2.598 3,984 
Baja de inventario 119,568 128.960 
Promoción y publicidad 187498 156,888 
Correo, etes y otros. 118768 111241 
Gastos de viaje y gestión 237.921 243374 
Seguros devengados 51444 50.768 
Amendos 74,489 77.883 

Transporte y movilización 182773 198,973 
Otros. 196.479 190822 

3B50 244 —2810,517 

  

¡Con fecha 14 de mayo de 1988, la Compañía y Laboratorios de Chile S.A. firman el 
convenio de derecho exclusivo de importa, promover, distribuir, representar y vender 
los productos de Laboratorios de Chile SAA. en el tertono de la Repúbica de Ecuador 
El plazo es de dos años renovables automáticamente por períodos iguales y 
sucesivos. 

Contrato de consolidación y pago de deuda y descuento por pronto pago 
¿Con fecha 23 de Junio del 2006, se celebra el contrato entra Caminco Intemacional 
SA y Cormin Cia Lida. relacionado con el pago de la deuda que mantiene la 
Compañía con Caminco Intemacional S.A., cuyo saldo a la fecha incluidos capital e 
intereses, asciende a US$3,408,877. Estas Compañías convienen de mutuo acuerdo 
que el valor de US$2,558.877 sea cancelado de acuerdo con las condiciones y 
términos de crédito extstentes al momento de su facturación (240 días), y que el saldo, 
mismo que asciende al valor de US$850,000 sen reestructurado de acuerdo con los 
siguientes términos y condiciones: 
Captar US$8so,000 
Pazo. Baños 
Plazo de gracia 2 años 
Intereses sobre saldos. — 2%anual 

E
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AL 31 de diciembre del 2014, las compras realizadas a esta Compañía ascendieron a 
US$6, 025.358 (2013: US$5.804,505) 

Contngencas laborales. 
Los asesores jurídicos Factor Laboral Asesoria E Servicios confirman que la 
Compañia mantiene un juicio con el señor Roque Omar Zambrano Pinto, ex trabajador. 
por una cuantía de US$45.557. Este proceso se encuentra en apelación ya que el juez 
'Sctó sentencia de primera instancia. 

A la fecha de éste informe la Compañía registra provisión por el monto antes 
mencionado. 

EVENTOS SUBSECUENTES 
Hasta la fecha de emisión de estos estados financieros (Marzo 20, 2015) no se 
produjeron eventos, en la opinión de la Administración de la Compañia, que pudieran 
ener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido 

ajustados o revelados en los mismos.


