Hansen-Holm
i =

CORMIN CIA. LTDA.

Esiados Financieras
Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011
En conjunto con el dictamen de ios Audilores Indapendientes
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COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Convenia de Derecho Exclusivo de Imporiar, Promover, Distribuir, Representar y Vender

Con fecha 14 de mayo de 1988, la Compafia y Laboratorios de Chile S A. fiman el
convenio de derecho exclusivo de importar, promaver, distribuir, representar y vender los
productos de Laboratorios de Chile S.A en el terriorio de la Republica de Ecuador. El
plazo es de dos afios renovable automaticamente por periodos iguales ¥ sucesivos.

Contrato de Consolidacion y Pago de Deuda y Descuento por pronto Pago

Con fecha 23 de junio del 2006, se celebra el contrato entre Camince Internacional S A vy
Cormin Cia. Ltda., relacionado con el pago de la deuda que mantiena la Comparia con
CARNINCO, cuyo salde a la fecha incluidos capital e intereses, asciende a
US%$3,408,877. Estas companias convienen de mutuo acuerdo que e wvalor de
US$2,558, 877 sea cancelado de acuerdo con las condiciones y términos de crédito
existenles al momento de su facturacion (240 dias) y que el saldo. mismo que asciende
al valor de US$850.000 sea reestructurado de acuerdo con los sigulentes terminos y
condiciones:

Capital: US$850,000
Plazo: B afnos
Plazo de gracia: 2 afios
Intereses sobre saldos: 2% anual

Al 31 de diciembre del 2012, las compras realizadas a esta Compafia ascendieron a
US$5,510.861 (2011 USS5.724 . 463)

EVENTOS SUBS ES

Hasta |a fecha de emision de estos estados financieros (Abril 23, 2013) no se produjeron
eventos, en la opinidn de la Administracion de la Compafiia, que pudieran lener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido ajustados o
revelados en los mismos.
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(1) Ver axplicacin en Nota 11 PATRIMONIO DE LOS SOCIOS. Ajusies acumuiados por
transicidn a las Normas Intermacionales de informacion Financiera -NIiF

PATRIMONIO §0CI

Capital social

El Capital suscrito y pagado de fa Compafila es de 700,000 participaciones ordinaras ¥
nominativas de valor nominal de US$1,00 cada una

Reserva legal

La Ley de Compafilas requiere que por lo mencs el 5% de la utihidad anual se asigne
como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a aumentar
el capital social con la aprobacion de los socios.

Ajustes acumulados por ftransicion a las Nommas intemacionales de Informacion
Financiera — NIIF

De acuerdo a la Norma Internacional de Informacién Financiera 1, el siguiente cuadro
muestra los ajustes causados por la transicién de Normas Ecuatorianas de Contabilidad a
Normas Intemacicnales de Informacion Financiera NIIF. asi lenemos.

31122010 1172010
Total Patrimonio de acuerdo a NEC 874,010 728,251
Ajustes de! Periodo de transicién NEC a NIIF
Provision jubilacidn patronal (74,209) {74.208)
Provisién desahucio 2888  28BB
Total ajustes en la fecha de transicién NEC a NIIF (71.321) (71.3271)
Ajustes periodo de transicion (17.883) 0
Total Patrimonio de acuerdo a NIIF al 12/31/2010 784 96 §56.930

GASTOS DE VENTAS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los gastos de ventas se componen de |3 siguiente

maneéra

2012 2011
(Gastos de personal 1,630,703 1,485,259
Bonificacidn productos disinbuidores 124 250 338,876
Bonificacidn productos farmacias y otros 138.797 B62, 467
Promocion y publicidad 107,182 121,475
Cormreo, fletes y otros 123,168 150,624
Gastos de viale y gestion 206,250 185,188
Cajitas meédicas 48,021 0
Seguros devengados 51,968 39,157
Ammendos BO.383 80 448
Transporte y movilizacion 154,107 175654
Otros 188432 130.200

2. 833.2681 3.379.453
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CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, cuentas por pagar incluyen lo siguiente:

2012
Corlo Largo
piazo plazo Total
Carminco Internacional (1) 3,591,600 334 627 3,926,227
Otras 60503 _ O 60.503
3,652,103 334]EEF 3986 730
2011
Corto Largo
plazo plazo Total
Caminco Internacional (1) 3,707 469 441,823 4,148,292
Otras 56,980 0 _ 56980
3 764 449 441,823 4,208,272

{1) Ver exphcacion en Nota 13 COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS, Confrato de
Consolidacsdn y pago de deuda y descuenio por pronto pago

IMPUESTO A LA RENTA

De acuerde con disposiciones legales Ia tarifa para el impuesto a la renta, se establece
en el 23% (2011: 24%). La conciliacién entre |a utilidad segun estados financieros y la
utilidad gravable, es como sigue

2012 2011

Uitilidad antes de participacion a

trabajadores e impuesto a la renta 159,758 118,180
Gastos no deducibles 166,896 35538
Paricipacion trabajadores (23.863) (17.728)
Beneficios discapacitados _ (52,328) _(51.282)
Utilidad gravable 250,361 84716
iImpuesto a renta causado 57,583 20.333
Impuesto a fa renta minima 71,149 72,184

10, JUBILACION PATRONAL

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por venie
afios o mas hubieran prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjulcio de la jubllacion que |&s
corresponde en su condicion de afiliados a! Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

La Compailia tiene registrada una provisidn por jubilacién patronal susientada en un
estudio actuarial preparado por un profesional independiente, & movimiento de ias
provisiones es el siguiente:

2012 2011
Saldo al inicio del afio 87.740 899 587
Provision del afio 16,896 (11,847)

Saldo al 31 de diciembre del 2012 104,736 B7 740
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impuesto resultaban viables. bajo la optica de nuevas lasas pueden resultar inviables o
Su rentabilidad proyectada profundamente deteriorada

4. ESTIMADOS ¥ CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

5. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, cuentas por cobrar estan compuestas de ia
siguiente manera

2012 2011
Clientes 2,422 70 2,126 320
Partes relacionsdas 1,084 17.715
Otros 214 817 163,850

2638661 2307 934

Durante los afos 2012 v 2011. 1a prncipal transaccién con partes relacionadas

corresponde
€012 2011
Arrlendo oficinas 129 6800 129.600

6. INVENTARIOS

Al 31 de diclembre del 2012 y 2011, inventarios incluye lo siguiente

2012 2011
Productos farmacéuticos 1,749 198 1,919,701
importaciones en transito 5023 {30
1.754.221 1918731

INSTALACIONES. MOBILIARIOS ¥ EQUIPOS NETO

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el movimiento de instalaciones, mobiliarios y
equipos, es el siguiente:

012 2019
Saldo neto al inicio del afio 288 360 342 328
Adicionas. neto 117,871 78,781
Venta ylo bajas, neto (71,767) (29.588)
Depreciacian —{88.329)  (103.181)
Saldo neto al final de! ano 298 240 288, 360
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principio activo previamente aiutonzado debido a una re-evaluacion del perfil de efectos
colaterales versus los bensficio de tal principio activo.

También existen antecedentes de reversion de fallos respecto de vigencia de patentes
gue obligan al retiro de marca

La empresa mitiga de alguna manera el impaclo de este riesgo diversificando el
poriafolic de productos mediante la introduccién continua de nueves productos al
mercado y mediante acuerdos con los proveedores de comparticion del impacio en
costos asociados al retiro obligado de productos.

Riesgo de | taro

Siendo los productos comercializados por I3 empresa de vida atil restringida, ofro de los
riesgos infrinseces a la operacidn del negocio radica en las potenciales caducidades
denvadas de proyecciones errdneas, fluctuaciones de la demanda o mal mangjo de los
clientes (la ley obliga al laboratorio o representante a retirar los productos caducados a
las farmacias, asumiendo la totalidad del costo sobre estas caducidades)

La empresa minmiza el impacio de los costos asociados a productos caducados
establaciendo acuerdos con al proveedor sobre un porcentaje aceplable de caducidades
baio los cuales el proveedor asume |a totalidad del costo de dichas caducidades siempre
gue no se supere un limite razonable acordado entre las partes

La industria farmacéutica tiene precios regulados. Para iniciar la comercializacion de
cuaigquier nuevo producto se debe presentar de acuerde a mecanismes establecidos por
el Consejo Nacional de Fijacion de Precios un informe para fijacion de precios. Los
procesos y reglamentos establecidos para fijar precios y revisar precios de productos
varian penddicamente afectando la rentabilidad presupuestada en delerminados
productos

Durante afios la autoridad nacional de precios de medicamentos rechazo de oficio
cuaiquier revision de precios en los productos famacéuticos, pesa a estar dispuestas
fales revisiones en el reglamento. Debido a incrementos en el costo de los productos y a
incrementos en los gastos operativos y ante la ausencia de revisiones de los precios
fijados los margenes de muchos productos se fueron deteriorando en el tiempo y
algunos debleron ser relirados del mercado, impactando este aspecto los resultados de
la empresa

Aun bajo el nuevo reglamento de fijacion y revisidn de precios de medicamento,
expedido a mediados del afio 2011, se establecen revisiones de precios con una
frecuencia maxima de 24 meses, pero paraddjicamente se fija como lecho la tasa de
inflacion del Uitimo afio y no de os dos Gltimos afies; siendo ademas que para el caso de
las importaciones, |las variaciones en los costos de los bienes importades poco tienen
que ver con |la tasa de inflacion local pues estan mas bien vinculados a 13s tasas de
inflacion del fabricante y a variaciones en &l tipn da camblo de la moneda del
fabncante

Ri i cambios en tasas im

En los cuatro ditimos afos y désde su creacion, el impuesio a Ia salida de divisas ha
pasado del 0.5% al 5% Esle escenano de continuo cambic en Ia tasa impositiva genera
escenanos llenos de incertidumbre para |las empresas dedicadas a la importacion de
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a) Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propositos de presentacion del estado de flujos de efectivo, la Compania incluye en
esta cuenta cala ¥y bancos

b) Inventarios

Los inventarios de producios terminados se presentan a su valor razonable. Las
importaciones en transito al cosie de adquisicion

¢) Instalaciones, mobiliarios vy equipos

Las instalaciones, mobilianos y eguipos se presentan a su valor razonable,

La depreciacion de los activos se ragisira en los resultados del afio, utiizando tasas de

depreciacion basadas en |a vida Obl eslimada de los bienes, siguiendo e mélodo de linea
recta, asl tenemos.

|Instalaciones 10 afios
Muebles y enseres 10 afios
Equipos médicos y de oficina 10 afios
Vehicutos 5 afies
Equipos de computacidn 3 afios

d) Regconocimiento dé ingresos

Los ingresos comprenden e valor razonable de lo cobrado o por cebrar de las ventas de
bienes en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran nelos de
impuestos a las ventas, rebajas y descuentos

3 ADMINISTRACION DE RIESGOS

Riesgo cuentas incobrables

Uno de los riesqos asociados a la actividad de la empresa reside en el impacto de los
costos asociados a cartera irecuperable. La volatilidad econdmica y lo informal de cierto
segmento del mercado incrementan el impacto de este nesgo

Vincular la medicion de desempefio y el ingreso variable de la fuerza de ventas a las
ventas cobradas, mantener continuamente actualizadas las referencias de los clientes,
estar afiliados a un buro para consultas del estatus crediticio de los clientes, diversificar
&l portafolio de clientes. canalizar las ventas de clientes de alto riesgo a través de sub-
distribuidores son algunas de las medidas mediante las cuales la empresa mitiga el
rieésgo v minimiza al porcentaje de cuentas incobrables,

Riesao de fallos de la auloridad loes! o internacional obliganda al retire de
medicamentos

Aun una vez aprobada en primera instancia la comercializacion de un principio activo por
parte de las autoridades locales yfo por parte de las auloridades de referencia a nivel
mundial, existen algunos antecedentes en el mercado farmacéutico local y/o mundial de
fallos a postenon que cbligan a retirar del mercado de manera temporal o permanente el
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CORMIN QE LTDA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
I 12012 Y 2011

(Expresadas en dolaresde EUA )

i Y ENTORNO NOMICO

Commin Cia Lida fue constituida en Ecuador el 20 de Noviembre de 1085 y su actividad
principal es la importacion y comercisiizacion de productos farmacéuticos vy
medicamentos de usc humano. Las bodegas y administracion operan en la Cludad de
Guayaquil con distnbuidores en las ciudades de Quito, Cuenca y Portoviejo. En las
demas provincias del pais la comercializacion es cubierta por visiladores médicos

El 100%: de los producios que comercializa la Compafia son elaborados por Laboratorios
Chile y adguirides a Caminco Internacional Cia. Lida.

De acuerdo a la normativa ecuatoriana para la oblencidn de registros sanitarios y
participar a lcitacionas con &l sector plblico, s2 axige que haya un representanie
radicado en el Ecuador, Ver Nota 13 COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS Convenio
de Derecho Exclusivo de Importar, Promover, Distribuir, Represantar y Vender

Al 31 de diclembre del 2012, e 56% (2011: 41%) de las ventas de productos
farmacéuticos se encuentran concentradas en dos chentes.

La Administracion certifica que se ha registrado los ingresos y gastos bajo el principio de
devengado

A crilerio de la Administracién. no se preve en eslos momenlos, ninguna situacion que
pueda afectar @l giro de! negocio

I POLITI

Bases de presentacion

Los estados financieros de la Compadfia han sido preparados de acuerdo a Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF de acuerdo a la ultima traduccion al
espaficl en la fecha en que se informe. de conformidad con la Resolucion No
08 G DSC 010 emitida por la Supernntendencia de Compafiias (publicado en el R 0. 498
del 31.X11.08)

A conlinuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compadia
@n la preparacion de sus estados financieros:



EST FLLLI EECTI

DICIEMBRE 31, 2012 'Y 2011

(Expresados en détares de E.UA)

2012 2011
] P 1
Utilidad neta del ejercicio 64 645 28,267
Ajustes para reconciliar ia utilidad neta del ejercicio con el
efectivo neto provisto en actividades de operacion
Depreciacion 105,762 103,161
Provision de jubilacion patronal y desahucio 16,998 {(11,847)
Impuesto a la renta y pardicipacion a trabajadores 85,113 89,923
Cambios netos en activos y pasivos
Cuentas por cobrar y otros (330.727) (67,669)
Inventarios 165,510 77,164
Gastos anticipados (3.422) (7,390)
Ofros Activos 160 (180)
Cuentas por pagar (112,3486) 402,156
Impuestos y provisiones por pagar (73,227 (71.610)
Gastos acumulades por pagar __ 24138 _ (76,808)
Efectivo neto (utilizado) provisio en actividades de operacién (47.400) 465,098
LUy FECTI RACTI I
Adguisicitn de instalaciones, mobiliaro y equipos. neto (115.842) (49,183)
Efectivo neto (utilizado) de actividades de inversion (115.842) (49,183)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Dividendos pagados 0 (138,471)
Pagos electuados (107,196) _(10%5,095)
Efectivo neto (utilizado) en actividades de financiamiento (107,188) (243 566)
(Disminucién) aumanto nete en efectivo (270.238) 172,337
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del afio 439,918 267,581
Efectivo y aquivalentes de efectivo al final del afo 169,680 438818

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financiercs.
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CORMIN CIA LTDA

ESTADOSDER

INTEGRAL

DICIEMBRE 31, 2012 Y 2011

{Expresados en ddlares de E.U.A )
Motas 2012 2011
VENTAS, NETO 9,492,389 9,731,955
TOS Y GASTOS
Costos de ventas (4,755, 782) (4,758.465)
Gastos de ventas 12 {2.833.261) (3,378.453)
Gastos de administracion (1,760425) {1,510458)

Total cosios y gastos
Utilidad operacional
Otrog Ingresos, neto

Utilidad antes de parlicipacion a trabajadores
e impuesto a la ranta

Participacidn a trabajadores g
Impuesto a la renta 8

Litilidad neta de! ejercicio

Utlidad por accidn basica

(0,340.468) (8,648.376)

142,931 83,579
16,827 34,611
159,758 118.180

(23,564) (17,729)

(71.149) (72,184)
64,645 28,267
0.08 0.04

Las notas adjuntas son parte inlegrante de |os estados financieros
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ﬂﬁtﬂn-Fmravanh
Gerente General

o f.7. 577 7
Rosario Be al

Contador General



CORMINClA LTDA

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

DICIEMBRE 31, 2012 Y 2011

(Expresados en ddlares de EUA.)

ACTIVOS Notas 2012 2011
Bancos 169,680 439,918
Cuentas por cobrar 5 2638661 2307934
Inventarios G 1,754,221 1,919,731
Gastos pagados por anticipado 102,074 0B 652
Total activo comiente 4664636 4.766.,235
Instalaciones. moblliarios y equipos, neto 7 298,240 288,380
Otros activos 1,304 1,464
Total activos 4964180 5056059
PASIVODS Y PATRIMONIO DE LOS SQCIOS
PASIVDS
Cuentas por pagar B 3,652,103 3,764 449
Gastos acumulados 160,209 112,109
Impuestos por pagar 78,767 80,845
Total pasivo comente 3891078 3.857.403
Otros pasivos largo plazo 10 104,736 B7.740
Cuentas por pagar 8 334,627 441 823
PATRIMONIQ DE LOS SOCIOS
Capital social 11 700,000 700,000
Reserva legal 11 31,248 31,246
Resultados acumulados (97,508) (162.153)
Total patrimonio de los socios 633,738 569,093
Total pasivos y palrimenio de los soclos 4964 180 5,058,059
Las notas adjuntas son parte integranie de los estados financieros.
i
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5. Consideramos gque |3 evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuesira opinion de auditoria.

Opinién

&  En nuestra opimidn, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los

aspectos importantes, fa situacion financiera de Cormin Cia. Ltda., al 31 de diciembre
del 2012 y 2011, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con MNormas Intemacionales de
Informacion Financiera — NIIF.

Asuntos de Enfasis

7.

10.

11

G

Los estados financieros de Cormmin Cia. Lida, han sido preparados en cumplimiento de
los requenmientos vigentes en el Ecuador para la presentacion de la informacion
financiera de acuerdo a la Resolucion No. 08.5.DSC.0101 emitida por ia
Supernintendencia de Compaiias (publicado en el R.0.498 del 31.X11.2008) para ia
presentacidn de los estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacion Financiera. El impacto de la aplicacion por primera vez de la norma es de

US589.314, Ver Nota 11. PATRIMONIQ DE LOS AGCIONISTAS

Al 31 de dicembre del 2012, la Compafila mantiene saidos por pagar por
USS$3.986,730 (2011; US$4.206,272). como se expone en ia Nota 8 CUENTAS POR
PAGAR, evidenciandose que las operaciones con Caminco Internacional Cia Lida
S A corresponden fundamentalmente a la compra de producios que comercializa ia
Compaiia.

A la fecha de este informe la Compafia ha contratado a la firma Probitas Consultores
Cia. Lida. quien se encuentra en proceso de analisis del cumplimianto de los principios
de plena competencla por las operaciones con paries relacionadas 2012, conforme lo
exige la Administracién Tributaria.

Al 31 de diciembre del 2012, el 56% (2011 41%) de las ventas de productos
farmacéuticos se& encuentran concentradas en dos clientes, Ver Nota 1
QOPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Los repories de cumplimiento de obligaciones tnbutarias de Cormin Cia. Lida y de

aplicacion de los principios de plena compelencia sobre precios de transferencia al 31

de diciembre del 2012, se emiten por separado
in
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y Accionistas de
Comin Cia. Lida.

1

Hemos auditado los estados de situacion financiera que se adjuntan de Cormin Cia
Lida al 31 de diciembre del 2012 y 2011, y los correspondientes estados de resultados
integral, cambios en el patrimonio de los socios y flujos de efectivo por los afios
lerminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas de contabilidad
significativas y otras notas aclaratonas.

R

La administracidn es responsable de la preparacidn y presentacion razonabie de los
estados financieros de acuerdo con Normas Intemnacionales de Informaciin Financiera
- NIIF. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que
estén libres de representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debidas a
fraude 0 emor, seleccionando y apiicando politicas contables apropiadas, y haciendo
estimaciones contables que sean razonables de acuerdo con las dreunstancias.

n li |

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestras auditorias. Nuesiras auditorias fueron efecluadas de
acuerdo con Normas Inlemacionales de Auditoria, las cuales requieren gue cumplamos
con requerimientos éficos, planifiguemos y realicemos una auditoria para oblener
certeza razonable sobre si los eslados financieros estén libres de representacion
aironea de importancia relativa.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en |los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, Incluyende Ia evaluacion
de los riesgos de representacion emonea de importancia relativa de los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de nesgo, el
auditor toma en consideracion el control intermo relevanle a la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros, para disefiar procedimienios de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias. pero no con el fin de expresar una
opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafia. Una auditoria también
incluye |a evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si
las estimaciones contables realizadas por la administracion son razonables, asi come
una evaluacidn de la presentacion general de los estados financieros
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