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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios
IMPORTADORA LINO GAMBOA CIA. LTDA. ILGA
Guayaquil, Ecuador

Opinion:

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de IMPORTADORA LINO
GAMBOA CIA. LTDA. ILGA, los cuales incluyen el estado de situacién financiera
al 31 de diciembre de 2019, y los estados de resultados integrales, cambios en
el patrimonio y flujos de efectivo, por el arno terminado en esa fecha, y un
resumen de las politicas contables mas significativas y otra informacion
financiera explicativa (Expresados en US$ Délares).

2. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera
de IMPORTADORA LINO GAMBOA CIA. LTDA. ILGA, al 31 de diciembre de
2019, asi como de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Base de la opinién:

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades con relacién con esas normas se
detallan mas adelante en “Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de
los estados financieros”. Somos independientes de la entidad de acuerdo con las
disposiciones del Cédigo de Etica para Contadores Publicos emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA, por sus siglas en inglés), y
hemos cumplido nuestras otras responsabilidades éticas de conformidad con
estos requerimientos. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
constituye una base suficiente y apropiada para nuestra opinién de auditoria.

Asuntos clave de auditoria:

4. Asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio
profesional, fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados
financieros del periodo actual. Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de
nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto, y en la formacién de
nuestra opinién al respecto, sin expresar una opinién por separado sobre los
Mismos.

5. No hemos identificado asuntos clave de auditoria que deban ser informados.
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Responsabilidades de la Administracién sobre los Estados Financleros:

6.

La Administraciéon es responsable por la preparacion y presentacién razonable
de estos estados financieros, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el disefo,
implementacion y mantenimiento del control interno que permita la elaboracién
de estados financieros libres de incorrecciones maferiales, debido a fraude o
error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsabie
de evuluur lu vupucidud de lu entidud pura condinuur Como neyocio en marci,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en
marcha, a menos que pretenda liquidar la empresa o cesar operaciones, o no
tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

La Administracién es responsable de supervisar el proceso de generacién de
informacion financiera de lg entidad.

Responsabilldades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros:

9.

10.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estdan libres de incorrecciones materiales, ya sea por
Jraude o error, y emitir un informe de audiforia que incluya nuestra opinién.
Seguridad razonable es un alte nivel de seguridad, pero no es una garantia de
que una auditorfa realizada de conformidad con las NIA siempre detectard una
incorreccion material cuande exista. Una incorreccién puede surgir por fraude o
error, y se considera material si, de forma individual o conjunta, es razonable
esperar que influya en las decisiones econémicas de los usuarios sobre los
estudvs finuncierus.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos el juicio profesional y manienemos el escepticismo
profesional durante toda la auditorfa. Asimismo:

10.1 entificamos y evaluamos Ins riesgos de incorrecciones materiales en los
estados financieros, ya sea por fraude o error, diseftamos y aplicamos
procedimientos de audiloria que responden a esos riesgos, y obtenemos
evidencia de auditorfa suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material por
fraude es mdas alto que para una resultante de error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacién, omisiones intencionales,
tergiversaciones, o la anulacién del control interno.

10.2 Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria
con el fin de disenar procedimientos de auditorfa que sean apropiados en
las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre
la efectividad del control interno de la entidad.

10.3 Evaluagmos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas
realizadas por la Administracion.

10.4 Concluimos sobre la idoneidad del uso del supuesto de negocio en marcha
1, en hase a ln enidencia de auditaria nhtenida, si existe una incertichumbre
significativa relacionada con eventos o condiciones que puedan aportar
dudas significativas sobre la capacidad de la entidad para continuar como
un negoacio en marcha.
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Si llegamos a la condusién de que existe una incertidumbre significativa,
tenemos la obligacién de llamar la atencién en nuestro informe de auditoria
de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales
revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinién. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, eventos o condiciones
Juturos pueden causar que la entidad no pueda continuar como un negocio
en marcha.

10.5 Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados
financieros, inclugendo las reveluciones, y si los estados financieros
representan razonablemente las transacciones y eventos subyacentes.

11. Hemos comunicado a la Administracién, entre otros asuntos, el alcance previsto,
el cronograma y los hallazgos significativos de auditorfa, asl como lus
deficiencias significativas de control interno que fueron identificadas durante
nuestra auditoria.

12, También le hemos proporcionado a la Administracion una declaracién sobre el
cumplimiento de los requerimientos éticos relevantes en relacion con la
independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos gue
puedan razonablemente ser considerados para influir en nuestra independencia,
y en su caso, las salvaguardas correspondientes.

13. De los asuntos comunicados a la Administracién, determinamos aquellos
asunfos que eran de mayor importancia en la auditorla de los estados
financieros del perfodo actual y, por lo tanto, los asuntos clave de auditoria.
Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o
el reglamento impida la divulgacién publica sobre el asunto o cuando, en
circunstancins extremadamente inusuales, determinamos que un asunto no debe
ser comunicado en nuestro informe, porque de hacerlo, serla razonable pensar
que las consecuencias adversas serlan mayores que los beneficios de interés
publico de dicha comunicacion.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

14, De conformidad con el articulo 102 de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario
Interno, estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones
tributarias de la entidad en su calidad de sujeto pasivo. Nuestra opinion al
respecto se emilird en un informe por separado,

Otros Asuntos;

15. Los Estados Financieros de la Compania IMPORTADORA LINO GAMBOA CIA.
LTDA. ILGA correspondiente al ejercicio terminado al 31 de dictembre de 2019
fueron auditados por otro auditor independiente, gue expres6é una opinién
Sfavorable (sin salvedades), sobre dichos Estados Financieros, las cifras finuncieras
son presentadas unicamente para efectos comparatives.

iy & ey d@ﬁ
UGARTE, QUINONEZ & ASOCIADOS JOSE UGARTE A.
SC-RNAE 2-758 RNC No. 3742

Guayaquil, Septiembre 23 del 2020
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IMPORTADORA LINO GAMBOA CIA. LTDA. ILGA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
En Délares Americanos
ACTIVOS Notas 2019 2018
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 5 3,924,016.86 97,047.90
Documentos y Cuentas por Cobrar 6 10,079,361.95 8,667,059.78
Inventarios 7 7,325,646.75 10,723,600.18
Adtivos por Impuestos Corrientes 8 2,016,625.86 2,807,356.59
Pagos Anticipados 9 103,949.06 234,831.93
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 23,449,600.48 22,529,896.38
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
Terreno 292,143.80 897,396.58
Vehiculos 670,876.97 572,276.85
Magquinarias, Equipos y Moldes 23,693.87 7,125.39
Muebles y Enseres 1,810.00 1,810.00
Equipo de Cémputo 4,161.50 4,161.50
Total Costo 992,686.14 1,482,770.32
Menos Deprediacién Acurnulada 3 (379,564.11) (287,692.38)
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO NE‘IO 10 ~613,122.03 1,195,077.94
24,062,722.51 23,724,974.32

/amjm

~ Contador General

Las Notas que se acompaiian son parte integrante de los Estados Financieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE

Obligaciones Bancarias
Documentos y Cuentas por Pagar
Pasiwos Acumulados

Impuestos por Pagar
TOTAL PASIVO CORRIENTE

Pasiw Largo Flazo
TOTAL PASIVO LARGO PLAZO

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social

Aportes para Futura Capitalizacién

Reservas de Capital
Reseruva Legal

Reservas por Valuacién
Adopdén NIF lera Vez
Resultados Acumulados

Gonzalo Gamboa Abril
Representante Legal

Notas

12
13
14
15

16

17

18

19

2019 2018
3,278.16 391,111.84
5,651,717.90 6,578,214.62
572,871.28 498,140.98
669,395.93 491,922.32
6,897,263.27 7,959,389.76
513,905.32 561,805.42
§13,905.32 561,805.42

7,411,168.59

182,000.00
101,830.00
89,726.87
91,000.00
853,185.39
167,105.14
15,166,706.52

8,521,195.18

182,000.00
101,830.00
89,726.87
91,000.00
774,867.16
167,105.14

13,797,249.97

16,651,553.92

15,203,779.14

$ 24,062,722.51

23,724,974.32

Contador General ;

gy Lol Lo

Las Notas que se acompaidian son parte integrante de los Estados Financieros
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IMPORTADORA LINO GAMBOA CIA. LS. ILGA
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

En Délares Americanos

Notas 2019 2018

Ingresos Nelos

Costo de Ventas

21 § 21,911,608.39

(13,358,4186.14)

25,107,230.33

(16,781,951.38)

i B B B B B B B B B B B B B B B A B B A B B B B B B B B

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 8,553,122.25 8,325,278.95
GASTOS OPERACIONALES

Gastos Administrativos (6,522,566.19) (6,575,584.29)
UTILIDAD EN OPERACION 2,030,556.06 1,749,694.66
OTROS INGRESOS/EGRESOS

Otros Ingresos/ Egresos 246,729.69 72,897.03
mmﬁm:‘HMA 2,277,285.75 1,822,591.69
{-) 15% Participacion Trabajadores (341,592.87) (273,388.75)
mm DR RARTICIPACHON B 1,935,692.88 1,549,202.94
{-} Impuesto a la Renta 22 (485,797.99) (406,030.44)
RESULTADO DEL 1,449,894.89 1,143,172.50

/&%/

Las Notas que se acomparnian son parte integrante de los Estados Financleros

Lino Gonzalo Gamboa Abril

Representante Legal

Gladys Leal Rojas
Contador General

(oG sy
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EPCRTADORA LIND GANBOA CI4 LTDA. [LGA
EFTES0 35 FYOLUCIN DEL PATRINONIO DE LOS SOCKS

& 11 b CIEMERE DEL 2019 p—
B Bisrw fmericcaos
oo 215
ESUL TR0
APORTE " RESULTADO
DESCRIPCION CAPITAL SOCIAL  FUTURA A TAS DR oy LouAL rmanl'.:: ey EJERCICI0 ‘u: TOTAL

CAPITALIZACKON e ANTERIORES
Scite mexc! ol 01/01/2019 182,000.00 101,830.00 89,726.87 91,000.00 F4867.16 16710514  12,654,00745 1,143,17250] 1520377912
Troagimencas de [biidades - - - - - - 114317250 (1,143,172
Az por okocdn - 7831823 - - 7831823
i New de! Eproico - - - - - - . 1,44989489| 1,449894.89
Chememyin de Eroves Afios Anleri - - ¢ - - (80,438.39 (1) - (80,438.22)
oI 18200000 10183000  89,72687 91,000.00 85318539 167,105.14 13,71681163 1,449,894.89| 16,651,553.92

2} Dirmie el ejeroicho fiacal 2019 la compania registnd una comeccidn en sus Estados Financieros por US$ 80,438.34 wmo parte de la Resolucin No. 10901219RDEV218274 emitidas por el Servicio de Rentas Internas,
ﬂ'p-hhbnhm”mtmdWmmﬂmmﬂmmtppmmihputpmuﬂ)mcL?dekh
sin Thbuloria y que ponden a ko meses de Octubre y Noviembre del 2015.

&80 2018
— RESULTAD0
APORTS [EESULTADO
DESCRIPCION comusocm  rrm oA s s m"'l ol ren RSO0 | oy
CAPTPALIZACIGN ":" ANTERIRES
Sckdo imcial ol 01/01/2018 182,000.00  101,830.00 BY,726.87 91,00000 63268880 16710514 11,0/362432 1,58045313| 1391842826
Doasferencas de [hilidodes - - - - - - 1,580,453 13 (1,580,453 13)
e por Vakinodn Propiedades, Planta y Fquipo - - - - 142,178.36 - . - M2,178.36
(ESdid Neta del Ejervic - - - - - 1,143,17250|  1,143,172.50
M 89,726.87 91,000.00 TT4B67.16 16710514 12,654,07745 l,.lﬂ..lﬂ.m| lm‘?ﬂ-ﬂ!
Lino Gonzalo Gamboa Abril Ghdp Leal Rojas
Representante Legal Contador Gereral

Las Notes qus se acompaian son parts integrants de los Estados Financisros
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IMPORTADORA LINO GAMBOA CIA. LTDA. ILGA

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO T
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2019
En Délares Americancs
2019 2018
En USS) (En USY)
IMCRENENTO NETU (INSMINUCION EN EL EFECTIVO ¥ BEQUIVALENTES A EFECTIVO, ANTES DEL
EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TABA DE CAMRIO 3,826,968.96 (287,478.23)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE GPERACION 3,105,222 22 430,023.04
Clases de cobros por actividades de operacién 23,378,216.81 25,286,131.43
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacitn de servicios 22,106,004.97 25,232,460.47
Giros cobros por atividades de operadién 1,272,211.84 53,670.96
Clases de pagos por actoidades de opsracién (21,664,340.43) (28,108,348.64)
Pagos ap porel de blenes y serviclos (20,488,732.91) (23,357,535.67)
Pagos a y por cuenta de bs empleados (8,034.95) (25,872.01)
Otros pagos por adtividades de operacién (1.167,572.57) (4,724,940.96)
Impusstos a los i d - (156,788.68)
Otras entradas (salidas) de efectivo 1,391,345.84 3,409,028.93
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION 693,977.19 {266,136.50)
Importes p por la venla de prop planta y equipo 697,124.51 93,692.11
q de propiedades, planta y equipo (115,168.60) {268,415.50)
Importes procedent es de of ros ad ivos a lago plezo 211,651.87
Cobros p 1 del Iso de anticipos y préstamos concedidos a terceros 39,380.82
Otros entradas (salidas) de efectivo (139,011.41) (91,413.11)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DEE FINANCIACION 27,769.65 (#51,364.77)
Fin por pré alayo plazo
Pugos de préstamos (41,304.39) (67,085.73)
Qtnss ent rads (salides) de efedivo 69,073.94 (184,279.04)

EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL -
Efecios de la variacién en latasa de cambio sobre el efectivo y equivdentes dl efectivo

INCREMENTO (INSMINUCION NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 3,826,968.96 (287,478.23)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVU AL PRINCIFIO DEL FERIODO 97,047.90 384,526.13
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVD AL FINAL DEL PERIODO 3,924,016.86 97,047.90

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA ¥ LOS FLUJOS DE OPERACION

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACKON E IMPUESTO A LA RENTA 2,277,285.75 1,822 591.69
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: 1,652,548.01 5,032,436.37)
Ajustes por gasto de dep in y izacit 91,871.73 93,692,149
Ajustes por gasios por det erioro | por deterioro) r cidas en los Yados del period - (211,651.87)
Ajustes por gast0s en provisiones 39,380.82 (48,600.67)
Ajustes por gasto por impuesto a la renta 139,856.13 (273,239.73)
Ajustes por gasio por parlicipadén trabgjadores 68,204.16 (25,872.01)
Qtros qju porp distintas al efectivo 1,313,235.17 [4,566,764.23)
CAMBIOS EN ACTIVOS T FARIVOS: (B24,611.54) 3,639,867.72
[/ ) i in en cuentas por cobrar dientes (157,353.09) (107,171.89)

fn dén en olras porcobrar
{Inc ) idn en i i 3,237,079.86 (1,882,089.42)
{Incremenio) disminudién en olros ad ivos (2,794,311.75) 5,268,263.72
Inc fai dén) en ias por pagar comerdiales (607,680.58) 556,048.52
[ idn) en beneficios emplead / (8,034.95) (11,776.57)
Incremento (disminucién) en oiros (494,311.09) (183,406.64)
Flgos de de operacién T 3,105,22223  430,023.04

Lino Gonzalo Gamboa Abril ys
Representante Legal Contador General

Las Notas que se acompasian son parte integrante de los Estados Financleros
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INPORTADORA LINO GAMBOA CIA. LTDA. ILGA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

I.

DESCRIPCION DE LA COMPARIA

IMPORTADORA LINO GAMBOA CIA. LTDA. ILGA fue constituida mediante
escritura ptblica celebrada ante el Notarip Vigésimo Octavo del Cantén
Guayaquil, Ab. Eugenio Ramirez Bohérgquez, el 18 de Febrero de 1985
debidamente inscrita en el Registra Mercantil el 10 de Octubre de 1985 en la
audad de Guayaquil y por resoiucion de la Superiniendencia de Companias
No. 85-2-2-1-01955.

El objetivo social de la comparifa es la importacién, comercializacién de
magquinarias agricolas, asi como la venta de repuestos y accesorios agricolas,
y repuestos para vehfculos pesados.

1.1, Situacidn economica del pais.- Las protestas (medida tomada en
rechazo a la eliminacién de los subsidios a los combustibles, y que
posteriormente fue derogada por el gobierno) del mes de octubre produjeron
impactos negativos en las operaciones de muchas empresas privadas y
publicas y en consecuencia en la economia del pais.

Durante el ano 2019 el precio internacional del petroleo se mantuvo en los
promedios de los nlfimos dos anos y la balunza comercial no petrolera continua
generando un déficit fiscal. Para el 2020 el Fondo Monetario Internacional
prevé un ligero crecimiento del 0.5% mientras que el Banco Mundial estima un
crecimiento del 0.4%. Este leve crecimiento se prevé impulsade por la actividad
minera donde se registra un alza en las exportaciones, ademds de un
creciiiento en el sector de la construccion y de las exportaciones tradicionales.

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado con la finalidad de
convertir al pais en un destino empresarial atractivo e interesante para
Jfomentar el crecimiento del empleo, consiste en la mejora del sisterna tributario,
generacion de nuevas plazas de empleo y flexibilizacion al momento de la
creacion de nuevas empresas promoviendo la apertura al comercio
internacional.

BASE DE PREPARACION

Declaracién _de cumplimiento.- Ios Estados Financieros de
IMPORTADORA LINO GAMBOA CIA. LTDA. ILGA, al 31 de diciembre del

2019, han side preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIF) emitidas por el International Accounting
Standards Board (IASB por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas
por la Superintendencia de Companias del Ecuador y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y
aplicadas uniforme a los ejercicios que se presentan. ‘

Los estados financieros terminados al 31 de diciembre del 2019 han sido

autorizados por la gerencia general serdn presentados a la Junta General de
Socios paru su aprobacion en los plazos establecidos por Ley.

Pagina 9 de 35




BASE DE PREPARACION (Continuacién)

La preparacién de los Estados Financieros en conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera {(NIIF}, requiere aque Ia
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte
de lIos Estados Financieros. En opinion de la Adnunistracidén, tales
estirnaciones Yy supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momenfo, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Bases de Medicién.- Los estados financieros han sido preparadas sobre ia
base del costo histérico.

2.1. Moneda Funcional y de Presentacion.- Las partidas incluidas en los
estados financieros de IMPORTADORA LINO GAMBOA CIA. LTDA. ILGA, se
valoran utilizando la moneda del entorne econémiico en que la entidad opera
fmoneda funcional). La moneda funcional de la compariia es el délar de los
Estades Unidos de América (US$) que constituye, ademdas, la moneda de
presentacion de los estados financieros. La Republica del Ecuador no emite
moneda propia y en su lugar se utiliza el délar de los Estados Unidos de
América come monedd de curso legal.

2.2, Uso de Juicios y Estimaciones.- El proceso de preparacién de los
Estados Financieros de conformidad con las Normas Internacionales de

Informacion Financiera {NIIF), requiere que la administracién efectué ciertas
estimaciones, juicios y supuesfos necesarios que pueden afectar a la
aplicacién de politicas de contabilidad y los montos reportados de actives y
pasivos, lu exposicion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros y a las cifras de los ingresos y gastos registrados y
correspondientes a los perfodos informados. Entre los principales juicios y
estimaciones aplicadas por lu Comparnita son:

f) hiiirin,- En el nroceso de aplirar los

P& woafvtit - ST oL pAFRER Lo, Lipily

administracién ha realizado los siguientes juicios, aparte de los juicios
involucrados en las estimaciones:

»
peeiiuliag LLANLINe s,

- La Administracién aplica el juicio profesional para la clasificacion
de las transacciones y saldos con partes relacionadas como
corrientes o no corriente.

- La Administracién al aplicar las polfticas contables contenidas en
las NIIF, utiliza el juicio profesional al considerar la materialidad
de los efectos en la aplicacion del costo amortizado en la medicion
posterior de los actives y pasivos financieros.

fii} Estimqciones y suposiciones.- Las suposiciones y otras fuentes clave
de la incertidumpre de estimactones a ia fecha dei balance general,
que tienen un riesgo significativo de causar un ajuste significativo en
los wvalores libro de actives y pasivos dentro del préximo ejercicio
financiero son:
- La estimacién de los valores recuperables.

- Las vidas ttiles y los valores residuales de los muebles, enseres y
equipos.
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2.

BASE DE PREPARACION (Continuacién)

- El coste de los planes de pensién de coste definide y otros
beneficios postemplec es determinade usando valuadiones
actuariales. La valuaciéon actuarial involucra supuestos respecito
de tasas de descuento, tasa esperada de retorno sebre los activos,
futuros aumentos de sueldo, tasas de mortalidad ete., Debido a la
naturaleza de largo plazo de estos planes, tales estimaciones
estan sujetas a una cantidad significativa de incertidumbre.

- La recuperabilidad de ios activos por impuestos diferidos. Se
reconocen activos por impuesto diferido para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida que resulte probable que la
Compafila disponga de ganancias fiscales futuras, contra las que
cargar esas diferencias temporales deducibles. Se requiere el uso
significativo de juicio de parte de la administracién para
determinar el valor de los actives por impuests diferido que pueden
ser reconocidos, en base a la oportunidad y nivel de utilidades
imponibles futuras junto con la planificacién de futuras estrategias
tributarias o en base a las disposiciones tributarias vigentes en el
Ecuador.

- La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser
requeridas, el vaior de estas.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible
sobre los hechos analizados y basados en la experiencia histdorica. En
cualgquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas en los préximos perfodos, lo cual se realizaria
de forma prospectiva.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

3.1. Instrumentos Filnancieros. - Los instrumentos financieros son
contratos que dan lugar simultdneamente, a un activo financiero en una
entidad y a un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra. En el
casco de la Comparifa, los instrumentos financieros corresponden a activos y
pasivos financieros no derivados, tales como efectivo, préstamos y cuentas
por cobrar y cuentas por pagar y obligaciones financieras.

3.1, 1. Efectivo y equivalentes a efectivo.- El efectivo y equivalentes a
efective se compone de los saldos del efectivo en caja Y deposites a la
vista en bancos, que son utilizados por lu Comparita en la gestién de
sus comptromisos a corto plazo. La compania considera todas las
inversiones de alta liquidez, con venciniento de 60 dias o menos de la
JSecha de compra, como equivalentes de efectivo.

3.1.2. réstamos iy Cuentas poi cobiar.- Las cuentas por cobiair a0
activos financieros no derivados con pagoes fijos o determinables que
no son cotizados en un mercado activo. Surgen cuando la Compania
provee bienes o servicios directamente a un deudor sin intencion de
negociar la cuenta por cobrar. Se incluyen en el active corriente. Las
cuentas por cobrar incluyen las cuentas por cobrar comerciales, y
otras cuentas por cobrar. A estos instrumentos finandcieros no se les
da de baja hasta que se haya transferido el riesgo inherente a la
propiedad de estos, hayan expirado sus derechos de cobranza o ya no
se retenga control alguno.
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3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
{Continuacion)

El reconocimiento inicial de las cuentas por cobrar es a su valor
nominal y de ser el caso luego son levadas al costo amortizado
usando el método de tasa de interés efectiva, menos la estimacion por
deterioro. El costo amortizado es calculado considerando cualqguier
descuento o prima incurrida en la adqguisicién y comisiones y costos,
que constituyen una parte integral de la tasa de interés efectiva..

La companla clasifica sus activos financieros en las categorias:
*cuentas por cobrar”. La clasificacion depende del propésito para el
cual se adqguieren los actives financieros o contrataron los
instrumentos financieros. La compania determina la clasificacién de
sus activos y pasives financieros a la fecha de su reconocimiento
tnicial.

Al 31 de diciembre del 2019, la Administracion estima que los valores
en libros de las cuentas por cobrar no difieren significativamente de
sus valores razonables debido a su vencimiento a corto plazo;
ademds, no tienen un interés contractual y el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no son significativo, razén por la cual se

mantienen ol palor nominal,

Los activos financieros se exponen como activos corrientes con
excepcién de aguellos con vencimiento originales superiores a 12
meses a partir de la fecha del estado de situacién financiera, que son
clasificados como activos no corrientes.

Al 31 de diciembre del 2019, la compania, mantuvo actives financieros
en las categorias de “Cuentas por Cobrar’.

El valor razonable de las cuentas por cobrar se revela en la Nota 6 a
los estados financieros.

3.1.3. Otros Pasivos Financieros.- La Entidad clasifica sus pasivos
Sfinancieros como “Cuentas por Pagar”.

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros
de conformidad a la sustancia del acuerdo contructual. La compafiia
determina la clasificacion de sus pasives financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial. Los pasivos financieros se exponen corma
pusives  wrrierdes  cunt eavepuon  de  ayuelius  cun vencimdenio
originales superiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de
sftuacién financiera, que son clasificados como pasives no corrientes.

Las cuentas por pagar proveedores Yy otras cuentas por pagar son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, gue

no cotizan en un mervadoe qcfive. El periedoe de crédite promedic para

las compras de bienes y servicios es de 60 dias.

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuenias por pagar se
clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a
12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se
clasifican como pasives no corrientes. Dichos saldos se muestran en
su valor nominal el mismo que se aproxima al valor razonable.
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.
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RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
{Continuacién)

El valor razonable de las cuentas por pagar proveedores y otras
cuentas por pagar se revelan en la Nota 13 a los estados financieros.

3.2. Bagja de Activos y Pasivos Financieros.- Activos financieros: Un activo
fAnanciero es dado de baja cuando: (i} los derechos de recibir flujos de efectivo
del activo han terminado; o (ii) La Compariia ha transferido sus derechos a
recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una obligacién de pagar la
totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una ferceru
parte bajo un acuerdo de traspaso; y (iii} también la Compania ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del active o, de no haber
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros: Ui pasive fliwndere €5 dado de Daja cudndo la
obligacion de pago se termina, se cancela o expira, Cuande un pasivo
financierc existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas
en forma importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja
del pasivo original, se reconoce de un nuevo pasivo y la diferencia entre
amhns en Ins resultadns del ejereicio.

3,3, Inventarios. - Los inventarios se presentan a su costo o a su valor neto
de realizacion, el menor de los dos. El costo incluye todos los costos derivados
de la adquisicién, ast como otros costos en los gue se ha incurrido para darles
su condicion y ubicaciéon actual. El costo se determina por el método del costo
promedio, excepto por las importaciones en transito que se llevan al costo
especifico de la factura mdas los gastos de importacion.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos estimados para poner las existencias en condicion
de venta y para realizar su comercializacion.

| S NS O B P e U JU SR T U U S N L IR A S
A ACINUUESLTFGCION p(.uu CLICUIGY €1 VULOT ety Fedilisaine CoitsSiaeid LU”LUJU.UI.U!,
las comisiones, transporte, entrega del producto y los gastos de arriendo.

Por las reducciones del valor en libros de las existencias a su valor neto
realizable, se constituye una estimacion para desvalorizacion de existencias
con cargo a resultados del efercicio.

3.4. Propiedades, Planta y Equipos. - Las Propiedades, Planta y Equipo
son registrados al costo histérico, menos las depreciaciones acumuladas y
perdidas por deterioro, en caso de producirse. Las Propiedades, Planta y
Equipo se reconocen coma actives probables que se deriven de ellos beneficios
econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera
conficable; el costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion dei active. Los desemboisos posteriores a ia compra o adquisicion
solo son capitalizados cuando es probable que los beneficios econdmicos
futuros aseciados a la inversion fluyan hacia la compariia y los costos pueden
ser medidos razonablemente.

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo o
su cupdcidad productiva son capitulizadas solo si es probable que se deriven
de ellos beneficios econémicos futuros para la compafiia y si su costo puede
ser confiablemente estimado.
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RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
{Continuacién)

Por ofra parte, los costos por reparaciones y mantenimiento de rutina en
Activos Fijos son reconocidos en resultados cuando ocurren.

3.4.1. Método de Depreciacion, vidas ttiles y valores residuales.-
La depreciacién de las Propiedades, Flanta y Equipe, es calculada
linealmente basada en la vida utid estimada de los bienes o de
componentes significativos identificables que posean wvidas ttiles
diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la
Administracion de la comparita estima que el valor de realizacién de sus
propiedades y equipoes al términe de su vida util serd irrelevante. Las
estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.

Las vidas titiles estimadas de propiedades y equipos para los periodos
actuales y comparativos, de acuerdo al avalué efectuado o la politica
corporativa de la comparta, son las siguientes:

Rubros % Depreciacidn
Edificios e Instalaciones 5%
Maquinarias y Equipos 10 %
Muebles y Enseres 10%
Vehiculos 20 %
Equipos de Computacién 33.33%

3.4.2. Retiro o venta de propledades y equipos. - La utilidad o
perdida que surja del retiro o venta de un activo del rubro de
propiedades, planta y equipos, es calculada como la diferencia entre el
precio de wventa y el valor en libros del activo y reconocida en los
resultados del ano.

3.5. Beneficlos a Empleados.- (i) Beneficios Post-Empleo: Planes de
Beneficios Definidos.- El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador
establece la obligacién por parte de los empleadores de conceder jubilacion
patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo
de servicio de 25 afios en una misma compaiia. Dicho beneficio califica como
un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

Dicho Cédigo ademtis establece que en aquellos casos en que la relacion
laboral termine, el empleador deberda reconocer al empleado una bonificacion
por desahucio equivalente al 25% de su ultimo salario multiplicado por el
numero de anos de servicio.

El costo del beneficio por jubilacién patronal e indemnizacion por desahucio es
registrado mediante la constitucion de una provisién que es llevada al gasto
del ejercicio, en base al cdlculo actuarial efectuado por un especialista
independiente.

Lus puges gfectuados poi esios beneficios se deducen de las provisivnes
constituidas.
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RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
{Continuacion)

fii} Beneficios a Corto Plazo.- Las obligaciones por beneficios a corto plazo de
los trabujadores son medidas sobre una base no descontada y son
contabilizadas como gastos a medida que el servicio relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si la Compariia posee una obligacién legal o implicita
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el
empleado en el pasado y la obligacion puede ser estimada con confiabilidad.

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al
page de la decimotercera remuneracién, decimocuarta remuneracion, fondos
de reserva, vacaciones y participacion del 15% de los trabajadores en las
utilidades de la Compartia, los mismos que son contabilizados como gastes en
la medida que el servicio relacionadoc es provisto por el empleado de
conformidad con lo establecido en el Cédigo del Trabajo de la Reptblica del

) 2, TSR, S
LACHGOOTH,

El gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades se calcula
de la utilidad contable y es reportadoe en el estado de resultados como una
partida previa al del impuesto a las ganancias.

laboral son reconocidas como gasto cuando se ha comprometido, sin
posibilidad realista de dar marcha atrds, a un plan formal detallado ya sea
para, dar término al contrato del empleado o para proveer beneficios por cese
como resultado de una oferta realizada para incentivar lu renuncia voluntaria.

3.6. Impuesto a las Gananclas.- Ef gasto por ei impuesto a ias ganancias
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando sean
consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran directamente
en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto correspondiente también
se registra en el patrimonio neto.

{il Impuesto Corriente.- Representa el impueste a la renta por pagar establecido
sobre la base de la wtilidad gravable (tributable) a la fecha de cierre de los
estados financieros. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido
a partidas conciliatorias producidas por gastos no deducibles y otras
deducciones de ley. Las normas tributarias vigentes en base a la Ley de
Fomento Productive publicada en el Registro Oficial No. 309 del 21 de Agosto
del 2018 establece los siguientes lineamientos para la aplicacién de la tarifa
de impuesto a la Renta para sociedades:

Tarifa del impuesto a la renta para sociedudes.- Los ingresos gravables
obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las
sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pafs y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el
pats, aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible. No obstante, la tarifa
tmpositiva serd la correspondiente a sociedades mdas tres (3) puntos
porcentuales cuando:

a} La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, sobre cuya composicion societaria dicha sociedad
haya incunydido su deber de iiformar de acuerdo con lo establecido en la
presente Ley; o,
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RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
{Continuacion)

b} Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado
en un paratso fiscal, jurisdiccion de menor imposicién o régimen fiscal
preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal en el Ecuador.

La adicién de tres (3) puntos porcentuales aplicard a toda la base imponible de
la sociedad, cuando el porcentaje de participacion de accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, por gquienes se haya
incurrido en cualquiera de las causales referidas en este articulo sea igual o
superior al 50% del capital social 0 de aguel que corresponda a la naturaleza
de la sociedad.

Cuando la mencionada participacién sea inferior al 50%), la tarifa

b o vt et Y Femn ) S e) 2%y Than
correspondients a secicdades mas tres {3) puntes porcentuales aplicard sokbre

la proparcién de la base imponible que corresponda a dicha participacién, de
acuerdo a lo indicado en el reglamento.

Las sociedades que tengan la condicién de micro y pequefias emptresas, asi
como aquellas que tengan condiciones de exportadores habituales, tendrdn una
rehaja de tres {3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta.

Para exportadores habituales, esta tarifu se uplicard siempre que en el ejercicio
fiscal se mantenga o incremente el empleo.

El Impuesto a la renta por el afio 2019 fue calculado utilizando Ila tasa
corporativa de impuesto del 28% en concordancia al artfculo 37 de la Ley de
Regimen Tributario interno.

(i} Impuesto Diferido.- Los impuestos diferidos son [os impuestos que la
Comparila espera pagar o recuperar en el futuro por las diferencias
temporales entre el valor en libros de los activos y pasivos para propositos de
reporte financiero y la correspondiente base tributaria de estos activos y
pasives, utidisada en la deierminacitn de las wiitidades ributables sujetas
impuesto.

Los actives y pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos
por todas las diferencias temporales y son calculadas a la tasa que estarda
vigente a la fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean
realtzados.

El impuesto diferido activo se reconoce por las pérdidas tributarias no
utilizadas, los créditos tributarios y las diferencias temporarias deducibles y
es reconocido ttnicamente cuande es probable que las utilidades gravables
futuras estardn disponibles contra las cuales las diferencias temporales
puedan ser utilizadas. Al 31 de Diciembre del 2019, los estados financieros
udjunios no incluyen gfectus pur inpuesios diferidus,

3.7. Provisiones y Contingencias.- Las provisiones son pasives en los que
existe incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento. Las obligaciones o
pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos,

litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de sftuacidn financiera unicamente cuando:

- Es una obligacién presente {legal o constructiva) como resultado de un
evento pasado
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- Es probable que se requiera una salida de recursos para liguidar la
obligacién
- El importe puede ser estimado de forma fiable

Un pasivo contingente es toda obligacién surgida de hechos pasados cuya
exastencia quedard confirmada sélo si llegan a ocurrir uno o mds sucesos
futuros inciertos y que no estan bajo el control de la Companta. Si el
desembolso es menos que probable, se revela en las notas al Estados
Financieros los detalles cualitativos de la situacion que originaria el pasivo
contingente.

3.8. Compensaciones de Saldos.- So6lo se compensan entre s y,
consecuentemerite, se presentan en los Estados Financieros por su imporie
neto, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones gue,
contractualmente o por exigencia de una NIIF o norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacién,

3.9. Patrimonlo. -

(i} Capital Social- Al 31 de diciembre del 2019, el capital social de la
Compama estd consfituido por cuatro millones quinientos cincuenta mil

pai l.u,lpuuuuca QFALNANGS, puguuus iy en circulacion coit un valor noniinal de

US$ 0,04 cada una.

fii] Reserva Legal- La Ley de Companias de la Republica del Ecuador,
esfablece que salvo disposicién estatutaria en contrario, de las utilidades
liquidas que resulten de cada ejercicio econémico, se tomard un porcentaje no
menor de un 5%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que
alcance por lo menos el 20% del capital social. En la misma forma debe ser
reintegrado el fondo de reserva legal st éste, después de oonst:tutdo, resultare
disminuido por cualquier causa.

{iti) Resultadoes acumulades provenientes de la adopcién por primera yez
de las NIF.- En esta subcuenta de resultades acumulados, se

regisiran los ajustes piovenienies de la adopcién por piinierd vez de
las NIII" completas. De resultar un saldo acreedor, solo podra:

- Utilizado en absorber pérdidas
- Devueltas a sus socios en el caso de liquidacién de la compania.

De registrar un saldo deudor, este podrd ser absorbido por los resultados
acumulados y los del dltimo gjercicio econdémico concluido, si los hubiere.

3.10. Reconocimiento de Ingresos.- Los ingresos provenientes de la venta
de bienes en el curso de las actividades ordinarias son reconocidos al valor
razonable de contrapartida recibida o por recibir, neta de devoluciones,
descuento, bonificaciones o rebajuas comerciales.

Los ingresos por venta de bienes se reconocen, segtin sea el caso, cuando:

- Se transfiere al comprador los riesgos y beneficios importantes de la
propiedad de los bienes;

- La Companfa no retiene ninguna clase de implicancia gerencial, en el
grade generalmente asociado con la propiedad, ni el control efectivo
sobre los bienes vendidos;

- Elimporte de los ingresos puede cuantificarse confiablemente;
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Kontiznackén)

- [Es probable que los beneficios econémicos relacionados con la
transaccidon fluiran a la Compania; y,
- Los costos incurridos o por incurrir respecto a la transaccién pueden

cuantificarse confiablemente.

3.11. Reconocimiento de Costos y Gastes.- Los costos y gastos se
registran al costo histérico. Los costos Yy gastos se reconocen en la medida en
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en el perfodo mds cercano en el que se conocern.

3.12. Estimaciones Contables.- La preparacion de los presentes estados
financieros en conformidad con NIF requiere que la Administracién realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuesios inherentes a la actividad
econdémica de la comparnia, con el propdsito de determinar la valuaciéon y
presentacién de algunas partidas que conforman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al
momento, los cuales podran llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular.
Las revisiones a las estiinaciohes contables se reconocein en el periodo de la
revision y perfodos futuros si la revision afecta tanto al perfodo actual como a
perfodes subsecuentes.

3.13. Normas nuevas, revisadas y emitidas

Las siguientes normas, inferpretaciones y enmiendnas son vigentes a partir del
afio 20186.
Normas Fecha de aplicacién obligatoria

NIIF 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019

Nuevas interpretaciones Fecha de aplicacion obligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento 1 de enero de 2019
de impuesto a las ganancias

Enmiendas a NIIF’s Fecha de aplicacién obligatoria

NIIF 9 Clausulas de prepago con
compensacion negativa 1 de enero de 2019

NIC 19 Modificacion, reduccion o 1 de enero de 2019

liquidacién del plan

NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019
NIC 12 Impuesto a las ganancias 1 de enero de 2019
NIC 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2019

NIC 28 Puarticipaciones de largo plazo en

asociadas y negocios conjunios 1 de enero de 2019
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3.14. Normas nuevas, revisadas y emitidas, pero aun no efectivas

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB,
pero no han entrado en vigencia y son de aplicacién obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

Normas Fecha de aplicacién obligatoria

NIIF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021
Enmiendas a NiiF’s Fecha de aplicacion obligatoria

NIC 1 Presentacién de Estados 1 de enero de 2020

Financieros

NIC 8 Politicas contables, cambios en las

estindciones contulies y eiroies 1 de enero de 2020
NIIF 3 Combinacion de negocios 1 de enero de 2020
NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7 Instrumentos 1 de enero de 2020
financieros

NIIF 10 Estados financieros consolidados  Por determinar

La Administracién de la Comparnia no ha cumplido con la adopcién e
implementacion de la NIIF 16 Arrendamientos, la cual establece principios
para el reconocimiento, medicién, presenfacion y revelacién de
arrendamientos, con el objelivo de asegurar que los arrendatarios y los
arrendadores proporcionen informacién relevante gue representen fielmente
esas transacciones.

POLITICAS DE ADMINISTRACION DE RIESGOS DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS

Un instrumento financiero es un contrato que origina un aqctive financiero parq
una de las partes y a la vez un pasive financiero o instrumento patrimonial
para la contraparte. El estado de situacién financiera de la companta estd
compuesto por instrumentos financieros no derivades como deudores y
acreedores comerciales y obligaciones bancarias. Estos activos y pasivos
[financieros por su vencimiento a corto plazo, estdn valorados al valor nominal
y no generan intereses. La Compania a través de la Gerencia, quien estd
encargada de monitorear, controlar y administrar prudentemente dichos
riesgos; establece lmites para cada uno de dichos riesgos. La Administracion
de la Compania es conocedora de las condiciones existentes en el mercado y
sobre la base de su conocimiento y experiencia controla los riesgos.

Durante el curso normal de sus operaciones, la compaffa esta expuesta a los

A TRt YO e Ml Atartodnan Anem A e d v T res] P e e Tl
siguicntes ricsges relacicnades con o use de instrunentes financicros:

a} Riesgo de Crédito

b) Riesgo de Liquidez
¢) Riesgo de Mercado
d} Riesgo Operacional
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4.- POLITICAS DE ADMINISTRACION DE RIESGOS DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS {Continuacién)

Las polfticas de administracién de riesgos de la compania son establecidas
con la finalidad de identificar y analizar aquellos riesgos que pudiera
enfrentar la companfa, determinar limites de afectacién tolerables y definir los
controles de riesgos adecuados; ast como también para monitorear los riesgos
y el cumplimiento de dichos Umites. La administracién es responsable
también de revisar periodicamente las politicas y los sistemas de
administracién de riesgo de la compania a fin de que reflejen los cambios en
ias condiciones de mercados y en sus actividades. La compania, a traves de
sus normas y procedimientos de administracién, pretende desarrollar un
ambiente de control disciplinado y constructivoe en el que todos los empleados
entienden sus fiinciones y obligaciones.

La administracién monilorea el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de edministracién de riesges y revisa si su marco de
administracion de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se
enfrenta la comparifa.

Riesgo de Crédito.- El riesgo de crédito es el riesgo de la pérdida financiera
que podria enfrentar la compania si un grupo importante de clientes o las
contraparies en un instrumenio finaiciero o cunygrlen coit las obligaciones
pactadas, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y
los instrumentos de inversién de la compania.

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, estos se agrupan segun sus
cardcteristicas de crédito, incluyendo si corresponden a un individuo ¢ a una

industrial, perfil de antigidedad, vencimiento y existencia de dificultades
financieras previas. Los clienfes que se clasifican como “de alto riesgo” son
monitoreados por la administracién, y las ventas futuras a esos clientes, se
realizan con pagos adecuadamente gurantizados.

Riesgo de Liquidez.- El riesgo de liquidez se refiere al riesgo de que la
compania tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con
sus pasivos financieros, los cuales son Hquidos mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la gerencia para administrar
la liquidez es la obtencién y disgregacion de los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuando venzan, ya sea bajo condiciones
normales como en case de demandas judiciales ¢ de negociacion necesaria,

PP 5

siti incui en pérdidas inaceplables o wiviesgar la reputacidin de la compariia.
La administracion dispone de informacién que le permite monitorear los
requerimientos de flujos de efective; normalmente la compania tiene como
objetivo contar con los recursos necesarios para solventar los gastos
operacionales esperados durante un periodo de un mes, incluyendo el pago
de ohligaciones financieras cuando venzan; esto exchiye el posible impacto de
circurnistancias extremas que no pueden predecirse razonablemente,

Riesgo de Mercado.- La exposicién de la comparnia al riesgo de mercado se
presenta por los cambios en los precios de mercado de la competencia ya sea
por productes importados por preduccion nacional.

El objetive de la administracion del riesgo de mercado es administrar y
controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al
mismo tiempo optimar la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a
sus operaciones.
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4.- POLITICAS DE ADMINISTRACION DE RIESGOS DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS (Continuacién)

Riesgo Operacional.- El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o
indirecta originade de una amplia variedad de causas asociadas con los
procesos de industrializacion y comercializacién, el personal, la
infraestructura de la compania, y con los factores externos distinfos de los
riesgos de liguidez, de mercado y de crédite como aquellos riesgos que se
originan de requerimientos legales y regulatorios y de las normas
generalmente aceptadas de comportamiento corporativo. Los riesgos
operacionales surgen de todas ias operaciones de la compania. Ei objetivo de
la compania es administrar el riesgo operacional de forma fal que logre
equilibrar la prevencion de pérdidas financieras y el dano a la reputacién de
la compania con la efectividad general de costos, asf{ como lmitar los
procedimientos de control gue puedan restringir la iniciativa y la creatividad.

Lo administracién ticne la responcabilidad bdsica de desarrellar ¢
implementar los controles direccionados a evaluar y monitorear el riesgo
operacional, esta responsabilidad estd respaldada por el desarrollo de
normas y procedimientos establecidos por la compafifa para la administracién
del riesgo operacional en las siguientes dreas:

- Adecuada segregacién de funciones.

- Requerimientos de conciliacién y monitoreo de transacciones.

- Cumplimiento de requerimientos regulatorios y ofros requerimientos
legales aplicables.

- Documentacién suficiente de controles y procedimientos.

- Requerimientos de evolucién periédica del riesgo operacional
identificado, y la idoneidad de los controles y procedimientos para
abordar tales riesgos.

- Desarrollo de planes de contingencia.

- Capacitacién y desarrollo profesional

- Normas éticas y de negocios.

- Mitigaciones de riesgos, incluyendo seguros cuando son considerados
efectivos.

El cumplimiento de la norma de la compania estd respaldade por un
programa de revisiones pericdicas efectuadas por auditorfa externa.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 20189 esta cuenta esta constituida por los rubres que
se describen a continuacion:

2019 2018
{en U. S. délares) fen U. 8. délares)
Efectivo 39,654.22 30,517.55
Bancos Locales 1,335,647.44 (1) 14,197.24
Inversiones Corte Plazo 2,548,715.20 (2} 52,333.11
TOTAL 3,924,016,.86 97,047.90

1) La cuenta de bancos locales, se desglosan a continuacién:
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5.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (continuacidn)

DETALLE SALDO
Danco Produbance 520,068.38
Barnco de Guayaguil 211,011.68
Banco del Paclfico 162,148.90
Banco Infernacional 135,564.69
Banco de Machala 108,123.74
Coop. De Ahorro y Crédito JEP Cta. Cte. 78,439.51
BAN Ecuador 45,887.14
Banco Guayaquil 35,332.69
Baneco Bolivariano 30,185.27
Barnco Pichincha 5, 763.20
Depdsitos en Trinsito 1,696.33
Banco Promerica 1,415.91
Coop. De Ahorro y Crédito JEP Cta. Ahorros 10.00
1,335,647.44
{2} Las inversiones a corto plazo se desglosan como sigue:
- e mire Fecha de Fecha de Tasa de .-
manco fo. Puiiza Iniclo | Finalizacién | Interés monto
Banco de Guayaguil 5. A 77362741 20/9/2019 18/3/2020 7% 900,000.00
BAN Ecuador 00165906| 22/10/2019 19/4/2020 6% 30,000.00
Banco Pichincha C. A.  |C104353.00.00 2/8/2019 29/1/2020 6% 600,000.00
Bango Pichincha C. A. 3137873304| 18/ 12/2019| Vencimient Diariq 0.0035% 1,018,715.20
Total 2,548,715.20

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2019 esta cuenta estd consfituida por los rubros que
se describen a continuacién:

Clientes

Crientrs por Cohrar Relorinnndns

Empleados

Otras Cuentas por Cobrar

Prouision de Cuentas Incobrables

TOTAL

2019

fen U. 8. délares)

8,857,431.31 (1)
R46,428 14
201,746.92
309,002.94

(135,247.36) (2)

2018

(en U. 8. diélares)

7,694,651.86
707,416.73
124,592.22
236,265.51
(95,866.54)

10,079,361.95

8,667,059.78

{1) La antigiedad de las cuentas por cobrar es la siguiente:
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DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR (continuacién)

DETALLE 2019 bl 2018 %
Cartera por Vencer 5,863,932.50]166.20% 4,461,743.42] 57.98%
Vencida de 1 a 30 dias 452,254.56| 5.11% 748,654.21} 9.73%
Vencida de 31 a 60 dias 352,878.53] 3.98% 308,655.44( 4.01%
Vencida de 61 a 90 dfas 190,315.11| 2.15% 258,816.17| 3.36%
Vencida de 91 a 180 dias 361,186.84] 4.08% 497,817.53| 6.47%
Vencida de 181 c 360 dias 320,115.04; 4.40% 318,481.41 .14%
Vencida mids de 360 dias 1,246,744.73114.08% 1,100,483.68)] 14.30%

TOTAL B,857,431.31 100% 7,694,651.86 100%

Salde Inicial {95,946.23)
Castigos o liquidacién de cartera 23,061.37
Provision perfodo 2019 {62,362.50)
Saldo al 31/12/2019 {135,247.36)

Nota: Al 31 de Diciembre del 2019, la compania no ha evaluado la aplicacién
del modelo de Pérdidas Crediticias Esperadas (PCE), bajo la normativa
contable NIF 9 Instrumentos Financieros.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2019 esta cuenta estd constituida por los rubros que
se describen a continuacion:

2019 2018
(en U. S. délares) {en U. 8. délares)

Inventario en Almacén 5,554,702.59 (1) 9,073,418.97
Importacién en Trdnsito 1,489,307.64 1,438,529.34
Insurnos y Materiales 281,636.52 211,651.87
TOTAL 7,325,646.75 10,733,600.18

{1} Al 31 de Diciembre del 2015, el inveniario se compone principaliienie de
maquinarias, repuestos agricolas, asl como también de repuestos para
vehiculos pesados.

Nota.- Al 31 de diciembre del 2019 los inventarios estqn presentados al
coste de adguisicidn, los cuales no exceden su valor nefe de

gxeeden su  vale
realizacién.
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10.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2019 esta cuenta estd constituida por los rubros que
se describen a continuacién:

2019 2018
fen U. 8. délares} (en U. 8. délares)
Credito Tributario JVA 911,362.04 1,578,669.65
Credito Tributario Impuesto a la Renta 280,909.76 230,528.30
Credito Tributario ISD 824,354.06 998,158.64
TOTAL 2,016, 625.86 2,807,356.59
PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2019 esta cuenta estd constituida por los rubros que
se describen a continuacién:

2019 2018
(en U, 8. délares) {en U. 8, dolares)

Antficipo a Proveedores 20,591.47 52,748.95
Seguros Pagados por Anticipado 34,819.67 45,685.45
Otros Pagados por Anticipado 48,537.92 136,397.53
TOTAL 103,949.06 234,831.93

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Los movimientos y saldos de propiedades, planta y equipos por el afio
terminado al 31 de diciembre del 2019 se detallan a continuacion:

(Véase la pagina siguiente)
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AL

MPORTAPORA LINO GANDOA CIA. LTDA. 11.GA
EOVEERNTO DR PROPIEDADES, FLANTA ¥ EQUIFO

Al 37 PR MUCIEMEBRE DEL. 2019

in Pikares Aspyicanes
AlD 2019
SALDO AL VENTAS Y/0 SALDO AL %
DESCRIPCION
01/01/2019 ADICIONES BAIAS 31/12/2019 |oErRecuacriw
 ND DEFRECIABLE
Terrerncs 897,396.58 23,000.00 633,252.78 292 143.80
DEPRECIARLE
Moqeeinazrias y BEquipas 7,125.39 16,568.48 - 23,693 .87; J0%
Muriies y Enseres LBIO.W - - 1,810.00 10%
Vehiculos 572,276.85 98,600.12 - 670,876.97 20%
Equapos de Computacion 4,161.50 - - 4,161.50 33%
SUBTOTAL 1,482,770.32 143,168,60 633,252.78 992,685.14
Depreciacién Acumdada {287,692.38) 9LB7L73) - {379,564.11
TOTAL 1,1985,077.94 51,296.87 633,253.78 613,132.03
ARG 2018
BALDO AL SALDG AL

DESCRIPCION 01,/01/3018 ADICIONES 31/12/2018 % DEPRECIACKIN
NO DEFRECIABLE
Terrehw F05,218.32 742,i78.30 8597,3906.58
DEPRECIABLE
Maquinarias y Equipoes 7,125.39 - 7, 12539 10%
Muebles y Enseres 20000 $10.00 1,810.00 10%
Vehictilos 449.391.71 122,885.14 572,276.85 20%
Equipos de Compulncion 1,719.50 2,442.00 4,161.50 33%
SUBTOTAL 1,214,354.82 268,415.50 1,482,770.32
Depreciacion Acunttdada (194,000.24) (93,692, 14) (287,692.38)
TOTAL 1,020,354.58 174,723.36  1,195,077.94
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12. OBLFGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2019 esta cuenta estd constituidg por los rubros que

se describen g continudacion,
2019 2018
fen U. 8, délares) fen U. s, délares)
Obligaciones con Instituciones Financieras 3,278.16 ' 391,111.84
TGTAL ﬁ'}?_"&‘.IG 351,iii.84

13. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2019 esta cuenta estd constituida por los rubros que
se describen a continuacién:

2019 2018
fenU. 8, délares) fen U. 8. délares)

Proveedores Locales 93,532.73 141,012 86
Proveedores del Exterior 41,809 14 10,429 66
Otras Cuentas por Pagar 115,845.67 478,088.81
Relacionadas 5,400,530.36 (1} 5,948,683.29
TOTAL 5,651,717,90 6,578,214.62

%

14, PASIVOS ACUMIILA DOs

Al 31 de diciembre del 2019 esta cuenta esta constituida por los rubros gue
se describen a continuacién:

2019 2018
fen U. 8, délares) (enuU, s, ddlares)
Némina por Pagar 2,233.33 -
Obliguciones con el IESS 39,386.98 33,654.93
Beneficios Sociales 189,658.10 191,097.30
Participacién Trabajadares 341,592.87 273,388.75
TOTAL 572,871.28 498,140.98
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1S8. IMPUESTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2019 esta cuenta esta constituida por los rubros gue

se describen a continuacion:

2019 2018
{en U. S. délares) {en U. 8. délares)

Tva por Pagar 162,656.59 80,373.39
Retenciones de lva por Pagar 14,279.14 -

Retenciones Impto a la Renta 6,662.22 5,518.50
Impuesto a la Renta Corriente 485,797 98 406,030.43
TOTAL 669,395.93 491,922.32

16. PASIVO LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2019 esta cuenta esta constituida por los rubros que
se describen a continuacion:

2019 2018
{en U, S, délares) {en U. S. délares)

Obligaciones Financieras 75,529.08 (1) 116,833.47
Jubilacién Patronal 338,348.27 (2) 338,348.27
Bonificacién por Desahucio 100,027.97 106,623.68
TOTAL 513,905.32 561,805.42

(1) Corresponde a la deuda a large plazo de los crédites otorgados por el
Banco de Guayaquil S. A., de acuerdo al siguiente detalle:

No. Fecha de Fecha de
Institucién Operaciin  Conceslén Yomito. Interés Saldo
Berco de Guayaguil S. A. 173481 21/5/2018 31/5/2021 8.95% 39,123.98
Benco de Guaymguil S. A, 177983 12/6/2018 21/6/2021 8.95% 18 202.55
Barico de Guaynqal 5. A, 173481 12/6/2018 21/6/2021 8.95% 18202.55
TOTAL 75,529.08

Estos préstamos se encuentran garantizados con dos predios propiedad de
la compania ubicados en la ciudad de Guayaquil, ciudadela Adace SI y Villa
NI Mz.24.

{2) El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio) es
determinada utilizando ei Método de ia Unidad de Crédito Proyeciado, con
variaciones actuariales realizadas al final de cada perfodo.
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16. PASIVO LARGO PLAZO (Continuacion)

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultadoe del
afio en el que se generan, asl como el interés financiero generado por la
obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o
abonoe a otro resultado integral, en el perfodo en que se producen.

El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro
resullado iniegrai se reflejann  inmediaiamenie en lus gananaas
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del perfodo. La
empresa ha realizado estq provisién en concordancia con la NIC 19
Beneficios a Empleados. La Comparnia si ha realizado las provisiones
correspondientes del perfodo en base a un profesional calificado.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacion
patronal fueron como sigue:

Al 31 de Diciembre del 2019, la companfa mantiene en sus registros una
provistén por Jubilacién Patronal por el valor de US$ 338,348.27 la misma
que difiere por US$ 10,259.73 respecto al estudio actuarial elaborado por
el profesional independiente.

]
Saldo al Saldo al

) 31/12/2019 31/12/2018
)
l

Saildo al principio del aiio 413,929.00 337,311.00
J Costos de los servicios del perfodo corriente 61,479.00 50,226.00
| Costos por intereses 31,622.00 25,441.00

Afuste pérdidas/ganancias reconccida ORI (142,798.00} 952.00
' Saldo al final del aiio 348,608.00 413,929.00
i
P
)
}

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de bonificacion por
| desahucio fueron come sigue:

Saldo al principio del afio 141,317.00 117,029.00
} Costos de los servicios del perfodo corriente 24,559.00 14,160.00
Costos por intereses 10,630.00 8,837.00
' Pagos Asumidos por el empleador {52,143.00) -
| Ajuste pérdidas/ganancias reconocida ORI {6,596.00) 1,291.00
Saldo al final del afo 117,768.00 141,317.00

Al 31 de Diciembre del 2019, la compafifa mantiene en sus registros una
provisién por Bonificacién por Desahucio por el valor de US$ 100,027.97
la misma que difiere por US$ 17,740.03 respecto al estudio actuarial
elaborado por el profesional independiente.

17. CAPITAL SOCIAL

El capital social al 31 de diciembre del 2019 el capital social de la compania
es de US$ 182,000.00 dividido en cuatro millones quinientos cincuenta il
participaciones ordinarias con valor nominal unitario de US$ 0.04 cada una.
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18 RESERVA LEGAL

El Art. 109 de la Ley de Comparnias estabiece lo siguiente: “La compania
Jormard un fondo de reserva hasta que éste alcance por lo menos al veinte por
ciento del capital social. En cada anualidad la compania segregard, de las
utitidades liquidas y realizadas, un cinco por ciento para este objeto.”

Al 31 de Diciembre del 2019, este rubro ha alcanzado el monto minimo exigido
por la ley. Esta reserva no estd disponible para el page de dividendos en
efectivo, pero puede ser capitalizado en su totalidad.

19, RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2019 esta cuenta estd constituida por los rubros que
se describen a continuacion.

2019 2018
{fen U. S. délares) {en U. 8, ddlares}
Resultados Arfios Anteriores 13,716,811.63 12,654,077.45
Resultados del Ejercicio 1,449,894.89 1,143,172.52
TOTAL 15‘1 66I706.52 13,797,249.97

20, RELACIONADAS

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas al 31
de Diciembre del 2019, fue como sigue:

Transaccié Diclembre 31, Diciembre 31,

I Relactén n 2019 2018
]
Luentas por Coprar Relaciongdas:
' Imdilasa S. A. Bntidad del Grupo  Comercial 2,250.61 ;
l llgagro S. A. Entidad def Grupo  Comercial 776,686.44 703,977.06
' Cimresa S. A. Entidad del Grupo  Comercial 1,371.65 1,371.65
Cerviga 8. A. Entidad del Grupe  Comercial 10.87 10.87
| Idrilga 8. A. Entidad del Grupo  Comercial 2,119,15 2,057.15
Gamboa Sdnchez Daid Acciornista FPréstamo 37,892. 94 -
Sdnchez Sdnchez Pledad Accionista Préstamo 25,446.48 -
Gamboa Sdnchez Paud Acciormista Préstamo 200.00 -
Gamboa Sdnchez Paola Accionista Préstamn 450.00 -
Total Cuentas por Cobrar Relacionadas 846,428.14 707,416.73
Imdilasa S. A. Entidad del Grupo Comercial 741,203.61 484,487, 10
Ceruvilga S. A. Entidad del Grupo Comercial 122,268.99 122,298.50
Lino Gamboa Abril Acciorista Préstamo 4,537,027.76 5,341,897, 69
Total Cuentas por Pagar Relacionadas 5,400,530.36 §5,948,683.29
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21. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento del Registro
Oficial No. 494 del 31 de diciembre de 2004 se incorporé a la legislacién
tributaria, con vigencia a partir de 2005, las normas sobre la determinacion
de resultados tributables, originados en operaciones con partes relacionadas.

En Ecuador, el régimen de precios de transferencia se encuentra
fundamentado en la Ley Orgdnica de Régimen Tributaric Interno (LRTI) y €l
Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno
{RLRTD, en los cuales se detallan las regulaciones tributarigs a las que estan
sujetos los contribuyentes descritos en la norma, por lo que debe mantener y
presentar la informacion comprobatoria sobre las transacciones realizadas
entre partes relacionadas, de manera que las contraprestaciones entre ellas
sean similares a las que se realizan entre partes independientes.

Asimismo, la legislacion ecuatoriana hace referencia técnica a las Guias de la
Ormganizacién para lu Ceoperacidn y el Desarrolio Econémico OCDE por sus
siglas en inglés, atin y cuando Ecuador no forme parte de esta organizacion.

Los contribuyentes que celebren operaciones o transacciones con partes
relacionadas estan obligados a determinar sus ingresos, costos y gastos
deducibles, considerando para estas operaciones los precios y valores de
contraprestaciones que hubiesen utilizado con o entre partes independientes
en circunstancias y operaciones comparables, de acuerdo al articulo
enumerado posterior al articulo 22 de la LORTI, la misma también presenta
los lineamientos generales del régimen de precios de transferencia,
incluyendo los criterios de comparabilidad a utilizar, el uso de la metodologia
u la delimitacion de partes exentas.

De conformidad con el Art. 84 del RLRTI, asi como el articulo segundo de la
Resolucion NAC-DGERCGCI15-00000455, los sujetos pasivos del impuesto a
la renta que dentro de un mismo periodo fiscal hayan realizado operaciones
con partes relacionadas del exterior y/o locales, por un monto acumulado
superior u quince millones de dolares americanos (US$15,000,000), adicional
al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, deberdn presentar el
Irifuiriie Integrual de Precios de Transferencia conforime a lo establecido en lu
Ficha Tecnica para la Estandarizacién del Andlisis de Precios de
Transferencia.

De acuerde con el artfculo enumerado posterior al Art. 22 de la LORTI, y a su
vez, el Art. §4del RLRTI la falta de presentucién, entrega incompleta,
inexacta, con datos falses o diferencias con respecte a la declaracién de la
renta, en los anexos e informes sobre las operaciones con partes
relacionadas, serdn sancionadas con una multa de hasta US$15,000.

En caso de que una revision por parte de la Autoridad Tributaria resulte en un
ajuste en las transacciones inter-compafila realizadas por el contribuyente, el
monto de dicho ajuste serd sujeto a tributacién y a las multas y recargos
correspondientes, de acuerdo con lo establecido por el Cédigo Tributario.

Aquellos contribuyentes con un impuesto superior al 3% de los ingresos
gravados Yy gue no tengan transacciones con paralsos fiscales o exploten
recursos naturales estdn exentos de la referida normativa.
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21.

22

23.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA (Continuacion)}

En caso de incurrir en la obligacién de presentar la informacién relacionada
oon precios de transferencia, esta deberd de ser presentada hasta el mes de
Jfurnio 2020 conforme al noveno digito del RUC.

A la fecha de emision de estos estados financteros, la Administracion de
IMPORTADORA LINO GAMBOA CIA. LTDA. ILGA, informa que estd exenta
de presentar el informe mencionado en pdrrgfos anteriores debideo a que
cumple con los criterios mencionados.

INGRESOS NETOS

Al 31 de diciembre del 2019 esta cuenta estq constituida por los rubros gue
se describen a continuacién:

2019
fen U. 8. délares)

2018
(en U. 8., dolares)

Ventas de Bienes Gravados 12%
Ventas de Bienes Gravados 0%

9,924,491.01
11,987,117.38

12,578,272.53
12,528,957.80

TOTAL 21,911,608.39 25,107,230.33

IMPUESTO A LA RENTA

El Impuesto a la Renta se calcula aplicando la tasa general para sociedades
del 25% sobre la utilidad gravable anual en concordancia con el articulo 37 de
la Ley de Reégimen Tributaric Interno. Al 31 de diciembre, la conciliacién
tributaria es como sigue:

Peérdida/ Ganancia antes de
Participacion e Impuesto

Menos, participacién irabajidores
Menos Otras renfas exentas no objetos

2019

2,277,285.75
(341,592.87)

2018

1,822,591.69
[273,388.75)

de Impuesto a la Renta (45,666.88) i
Mas, gastos no deducibles locales 85,205.61 74,918.79
Mas, gastos incurridos para generar 25341.26 -
Mas, Part. Trab. atribuibl ]

as, Pa atribuibles a ingresos 3,198.84 )
exentos
Menos, Deducciones Adicionales {57,879.80) -
Base Gravable de Impuesto a la 1,943,191.91 1,624,121.73
Renta
Impuesto a la Renta Causacio 485,797.98 406,030.43
Impuesto definitivo 485,797.98 406,030.43
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IMPUESTO A LA RENTA (continuacién)

Las declaraciones de impuesto a la renta, retencién en la fuente e impuesto al
valor agregadc del ano 2016 al 2018 estdan abiertas para la revisién de las
autoridades tributarias, sobre los cuales podrian existir diferencias de criterio
en cuanto al tratamiento fiscal de los ingresos y gastos,

REFORMAS TRIBUTARIAS DURANTE El EJERCICIO FISCAL 2019

Con fecha 31 de diciembre de 2019, fue publicada La Ley Orgdnica de
Simplificacién y Progresividad Tributana, la cual apunta a la reactivacién de la
economia nacional, al fortalecimiento del emprendimiento y de las actividades
de exportacién en el pals, instaura un Régimen Simplificado para ofrecer
Sfacilidad en el cumplimiento de las obligaciones tributarias.

EI cuerpo normativo contempla beneficios para emprendedores, agricultores y
otros sectores, entre los que destacan:

=

Creacion del régimen para microempresas, donde se inciuiran los
contribuyentes considerados por el Servicio de Rentas Internas como
microempresas, segun lo establecido en el Cédigo Orgdnico de la
Produccién, Comercio e Inversiones yy el Reglamento correspondiente.

El régimen para microempresas tributard aplicande una tarifa del 2%
en base a los ingresos brutos del respective ejercicio fiscal
exclusivamente de aquellos ingresos proverientes de la actividad
empresarial.

Se reduce estratégicamente el nimero de agentes de retencién, a
guienes calificara considerando, entre otros, el cumplimiento de sus
obligaciones tributarias, la relevancia en sus fransacciones Yy su
comportamiento fributario. Dichos agenles, serdn aliados de la
Administracién Inbutaria para asegurar el cumplimiento de otros
contribuyentes a través de sus retenciones. La reestructuracion del
sistema contempla ademds, un andlisis de los porcentajes de refencion
Yy la actualizacién del catastro de contribuyentes especiales.

A partir del ano 2020 se elimina el Anticipo del Impuesto a la Renta, sin
embargo, el pago del impuesto podreé anticiparse de forma voluntaria y
su pago constituird crédito tributario para el pago del Impueste Renta.
Unicamente se pagara Impuestc a la Renta cuando se generen
utilidades, esto permitird a los contribuyentes fener mayor flujo y
tiquidez durante el gjercicio fiscal.

Se simplifica la férmula para calcular y retener el Impuesto a la Renta
en la distribucién de dividendos. El ingreso gravado serd igual al 40%
del dividendo efectivamente distribuido, valor sobre el cual se efectuard
la respectiva retencion del Impuesto a la Renta.

Se determina la reduccién del 10 % del Impuesto a la Renta (IR} para los
contribuyentes afectados por el paro nacional, domiciliados a
septiembre de 2019 en las provincias de Imbabura, Boltvar,
Chimborazo, Tungurahua, Cotopaxi, Cantar, Loja, Azuay y Carchi, y con
actividades econémicas que correspondan a los sectores agricolas,
ganaderos, agroindustriales y/ o turisticos.
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23.

24.

25.

26,

IMPUESTO A LA RENTA (Continuacidén)

= Se crea una Contribucién Unica y Temporal grava a las sociedades que
hayan generado ingresos gravados, iguales o superiores a un milién de
dolares (US$ 1,000,000.00) en el ejercicio fiscal 2018, inclusive
aquellas sociedades que se encuentren bajo un régimen de Impuesto a
la Renta tinico. En ningtin caso esta contribucién serd superior al 25%
del Impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal 2018 y no podri ser
utilizada como crédito tributaric ni como gasto deducible para otros
tributos.

> Se incrementan dentro de los sectores econémicos priorizados, para la
exoneracion del Impuesto a la Renta en el desarrollo de inversiones
nuevas y productivas, las siguientes actividades:

o Servicios de infraestructura hospitalaria.
¢ Servicios educativos.
o Servicios culturales y artisticos.

RECLANO ADMINISTRATIVO POR PAGO EN EXCESO

Con fecha 26 de noviembre del 2018, el Sr. Lino Gonzalo Gamboa Abril en su
calidad de Representante Legal de la compania IMPORTADORA LINO
GAMBOA CIA. LTDA. ILGA, presento una solicitud administrativa de pago en
exceso por concepto de Impueste al Valor Agregado (IVA] de los perfodos
octubre a diciembre del 2015 y de los ejercicios fiscales 2016, 2017 y 2018
signado con tramite No. 109012018425963.

En respuesta a este tramite, el 25 de Abnl del 2019 mediante Resolucion No.
10901201 9RDEV218274 el Servicio de Rentas Internas acepta de manera
parcial la solicitud adminisirativa presentada por la comparia
IMPORTADORA LINO GAMBOA CIA, LTDA. ILGA, donde reconoce el
derecho que tiene la compafifa para que se le reintegre la cantidad total de
U/S§ 1,327,021.09 mas sus respectivos infereses calculados, por concepto de
Impuesto al Valor Agregado (IVA}, correspondiente a los meses de octubre a
ditiemnbre del 2015 y de los ejercicivs fiscales 2016, 2017, asi como de enero
a octubre del 2018.

CONTINGENCIAS

A la fecha de emisién de este informe, las declaraciones de impuesto a la
renta correspondiente a los anos 2016 al 2018, no han side revisadas por el
Servicio de Rentas Internas (SRIi).

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORME

Durante el primer cuatrimestre del ario 2020 la economfa mundial se ha visto
afectada por el brote del virus denominada COVID-19 (declarado como
pandemia por la Organizacion Mundial de la Salud - OMS), y que se ha
propagado rapidamente desde su aparicién en diciembre 2019, poniendo en
alerta principalmente a los paises con el mayor porcentaje de poblacién mayor
a 70 anos, y con un indice mayor de mortalidad,
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26.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PER[ODO SOBRE EL QUE SE
INFORME (continuacién)

A nivel de América Latina y el Caribe, los palses mds afectados son aquellos
cuyos socios comerciales mds solidos son China, Estados Unidos y la Unién
Eurgpea. Adicionalmente, habrd un impacto importante en aquellos pulses que
centran su economia en i recursos naturales no renovables y el turismo.

Las medidas tomadus por parte de los gobiernos para contener-el virus han
afectado constderablemente las actividades econémicas, lo que a su vez tiene
implicaciones directas con la informacién financiera. Entre las medidas
adoptadas para la prevencion incluyen lo siguiente:

= Aislamiento domiciliario obligatoric de personas enfermas

© Cuarentena domiciliaria obligatoria de los miembros de la familia
expuestos y dentro del cerco epidemiolégico.

= El distanciamiento social fincluyendo el cierre de escuelas,
distanciamiento en los lugares de trabajo, y el aplazamienfo o
cancelacion de reuniones masivas)

= Medidas ambientales {como la limpieza rutinaria de las superficies que
se tocan con frecuencia)

El COVID-19 y las medidas tomadas para controlarlo probablemente reduciran
las entradas futuras de efectivo o aumentaran los costos operafivos y de otro
indole por los motivos descritos anteriormente, puede significar que los
proyectos de capital estén suspendidoes, cambios en los términos de cuaiquier
préstamo o acuerdo de préstamo existenite, los ingresos disminuyan como
resultado de la disminucion en la actividad econémica producida por las
medidas tornadas para controlar el virus.

El gobierno ha reaccionado ante el impacto del COVID-19 con una serte de
medidas sanitarias y econdémicas, y en algunos casos, apoyo especifico para
las empresas con la finalidad de que puedan apoyar a sus clientes, por lo que
durante el egjercicio fiscal 2020 deberéin medir las implicaciones y el efecto en
activos y pasivos entre los que se destacan los efectos indirectos de una menor
actividad econémica. Entre las medidas mas importantes adoptadas por el
gobierno central se incluyen:

= Estado de excepcion a nivel nacional

=~ Suspension de servicios ptblicos, excepto los de salud, seguridad y
riesgos.

= Restriccion de movilidad a nivel nacional {suspensién del transporte

interprovincial, intercantonal, vuelos domésticos y regulacién del

transito vehicular)

Toque de queda desde las 14h00 hasta las 05h00.

Suspensién de la jornada laboral presencial en el sector ptblico y

privado, para sectores distintos a la salud y que tengan relacién con la

cadena alimenticia

= Diferimiento extraordinario de obligaciones crediticias con entidades del
sector financiero putblico y privado.

44

A la fecha de presentacion de este informe, la direccion de la entidad ha
implementado lus medidc~ necesarias con la finalidad de minimizar el riesgo
de contagio en las insiclociones de la companfa, entre las medidus se
encuentran las siguientes:
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26. HECHOS OCURRID DJ)SPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

INFORME (continuacién]

= Implementacién de dispensadores de alcohol en los ingresos a las
diferentes dependencias de la compariia.

= Fumigacién continua (diario)

= Control del personal al momento del ingreso (toma de temperatura y
llenado de un registro epidemiolégico.

= Entrega de mascarillas para proteccién y uso en las dreas comunes.

= Restriccion de movilidad del personal interno a efectos de evitar el

contacto persona a personda.

Asi mismo no se ha considerado necesario registrar algun ajuste adicional a
los Estados Financieros como consecuencia directa del COVID-19, en vista de
que los efectos podrdn ser apreciados con mayor claridad, durante el ejercicio
fiscal 2020.

A excepcién de lo anterior, entre el 31 de Diciembre de 2019 y la fecha de

emisién de este informe (Sgptiembre 23 del 2020), no se produjeron eventos

Te————————y
Lino Gonzalo Gamboa Abril - Gladys Leal Rojas
Representante Legal Contador General
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