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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDLIENTE

A los sefiores
ACCIONISTAS DE LA COMPARNIA IMPORTADORA LINO GAMBOA CIA. LTDA. ILGA.

Informe sobre los estados financieros

He auditado tos estados financieros adjuntos de la COMPANIA IMPORTADORA LINO GAMBOA
CIA. LTDA. ILGA., que comprenden el Balance General al 31 de diciembre de 2017 y los
correspondientes Estados - de Resultados integrales, de Cambios en el Patrimonio de los
Accionistas y F|UJOS de Efectlvo por el afio terminado en esa fecha, asf como las notas que
incluyen un resumen de pollt:cas contables sngmﬁcatwas y otras mformauones explicativas.

Responsabnhdad de la gerencna sobre los estados fmanc:eros

estados de sntuac:on i inanciera de acuerdo a las Normas Internacnonales de
Informaaon Fmanaera 'NNF.  Esta responsablhdad lncluve ‘el disefio, la
|mplementac10n Sy mantemmlento de controles internos relevantes para la
presentacion’ razonable de {os estados ﬁnanueros que estén fibres de distorsiones
significativas, debldas a: fraude 0 error medlante 1a seleccmn y aplicaciéon de
politicas contables- aprop:adas yola elaboraaon de © estimaciones contables
razonables de acuerdo:con: l 3s mrcunstancuas '

Responsabllldad del audltor.

2. Mi responsabiltdad es obtener una seguridad razonable y de expresar una opinién
sobre los estados financieros en su conjunto que estén libres de errores materiales,
debido a fraude u error, y emitir un informe basados en la auditoria ejecutada

La auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento (NIA). Estas normas requieren que cumpla con requisitos éticos, asi
como que planifique y realice una auditoria para obtener certeza razonable sobre si
los estados financieros estdn libres de exposiciones errdneas o inexactas de
\caracter significativo.
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El objetivo de mi auditoria es obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estén libres de errores materiales, ya sea por fraude o
error, y remitir un informe de auditoria que incluye mi opinion. se considera como
seguridad razonable un alto grado de seguridad que no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de  Auditoria siempre
detecte un error material cuando exista. Los errores materiales pueden surgir de
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en su conjunto,
podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Como farte de la_ .auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Audltona aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de  escepticismo profesuonal durante ' toda la - auditoria, obtenemos
conocnmler_lt_q__delszcontr_ol._mterno reievante para la audl'tor_ié'i'con el fin de disefiar
procedimientos de auditofia que sean adecuados a fas circunstancias destinados a la
obtencién de-evidencia de auditoria sobre los montos y revelaciones presentadas en
los. estados financieros.- Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
audltor e mcluven 1a evaluacion de los riesgos de representamon erronea de
lmportanc1a re}atlva en-los estados financieros por fraude o ‘error.- Al efectuar esas
evaluacnones de nesgos el auditor toma en consuderacnon los controles internos de fa
compama relevantes para fa. preparacmn y presentacion razonable de sus estados
financieros, para disenar Jos procedlmlentos de audutona adecuados a las
cnrcunstanaas, pPero no con el proposnto de expresar una oplmon sobre la efectividad
del controt anterno de la’ compama -.-Una audrtona también comprende evaluar la
propiedad de las pohtlcas contabies apllcadas y Ia razonab;lldad de las estimaciones
contables hechas por la Admmlstracnon ‘asi como ‘evaluar la presentacion general de
los estados financieros.

para propofcionar una base para emitir una opinién de auditoria.

Opinidén.

En mi opinidn los estados financieros descritos en el parrafo 1 presentan

razonablemente, en todoslos aspectos importantes, la situacidn financiera dela

compafiia IMPORTADORA LINO GAMBOA CIA. LTDA. ILGA., al 31 de diciembre de

2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado

en esa fecha, de acuerdo con los principios que emanan de La Norma Internacional
e Informacion Financiera NHF.
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Informe sobre otros requisitos legales.

6. Mi opinién sobre el cumpiimiento de las obligaciones tributarias por el afio
terminado al 31 de diciembre de 2017 dispuesta por las leyes vigentes, se emite por

separado, conjuntamente con los anexos exigidos por el Servicio de Rentas Internas
(SRI). '
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IMPORTADORA LINO GAMBOA CIA. LTDA. ILGA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 32 de Diciembre del 2017

ACTIVO CORRIENTE

Caja Bancos

Documentos y Cuentas por Cobrar
Otros Cuentas por Cobrar

Otros Activos Corrientes
Inventarios de Mercaderias
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO FIJO
OTROS ACTIVOS A L/PLAZO
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO CORRIENTE

Decumentos y Cuentas por Pagar
Obligaciones Financieras

Otras Cuentas por Pagar
Participacién Trabajadores
Impuesto a la Renta por Pagar
TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO LARGO PLAZO
TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO

Capital Suscrito o Asighado
Aporte Futuro Aumento de Capital
Reserva Legal

Reserva de Capital

Otros Resultados integrales

Util. Acum. Ejerc. Anterfores

Resufiados Acumulados provenientes de

Utilidad del Ejercicia
TOTAL DEL PATRIMONIO
TOTAL DE PASIVO Y PATRI

Las notas adjuntas for

h pa e este estado
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017

447.663
7.595.460
1.778.114

41,164
9.669.294
19.531.655

1.020.355
9.392
1.029.746

20.561.441

529.343
86.975
380.662
435.106
562.819
1.994.906

6.228.561

8,223.466

182.000
101.830
91.000
89.727
632.689
9.170.840
167.105
1902734
12.337.975
20.561.441

2017

1.051.877
6.116.136
1.260.814
36.449
9.113.848
17.579.124

886.423
5.692
892.115

13.471.239

1.036.348
53.200
209.249
333.892
402.869
2.035.659

6.000.389

8.036.049

132.000
101.830
91.000
89.727
632.689
7.681.085
167.105
1.439.755
10.435,190
18.471.239

Contadora
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Ventas
Ctras Rentas Gravadas
TOTAL INGRESOS

IMPORTADORA LINO GANBOA CIA. LTD. ILGA
ESTADQ DE RESULTADOS INTEGRALES
Al 31 de Diciembre del 2017

COSTOS Y GASTOS DE OPERACION

TOTAL COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS OPERACIONALES

Gastos Administrativos
Gastos Bancarios
TOTAL DE GASTOS

UTILIDAD ANTES DE LOS
IMPUESTOS

{ - ) Participacién Trabajadores

{ +) Gastos no Deducibles

(-) Deducciones adicionales

UTILIDAD GRAVABLE
Impuesto a la Renta

UTILIDAD NETA

2017

24.454.368

24.454.368

15.709.597

8.744.771

5.637.854

206.207
5.844.061
2.900.710

435.106
92.665

2.558.268

562.819

1.502.784

LEAL ROIAS
Contadora

2016

19.997.917
o
19.997.917

12.737.044

7.260.873

5.026.340
7917
5.034.257

2.226.616
333.992
74.452
135.853
1.831.223
402.868

1.489.755
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IMPORTADORA LINO GAMBOA CIA. LTDA. ILGA
ESTADC DE FLUJO DE EFECTIVO AL 31/12/2017
(Expresado en Délares Americanos)

FLUJO DE CAJA PROVENIENTES (TULIZADQ) EN ACTIVIDADES DE
OPERACION

Efectivo Recibido de Clientes

Efectivo Pagado a proveedores y trabajadoras

Intereses pagados

Efectivo Neto Proveniente (utilizado} actividades de operacién

FLUIO DE CAJA PROVENIENTE(UTILIZADO) ACTIVIDADES INVERSION

Aumento/Disminucién propiedades.
Efectivo Neto Proveniente actividades de inversién

FLUJO DE CAJA PROVENIENTE {UTILIZADOJACTIV.FINANCIACION
Aumento(Disminucion) obligaciones largo plazo
Aumento(Disminucién) Reservas valuacin

Otros

Efective Neto Proveniente {utilizado) actividades de financiacién

EFECTOS DE LAS VARIACIONES EN LOS TIPOS DE CAMBIO EN LA
VARIACION DE CAJA Y EQUIVALENTE A CAJA
Aumento(disminucién) neta durante el afio

Saldo al inicio del afio

Efectivo neto proveniente de actividades de inversién

Las notas adjuntas forman parte de este estado

Gerente General

2017

22.971.345
~23.293.206
-206.207
-528.068

-187.978
-187.978

111.833
0

-1
111.332

-604.214
1.051.877
447.663

Contadora

2017

18.623.816
-17.738.336

-7.917
877.563

-214.416
-214.416

-301.472
204.068
-2
-97.404

565.740
486.136
1.052.877




S

N

IMPORTADORA LINO GAMBOA CIA. LTDA. ILGA
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO AL 31/12/2017
(Expresado en dolares americanaos)

RECONCILIACION DEL RESULTADO DEL ANO CON EL
EFECTIVO PROVENIENT(UTILIZADOS) EN ACTIVIDADES OPERACION

UTILIDAD PERDIDA NETA

Ajustes para reconciliar el resultado del afio con el efective
Depreciacion de propiedades- administracién y ventas
Provisién Trabajadores

Cambios en Activos y Pasivos

Cuentas por cobrar comerciales

Inventarios

Otras cuentas por cobrar

Ctros Activos

Otras CxClargo plazo

Cuentas por Pagar

Obligaciones bancarias

Otras cuentas por pagar

Participacién de utilidades de pagar

Impuesto a la renta por pagar del afio

Total Ajustes

Efectivo neto proveniente(utilizado} actividades de operacion

Las notas adjuntas forman parte de esta egtado

Gerente General

2017

1.502.784

54.047
116.339

-1.479.324
-555.446
-517.300
-4.715
-3.700
-507.006
33.775
171.413
101.114
159.950

-2.430.852

-528.063

-

ntadora

2016

1.489.755

54.616

-1.373.102
1.493.601
-136.999
-9.704
-1.000
-845.138
-26.927
52.249
90.896
89.314
-612.192

877.563




IMPORTADORA LINO GAMBOA CIA. LTDA. ILGA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL EJERCICIO
TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

A. DESCR!PCION DE LA COMPARIA

IMPORTADORA LINO GAMBOA CIA. LTDA. ILGA, es una Compaiiia Constituida en la ciudad
de Guayaquil, el 18 de Febrero de mil novecientos ochenta y cinco, siendo su principal
actividad Social la Importacion, Comercializacion de Maquinarias Agricolas, asi como la
venta de repuestos y accesorios agricolas y repuestos para vehiculos con sucursales en
Daule, Quito, Babahoyo, Samborondon, Vinces, Sector La T.

El proceso de dolarizacion incorpord desde el afic 2000 el ddlar de los Estados Unidos de
América como la moneda oficial en la Republica del Ecuador, por lo expuesto, Ila
contabilidad y la presentacion de los estados financieros de la Compafiia, se ilevan en
dolares americanos.

B. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Las politicas contables de la Compafiia estdn basadas en la Norma Internacicnal de
Informacion Financiera (NUF), la cual requiere gue la Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la
entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas
gue forman parte de los estados financieros.- Los estados Financieros han sido preparados
sobre las bases del costo Histérico, tal como se explica en las politicas detalladas mas
abajo.- El costo histérico estd basado en el valor razonable de la contrapartida dada en el
intercambio de los Activos.

A continuacidn se resumen las principales politicas y practicas contables adoptadas por la
Compaiiia en la preparacion de sus estados financieros:

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de IMPORTADORA LINO GAMBOA CIA. LTDA. ILGA
han sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera
(NHF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido
adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de la
referida norma internacional y aplicada de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan. Hasta el 31 de diciembre del 2011, los estados financieros se prepararon de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico.
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La preparacién de los estados financieros conforme a la NIIF para las PYME requiere el uso
de estimaciones contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las Politicas Contables de la Compafiia. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracidn,.

Moneda Funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda del
ambiente econdémico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddiares estadounidenses, que es ia moneda funcional y la moneda
de presentacion de la Compafiia. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en délares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y las inversiones a menos de tres
meses plazo si las hubiere.

Activos y pasivos financieros
Clasificacién

Lla Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: “cuentas por
cobrar”, los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros
a valor razonable” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para
el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimienta inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y del 2016, la Compafiia mantuvo actives financieros en la
categoria de “cuentas por cobrar’. De igual forma, la Compaitia solo mantuvo pasivos
financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican
seguidamente:

a) Cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por los
documentos y cuentas por cobrar a clientes y otros documentos y cuentas por cobrar: San
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

b) Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacién financiera por los
préstamos con instituciones financieras, cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas

por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

10
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Reconocimiento y medicion inicial y posterior -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccidn, que de ser significafivo, es reconocido como
parte del activo o pasivo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza
los mismos como se describe a continuacion:

. -

Medicion posterior -

Cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efective.  En especifico, la Compafifa presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

a) Cuentas y documentos por cobrar clientes: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por la facturacion de la mercaderia, y servicios, en el curso normal de los
negociocs. Si se esperan cobrar en un afic 0 menos se clasifican como activos corrientes,
de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Los créditos concedidos a sus
clientes se liquidan en el corto plazo y se registran a su valor nominal, que es
equivalente a su costo amortizado, menos la provision por deterioro correspondiente.

b} Otros documentos y cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas
por cobrar a empleados, cuentas por cobrar a compafiias relactonadas, impuestos por
recuperar y otras cuentas por cobrar a los Accionistas y anticipos entregados a los
proveedores que se liquidan en el corto plazo. Se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, [a Compaiiia presenta
las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

a) Documentos y cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar: Son
obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del
extertor en el curso normal de los negocios. 5i se esperan pagar en un afio 0 menos se
clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario  se presentan como pasivos no
corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son pagaderos hasta 20 dias.

Inventarios ~

Los inventarios de mercaderias se registran al costo o a su valor neto de realizacién ef que
resulte menor, utilizando el método promedio ponderade para la imputacién de la salida de
dicho inventario, el mismo que se registra en el estado de resultados como Costo de Ventas
de Mercaderia.

11
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El valor neto realizable es el precic de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menos los gastos de comercializacién y distribucion.

Propiedad, planta y equipos -

Los actives fijos son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deierioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafiia y los costos
pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones © mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacién propiedades plantas y equipos, es calculada linealmente basada an la vida
util estimada de los hienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que

-posean vidas utiles diferenciadas, y se considera valores residuales. Las estimaciones de

vidas Gtiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario,
a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable, registrando
dicha disminucion con cargo a resultados.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se registran en el resultado del ejercicio tal
como lo dispone la Seccién 17 Propiedades, Planta y Equipos, parrafo 17.11 literal e y la
Seccion 25 Costos por Préstamos parrafo 25.2.

Las tasas de depreciacion anual de los activos, son las siguientes:

Activos Tasas Aiios
Vehiculos 20% 5
Herramientas 10% 10
Equipos computacion 33% 3

12
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Pérdida por deterioro de activos.

Los activos fijos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que no podran recuperarse de su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del
activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto gue se obtendria de su venta o su valor en uso.

El incremento o disminucidn de los activos al ser medidos por deterioro segun las Normas
NIIF, se registran en resultados.

Impuesto a la renta corriente.-

a) Impuesto a la renta: E! gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a
la renta corriente y el diferido. E)} impuesto se reconoce en el estado de resultados
integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio. En este caso el impuesio también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

b) Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Beneficios a los empleados -

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de Pasivos acumulados del estado de
situacion financiera y corresponden principalmente a:

a} Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. y se carga a los resultados de! afio en que se devenga
con base a la suma por pagar exigible.

b} Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.

c) Décimo tercero y décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

d) Fondo de Reserva: Se provisionan y pagan de acuerde a la legislacidn vigente en el
Ecuador.
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e} Aporte patronal —ESS-SECAP - SETEC: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en ef Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilacion Patronal y Desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (ne fondeados): La Compaiiia tiene un plan
de beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién
de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la fltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa
o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacion patronal y desahucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen
con cargo a los gastos operativos del afnio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado y representa e} valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de
situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una
tasa anual equivalente a [a tasa promedio de fos bonos de gobierno, publicada por el Banco
Central del Ecuador que estdn denominados en la misma moneda en la que los beneficios
seran pagados y que tienen términos gue se aproximan a los términos de las obligaciones
por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias vy pérdidas actuariales que surgen de los ajustes hasados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconccen inmediatamente en resultados del afio.
Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compahiia.

Reconocimiento de ingresos. -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
mercaderias y servicios en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran
netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econémicos fluyan hacia la Compafila puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compafiia hace entrega de su mercaderia al cliente v en consecuencia transfieren, los
riesgos y beneficios inherentes a la prestacién de esos servicios y no mantiene el derecho a
disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.
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1.9 Estimaciones Y Criterios Contables Significativos

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones
y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos ufilizados por ia Compafiia se
encuentran basadas en |a experiencia histdrica, cambios en la industria ¢ informacidn
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aqueilas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de [a
Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compaiia,
en base a la evaluacion de los saldos por cobrar antiguos mayores a 180 dias y la
posibilidad de recuperacion de los mismos. La provision para cuentas dudosas se
carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se
acreditan a otros ingresos.

{b) Vida util de los propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el uso
planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacion de las vidas Gtles se evalian al cierre de cada
afio.

(c) Provisiones para beneficios definidos a empleados a largo plazo

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos
depende de varios factores que son determinados en funcion dei caiculo actuariai
basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor
presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualguier cambio
en los supuestos impacta en el valor en libros de [as provisiones de estos beneficios.
El actuario contratado por la compafifa para realizar el calculo actuarial utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad vy de rotacion al final de cada afio
reportados por la administracién de la compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de
interés gue debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
abligacion de estos beneficios.
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INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
Informacién relacionada con el porcentaje de inflacion anual en los indices de precios al

consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio terminado
a Diciembre 31

2015 3.38%
2016 1.12%
2017 3.10%

C. CAJABANCOS

Al 31 de Diciembre de 2017, los saldos del efectivo en caja bancos, se detallan a
continuacion:

Cuentas 2017 2016 |
Caja 15.181 37.291
Produbanco  (Cta.Cte. 1601656-4) 63.778
Banco Pacifico (Cta. Cte. 622079-7) 18.741 68.292
Bando de Machala ( Cta. Cte. 1070599186) 21.179 25.709
Banecuador(Cta. Cte. 080587941 34.603 101.117
Banco Guayaquil Cta.Cte.304660-5) 267.369 577.583
Banco Guayaquil{(Cta. Cte. No. 302476-8 18.631 17.763
' Banco Promédica. Cte. No. 1030139018) 1416 1.416
Banco Internacional (Cta. Cte. 180-0600678 40.871 | 48.888
Banco Bolivariano (Cta. Cte. No.00517277-9 16.048 47.754
Banco Pichincha Cta. Cte. 31378733-04 50.150
Depositos Pendientes por registrar 13,623 12.137
SUMAN 447.663| 1.051.877

Los saldos de Caja son valores en efectivo que se disponen para adquisiciones emergentes
minimas y fondos para vueltos de las diferentes dependencias, de los cuales se realizo sus
respectivos arqueos de caja.

Los saldos de las- cuentas bancarias, fueron revisados conira los Estados de Cuenta
emitidos por cada uno de los bancos, verificando el registro oportuno de las transacciones

y la conciliacion de sus saldos de manera mensual, por lo que se determind Ia
razonabilidad de los mismos.

D. CUENTAS POR COBRAR

Los saldos de cuentas por cobrar a clientes al 31 de diciembre del 2017, se originan por
las ventas a crédito en diferentes ciudades del pais:
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Cuentas 2017 2016

Clientes no Relacionados 7.748.323( 6.200.881
(-) Provisién Ctas. Incobrables -152.863 -84.745
Suman 7.595.460| 6.116.136

Las cuentas por cobrar a clientes se incrementaron en el afio 2017 en la suma de $
1.547.442 que representan el 24.96 en relacién al afio anterior. La provision se
incrementd en $ -68.118 en relacidn al anterior, que equivale a -80.38 % del total de las
facturas por cobrar. ~

Factura clientes son los diferentes créditos otorgados en el afio 2617.

E. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Este grupo esta conformado por las siguientes cuentas cuyos saldos al 31 de diciembre del
2017 son las siguientes:

Cuentas 2017 2016

Préstamo a Empleados 85.448 75.138
Otras Cuentas por Cobrar 977.256 968.788
Crédito Tributario 700.038 136.677
Anticipo a Proveedores 10.515 30.212
Intereses por devengar 4.857 0
Total General i 1.778.114 1.260.8115

Préstamos empleados esta conformado por:

Prestamos empleados Valor

David Gamhboa 10.258
Piedad Sanchez 6.323
Patricia Zahala 4.139
Tania Dugue 12.463
Mdonica Gaspar 7.848
Bolivar Coloma 14.591
Jennifer Cardozo 6.500
Varios por Cobrar 23.325
Total 85.448

Otras Cuentas por Cobrar esta conformado por:
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Nombre Valor
Descuentos empleados 48924
Otras cxt empleados 82.316
Martha Tomala 40.421
imdilasa 29911
ligagro. 628.336
Julio Leon 15.311
Anticipo Sueldo empleados 2.910
Anticipo Utilidades 85.952
Edgar Lacaro 40.382
Cuentas % liguidar 1.793
Suman 877.256
Crédito Tributario corresponde z:

Nombre valor

Retenciones en la Fyente 10'451.6}'11

Retencion lva 2.246

lva Pagado 159 550

Anticipo Impuesto a la Renta 107.390

Crédito Tributario 326.180

Total 700.038

La cuenta Anticipo a Proveedores, estd conformada por varias empresas a quienes se
les entregd dinero de manera anticipada con el propdsite de asegurar recibir
mercaderias que sirven para la buena marcha del negocio de Ia empresa auditada, y esta

tonformada por:

Nombre Valor
Pagos anticipados 7.408
Wilkan Qchoa 1.980
Francisco Navarrete 1127
Total 10.515;
F. OTROS ACTIVDS CORRIENTES
| Cuentas A 2017 2016
Seguros Pagadas “por Anticipado 41,164 36.449
Total 41.164 36.449
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Seguros pagados por anticipado ampara el seguro de vehiculos de fa empresa con
compaiiia Liberty Seguros S.A., por el periodo del 27 de Julio 2017 al 17 de Julio 2018

G. INVENTARIOS

En la cuenta de Inventarios se observa un incremento de $ 555.446, que representa el
6.09 % con relacion al afio anterior, quedando un saldo al 31 de diciembre del 2017 de §
9.669.294 conformado en su totalidad, mismos que estan distribuidos geograficamente
con variaciones relativas y con mads importancia en la matriz, correspondiente a
magquinarias agricolas y lineas automotrices.

Cuentas 2017 2016
Mercaderia 7.402.981 7.223.175
Mercaderia en Transito 2.266.313| 1.890.673
Suman 9.669.294 9.113.848

Los Inventarios mantienen su consistencia con respecto al sistema de costo, pues estédn
valorados al costo promedio, y esta conformado por:

Los inventarios mantienen un control adecuado en bodega, pues se encuentran
sectorizados por lineas especificas de productos, asi como también conservados de
acuerdo al ambiente, constituye el sector mas importante dentro de la liquidez de la
Empresa, es decir, que si tiene la liquidez suficiente para cumplir todas sus obligaciones
de corto plazo.

H. ACTIVO FUO

Los saldos de Propiedades, Plantas y equipos (Activo Fijo}, al 31 de diciembre son los
siguientes:

Equipo

COSTO Terreno Herramientas Muebles Enseres Comput. Vehiculo TOTAL
Saldo al 31 de Diciembre de| 2016 747,109 7.018 700 271.550 1.026.377
Inerementos/Disminuciones 2017 8.109 107 900 1.020 177.842 187.978
Saldo =l 31 da Diciernbrie 2017 755.218 7.125 200 1.720 449,392 1.214,355
Depreciacion Acumulada 2016 Q 380 187 139.376 135,953
Dep. Acumulada Dic-2017 702 94 233 53.018 54.047
Salda al 31 de Dic- 2017 o 1.082 430 192.294 184.000
Total Activo Fijo neto 2017 755.218 6.044 94 1.289 ] 256.2938 1.020.355
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Estos activos se registran al costo de adquisicion y son depreciados aplicando el método
de linea recta con los porcentajes correspondientes para cada clase de Activo Fijo,
manteniende la consistencia con periodos anteriores.

L. ACTIVOS LARGO PLAZO

Cuentas 2017 2016
Depdsitos en Garantia 9.392 5.692
Suman 9,392 5.692
La cuenta Depdsitos en Garantia lo conforman:
Nombre Valor
Depésitos en Garantias Arriendo 8.695
Depdsitos en Garantia Medidores 697
Suman 9.392
J. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Cuentas 2017 2016
Proveedores Locales 340.135 458,944
Proveedores del Exterior 14.937 274.414
Cuentas por Pagar varias 174.271 302.990
Suman 529.343 1.036.348
Proveedores locales esta conformado por.
Nombre Valor
Lubrisa 7.460
Fredy Mendez 107
Imdilasa 202.695
infamotor 201
Francisco Pilalo 77
Hivimar 6.726
Angel Alvarado 571
Cervilga 122.299
Total 340.135
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Proveedores del exterior esta conformado por:

Nombre Valor
Amecs Internacional 200
Chien Yin Trading 210
Priority Texas Industries 200
Taizhou Jiadi Pump 167
Hunan Chenzhou Grain & 0Oil Machinery 180
Mahindra Yueda Tractor 122
Astan Cornmo Limited 1.684
Juiangsu Super Machinery 8.245
Bobcat Of Miami 3.319
Industrial Clutch Part 96
Fujian Yihua Electrical Machinary 514
Total 14.937
Cuentas por Pagar varias estd conformado por.

Procoll Valor

Gastos por pagar

Ctas. x pagar 144.607

Ctas.por liquid. 9.461

Cuentas por liquidar 4.638

Depositos por identificar 15.564

Suman 174.271

K. OBLIGACIONES CON FINANCIERAS
Cuentas 2017 2016

Obligac. con Insituc. FinAncieras 23.839 53.200

Sobregiro Bancario 63.136

Suman 86.975 53.200

Las registra en Obligaciones Financieras registra con las Instituciones Bancarias que se

detallan a continuacion:




M

N

Nombre : Valor

Procoll 855
Liberty Seguros 22.984
Total 23.839

El sobregiro bancario corresponde a las cuentas corrientes detalladas a continuacion:

Cuentas 2017
Produbanco Cta.Cte. 1601656-4 27.271
Banco Pichincha Cta.Cte. 31378733-04 35.866
Suman 63.136

L. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de Diciembre del 2017, esta cuenta observa un incremento de $§ 171.413, lo que
representa un 81.92% con relaciodn al ejercicio anterior, se conforma, Proveedores Varios,

Beneficios Sociales, las Obligaciones con el [ESS y el SR), segtin el siguiente detalle:

A continuacion se muestra un resumen de otras cuentas por pagar corrientes:

Cuentas 2017 2016
Proveedores Varios 51.473 41.637
Beneficios Sociales 51.630 43.980
Obligaciones con el IESS 34.952 30.725
Obligaciones con el SRI 242.607 92.907
Suman 380.662 209.249

Proveedores Varios estd conformado por:

Nombre Valor

Excell Net Cia.Ltda. 786
Quimelub 933
Asia Shipping 546
Aurelio Robles 113
Laar C. Ltda. 2.109
Corporacion El Rosado 2275
Carra Segfuro Carseg 873
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Ferremundo 72
Almacenes Boyaca 946
Carlos Bajafia 460
Anarpi 1.936
Transssdyr 244
Megahierro 144
Corporacion Favorita 3.242
Suratel 92
rMultimetales 58
Artefactos Ecuatorianos 143
Conecel 2.050
Pycca 45
Naportec 24
Cabrera Fredy 836
Borja Jhon 83
E! Universo 18
Paola Gamboa 11.922
Proveedores Varios 12.899
Televent 299
Electrocoler 95
Naturital 65
Amando Hoyos 20
Abel Moran 260
Optica Los Andes 734
Medialine 102
Correos del Ecuador 51
BM Tours 4.425
Fredy Tohar 358
Almacenes Figueroa 66
CNTE.P. 28
Jorge Carrera 591
Alamacenes Deprati 20
Victor Mosquera 107
Meidterranean 280
Comercial Kywi 583
Hydromecanica 209
Jenitu 326
Total 51.473
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Beneficios Sociales estd conformado por:

Nombre Valor

Décimo Tercer Sueldo 8.110
Décimo Cuarto Sueldo 40.883
Vacaciones 2.636
Suman 51.630

Las Obligaciones del |ESS por la cantidad de $ 24.952 corresponde a:

Nombre Valor

Aportes 22.155
Prestamos 10.122
Fondos de Reserva 2.676
Suman 34.952

Las obligaciones con el SR esta conformado por:

Nombre Valor

lva 220.428

Retenciones IVA 13.306

Retenciones en la Fuente 4.619

imp. Renta Empleados 4,253
| Suman 242.607

Participacion de los Trabajadores

De conformidad con las leyes vigentes, debe destinarse el 15 % de la ganancia liquida
anual antes del Impuesto sobre la renta para repartirlo entre los trabajadores de la
empresa. En el presente ejercicio econdmico se determiné que el 15 % para los
trabajadore3s es de $ 435.106.
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Impuesto a la Renta

Conciliacién tributaria contable del impuesto a la renta corriente.- De conformidad con
las disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 22% sobre
las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion. Masta el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o
distribuyan a favor de Socios nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a
retencién adicional alguna. A partir del afio 2010, de acuerdo con las (ltimas reformas
tributarias aprobadas, los dividendos distribuidos a favor de los Scocios personas
naturales residentes en Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en

jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran gravados para efecto de impuesto a
la renta.

Una reconciliacién entre la utilidad seglin estados financieros y la utilidad gravable, es
como sigue:

Utilidad Ejercicio 2.900.710
Participacién trabajadores 435.106
Utilidad antes de impuestos 2.465.603
Gastos no deducibles 92.665
Utilidad gravable 2.558.268
22% Impuesto causado 562.819

M.- PASIVO A LARGO PLAZO

Cuentas ] 2017 2016
Obligaciones Bancarias 183.919 0
Préstamo Accionistas 5.508.023 5.580.110
Provisién Jubilacién Patronal 417.272 327.886
Provisiones Desahucio 119.346 92.393
Suman 6.228.561 6.000.389

‘Las obligaciones bancarias estd conformado por:

Nombre Valor

Hipoteca Banco Pichincha 104.846
Produbanco Camiones 79.073
Total 183.919
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Préstamo Accionista se adeuda a Ingeniero LINO GAMBOA por la cantidad de §
5.508.023.

Jubilacion Patronal

Mediante resolucidon en el Registro Oficial No 421 del 28 de Enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal,
mencionada en el cddigo de trabajo, sin perjuicio de la que les correspondan segln la
Ley del Segurc Social Obligatorio.- De conformidad con lo que menciona el Cédigo de
Trabajo, los empleados que por 25 afios o mds hubieren prestado servicios, continuada
o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.-
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido 20 afios,
y menos de 25 afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacién.- al 31 de diciembre del 2017 la Compafiia tiene
registrado el respectivo pasivo, basado en un estudio actuarial realizado por la
compafiia Actuaria Consultores Cia. Ltda., con fecha 27 de Febrero de 2017. Esta
provision también la sefiala la Seccidn 28 Beneficio a los Empleados de ta NIIF.

Baonificacion por Desshucio

Segun el Codigo de Trabajo, la compafiia tiene un pasive por indemnizacién con los
trabajadores que se separan bajo ciertas circunstancias. Una parte del pasivo
prohablemente no sera exigible por la separacion voluntaria de algunos trabajadores.- .

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de
la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los heneficios definidos deben se
retribuidos al periodo del servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal
suerte que se atribuye [a misma cantidad del heneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de la hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios, Esta hipotesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades del pago de estos beneficios. Al 31 de diciembre del 2017, la
Compaiiia tiene registrado el respectivo pasivo, basado en un estudio actuarial porla
compaiiia mencionada en el parrafo precedente.
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N.- PATREIMONIO

B Cuentas 2017 2015
Capital 182.000 182.000
Aporte Futuro Aumento de Capital 101.830 101.830
Reserva legal 91.000 91.000
Reserva de Capital 89.727 89.727
Reserva por Vajuacibn 632.689 632.689
Utilidad Acumulada 9.170.840 7.681.085
Result. Acum. proveniente de NIIF 167.105 167.105
Utilidad Ejercicio 1.902.784 1.489.755
Suman 12.337.975 10.435.190

De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, se debe transferir el 5% de su
ganancia liguida anual a la Reserva Legal, hasta completar por lo menos el 20% del
Capital. Esta Reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepte en los casos de

liquidacidn de la Compafiia, pero puede ser utilizada para absorber perdidas futuras o
para aumentar el Capital.

La Reserva Legal al 31 de diciembre de 2017, tiene la cantidad de $ 91.000 equivalente
al 50% del capital.

O.- INGRESOS

El resumen de los ingresos operacionales de la compafifa es:

Al 31 dic-
2017
Venta Matriz 15.579.299 |
Venta Sucursales 8.875.06%9
Suman | 24.454.368

P. GASTOS OPEARCIONALES

El resumen de gastos operacionales reportados en los estados financieros tenemos:
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Al 31 dic-2017
Sueldos 1.232.604
Beneficios Saciales 589.681
IESS 197.368
Honorarios 36.242
Manten. Y reparaciones 556.058
Depraciaciones 60.264
Transporte 79.140
Combustible 30.244
| Gasto de Viaje 113.418
Suministros y materiales 238.001
Arrendamiento 270.193
Publicidad 223,120
Gastos de gestion 38.700
Seguros 93.158
lva al costo/gasto 758.275
| Otros 1.121.385
' Total 5.637.854
HECHOS SUBSECUENTES

Al 31 de diciembre del 2017 y hasta la fecha de emisién de este informe, no se han
producido otros hechos que puedan afectar a la presentacion de estos estados financieros.
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