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INTACO ECLIANOR S. A,
Motas a ke Estados Firarciaroe
31 de diciembre e 2015

(Exzrasade en Délares de los Estados Unicos da América - USH)

Entidad que Reporta

INTACO ECUADOR S. A, ("la Compania”), fue constituida en julic de 1951 en la ciudad de

Guayaaull, Sepiblica del Feuador. Su prircips! actividad es la produccidn de morteros vy
elabocacion de produstos y compuestes guimicos parz la conshuesitn,  La Compeaniz se
encuen:ra comiciliadaen el Km. 5.5 de Iz via & Daule, Guayaguil, Ecuader; y si1s aperacicnas
estdn sometlidas al control y vigiiencia de la Superintendancie dz Compafias, Valores y
Securas,

Corno 58 muastra en |as astados financieros adjuntos, la Campafia presanta capital de t-abajo
nagativo de USS3,331,614 &l 31 de diciernbre de 2015 (US$3,972,796, cn ol 2014}, originade
peincipalmentes por el andeuderriento con instiucionss T nanzieras locales para la adcuisicion
de propiedad, planta y eguipos utilzados en la construccon de s nuevas instalasinngs en la
plants de marteros ubiczda on la ciudad de Quitc. La Administracidn considsra que la
Comgafia gene-ara los fHlujos de caja que |& gerritiran cubrir 545 obligaciones; v, gJe la casa
rnatriz proveerd el finansiamientc necesario, de ser requearidas, oue le parmita continuar las
operazionas y cancelar sus pazivos en la medida en que estos naan exiginles,

Bases de Preparacidn de los Estados Financiercs
@  Dacla-acion de Cumplriento

| p= estados financieros adjuntos han sido greparades de conformidad con las Normas
Interracicnales de Infarmacidn Financiara (NIIFs).

Estos estados financieros fueran autonzados para su emrisidn por la Acministracidr de
la Compania al 22 do lcbroro d2 2018 v s2gln las exigencias estatutanas serdn
sometidos 2 la aprobacicn de | Junta de Accicnistas d= la misma.

b}  Basss de Medicidn
Los estados finencierns hen side preparados sobre la base dal coste histdrice.

e Meoneda Funcional y de Presentacidn

Los estados financieros adjuntos estén pressriados en dé ares de los Estades Unidus
de América, gue 2s la moneda tuncional de [a Compaflz. A menos gue se indigus 1o
cantrario, Ias cifras finencieras incluidas en oz estades firancioros adjuntos esiEn
cxprosadas =r délares estadoun denses

di Uso de Estimacicnes ¥ JUicios

Lz preparacion de estzdas fnancieres re aciards con las NiFs requiere que Iz
Adrministracién de la Compania efeciie juicios, eslimaciones v supuastas que afsctan
la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de actvos, pasivas,
ingrasos v gastos. Los resultados reales pasdan dierir de estas estimacioncs.

Las astimaciones v supuestos relevantes se revisan sobre una base corlinua, _as
revisicnes de las estimac onss contables son reconncidas sr &l nerinda en que las
setimaciones son “avisadas v en cualquier parioda futuro afectado.
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En relacion & juicics realizados en la aplicacion de politicas de centacilidad, la
Administracién infurma gue ninguno de ellos tiens ar efecto mporante scbre oS
estados financieros adjuntos.

Supuestos e Incert dumnbres en les Estimaciones

La informecién sobre supuestes e incertidumbres de estimaciéon que tienen un
rigsao significativo de resultar en un sjuste material en el anc gus wBrminaré =t 31
de deiambre de 2016, se incluye 2n 2 nota 16 - medicidn de obligacionss por
panalicios Jefinidos - supuestos actugnalns claves.

Mediciar de Valores Baronablas

Alcunas de las politicas y revelaciores contables de acusrdo a las Normas
Internecionales de Informacion Financiera renuieren la medicion de lo= valores
razonables tanto de los actives v pasivos Tnancieros come de los na financisnos. La
Comoania uliliea B meadicion de los valores rezcnabes principaimante para
propositas de: 1l reconacirniento inicial, (i) revelacidn y (ilk cuands existan indicios
de deteriors retandoze de activos no financioros.

Cugndo se mide el valor razonzble de un activo o pasvo la Compania utilize datos
de marcadns absérvabies siempre que sea acsible, De acusrdo a as NlIFs los
visluray ruzenubles se clasificen en nivales distintos danto de una jererquia del valor
razonable qua se basa er las variables usacas en |as técnicas de valoracién, comae
SIQuE:

- Nivel 1: precios cotizados [no ajustados) en mercados actives para activos o
oasivos idéenticos.
Nivcl 2: datos diferentes de los precios octizados incluidos en 8l Nwvel 1, gus
suan cbse-vables pera el activo © pasivo, va se: direcltaments (precios) ©
indirgclamenie idenivaces de los pracins)

= Nivel 3: datos para & acive 0 pasvo gue ¢ S0 basan on dalos de meicede
obsarvables.

Si las varables usadss pare medir &l valor razonable de un aciive o pasive pusdsr
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valer razonable, enionces la
madicién del valer razorable se clasifice en su fotelided en el mismo nivel de
jerarguia dal valo- razonable de la variable de nivel mas bajo que see signi‘icativa a
la madicion total. Cualguier transfersncia entra los nivelss de jerarquia del valor
rezonable se reconoce 8l final del pericde en el cual ceurrd al camiziz.

Fn la nota 7 ss inchiye informacian adicional schre 128 supuestas hachos &l medi’
log valores razonables.
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Peliticas de Contabilided Significativas

Las pultcaz de contabilidad mencicnacas =~és adelante han sido aplicaclss corsislarterrenta
& ledes los porladon presentedosz en s8ns astadas Tfinancieres, @ menog gue o2 2riterlo sea
ind cade.

a;

{lo}

le)

Clasificacion de Saldos Comen—=s v no Corernes

Los sabdos de actives y 2esvos pesenados ar el eslado do stuodién francerz sa
cesifican == funcidn de s- vencimients, @5 dscir, como comiemns aquelss con
vencimients gual o infericr a 12 'meses, |08 gue estin dantro dal sigls normal de la
ocpemcion da s Compaiia, v comre ng carriarias, los as vancirmianta superiar & dicho
parinng,

Tresavcionag an Moveds Extratiers

Laz <rersscoioiivs on MONeca exiratjera san romvaneas a le ronada funcion:! de la
Cornpafia 2 lgs {asae ce esrkio n s teckas ce las Te-sacciones. Los BCtivos y Cas vos
monSmnos denomnedas en monsdas extran efas 4 k& lecha del @y 3do de situacion
finerciz e son reconvartinnzs & la monodo func onal @ la tese de cambic s &sa fecha.
Las difercncios en cembin 5~ moneda extrariera sen genglmente rgeonncidas en
reg. tadas.

Inatrur-enios Financieras

Ly Corpefiia clasif ca oS ectives financiorcs no derivecos en B categra de orestiamos
¥ paridaz por cobran, ¥ clasifica los pesivus linanckeres no derivades on la eatagana d2
Oros pas VoS | ranzieros

Activos v Fasivos Finarcigroz no Dervsdos - Reconacimiz-ts v Baja

a {ompa®a reconoce inicialmente los préstamos vy partidas 02’ cohrar v Ios
nstrumentos da deuda en s foc-a on 3.8 538 27 gina. Los otros astivas v pesives
financieros so roccnogsrn inicisiments an a “echa de negociacidn en la que la
Compaiila comisrza 2 ser taris de 1as p ovis cnes contractuabes dal instrumenta

_a Cor-pafiio do de bei un =ctiva firanc ero cusndo ios cerechos contraciuakes a
¢ fluos do ofoetive defvads: del active exo ran, 2 cuande transfiore ‘o cerechos
g recibir los lujoz de ofoetive contractualas del active financiars Bn una transsccicn
en la gue oo tronsfieren substencialmente todos os resgas v bensfoios
relacionados sen la propizdad del activa fizanciero. Coalguier partic pacidn an les
sctives financiares rersfcridos que 288 oreada o retenida por 2 Compar’s se
MECCAQEY COMYD Jr activo o Dasivh asnands

L@ Compadila da de sajE un pasivo tinancis o vusirdo sus oblgazionss conreciualiss
son pagadas o canreliadas, o 23tes hen expirado.
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Los sctives y pas vos | rancizos son aompansados v &l mante nats presentads sn
&l astado de si.uecid- financieo cuaeo, vy 3dlo cuando, Is Cempanla cuarta ¢an un
deracho lege para compensar oS Mentos v tens el npondésits Ja liquidarios schre
ura basg ~ota o fde rsaiFe 2 acmo v iU nar & pasivo s rultansamen le.

Activas Financores no Dervados = Madician

Préstanos v 'acicas por Ccbrar

Los préstercs vy paridas por ccbrar son activos francieros con fagos fijos o
determinablas que na se catzan an un mercado sclive, Estos activos Iniciz imentea
52 raconooen &l valor rasosable ads cuslguier costo de ransacoion diractamsnts
atribdible. Mossenor al recorecim enta inocial, ks oSsiamos v partidas por cobras
s2 valorizan &l costo amonizado usando 8 récdo de int2rds efactive, meanos as
pérdicas puor daienoro. _os présiamos vy nenidas por cobrar se comrponan de las
cuantas 3of cobra- ccmercales v olras cuetilas por oobyar.

Efectiva v Eq_iveientes 3 Fiactivo

El #*ectvg v sounalemies a8 efectivo RA compone de log saldes del ofcctive
dgisporinle an cajg v bancos e inversinTas fda coro plazo en valaras altamenis
liguidas, auetas a un nasgo poco significativo de cambics en gu valer v con
vancimientos origizalns de tren mases o menos. Mara oropdaitos del estads de
flujon da afactive, & efectvo v aquivelentes a efective inclaye los sabreciros
bancariag, los gue son pagaderos B @ wvista v fomman parte ntecral de la
adminsl eeidn uel sfectivo.

Dasivos Fingnciarcs no Danvados - Wedicion

| a5 otras pesives Snancieros son reccnocices inicislrmenta a sy valer razenskls
menos cuacule” coasto ce transaccitn directemenie slrbuble.  Postoricr o
reconocimianto inicEl, =stas pasivas tnancieros se valodzan & coslo anonizado
utiizanao &l método de interds afectiv,

Las otrs pasivos finencleros se cemponen de préstamos v obligacionas
financiaras, cusntaz por pagar comearciales v ulies cuentas v gastos acumulados por
pagar

Capitsl Accones

Las gcconos ordingrias (J-ics cese da eoccinnes emitddas oor 12 Compaftial san
clasificadas zemo pet-rmenic. Los coslos insrementales stribuibles dircetzmemea
la arigidn ce actionos owinariag, de naberlos, son reconoacida® come URA

daduceian del patrimenic, netos de cualguar efecto friactano

ICentingal
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Irvantarios

Log inverlarios se valorizan al costa o al valor ~esc de realizecian, el que =23 menar. El
coslo de los inva-tarios 58 daterming por &l métodn del eoste premediz, excepio oar
las ‘mportaciones en trAnsito gie s& [evan a costo aspecifico, & incluve wdos los
costos inourridos para adauirr los invenier o8, (08 nostos de produccion o cenvession v
atrom ingurndes pera llever e invaniano a su lccalizzcidn y oo~ oicidn acusl.

Cn &l caso o8 os inventarios producizlos v g los productas en sroceso, los costos
i=cloyen uta perte de los cosos Jacerslas de produccion on s89c o o capacidad
aseratve normal

Ll valor nate de realzacion es ol preco de venla sstimado en el curso nomma de
negocio, mencs los cosice do torminscadn y o8 gasies ostimados pars completa- Iz
‘ama

Prowedsd. Plants v Equipos
. Bopcnoci—isnt y Marisifn

Les petdas ce prapiadad, plants v equipos san valorzadas al costo menos
dapraciecidn ecumu ads v perdidas por celanore, Bl cos.o ce cisras partidas de
propledad, planta v eguipos 2 1 de enao da 2010, Tecia de transicids a NlF, Tae
anTarn nada par un patte indzcendients con basa gl valer razonanle a esa r=cha.

g prapiadad, plants ¥ 2cuipos e raconosan como 82.vo 8 85 prooable gus e
derieen d2 gllos benefizios econdmicos T.7uM0e v 8L CO80 pusds sor dalanminade
de una merera fizkle. Zlcoste inc uve Us gesios gue sor dirseameanta amibiibias
& la adguisicion del acsivo. El cogo de solivos const-u dos por B propia emtidad
inckye:

&l coszo ce loz matenales v la r-ano de chra duecla;

s clalglisr olic pos o direclaarts atribuitle al arocess de hacas que &l acivo
£Ca BOID pama TELar L2ra Su uso pravasio;

* coando la Comzanis tiene una obligaciénda retirare actvo o rchabiiitar 2l lagar,
und sslimacicn de oz soztos de desmantsiar ¥ remover lge samickss v de
resauEr g lugar conde sstén uhicatos; y

* |05 coslos DOr Ccréstamos cepilal zados.

L0g programes de computacion adquirldes qua astén intagranng a la funrionalidad
i# lne equines relacionados, soq capitalizacdes comao parte ce |os respectivos
aquipos,

Cum-rin partes de una parids ce propieded, plerza v equipes poseen wides Ofiles
digtintas, son registradas como paticas s2parades (compeonantes pi-opslest de
Balive

Las ganancias o pacidas de la varta de un alemento ce propiedad, planis v eculpos
son deteminadas comoarandn los precins da venta con SUs valaras en ibros, y so0
MOCNOC NS 8N resU Tactos cusado se raelizan o conazen.

(Comiinia,
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i, Cogetos Bosioriaraa

Mejoras v renoveciaTes Tevores gus incementon o vida Gbf dal ectvo o su
capaciced 0 dCuchve, son cap talizadss 500 5 =5 prabasle que =& deriver de olas
benzfcios econdrricos futuros pora |a Camperia ¥ su costo Jede ser eslimsede da
maners fiable. Los costos por reparscioncs v mantanimiantos da rutica en
proo edad, 0lEntE ¥ 8QU E0S sen roconocidos en resultados suandose incurren,

i, Deoreciacidn

La cepreciacidr ae los clementa: de propiedad, planta v ecuipos se calou & sobre
& manio daprecistle, gus corssponde sl costo da aclive, U Olro Mento GQUe 58
sustituys parel costo. Do confor~idad con ke pnfics de & Compadia, —o se espara
recuperar valor plguro &l final de |a wida Ol essimada de (o8 bisres de propladad,
panta y equipas, v, en concordancia an azto, no se definor valoras residus es.

Lz coprociacidn de los = smanios ce prepiedad, planta v suuipus s2 resonoos &
resiuliados y =& ralzule por e mélode de Fnea racia con bese = jas vidas (tins
=shmadas pera cada componanls de s propicdad, planta v equiops.

Les achves aTendados sen depreclados 2~ & periade mas zorde antre sl
srrendamiento v sus vides Ofi s, & TEN0S Que sea razarAblaments segura cua |3
Comoaania cbtenge la oropied:d al final del oerledo de arrandrr-ianio. Los tarranos
no se deprecar,

Los slementos de propiedad, planta v oGuipes-se depmecian dasde a “echa en ja
sual azldn insiglados v liztos pars au uao o &n =) 2880 de cs actmvos constudos
internamants, dasda ia facha =~ la cual &l ective esta completace v eq condigiones
de ser uzado,

Las vidaz Giiles estimndas para el perlode asmual v comparativo scn las siguier les:

Edificics e natalacinres Entre 10 v BD afos

EOUMEras vy eqJ pos tntra 1£v 20 afios
Zquipos ds computacn Fntra 3v 12 anos
Muskles v onseres Entra 3v 26 anos
Weisilos Entre  Bv 15 afos

_cs metndoaa aa cepreciacicn vy widas Otiles son revisades an cads gfsrcico v o
a;'u;‘an 5 -85 VACBREND.

ifi  Aclves A~a-dados
-3 clasiicacidr del smendamento de activos depende 8l @ Compenia asume
sustarcizlmente lodo: los ~osgos v benelicics inharsntes & la propieded.  Son
clasfizados coma financieros cusnde sa asurnen tocdos lon rinspos v necefiniaa
nherentas a la propiedad, en caso contrerio s cesifizon cor-e oparacianales

{Continda)
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En el recorcsimeonta inicial dz un snendemiama ouz clasitica cor-c ling sz, & actvo
arrendado s vaurize &l ronoT entre &l va or razonable v el valor presante d= los pegos
mitimos del arrencamiento.  Oespuds de recenacriento inicia, & aclve as
contabilizsdo du reuards aon la poftica aontabla aplczble &l tips da act vo.

Los pagoe realizados boc un arrender-iento d2 activo operac onal se isconocan en al
estado de resultados hajn el método de Fnea recta durarie ef perinda ce amendamicn

Hesenoomiants v Medicidn

Log prepiedeans de inversior sa- inmuebles irantaninns con l8 finalidse de ob-anar
"8-tas por acendamisnto o pere venseg.ir spreciacidn da eapitnl &0 la inversidn o
ambas coses & lg vez, poro no pare e venma an &l curse normzl del negoc ©, wso en
a8 aorocucoidn ¢ avastecmientd de Liepes o savicind, © DarB proposios
admin stratives.

ca piomedad cc inversén 39 valorize B ocosto el meconcoimies o anmel y
rrstannrments 8 costo nelo v le depeaiRciin acomulada v pérdidng por dater ors.
=l cosio de la proo edad de invaraitn al 1 de enera de 2010, fecha de transicién &
MIIE, fue determirads por un pante indegpendienta e base gl valun 1szorabla a e33
“echa,

Las gz-ancias v paoidas de [ veanta de uma prodedad de inversidn scn
detorminadss compargndn s pracios de venta con =u vakor @n lbios. ¥ scn
reconncidas en resutados cuando se realss: v CUTCCEN,

Loglgs Posterares

Los desembolses posterioras 8 & compre ¢ adguizicidn aon capializsdos coando
es probanle que heneticins ecordmicos futurgs asocisdes Moyen hagla la Compa®la.
Los costos da mante-imisnto v olros gsuciados o~ los nmuebles sen registrados
en res. iedos cusndo son inc.rmdos.

Daprecmacion

Les elemantos da popladad do irvera én 58 cepracian J2ade s facks en la cual
ester istos para su uso. La deprecacion do lz oropiedec ¢e Inversian se caic.la
sobire ol mento depreciable, qus corrosponde & coste etrbuido v N cons dera
velores “agiduslas, dobido o gue la Administraniar estma que el valor d= realizazion
de la propiedad &l término da su v da Ol sorm irrelovante. Lo depreciaciin es
recanocids an resultados con buse al rétcdo da nea ranta. | a vide (Tl estimzda
para of porfodo eotal ¥ comparstivo pera &0 "icins e inslalecion=s es d2 ertre 25 v
50 a*cs. Los samanos no se deprecian. Fl matads ce deprecaciln v vicas Oties
son revisados ¢n cada ciarcic n y 2a ajustan si e recesano

WContinga)



INTACO LOUADCR 5. A,
Molas a lor Fatocca Flinancieros

{Expresado en Ddlares ds los Estadn= Linidos de Amdrica - LS5

(ht  Actives Intsrglblag

Beconocimiento v Medicid

Las seiives intangibles que son soquindos por la Compania y ticren una vics Gt
finte sor valorizade= a coslo rmoenos 13 amertizecion scumuada.  Los astives
irzEngin e cOMGspencen a licencias pars Lso de orogromas de compinen én

Armortizacion

Ls amortizac:dn de los inlascibicn an 2053 &~ el coste del sclive v sa necoroce =
rescltados con base al méndo de lines =cia duranta la vida 22l eslimsada de los
mismos, desde la fechs ¢n |y gue se a~ruantal disponibles pars su use, Le wvids
(4l estrmada pora el perdods er curso v comparalivo es ce tres afics. De
cenformimdsd con 1o pol'tice de la Compania, no se @sperd (ecuporar valor 8 gune al
firal de la vida (1 astimads de los actives inlangitlas, v, 8n concordandin con esto,
no 22 dofnen valores resid_alae,

o5 matndos ds er-orizzedc v vidas Gliles sen ievisacos @0 So6E LBrSIIn ¥ s
ajuswEn 51 83 Necesano.

i Jptenor

Sctves Hnancieres ne Derivados

_os activos financlercs son ovalicoos 2~ ceca fanqa del estace de stwscén
TnanceEra pand dolenmingr 5 ex ste madercs objetna de celencro.  Un acuve
‘inancicro ool dererinmeda 2l ewste zwvidencia oljelva de ceerioro coma
comsecuencin de ung o més eventes do pirdida courridoz despuda el
raconacirmants inical del active, v &4e 0 esne sventos Ce déraids har tonido um
gfecto negativa en los flujes d2 efective tuturos del ao7vo que pueds estimarse de
raners fiakble,

| 2 ev'dencia objetive c& que un activo financ erc estd dotororads ooede incluir o
incumpliments de pago por parte de un doudor. g reastructuracion da un valor
acteucado a la Compania en trmines guy la Compsfilz 10 cengiceraria en otras
girpunstanciag, indicadores guo el deudor o emisor antrard &n sancarrais, camhbing
adversos en el estads ce pago dol prostatorio o 7 sores, condiciores a2onomizas
gue se relacions con incumplimiento, dasaparicidn de o me-csdo sctive para un
insTrumarte ¥ gatos cbsenvablas cue ind'can que gxiste un descenso mad ble an
los <iujos de eluclive ssparados dé -~ grupo de activies fi*ancieros.

La Conzafis considers la svidencls de detariors 43 los notwes finencieres medidos
al cosic amortizads @i a nival aspecico como colective.  [odes las pa tidas oo
cooar individus reante sigrificativas son evaluzcas po” dele oo expact o, Los
acivos qua Ao aon individusimente significativos son avallades por deterioto
coectivo agruperdo los eetives oon caractaisticzs de riesao similares.  La
gvaluacidn ze realiza sobrz 3 bese de une ~evisicn objel ve de lodas las cantidades
perndientes da cabr al firal Se cada perfodo v epiesania la mejcr estimecion cc 2
Admin stracion sobre las pérdicas A~ que podrian i-cumirse por este concasio

iCrnintial
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Jna pérdida por aotanions f2ac tnadd v un setive financiers que s ve ers al costc
armortizade se calouls vono la difgrancla entre el va cr en libros dal astive v =l valar
presanle de los flujos ce efestivo futuros catimados, descontados e Ir <258 arigingl
de interes electiva. Las pérdidss se recorpzen an resuitados v sa refle ansn uia
cucnia ce prov 8idn contra los préstemos v parixdas por cobrar. El ineeids sooe sl
active deteriorado cordinis reconociéndoss a traves e la reversidn del cescoertc.
Cugndo .n hecho qus courm desnaés 42 gue =& heya econocido el deleniig causa
gue &l monts de |2 pérdide por deterioro disminuys, esia dismirucion 58 Bviere
contra redullalis.

Artivos no Financ eros

El walor en lbras de los actives no financlercs de la Cornodiie, dfsrentas a
invantarnos, s revisado =0 la fechs del estade de stuacién financiea para
detarminar £ ex sle aluln ind cio 40 doterorne, Siexisten ta es inv olns, enlonces
sa astima &l im>ore recupseble dal astive. Se recuniee ez pdrlica por ceterioro
ci & valor en [bros de un asive o su unided coneradors de efesve axzede =0
mporta recuperade.

Fl imparte recuperzble de un auvive 9 unided generadors da sfactivo ee ol valor
mays: entre eu valor 2n uso v su valor razenahle, menos Ins gastes da veris. Para
determingr gl valor en uza. az deacusnian o8 flupos de sfsctivo futurss estirnados
4 sU valor pregerte usando una fana do desouento antes de imoueste qus reflza
las valoraciones arnualas dal marcado sazre al valor dal dingre en el Uermpo v ©s
riesgos espacifices gue sucde tener el aciivd 2 '8 unided genereccr de efectivo.
Pera propoaines de evabsasion cel detar o, 105 activos que no sueden ser probados
individugimante 300 Aoripadas juntos an & grupd Mas. secuent e aclivos Yus
genean o3 de enfrade dz g ectivay drovenientes del uszo contrug, o3 CLE Son
mAapendienies de los flujos de entrada de efecive de ciros activos o unidsoes
geneasoras da efectivo.

Las pardides por cetenorn Scn reccnocices en resultados.  Las perdicas por
detenoro sa revietz- si exste un cerbic 8- los esimados ulilizades parg
delerrmingr el importe resupersble. Cuando sc revietto una pérdide por deteria=s,
el valar an linms dal activo no puede exoeder el valor gue hebria 5 do detes nads
heto de deprecizeian o amertizacidn, sl 1C se hubiese reconocice una S&ncica por
catEanom

! Bensficios alos Sroloados

i

Beneficios Pozi-Emplos
Flaacs do Sonaficios Definides - Jikilepaitn Parranal

Cl Cadige del Trebajn ce s Rendclica del = suador wsisbleca Iz abligacidr por parta
dalos er-plaadores de cocedarjubi acién petorsl @ todos aguelius ampleadus que
hayan surmplda un tiempo rminme de seovicio de 25 afios 5 una misma compafila;
el cue zalilva corme un ozn da benatic o5 definidos sin 2signscidn de lorces
saaarados

\ContirGal
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La onigasién neta de le Compafis relacionada cor ol plan de jubilsuitn pahional =g
determine caleuierda el manto dal kenalic o luturs gue los cmpleades han gen=cc
a eamhbin de sus seraicios en e perfode actual ven os anteriores: oao beneficio 25
descuanta para gsterminzsr su valor oresente.  El cilculo es raslizace anus rents
por un actuarg elilicado uss~o0o el métoda d= costeo cde crédita unieEnc
proyactado.

La Compalils reconeos 10338 a2 gensncias o perddes atuanales que surger cel
pie- de beneticios definides ds ublizcion salramsl 4n otres reauitadas megrales v
todos los garics clocionades cor al plan, incluye~da 2l saresmirnto dal dasiuanlo,
an los gastos por bencfizios 2 empleados en resultados

Cuandao tengan lugsr mojoras o raducciones an los oeneficios del plem, la
rmodifcazidn resufta~te a7 el henaticio gue se relacionz con senvicios passdos
presigcos por os ampleaccs o la gananca o psdda oor o roduccidn, serd
reconccida inmediramante en sasultades. Lz Cempa®’s reconcce Janancias y
pordicas an la louidecen de un plan de beneficios dafindos cuandy esla oournme.

Qires Bereficios a =oleados a Laiyo Plaes - Indomnizzeio~cs por Deashuci

El Cod go dal Trabaje de la Bopublics del Ecuador esrablzce que coando a relacion
Isboral wrming por desahocin. el empleader daberd peger una indemnizscion
equveante al 268% de la O lma semuroraclén menzual multiplicada nor 8l ndmans
d=2 ziios da servicio

Lz shEgzcis~ neta d2 la Compania ralacionada con 2l beneficy de indamrzacis-
p> dasshucio 22 ol monto da senaficn a futuro qus os ) eados han genada a
cambio 30 sus zerdicios =r el paroao achual v 8n perfodos pesados: ese denefio
52 dascuanta parm cRiarmnar su valor presente. Bl cdloulo es realicado enulmanta
pof un gcluane calficads usando el métode de costso ce ¢rédito unitano
poveciade, Cualguier ganancia o nérdica actuarial es reccnoc da de inmedialo en
oirou resulteos ntegrales.

Bengf ging a Carto Plezo

Lzs cbligaciones po- seneficics a corts plaze d6 (95 abaiadur 22 o= maodidas sobre
unz base no Jdasconists v sON rECCNOCCES COMo Jastos a medida que cs
emnpleadus provesn sus senicios 0 2 benal cio ¢ dovengade porales

52 reccnocs un pasivo s le Compania posce una obligaciin isgal o implicize aciusl
de segar esle monlo como as.itadn da un servicio entregasc por ol ompisado en
e pesado y la obligecicn pusde cer ectimeca de maners felble. Les principalics
acumulacio=es reconocidzs  por eEte concopte  coresponden 8 ogoellas
establesidas vn ol Codiga drl Trasain

Bengficion por Tarminaciér

Las indemn@aciores por temmtacitn miegmosstveg © cese labors! 800 woonooidas
como @A CuAntc &5 tomieds [ decisio~ Ce dar pov e mEnadd @ reEcion
cantrsciual con los emoleados.

1ContimGa
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Frovigionas v Curilicyentc as

Lzs obligaciones o pétddas asocisdas con Lunlings-cizs, originades 20 reclercs,
litgios. mutas ¢ penalidanss en geseisl, s2 roconoGs~ como pasnvo an &l aslado do
siuacidr fina~ciz-a cuando ex sie una chigazion rgal o implicits resuftzerte de evenios
pacados, o5 probadls que se: recesano un fujio da salida do benafeine anondimicss
pars cancélsr la anigacion v 2! ol pueds ser estirado de mranera Tiahie

L=z provizionas 2e datz'mnan descunizndo ¢! flujo de efasive que 36 eupers
dezembolzar a w.na tase anes de impusste cue réfla a b valcracidn actual del mercado
sckra al valor d=' dingre en & Jempe ¥ los riasgoes especinices de la obligacidn:.  El
Zanearmientn da dessuome 52 recongoe Comn onnte fnanciero,

El importe reccnoc du como provisids comespends e la mejor estimac &n, 2 la facha del
sstado Je siuacion trentiem, 19~ando en cons deracion (os rlesges ¢ incenidumbres
cua rodesr a ameyoris da los sunesos v circungiancias congurranles a la valoracidn ce
Estas

Cusndo no &3 prosable que un fluo de salids g banefic os sconamicos seg réquanco,
z el m271¢ nu pusda sAT 22timadc de monene takile, 12 oblicac Cn &5 “ovedscr oMo Un
pasivo cantingenta  Ublicaciones —azonablemante posibles, cuva axistancia serd
confinmens nor la oourrensia © N QudTeEnsia oe uno o mas eventos futurcs, son tambian
reveladas coma pasives contingentes, a mends gue a probabilidad de un flujo de sal oz
die bonot cing econdmicos sss remota. N se roconocen ngresns, 0a~anc a5 5 actives
contingontes.

Fecoranimients de |agresos Didingr oy v Geatan
. Produysios Vend dos

Las ngresos provanisnizs de s wonte d2 sreductos en el curso de las aclivicades
ardinanas scn reconocicos al valer rezonsole de la corsrepartida reckida o por
recbir, nete de cavalocionza, dossusntos, bonificacionss o rebaj@s Comarc alss v
del imo.esio &l valor agregado.  _cs ingresos so- regonuchdus cuando existe
evidancia persuasia d2 cue los resgos v benaficing sig- fiesivos cervades de lz
propiedad ce los bienas son Treneleridos al comprador, es prebable que ss recibien
lce beneficios gscciados con lp transaccion, e coslus neuridos v ias posibles
davoluciones dn Ins hirnes negociedas sceden ser medides con fizoifcod v fa
Compaila no conscna tara ' ningln envalvimiertc en la adiminisirec én e2isnts
de los blen==z vond des. Sies probable que se otorgusn cescuuntos v €l monts de
asps puede estimarse ce manera Sakle, el descusnte 88 reconast ¢aMo Una
reduce &n del ingreso cuondo 28 resonccen las vartas.

La oportunidad de as re-slerencias ce riesgus v be-eiicios varla deoa-ainndo de
05 tarmires indiv duales del ¢o* Lelo o =cuerdd Ce ven's; 8ir embargo. pam ventas
sentre dz la juriscinnidn ce la Comperfa, la fransferencia geners mome dcurre
cugnds gl o-acucto B8 racibide en as insta au cnes da los clierTes.

(Continda)
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. Castos

Los gestos 808 reconocidas con boge én o causado o coands 4n nouTides. Se
raconuie inmmediatamate 0 gaste coends & cessmbalso efectiade nw produse
benoeficios scondmcos i ros

Increses Fnopciercs ¥ Costes Sinanciencs
Los ngresas financicios v onstos Sinanc eres neluyen:

ingrese porinTAreses;
- gaIto da intereses;
- gasto de comisicnes bancarias

Liingreso o gasto 20r nterdés es reconocide ussrdo 2l métadn da nteras efectiva.

Los costos por préstamos que no scn dreciamonts sinbuible: a la adai=icion, a
consiieccitn 2 Ia produccidn da un activo que caifizs 20 mooRNCRn an resuiedos
usando el i~ dlodo do imerts CSootive.

Impussic a la Renta

El gaslo per impussto g la rents 24514 comrpuasts par 2 impuesto corranta y el 'mrpusste
diferide. El mpuastn ala rantacorienta y ciferids as ~econocido en resultados sxoapts
qus =& ralacione a sarticas reconocidas en ofros esilrdas integreles o d rectarments
en el patnmonie. en cuyw caso 2l anta o8 impussts elecionado &5 MeCoNCcido =o
OroG rEZUindcs Integ rAles O &n & NANMa™ 0, Especlivasile.

i.  Impussto Cornente

Fl impuesto corrignt2 &3 e mpuestc que se espera pagar sobie | LLilided gravabic
de afo utilize~dola taza mpos*veanpl cabla y cualouis” sjuste alimouesto oor pagar
de afos anteriores,

i Imoussto Distids

El mpuasto 2 |z ranta difendc =g rechr-codo 500ne B2 4 ferencias srpomales
existentas enlre 8l «elo- an libros cE 05 activos ¥y oaaivof MARNMECRs pata
propositos tiranc eros v sus comespondie~les bases inbutatims, No sc ~stonooe
mpueslo @ ke renta difteride oor lag difers cias temporoos Jue surger =n el
raconocirtiento inicial d2 un activo © Dasivo en una transaccidn cLe o 83 ung
cor-kinecidn de negocios, v gua no efectd o utlidad o p-dida financicra nigravabla,

{orimma;
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La medic én de las impussios diferidos rellejen lug wurmssan #s triusaras quse
sa derivan de s formea sn que la Compeala aopare, o le fecha del ssiece de situzcian
liene ere, recuperar o liguidar el vala an libros do aus oot vos v pashos.

E imouesto a la remta diferide a5 madido a la tase ce imovesto gue se asgors
apligua al momento de ka revarsion do os diferancies temporales de acuerdo & la
By 00 IMpucstc 2 a renta prcmulgeda o susterolimanta promulgada a la fechs del
gstado de situacion fnanciera

Les eciives y pasivos porimpuesto diferids son compansadas y consecusnizmes
28 presenten en el =stado de =nuscicn fi-anciara por 52 Importe Neto Si 2xsts un
derechs legal ex gible de ccmpensar los pEsivns y Aclivas fid mooesios comentss,
¥ cotin relocionados con el impuesta a (= a-a aplicadas por la misma auonced
Irisutana sohre la mismz enticad sujeta a impuestos, 0 &n distnes enidades
ricutarias, pero pretendsr iguidar los pasives vy sclivos por iMpugsTos CoMsTes
&r “orme neta, o sus ectvos ¥ peSVES por impuasts a la renta seran raa izados =
TUSIMS TIBMpO.

Jdi aGive por impuestc dfcrido o5 reconocidc por las pérdidaz 1o buterias
trasladablae a ejercic'os futuros v diferencias lermpeales dedusiblas, an a medida
&N nue ssa probabie gue estén dissenibles gananc as grevab es futuras contra las
eu pucacn sorutilizados. Los activas per impuesto difandn son revisados 2 cada
lache dal estads ce situacidn Snanc era v son redusicen en 1 madida que no s2a
crobables gue los bensf cine por imoeestos relacionedos sardn reslizados,

A s *scha do estads de situacion linanciers |8 Sompefin no presenta difas-oias
tzmperolza o pardidaa ribirerias s adetles & perlodos futuros que ongimen =l
“soonosimisnts de impuestes difendos activos & pasvos,

A dotorminar ©5 Tonics de 05 MpUsstos comantas & impaastos difendos la
Compenia considera & 1mpacto de las pasic cnes fiscales inclertas y si puscen
adeudarse ImMpussios e nlereses adiconges. e Compefla cree cus s
acumulacion de sus pasivos trbutanioss es adacuade pera todas los afos fiscales
ahirrtns snhw A base ds cu evaluscidn de rruchae factores, incluyznde s
rerpretacionss de la lay inbutara ¢ la expensrcia anleror. Esla eveluaciin
cepends de aslirscionss ¥ supueslos y pusce =volusiar ung sens da uicios scerca
ce sventos futuras. Pusde surgir nueva nformacidn gue hage quae & Comparfiia
cambie su juicio scercs ds le idonsiddd de os pasives fiscalss actsales: talas
camblcs & |08 pazivos tiscales inpactardn el casto fisca on ol podede en gus so
ceterminen,

(Centindz)
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Mormas Nuevea y Revisadas e Interpretaciones Emilides pero Adn no Efectivas

Laz nueves nofmas, modificacionas 3 nomMmas © iMCIPretaccnas que s Manconss a
cantinuacion, scn aplivablz: 5 ios periodos anpslas cua comisnzan despsds dal 1 do gagro de
2013, v e han sido apl cadas srticiped=renta an Ia crecaracion de estoz estados 1 dne gics:

ta; NI'F 8 Ingi~smicmos Firgncierns

La MHF 8 publicads en julc co 2074 reemplaza las guiss de la N © 39 "|nstiur-entcs
Financiaroa: Reconocimizs<e v Medicién”. |la NIF 8 incluye guiss revisadas para la
clasit cacién v madicion de instrumeantos fine~cizmas, incluvendo un nusve models de
perdidas crediticies espersdas pars paloular & delerioo do loz agiivas financieros, v
RLEVOS Foguarimia=-ca ga-eral=s de contabiiclad de coberturas. La NII= 9 mandene las
guigs ralacionadas con el recopocimiento v sa@ de bsrumsntos financiercs de la
hiC 38,

Le NIIF 9 ey efectiva 232 periodos anuales cud conigncen en o despuss ool 1 ce engo
de 7018, cor adopcion ta—orana aermitide

Le Compafie estd =waluands el impacwe pulencial sobre oz astados finanzierco
resollanle ds o pplicac énde aNIF 9, La Compafila ~c plangs una sdapoids ter=prans
de 2sta narme,

ol MWHE 16 rgreso de Actividados Qrdi-ariss Pregaderte de Contratos con Clianes

Lz NII= 16 estadiego an maico coorplsto pam dataminar si s& reconacan Ing esos de
actividades crdingr aa, cufnde se reccnoce= v an cué monto. Lz RiE 1% reemplaze las
sctunles culas para el rezcnocmienta da ingresos, rcluyendn Iz NIC 18 “Ingreso de
Actividades Ordranzs™, la NIC 11 "Contratos ce Corsbruczion”™ v s CNIF 13
“Prograres da Fidnizacion de Cliartes”.

La NIIF 156 g3 efect va pare perindas gnualas qua comisncen 0 o daspuss 48l 1 Ce
enaro da 2078, Suadopsian temprang es sermitida,

La Campania ha Inicigco al procasn de avaluar 3| mpacy polencial resultants da |a
aplicacisn aa A NIE 18; sin emoarge, na anticipe que su adopcidn lengd L impasts
significativc sobre los estados Tinancieros. Ls Compafie no plonca ung accpeicn
tema-ana da esld nornmd.

i= Ctras huavas Moomes ¢ Modizecones 3 NarmMas & Nl relacionss

Lz Corrpafia no ospera que las siguientes nuevas normas o Modinicasionas teligan un
~izacto signil calivo soore los ostades finsncizte
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= NIIM 14 Sus—as d3 Dicrimieniu de Aciivillsies Iequladas

= QConlablidad pars la Adguisicion de mereses &n Oosmaciores Conjulas
(Enmiendas a lz NII= 11

¢ Aglaracicn de os M&todos Acaprztles de Depreviacid vy Amerizacién (Enmistcas
ala NIC 16y MNIC 38).
Agric.ltura: Plantas Productoras (Enrmizndas & 8 NIC 16y MIC 411,
Mealody del Valor Petrirenia en los Sowedoa Finangleros Separadns IFnmmndas g
la MIC 27,

= Vunla o Contribucidn de Activos entre Ln Invarsionista y sus dsociadas o Acuerdos
Conjuntas [En=vendaz afa kil 10y NIC 28

= Enticades da Inverzidn: Aplicacion de la Excapcion de Consolidacia- (Enmicndas g
la NIIF 10, NIIF 12 y NIC z8).
Incietva ge levelzcidn (Enmizndas 3 kb NIC 1),
Majcias Anuales 2 las N IFs Gioo 2012 - 20148 naries normesl

Delerminacion de Valores Razonables

Las polilices contnbles de o Corpafiia requizce~ cue se determi~en los valores azonablas
da lag actvos v pesives financercs y no Tinancieras parm propdsitos d2 wvaloracidn y revelecitn,
confarmd 102 Crileiios Yus se deid an @ conticuacién, Cuande cormesponcs, Se reved imayoen
infarrracén acarca de los sLpuestos efectuados en 8 dalerinazion da los valoros rozonables
en laz notas eapecificas referidas & ese activa 0 pasivo

Pestamos v Farticas pa- Cobrar

E walar razasabls e los préstamas y paridas por cobrer, 56 es0man al valor pres=nte dy los
flLjos ce etectivo tutures, dascoviados a la lasa de erds de morcads 2 b “achs dal estade
de sruacion fingiciers. Las cueniss por £o073ar ccmercicles, 30~ madides al ot da a8
fariurs =i el efecie del descuenio 2= inmateris . Esie valor -azonstle sedecarmma sl momento
d2l reccnoc rmento Incll v Gais proposiice de revelasion en cada fache de los estados
tiran s aruslns

El monw an libros de las cuentas por coorar comorzialos ¢ otras cusrias por aobrar =a
aproxiran 8 eu valor razonabls, dado su venc riento da corta pleze; o por s descuents 8 tasa
de interés de marcede en &l cezo de aquellos cun ve wimisrtes oo ol Isrge plazo.

Propiedac de |nverzion

Elvaor razonanle 8% 8 monto 2stimada en qua I aopiadns podria intarcambiz g, & la facha
de los astados finarcierag, entre un comptador ¥ un vendacer dizgpuestos gn Une TENSECCIAN
ar sendigiones de independencia mutua. pos-anor @ un adescuado mercades v en Iz gue
dribas partes actian vol.miarsmante.

4 |5 “acha dal estads 4= situsctn financiers el valor razsrable de la propiedsd de inversio-
sara propratos fa "evedacion ez determirado por un parito iscepencients utilzardo 2
0icidn cotegorizoda en &l nval 3 de valor raronadle (véass nota Z.d. .

(Centinua)
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[Mras Pasivos Financieros

El valor razonabla, que se determina &l mor-enta de' reconacimie ;e inisial v para oropdsitos
e pevilacion en czoa fecha de los sstados fingrcieras anuales, 58 talouls subre |3 basa de
valar presents dal capital futuro v los fisjos de interds, cescocmados & s ®38 de intsres de
nercece a la fechz del #stado de situscidn franswera,

El vs or razonabis ds los présmrcs v obiigaciones financisras (madicidn satecorzads =- =|
rivisl 2 de valo® razonskble — véase nota 2.4} 5o aproxima al manta en ihras pesstc que las
{asas oo inorts de ins mismos son similares a las tasas de MErceEcc, sard nstrums=Tios
financerc: de similares camcienssicas

|loa =—onmics registados d= tusmias oor pegar comerclaes vy ol@s cuenlas y gasios
BIUMUECES pOr page” 52 anmwamar = su valos razcnabe debids & cue lales nsoumerics
tisnen venzimienta en ¢l cone plazo.

Efectivo y Equivalentss a Efectivo

[l detalle cel efective v scuivalentss & efecive al 3° de diciembre ce 2015 v 2074 &5 &l
A=W Tyl

2015 b0 i

Elaalive an sajn v oRona Es LA 455,088
Jima invesiones FNRIP 273,563

Fisarvo v eouivalentas a efecove 1.098.585 J0E 851
Spbregios benugiios usaocos pera

Ao atacian del efecve 218, U0 -
Zfostivo y eaubvalo™as o elecivo Ut 2ado

er &l pataca de < u0s oS &ective LSS 7183 965 78,951

Al 3° d= decembrs de 7015 las or=Es inversicnas cormespanden pnncipameante 8 depdsilos
avarnight 3. la Compania maTtens 2n unz institucicn financiera local a 5 dgs plaze y tass
de irterés 143 cel 1% anua Heposiios ovomight a 1 cia plazo ¥ =28 da iserés e del 1%
anual, ¢n el 2014)

Cuentas por Cobrar Comarciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de dciemare de 2015 vy 2014 las cuentas por cobrar comarnclalss y CUrss auentas pos
sulrar se detallan come sigus:

-EF -
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_hatge 2015 2014
Cuantas por cobrer cameansiales:
Climntas lnesins LSs 8,144, 281 5,837,235
wlomzs azl extena: 15 048 53602
*OMDEnian reiosaradas 20 180,244 GG,158
8380372 5,.757.045
“roviaién sera detat oo 373,354 212,£86)
A mipwrias now CcoSeR—
Artcipos @ provesdanes LSS aT7.583 524,632
Comzars rieacio 3das 20 o &3 E1B.50E
CrTEM CIXIeTE OB présE T
& eremnnf os foicsonadas 20 263,625 285,143
Funcionanize v emolza0os sS@2.M7T G74. 728
Cras U7 B4 70574
LEE  1amO.sa 2,073,853
CItras CLETIAS DOF SONET Mo ST antes:
Evibded e wurmwtide espeaiics L&& o7 e £ Te GG
Frasia~a 8 compadas reldcionadas 22 181,878 427433
Fumg anaries v emplesazes - " 37.AR4
LEE 468,828 7a3.873

Er juliz de 2011 me constimuvn &l Sideizamizse Mercarmil d2 “Irversidn Intaca” en el cual ia
Cormpafils & 8l Constituyante; adicicral-wente, on julio d2 201° 38 conzituvd & Fideicomiso
Mercartl Irevocable da “Admitistrac én Inceee”, en ol ~ual al | ide comigs Mercertl ce
“Imeargion IntEco” es el Constituys-te.

El Figeicomisc Mercaniil ds "lnversion Intaca™ fue nscrito & el Reg st de Mercado ce
Yalores el 4 de octubre de 2017 v su oropdsito as reciar los [0nCcs necess ©s pars levar a
casc mversiones qua ncmmemen &l peldmonio scénomo 2cr parte d2l Constituyents
{ls Comp2rial v de 155 emplesdos en relzgdn d2 depends cia (Conssiuyenies Adherenies
previo acuarcc e5C7.0 con 2 Fideizonuso]. Tales aportaciones cormesponderan parz el caso
de! Censtituyante al 3% caiculado sobre la bese de salo-os mensual de los empleados
sdh=ndos a Fidecomiso; ~entras que pea los Constiuyentes Adhesrenlas d cho apo e
correspendard 2 un pocentas de sa remuersson ‘nensual, con un miimo del 2% v un
maxma dal 8.33%. El 22cre inicial al Fide'comiso consistié &n la gportacicn de LISSET, 000
por pez de o Compaiiis v €l traspaso ce la certera par cobrar & 08 ampleados vigentss a la
fechs de corstitucian dz Fdzcomiso.

Al 31 d= diciembre de 20Th v 2014 los =aldos par cobrar a 2 entided de cometide especifico
corraapandn o ns fardos dastinaccs al Ficecomiso correspandis~ies 8 e parzidn apotada
par la Comrpania inzluide los rerdimientas cote~idos en sy gastion,

La exposicidr de la Compsfia al rissgo d= crédito relagionade con cuenlss por cobrar
CITEMCIA B85 Y CIMAS CUSrlas o Cuo Sl se reveld e e w18,

{Contindal
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MTACO ECUADDR 5. A
Maotas a lIns Estadns Financicros

izxpresaco en 2dlares da los Estados Unidos d= Amarice - J55)

2] Inventarios

El datalle de t~wventanos £ 37 da diclembre de 2016 v 2014 g5 el siguiznta;

2000 2014
wWatergs orimss Uss 1,686 614 2,434,138
Frod_omms en orocess 21,127 B2,202
Froductos ieminades 207,222 B9:, 257
Watorales v opussIos 1L 070,018 2,067.451
En tri-zim AFE 59 Bh2.000
Uss 4.173,70C G.354,238

En el 200 &, laz metaras primas. mataris esy oos consumiklzs v los cambiog en procducins
termirados ¥ &n proceso reconacidos como coste de vantas ascendiercn a US32E,634 874
(USHIG.H9L.5° 6, or ol 70741

Lnel 2014, la Cormpafia redujc en JS526 488 el valcr registrads de log nventar o2 do materis
prima y materiales v epusstas para levarlo a su valor neto de realizacién. Talez recucciones
fueron ncluidas en gl costo ce 22 vantas.

(G Otros Activos

El celallz de olros aclivos cormizrles v no coniznles al 31 d2 dicie~kre de 20068 v 2014 a5 4

aiguiants:
205 204
Crros activos cormonine:
Seguros pagados poT Eriicipado 153 27,34 33,807
Ctros activos no Soms oes:
hAsrrtarasia LIS 10,000 10,000
Denadsitas en gz antia - _Ei 8,21 _FTar2
LIEE 7,021 287172

(10} Propisdad, Planta y Equipos

El detalle v moviments de [z propizdad, planta v equizcs al y por [23 anos gus terminzron el
31 d= diciembre de 2015 y 2014 es como sigus:

T
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INTACOECUADDR & &
Nowes A los - stados Finarcieros

{Exoresadn en Délarzs de los Eslades Unidos da Amerize - LSS

Fropieded, Plants v Eouipes en Carantia

ALHT de diclernbe de 2015, terrenos, edificios @ insta'acicnas, y magunanas v equpos con
valor neta er libres de L5$30,685,563 (USE30,112,276. en =l 2014, 58 encuz il an en carantla
de los prastamos y obligaciones financ'eras 2onlreidos por l2 Compaf's fefose om 13)

Cambio &r la Clasif caciin

Durenite & afio 2016, o Domoarils corcluyd el e-2lisis o los ropugsies oorcipeles v cs
conglracuanas g curag mantendas como parle ce la oropiedad, planta y aguipos, v
datermind gue LSET,178 90C v US5138 648 deben racksilicarso 3 invener os da materiales
v BpUCSTOS ¥ propiedanas de irvers Cn, resgectivamanie. Conlormc o requieren las tomezs
contabloy, los saldez 48 sho 2014 her side reclewlicsdos para e'ectos compars vos

Vehloylns Arencadgs

Al 37 da diciamare ce 2016 13 Compartia mantiene contmatos de arrendsrmiantos { nancisros
aobre vehiculos can valor neto an ibros Cor USS1RR 6L

Lz Compafiia ejercerd la cpoidn ce comnta sobre los soiives adjuiridas bejo amendamisnc
financiere, debidc a yua el marte de ls opeid~ ro serd signhcative al finalizar el acuerdo de
ar-gndamionto.

Cosig pur Preslama Capitelizado a | Propicdod, P ancs v Fquiooy

Durante ¢l 2014, iz Compafila can1aiizt cosic por présta—cs por USEEDL. 113 directamaniz
abuibles & |3 construccldn de a nusve Flante de Moreros ubicada en |z ciudad do Quiro,
zslculados a uta tass de caplzefizac £n de 8.48%,

Cambiog an Estimpacicn

Durants al 830 2010, a Compatia cortatd los senvicios de un parito independic- 1C para que
sieciud ol andlisis de la eficiencis operativa de sus dos plerlas do moteos utictdes 81 &
ciuded de Quito planta norts; v Guavaguil (plants 5.0, © qua resn1é en cambios an e 150
saperenc de les macuinanias y egu pos de dicnas plantaz. Pare cloros majuinarias y equiscs
la Admin atracian de ls Campafia habia previamants sstimado 8 vide Ot antre 70y 15 #fcs
Fada Wil remennnts de ertre 4 v 8 2Fos), las gue posteriormerte con basaal estudio 28 est e
cuR sA mantengan en producsion por un Tempo de 2nt-o 16 v 20 afo2 nada Gl remanants
ceenfra iy 18 anos).

Ceme rasiLtada de bo anterior, la vida Ot s=pRracz ds corss maguinariss v equipcs =5
incramarit. Bl efecto ce eslos camb cs en gl gasts de depreciasién actaal v futura, ingluida
an el posto of |as veniegs, Be como sigua.

215 205 _ i 2016 A5 -n e En e
st i en 3 casto
o8 CEp e UsE8 OBRITN AED TRLESN .Fb'z..ihl'.: B {8,716.742)

{CentinJa)
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INTACO ECLADOR S. A,
MNetas a lps Lstades Finencisrcs

Crpraseco en Jolares dz los Eslados Unidos da Amdrica - JSS)

Propiedad de Inversion

El detale y movimianily de propisdad de nversion al v gor los afios ierminzaes al 31 oe
diziembre g& £015 v 2014 &s o 5 ouisre:

dificos
Tarero Instalacicnss Iota
Canly:
Baldoal * deonzm e 2014 Uk 1870820 323 732 2 4A4 561
Acdiciznes ity 2074 11073 434 550 345 0687
Recus ‘icscion ge oroplzdad,
slanile v ey dipos inota 10 B a4 50,508 138 6848
Seldo al 31 g dicigmbye
do 2014y 2215 LSS 2339 286 YLB.550 3287538
Descasain ecum lada:
Saice 21 1 da nnerp e 2004 usg n7.A39) (17 438}
Gago de depreciaciin cel sfo - 7877 78N
Salac &l 31 de didembre oo 2074 $5.376) @A5,3°6
(iagma e depraciacon cel aro - 204270 (20,44 41
Selde &l 31 da diclemore ze 209C =% - (5&.76%) (RR. 707
Walor rata an lbres:
Al 31 ga gletarr bre de 2014 Liss du8.208 873675 3.4 2801
Al'31 de diclarrbre de 2015 UsE 2339284 L e 3,192 524
— =

L= prepedzo de Invarsidn corresacnde principaimente a t8r-ee v edificio ugicadc en el Km.
1£5 d& la viz 3 JaJle gue 25 utizado por Rontoco Renta d2 Eauipos pare b Censtruscian
5. A, comoafiia 1elscionada, pn= usa Ce oficinas y bodegas, beje co~Tate de avendamienio
co~ vensimietio en 20018 y un canon —ensual de USS13.427.

El co-mto origine 2 sustrnis en febrero de 20°3 v sa ke renovade periddizamenie con
increrrento en @l canon mansug. E| periodo da rarovacién promodioaz da un afo, puads
z2° cancelado en cualguiar mortento par las partas, sin senalicad alguns v nese cobian suotas
cortinganies,

Valor Hazonaola

El velar rezanabla da la prodaedad de inva-sion es determinads por un pento Rdeozn disnbs
cor—c sigug: ¢l valor razonable del em=no 52 catarmind apl candn al méZado comoanativa con
bese a pracias unitaring abvanicos &+ la investigadion d= me—xcedo v faceras ce afectacidn
cor-c: tamaiic, lorma. opografiz v facicr de comergiglizasitn, misnlras cus sl valo rezoneble
d= a5 conssucoanes 58 delsnmmingdG por &l costo ce reposicidén depnecisoo Llilizando los calos
pualcedos en bolgtings emitices por |z Camara de Conairuccian v 13 revisla esuvuialicada
Eemus, aplicands Indizes de estzdo de conversacids, manlenimients v edad dal inrueble.

tCol by

=27 -



12

113}

INTACD ECUADDE &, A
Notes a los Sstados Fina-wiaros

(Expresado en Délares de los Estados Undos de Ameniza- USE

Para propasitas oa revelacion en oz sstados fnancieros, |8 Ac—inistracian d= la Corpanls
confrato 'os servicics de Un penite ndepandiconte oara qua estims =l va or razonabla iosfinide
eema =l mante sstimado en qua la ropiedes pod-a intercambiarss, 2 la facha de los cstadaz
finenciaros, antre un comprador y un vendacer dispaunstos an u-a transscs én et condizionas
os independe-ciz muiua, USTEND™ 3 un adecuedo mercades v en la que ambs= patasz astien
voluntariamenic) de la propizgad os ~varsion considerands las varlab es indicadas an sl
parrafa antz-cr. 2l valor astmads de o propiedac de inversion o o (echa dal astade ds
simuacian fingneiea as ne | 553,023,908 v ha sido satagorizads cn el nivel 3 ce valor razonall
con bass a lag varablns itilizades en ka Ecnica da valoigcid- ivéass nots 2.d00)

Actives Intangiblez

Log actives runginies al 31 da dicembre de 2215 v 2014 corresponden a licencies pere uso
do precgramas de co=putackin v su rnovimients 8s coMc sigus:

e 074

-waie

Erldo al imzie del 2 JOE t.281, 2688 1,165,873

Acichonns 1334831 115,885

Salzo a' finesl del anc uss 1,4°5. 188 1,261,560
Arrodiza Lidn acumulada:

Sabde 4l inieio del an:: LI=g 11,100,388) B17 6

GCasto de arro L ocios de afo (V72,7 hd) {183,1258)

Salds sl firel dal 3750 LcE 11,273, 753) {1, 100,933}

—_— e —— e

Welor neds an libros:

Laldo gl final del b LES 147, 448 180,005

Préstamos y Obligaciones Financieras

Eatn nata provee nformazidn sobe los thrines costrectuaes de los preslamos v
abligaciones finencieras de ls Comzafia (Orico pesive ous cevanca intersses), (o8 cus Son
valorizados al costo asmortizads. Pare meyoy nformacidn acarte de B8 sxposicén d2 o
Compaiiia a riesqo de tesa de irterés v Iiguidey, vesse notz 18,

2075 a4

Frasivos corlaTes:

Présamos L waros garantizados uss 7,648,109 7.824.066
O=apsciowes por amaxdaminn
financléne do vohiculoa 41,837
7,889,746 7.521,0b6
Paz von nz comertes:
Préste Tos bérczrios gamn saks 8,028, /oy 12,785,383
Chigecioras pov arendam anto
fingrcien da vehicu os 73,758 .
L,102,053 17 786,583
Tuls | préstamos bansar ns L% 16,781,731 20,600,418
iCentinuai



INTACD ECULDDR . &
Notas £ los Esladas Financleros

(Exprusadn en Ddle2s de los Estocos Unidoa de Améarnioa - LISE)

Tenrings ¥ Calsrdaris d2 Reambolzo de i Deuda

Tcdos cs présiames estan denoirinados en US dolares.  Los “érminos v condiciones da log
FIESIZMOS SoN Como Sigue:

w5 M
Tazaanm ity T e TR
AR S chAimes [y = el IR (i e Wi e s
Ftmma AR g Lt ) T,
alama e heis i EREES s L el §I0T
Simhzmo hancena 8 g0 BT G,
el Eaks E 5 it WA AMOEER LR SIS0
“Zekme biano g A chm omcrnak,  TFR-SE TP,
= mnCE THES e Tl ER Lenan REHE BIHSTE LS

SEeae p ekmoro ez e

et LN | e | = LEs 14FT

BEl!  EAF XIITE 0ead

Los vencimientes agregados do Ins préstamas kancanos no comentes pere cada uno de los
afos subsiguienles &l 31 do diciembre de 2016 son coma sigus

Ao e

: EDHIEEIEED‘E
¥ v IJSE £ 590,32/
2018 -,338,472
ZC19 000, 00U

Los prastamas bancatics BzwEn cerantizados con hipoleces abicr=s schre iomenas y acificing,
vy prendz industnal sa5re “aguitanss v cquipos con volo© neto et ibros de JSS30, 598 863
U5%30.113, 276, en al 2014); v. carant’as solideruy du pocionistas v companias relacianacas
Cel sxisnor.

Los pasvos oor arrendo ento financiers al 31 de diciembrs da 2015 son comao sigus:

Walar
Pagos areseTa de
rminimios los panos
fumrDs Intarasas THNIN0S
Wie s de un afiv J55 48, 768 8,131 41,637
Ente Lnoy Gom = ns 78,800 5.58<£ 73 238
453 128.568 13.685 114,873

{Continla)
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INTACO ECLADCR 8, A
Motas & log Eatades Finanalarnn

(Expresooo en Dalares de los Estados Linnos de Amérca - J5§)

Cuentas por Pagar Comercigles y Otras Cuantas y Gastos Acumulados por Pagar

AlZT dacicia~credes 2015y 207 4 25 cuentas par sagas somearciallas v olrss cuenias y gazlvs
acumuledss 2Cr page” 6 ostallen como sigue.

hates 213 2014
LUSTEE POF JACAT B Cialas
Sneadorns oozlas LES 1641670 + HET 159
Frowieduroy vl e £77,4497 9 5.6ES
“roveedore - pormpaniss -2l 073cas L 257,502 256,753
g5 4,828,613 5, 281.617
Chas cuemas y G250S acumuisdcs par
paga”
Bomel 03 § 0TRS5003 & Jos 1.368.77C + BRO.LAR
Uiwvderdas 2or pager =02 020
Lave ucidn ds spones - acoiomslas 17 1231 1,248, 250
Implast 3l valer agrecade cor pagsr hdd 540 Y
Betens ores o2 insueslo s |3 =na =
impuazte o volar agragaca 114,543 174 628
Fancizration v srpleanes TE 238 -} PR
Aniiipas de clignes 52,184 g7.827
{Atea 40418 78 538
LS 2,317 855 £310,753

L sxposicion de la Compania =l nesgo de liquidse relecionsds con cusntas por oagar
comerciales y otras cuenlas y gas os acumulados pot pagar se revela en a nota 16,

Impuesto a la Renta

Gestods | —cuesto s 8 Fane

El gaste del impussia & la renta fue cargsoo 2r su totalidad 2 resuliscos v consiste del
iImMpJEsto o o rente comiente por J5$1,254,680, er &l 2C16 (LEF1, 717,358, on = 2074)

Conciliacion dal Ganra da lrrpuests & s Benta

El 23 de diciembre da 2014 se =oreha 8 Ley Crgénica de Inzentivas & I3 Praduscidn v
FPrevancidn cel “reude =iscal oklizadz ene Fegisio Clic al Mo, 408 de 29 g8 dizismbre 2014,
en la cual 38 reformd |s tarifa del imoresto a = renta para sociedsces a pat- de g@icio
fimeal 2015 astahlacie100 como tarie genersl & 22%. sin embuizo,. diche tsrfe se
meremeantard hasta el 25% sobre kb propoioon dae | Jasse impankbizs gus comr=2sponda a2 &
pe-loipsaan drecta o rdirectz d2 socios, scoionistas, oereficiarios o simlaresz, J.e sean
res dentes en para’scs fiscales o regimenss do mnwnor imeesizion. 5 dicha portic posidn
scciorara axceds del 50% & tanfa aplicab e pars la soclacad sars del 265,

[Consinoa)
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INTACD ECUACOR & A
Nomas a los =zlades Fing-cigras

{Exoresado an Célaras d= a8 Sstados Unsias os Amencs - USE]

Debidu & cus los acclovstas de le Compania ms-an ubicados en reglmenss de manor
rRosIcKan, 12 t2ss corporativa de impusste 3 & ranta es de 5%, en el 2015 (22%. en &
2014). Cicha tasz ze reduce al 15%. en nl 015 {12%. en al 2014} si la= utiidades s=
'@ rwvieren ar ias compafiias 1 “mvas de sumentos en el capital acciones v se deslitan a io
adauieicion de magunorits o equpcs nuevos 0 denes relecicnados cun investigac tn v
tannologie 3-e mejoe- la pracuctividad

-a glgulents a5 la conmlinsion entre ef qasto de impLesto 8 a renta yaguel que resultore de
aplicar I8 tasa corperative da i~pussto g la rera del 25% (22%, anal 2014), a ta otlided antes
da imoa.esto a fa rants

2275 #5314
gl rets Uss 4,781,830 5,708,006
Irrouesto a la rents 1,554,880 1,777 AaH
Jtlidac aries de impusstaa la renk JS3 5,718,429 7440,363
—— ——————
Impuesio guee =sutafe “e ~pl oz e 3se
coporativg do iwaeo s ke rema 255
(77%, emel 2004 LSS 42107 1,833,580
InEremerts rasL Enie de gastos
roy caduzibles 125,283 Bd. /0
LI5S 1,654,530 717,368

Impus=1c a la Renta por “agar

Un resumen dsl mewmiento da impuosto a |a renta por peger cormients v de los anticipos v
retenc ones en la fusrte del impuesto g [2 rants 85 8 zlouierts:

meusgic 0 @ Rerte

g b 1]
AR Y BT Y
reenimer  TorpEge o Pt g
Sukioe 4! g &= &Fa L . 1,54 &5 - 1,017,137
migesad B rant corisnts del gHC - 1,hES 241 - 1. A7A50
g dm i rovesta al cenke del aho
£ riteiorn - 11,059 £33 . 1,148
Aevdalan v retencioras 4 Mgwdd’o o & renta R16 257 EgER .
mouasto @ & s3ida de dvisss 176 . E3, 173 ]
CoTpEnsscits b AL 0cE ¥ SN ores
CONtE & iToues £ papar (A28 .73, B AT 647 GBS [EAT BB
sacea gl onl el ate Hit . 828117 - 1.Le3,672

Coriliedal
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INTACC ECLADOR 5. A

Mntas & loz Estadaos | nancieros

{Lxp-esade e Délares de los Estados Unidus de Amarics - USS)

P-acios da Trans“erercis

E Decielu Ejpculive ho. 2430 publicado en &l Suple~enic al Registre Ofical No. £54 cel 37
Je diciembra e 2004 incorpord s 2 leg slacion sributaria, con vigenciz & partir de 200%, normes
subre ly determinaciin de resultsccs wibotebles, origlmades en ops-acionss con partes
“sacconadas A pator del afic 2015, de acuerdn con 8 Nesolucien del Servicia de Bentas
‘mternaa (BRI Mo WAC-DGCACECIE-00000465, los suelos sasivos ce impussto 4 la rants
cus havan afectuzdo operaciones con pdiles ‘Bl unecus Los ee Yo doricikadas en 2l
extariar, dentre da u- mismo perinda tiscal en o monty gcurmuede superior 2 LU553,000,000
cehen J"esentar B anexo de ooeraciones oon Derles relacionades v Si ol monio a3 suparior 8
UJ5%16,000,000, deberén J-esentar sl anexy do operacionas con parss ralacicnadas v @
intorme de precios de transferancis.

Er =i aio 2015 la Comaaiiz conc uvd el eswudio imagral 4o procics de Tansfzrencia sobre las
irsnssociones alect adss durant= of ano 2014 v no 32 ide9icaron ajustas &l gazto y pasivoe
pOr IMpuesto a la rents como resultado de ¢s 1ermings ¥ condiziones 0= B CE TanEacTioNas
D gcasido 8 monto celes oparec cnas con panas Saccnadas, Iz Comparia no 23t oblgads
a prezemar & riorme iviecrsl de precios de transferancia por &l afn 2015

Silugzion Feesl

Las declamcionas de irpuests 2 lz enta, imocesie &l velor doregado v retencionss &n la
fuente prooontodos por @ Compants por los 8Aas 20007 sl 2015 sstén an ertas £ revision ca las
sutoridades sributarizs.

Beneficios a Emplaadas

El d=zliz de kanafinios & empleados al 31 d= diciembre de 2015 y 2074 25 corme sigus:

ZNEe 2714
Contnouciones de segundad socal JSS B85, 602 83.058
Scnchcios 3cckles (pn—cipslments
legales 2E3.838 285 52€
Faticipacian da las rane jada‘es en
las Ltilidades 88,2330 1,281,800
Reserva pare sansiores de jubiacion
petonal /0. bhbi) 1.E6E2HS
Resarva pars rdem-izacionss por
desahug o 397,893 473933
LSS 2,738,215 3, 200,804
Pesvas comentes uss 1,368,770 1.660.285
Pasivas no cormicmes 1.369.446 1,540 314
Uuss 2,738,216 3,200,80¢

R i
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INTACD ECUADCR S, A
hotas 2 los Estads: Fnancieros

(=xpresado gn Ddlares de os Lewrdos Unices de America - LSS

Partic cacidn de les Tmhapcicres en las Ulilidadss

De scuerdn com las laves laborales vigastes, la Compnfin debe distribulr enrs sis
trabajadores ¢l 1s% de la utilidad antas de impuestc ala rerte. La Compania ha 2stimado 2|

pato ca parficipecion de los trabaiadorss en 32 wtidades an USST 0L, 782, en el 2015
{L5%1,310,358, en el 2004l A 31 de dicembre ds 2015 y 2014 =l saldo por pager
comesoonas 1 B parscidacen de rabajsdoras A0 I28 utiidades a8 presents neta de anticipos
concedides a func cranos y emplsados fnn eargo 2 25te dereficic. o casto 88 rICNOC GU
en las siguisr.es patticas del estade de resultados inisgrales

2015 2014
Coslo d2 las valas Uss 200,408 235,224
(aasios de edmi-istacidn,
VBNIas ¥ gencmles £08,374 1,078,134
Hictd 1,008,782 1,310,368

Beserva peia Pens cnes de Juo aciin Psteorsl o ndemnzaciones nor Desa cio

B mowvimia=+n =- = vglar presenie de las searvse parg pontiaoncs de jubilasisn patronal &
~demnizacionss por dasahuzio gr loz anca nua terming-o- el 31 de dic emibre du 2015 y 20712
25 el siguinnio;

|=elmresza-
Jubilacidr © ono 397
=rsl desahu=i= ot
Ol s oy bewe®c o8 Cofindos 3
| e eNEnD 2o Z00S LS L L 472512 LABE 807
Insiudo o~ mesLitedos del perine
Cnsl por s2rvicios 208 85 - = fe .| 42,9172 178,648
CoEta Mrmncisns 53.034 _ Baa3sg 6,507
83,238 TAETD £4.808
Incluickh & 0U0s nesul sicus nisgmias-
GamEnme sChRna qut 5 e de Ejusies
PO P encE v camh S BN & IpUISIcS 553150 G BREL {1 25,208;
Ot
Berefizios pagsdos (LT 13,253; __ ean
Ok i dionas po- berofizios dofinidos st
J1 ca diciembr= da 2072 1. 0536365 AF3 533 " B0 18
Inchino en s rawos del parkods
CAmT [ Si=re s 2 L g Lol 2 i 1217 A28
Curlc por s8ne Sios Gats 00 - 3851 AHEE
Coste franc:ons RE, 749 31L48 =8.573
__'35.1?1 RO 33 FIE 104
e udy e atrag sesultadas (nLEgra &5:
Ganangia actiznal qus 2ume o 2justss
= RS e i B SUELSSTI0E HE RN 41 555] 1175 008
o=
Sensficice pagMos {IA3 52 (125,474 281.338;
Unhosciones por ceneficias sefinicos al
31 da diserrore de 2018 JE8 &71,000 %97 BO6 1,388,445
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NTACC ECUADDOR &. A
Notss a lus Esisdos Financieros

(=xprasado or Dilares ce o= Estodoas Unicos ce Américs - LISE!

Segln ee Incice on ol Cicigo del Trabaje d8 Fousdar todos aquelios empleadss que
c.rrpleron 26 2fog ce s2ric o prta Une mis~a compadiis tissen derectoa jublacidn agrenal,
baneficio que ge determina an bane a Inr afing da canvicio, edad del s~pleads 2l moments
dalratire y al promredin on la remuna-acion enual peroibide en cs cingd anos prevics & Iz “ocha
dz retirg, Ademasz, dicho Dot oo establece gue en 0% Casos da terminacidr de la relacion
lakaral por desahucic, e ameleador senificard sl lraoapder cor ol cguvalerie ol 25% da la
dltirra remunerecidn reenaual por cada uno de os afos da sarvicio oestados,

Lz Companiz acumula 2stcs benelicios ar base 8 estudios anuales elaborzcos oo ora firma
d= aciue - cs independ entes. Segin se indica en los estudios actuanskes. & matodo aciuarial
uti zado es &l “M2todo de Cecito Unhiaria Proyeciado”, con eslz mdToce, st ambings una
par:e de lcs benelicios gue sa ~an d= paysr encl futuwo ¢ los 580V cios pres=ces =r el parindo
correme. Las odigaciones se midsr segin sus veloies Jusconledos, pussic que sxista b
pazibilidad de cue sean ssisiochas mucho:z afos despods de qus los empeadas hayan
prasiade sus servicios. Las deposiciones izgalas no astablacen la okligetor edad de constiur
fondom o coignar activos para esios bensfans.

Lss arovisones de plan cc jubdzcii— consideran la remunerecién del emplesdo v cemas
paramotros oatahlecidos en el Codigo de Trabaic, con -n minimo para la cugrtificscidn g la
pangion vital iz mansuc! de UEE2U s el trabzjador &5 baneticienn de |= jubilacidn del K55y
da USEED wi wdle liene derecho & g jubylacian patranal v 25 afas min mro de servico 2is adac
minirma de ratirn, De scusrdo & los estudics astuaneles sontratados, los cue cubren 3 todos
lag amoeados en relacion de depa-danca, al velor prasents de 8 reserve melemeice
gztuariel de ublircidn patronal al 31 de deizmiore de 2010 v 2074 &5 corro sigus.

amsz 574
Teauincdones jub ledos Ls$ 243712 27,082
Trano ooones actvos oon oeecho sdouros
& juirac on vital cia ([con 26 ahcs o mds
e senviciol e 70713
iraba aoomes acTyoE CoN TETPO S SENGD
aTm 1D R v menos de 25 §RCs 08 58TACD 443,937 BT 794
Tralba adores acivos con mews o2 T
& 1os O SETV L 281.726 22 Xr
Usa &7 .a850 1,066,395

Loe principales supusstos co~sidarados an 103 ast.clos actuariales a la fec~a del aztada de
at.acdin linanciee son los siguisntes:

2016 2074
1asa d& dascuanta 8.3 % A RLE
Tasa de inzrame o salarial 2.00% 3.00%
Tasa de Insreme—To d= pensionss 2.00% 2.50%%
Tasa e roliduidn Suur il 1,605 17.89%
Bt 1=55 Th IFSS
Tahle ca monalidad & malidss 2002 2202
[Contintal
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INTACO ECUHADCR § &
Motaz & ©s Esizccs Sinanciercs

{Expresaco en Diares d¢ los Estados Uqidos da América - LSS

Las suposiclones actuariales constituyen lgs menres estr-acicnes gus |z Canzafis aosee
sohra aa variables que determinaren al page future de este ckligecion, Les camoios en lss
tasas ¢ EUPUBSToS uBsdos 20 ion astudins actuariales pusden ta~ar un efects importanta en
los montos reportadns,

Analis s de Sengibilides

camnins raronablements posibles er las suposcionas aclukr alas relevantrs a s fazha dal
astado ce st aciénfinancisra, s empre gua las ot a8 s.posiclonas 82 mantuvicran consoartos,
hahriat alectado la ooigackon par bencelicos defindes on los importas reluidos 24 la wblaa
sontinuacidn

31 de acemiwe de 215

JuZ 0Co" |~cernr Zaciones

patsnE por desahucio
Tose da cascLerts - aamea = 05% 5% 177,049} 833,711}
Tase de ceacoerts - dsmne onids 0 3% 28,887 3785
|m=m de ncrementos selarial - aumero e 0.0% B3 187 38,833
lasa da mcremento selanal - disriousgn e 0.5% (79, Taq) =488

Castos del "amsana

I oz valaes pagados por la Compa©ia en concepte de gastes dal pesonal incluides en los
rubros cie costo de vesias, gastos de admiristracidn v ga-emlee v gastos dz vontas on al
estado da ras. tadas integrales por los anos terminades a 31 de dicierrbre de 2015 v 2014
58 r&sUMen & o277 Nuasion:

2015 204
S.alrna y =alarios LSS 4157 268 3.845.312
Beneficios sociales 1,674,740 1,438,457
Port cigs cin oe rabs adoes 1,008,782 1.210.358
LHlacian pavongl v dasahuc 216,107 273,508
|“ T riras DORs CAMBCAS 525.83L 131,682
L'ES 7,488,728 7.007,307

[17)  Capital vy Resarvas
Capial scciongs
Lz Compafila ha emizida Unicamente acclonas arcinarias y ~cminotivas canvalor namiral de

LISET cada une, bl detalls del ndmero de seciones sulorzadas, suscrnas ¥ pagadas al 37 de
diciernbie du 2015 v 2014 es ol sigasnte:

2016 2014
Acclonos auwlzades 20,060,000 20,080 000
4ptionnas SUSTITAS y [AgAdas 10,043,000 10,040 000

iCo-trae)



INTACD ECUADDR 5. 4
MNotas 2 los Esledas Financisros

(Exprusadeo an Ddlaas de '¢s Esizoes Unidos de Amenca - UES)

Aocre para Futura Capitzlizocidn

2129 d=julio ce 207 4 @ junTs gensral exsmorning.a de sccioniztas da la Compaf's conocio v
resolvid unsrimamenta q..c 58 restituya a los socionistas &l saldo de la cusnta aporles pars
‘LTure aumsnio dc capite: por un monto de USE1,248.260, A 31 ce diciermbre de 2015, =2l
salde de USE12,971 esté pendiente do davoluckdn a los éco cnistas.

Hesere: Legsl

La Lev de Corpartias de I8 Replblica del Ec.ador, requiers para las compatias andnimas, qua
saler dispos cidn estatutania 2- contra-c, da la utilidad nela anual =e tomar? un parcentajs no
rnencr a un 10%, destinads a forma: un fondo due resarva lzgal. hasta que éste elorrce Dor o
mencs e 50% del capital social da la compania, Cichy reserva no estd aujate » dismribucidn,
excento an a' case de | quidzcian de b cormpania, pero puade =er utilzada pa-a aumentos de
caoital o para cLbir pérdicas or lnz opamcionas

Fessrva ce Capizzl

Dre geusrce con lo previsio 20 las disposiciones socetanas vigenies, o saldo e ls regerva de
casftal ro estd sujsto a distnbucion £ igs accioristas ¢ puace ser ohieto de capiselizec &nen &
parte gus exoady el el e las pardidas scumnuladas, previe cecision de ld e geneta da
accionismon

Ef_‘_q [T e HE j ﬂdﬂﬂ [n- i'-\.F]I CETIOn dg Ml =

La Superintgndancia de Companiaz, Ya cres y Sagures dal Szuados, median e Resulacion Me.
EC.GICLCPAIFRS.11.007 publcad: en e Racistro Qficial he. 588 Jui 28 ds octubre d2 2017
estaclecidh gue (68 apustes sovenicries de o sdopoidn por primera vez da las "NIIF" ==
reqisTer 81 el parimonio 2o ung subcuenic denominade “Hesitadas atumulEccs
provanientes de le adopcdn por primera vez 32 las Nl FY, seperads dal resto de los resuliscos
scomulaces. Bl saldc ceudwr de ests cuenta podrd ser sksorbice por Ina resubtados
acumilacics

Dlos Sesultados ntearales

Correspoce a lss péd das o ganarciss acluariales o surga de bz nusvas meadicionss ds
lag obligacionas por oliney do bencficios definicos provenientes de ks sjustes por awpernsnca
floz efectos do las ciferenc gs entre las s.pocnnes sclusrisies crevizs v |08 sucesos
ocuricos en el afiol y los efectos d= los camoaas an los s piestos actuania es Wasse (ols 301

Dividendos

En el afio 2014, la Compafila gistrio.yo dviderdas por J597,096,4495 sobre B8 utll cades dal
203,

A afacna da emisén ae loa estados finranciaros adiuntos, &s5té pendienta a2 propuasta del
Cireciorio de |8 Camaadle respecto al morte a distrbuis cor dividendos cu vaige @ les
utilidadss del ano 20749,

1Continda)
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IKNTACD ECUADOR 8, A,
hesas 3 fos Estedos Fing uigros

(Expresads un Dalares de los Estades Unidos de América - LEE

Administracion del Rlesgo Financizro
=n 2 curso na'mal de sus eperaccones la Companin antad expueste @ los siguientes 1esccs
izlecionados oo el uso de instr_r-entas “inant amne:

s 3iesgo da crédite
= Jiesgo da liquides
* Higsgo da mearcado

Merco da Admiristracion de Rigsgog

La Acirinistiacid do la Comzaflzs 23 respaasable tor astablecer v supe sa- el marse ca
administracian da riesgos, gl como el de=arrel oy manitomen de as polizicas de scministracian
COriCS0es.

Las so'ihcas da administ-acion de rissgo de la Corcefils son ezeblesidas con &l obieto da
identit car y anelizar In= riesgos enfrentados por la Compania, lijgr limiles v cortrolas ce nssgo
adeniadas, y para monnoresr los rizsges v e cumplimianta de c©s imiles. Se mvisan
regularmarie Ias pollticas v los sistemas de sdminis. acidn ce rissao s fin ge que reflslen o2
camaca en B8 sondic ones de mercado v en les actividedes, Le Compaf'a, a través de sus
rormas y procedifientas da edminisiacion, pretande dezarrollar un ambizmea do senreal
cizzipinads v conetructive on o gus Lodos lus empleadns entiandan 5.5 rolze v asligaciones.

Iz Admimstracian de w Compsaflz rmonitores &l oumpl miento de l=s peliticas v |53
preced mignlus de adminisTregidn de riesgo v ravisa sl al marnn ce ad~inistracian de riesgos
as aproplads respasie da las rfescos a2 los gue s= enfrera la Compafi's,

Ri ie Crédito
El riespo de cédic es sl resgo ce pérdiZa financiers cue enfranta @ Compa™a =i un dinnte
o contaparie de un instiumanto financierc no cumple con sus obligacion=s conmoualas, ¥

s= ongira princ palmente cel efective v squivalantss a efective, cuentas por sobrar
comertiales v oTres cuar tas por cobrar,

Expocicion gl ipage d= Cradite

Ly exocsicion mox ma al nesgo e oradizo a le ‘ecka dal astado e situacidn f-anciera es
COMD Sigue

Kotas 2005 =074
Efectvo y scuivalontes a afactive 8 USs *1.018.965 708,281
Cuentes po” cobrar scmersiales, nal / 5,983 000 5,442 559
O -as cussilas por cobrar 7 1.38C,27 2.073.653
Ois cunntas por cob ar no comenies 7 488,692 F33.E73
Uss 8,820,988 E.E58,1386
Cartinna)

“3F



INTACD ECUADOR 5. A,
Notas = los Estadas Financiaros

(Fxprasado an Dalares de cs Egtados Uniccs de America - LISE)

Guentas por Cobrer Camarciales

La sxpozicidn Jde le Compafiia al riesgo do cradio 2e ve a'zciads principalmente oo las
caacisristicas individuzlss da caca ciomm Las cuentas por cobrar comecEcs 258N
compussiags por un NUM2-3 imporante d& clis-tes de la ndusta da s construccion ¥ a5En
disaibuidos en d verses dreas cecgrabicas, La evaluscion corinua del cecite so realiza sobra
la condicion [ranciera da log cliees. Ceasds un pundo de vistas geog-alico o demografize no
axisle concantracion de riesga da crédito

Le Corpafis estzblecs una provision tara cetenoro ce welor que reprasenta su estimacidr os
|55 pérdidas incJdrridas en relacid= con los ceudores comeriales. Estaprov sidn se detarming
Bn kase a urn mvaloacitn especlica cua B6 relacios com exgositiones individialments
significativas ¥ con 2aso a una eveluacién co gctiva parg los yulics no signfizativas

La expasicidn maxima 2l nesge de crédilo pera cunnias por 2cbrar comarciales = |2 fecra del
&5lado d= stuacian [ ranciama por Jipo do clignts fus:

2015 204
Grandus supe™ cics LSS 1.078,132 Bs 18D
Distnbuidnes 1,164,225 1,237,603
ifronstas 4,005 888 3,637,667
USE B.5E8,374 5,757,015

E- &l runo de venta dz Gienas, una compenia disinbuidors regisita &l 5% o mas d= las venilas
notas de Iz Compenia. Lste clente principe] regizoe LISH1,184 382 dal seldo d2 cuenlas por
cobra® comarsigles al 31 do dicicrmota de 200 5 (dos compafies disliibuidmas v ssldo da
US$1, 278,983, an al 3014)

Pardidas Delerioro

La zntigueded du los saldcs da las cusntas por sobrar comercisles s cace fec e dal sstuco de
giluaciar financlera es iz sigulane:

P i . W4
_Velr o Deieon Yalx Wuo Catenars
Vigertes L=x 4,874 406 - 4432615
Wicidas de 1 A 30 s 1.2:C. 162 - A34.137
Vencidas de 31 0 90 cies 403, 223 51,782 52,833
Vescidas ra 91 3 130 Sy 0L 073 072 a1t 22512
wercwks e " 51 ¢ 360 dias 54.582 BE.EHS BLIM 6z 224
eercidas mida e 330 ol=s 187 B3E 187,636 231,560 Z37 460

J5E B,360,374 J,dhd 767046 3'-5-'.13!!

Cantinde)



INTACO ECUADOR 8. A,
hetas = las Lstadas Finenciaros

(Expresado an Ddlarss de os Eztzdas Unides de Amdnica  JS55)

-a varacidn gn le orovisian por deteicre con rasoecto & lés cuantas por cobrar comercialzs
en luz anos que terminaren ol 31 de d'cis~tra de 2U1H v Y014 fus |3 siguierte:

2015 7014
£a do sl inizio Zel aho uss 3L &ES 259,616
ProwiEidn por oelgnoio dal ano E8.E11 BABTE
Cazagoe - 4, 743]
Saldo al fine’ dal non Usg ATR 254 214,485

Etective v Eouivaler les g Elaclivo

La Compsffa mantenis efectivo v eguivalantas a &ectiva por US31,018,888, al 21 de
diciemnbre de 2015 (JS5708,851, al 31 de dic embre de 207 21, que representer S0 masina
expasicion al riesgo de eréditn por gsios sclivoe. £ efectve y equivaiente2s g efectivo son
mantenidos o rapaknen.e con bEncos e inTiuciones finencieras que astdn calficecas =- !
rangs AAA- sacln 1as aderoias calfizadons Macifle Crad - Rating v B=rk Wateh datings

Ricsgo de Liquidez

Elrizzgo de liquidsr as g8l nesao de que la Compatia enga dilicul-zces sam cumplir oo sus
ohi ganiones asoc ades con 5.5 pasivos fingnciaras, cue son iguidades madiante o cntrega
e afactiva U otros ectives financiercs, Zl enfogque de la Compa™s péra adriniklrar la liguidnz
B3 contarcon las recurses suficisntes pama cumalir 20N s.s oo igaciones cusndo venscan, tante
en cendiciones narrmales 60™C G2 tBNsSon, SiniTcumr en perdides inscepleslas o armasgar i3
reputacion de la Comoafia

La Adminstracidr de le Comperfs dispone de nformasnidn cue 2 Jermile manitorear los
requanmienios de lujo de efective; por o ganeral Liene oo ob efiva conte™ con 108 recursas
necesancs pars solvenldr lus gestos operaciongles esperados durante ur periads de ~ 5 dias,
inclovendo sl pago e obigacionsz financioma o.onndn vencen; esto excluye el pesible
impEcta de o reunstancias extramas que no oueden predecirss -azonablemsarte. A g fecha
de armisicn de 08 estades linancioros no oo kon detestadn situscinnes que 8 critaro de la
Administrac én puedan aor cons deradas coma rieage de iquidaz

Los s guichtes S0n 08 venciriantos scontractuales de pasivos Timanciamns, incliyends los
pagos esimados do intaresas:



INTACTS ECUADDE 8. AL
Matas 2 los Estados Sinancieros

{Exzresads en Délares de loe bstados Lridos da Amdrica - USE)

A s vl de 2t1s

wela-an A Tienk JeCald Pull ¥ [ IR Cezas
Eras CEM /Bt ] TR arss affizs
SArWIrs CEaes ] R R 212.033 il e ' =
Pragiafae y cblepzers: hrorcens E 7S5 11234077 A0TAT  DEmE AN 478 s 1077585
UGN 537 PECOF GEmET ala ARM e 4EOETE & gi8A'H . .
sl w by @i o g b= Il 2 ik 1 -
Clirga sueres ; grske ssuTuigs:
WE T IITEIE S LS & 55 :
L g T ] 508 e 3042, < BE1 3N [ T L= VPR
: 1" 8 SoaTon 8 K1Y
Tla FarzrErnE [T el ¥ TR bl ] ®2is
i S Techgle Tass s s EA )
Py v oothposa Trevieas 55 mERsR L1 FETEED LoaT sty L0 o TIE PRt s
Csvin 20 B0y 33T 48 TEET BT s IEET L .
I miis & i i poe pege SRR ETE SecET 1080 A0 - -
Dhiowes o s v J9505 A IMO IS
e 457 4SRRI L -
Leg L ER e 1547007 L 71, 583 3,7 5750 4 L, 6
——— i er—

Rigsgo de Mercada

_ riesge de mercado s ol riosgo ce gqus los carmbiod 81 (o precios de mersado, sor gjemple
an las tasas de cer-bio o tases de interés, atecten |og ingresos de la Comipa®ia o e valor de
los ingt-uwenios [odicieras gac mantisna, El obistivo de la admiristracion del ricsgo coc
rercads 88 administrar v centroles las axposicintes o esta riesgo dentro de parameatros
rezarablas v al mismo tempo oolir [ rentabilided

8 on

-8 Ccmpafi'a, an |2 pesiols, no ez en transaccionas denominadas an monaedas diferentes
gl U. S doar, moneds funcenal, por corsigoiente, @ Administrecidn conside-a que I=
axposicion de |z Corpania al “&sgo da monada es relovante

dic=ga ds Tass de Infzss
L# Compafiia adminisira 7' resgo Je Tasa Ze marés comratando en la medide de lo posiole

préstamos a tasa ja. Al 31 de doismore de 2015 v 20° 4 & perfil de las tzsas ce nteras de
Ias prsives tinancieros de '3 Compea©ia que devargan ntereses 85 Como sigus

25 2074
Tasa de intsrés fija:
Pesives tinanziercs Us _ 3,860,754 3,766 078
Tase de inteés variable:
Fesives finanziercs LISE 12,837,087 0, Has, B4
Wonmtings)

. To
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IN"ACO ECUADOR & A
Notas 2 kos Esledas Financisros

iExpresado sn Ddla=s de ‘cs Essces Unidos de Amenea - LIES)

£nalizis del Valor Razonable para Inst-irentos Foenserns @ |ass de ~terds Fla

_g Compoafia no mida |08 actives v pasvos finatcieras al ve or razcnable 8 freves da res ltados
¥ No 27t a en ransacaionnz ce derivados 2amo instrumentas de cokberura. Pos lo tanto, uns
variecidn on la tasa J= interés al fimal del perods cue s info-na no sfectart al vake reyisUiado
de los ectives ¥ oasivos fimanc ercs a 1g5a de intenés lig, los resusodes o 2l patrima-ic de la
Compaiiia.

Anglisis de Sensiblidec da Fljo ce Efectivo care Pasivos Fingneieras 2 Taop do Intasse
VArRLE

Lina varizcid® ce mas/me-cs 00 ountos bdzicos or los tasaz de interds al final del perindo
que se informa habrle neremantado (dizminuidel & ullidad nee v el patrimonia an
aproximadzmente USE06,302 (LIS5131.165, en el 2014). Este a-dlisis asuma que todas las
atras va Fiaﬂ'es Selmaneten constantos.

Administracidn de Capital

La politica de | Compafiln @5 momener _n nivel de capite quz le permita consenar la
confiarza de las invesionistas y los acreedores y sustantar el dasarrcllo futurs d8l negocio.
Cl czpital 56 corrpong vel pauircmes (ol | o junta de accin-istas astableca las necesidades
adicionales do inversionss de capital v e~ furcidn da el'o determina el nivel de utilidades cus
ga anvisrte enuamrents y el nivel de dividendos qua =& paga a los acc ornisles. La Compaiia
no &#37F sujats 8 requerimientos externos d2 coramanta ce capital. Ng bk cambivs & &l
enfoqus de la Campaniz para ls acrinistracon de capital durantz sl ano.

Lz Compania hace saguimiants al capital, Ut lizando & Indice deudz neta ajustada a palirnosio
apustadc, -ara es:e propdsic, deudz neta ajus ada =x definids como o total do cosvos, s
dividendoss propuestos v no acomulsces, de ~aborlos, y ma cs afective y 87 VR ENTAS A
efective; y &l patdmonia ajuslace nocluve todos los component2s 2l patrimorio manos i©s
dividendas propuestos no acurmulados, de habwilos. =1 indice deuds neta ajustads a
pattimanio ajisiado ve B Somoania al erming del periode de astedo de situegién financ era
&ra 2 sigoiente:

2015 24

Tutal pasiveos S 28,385,788 241" /80
klencs sfactivio v aquva énizs a cloctivo 1,078, 9855) (10e.B51)
Deuds noma ajustada i 25,398,833 L AR S
E— —_———

|otel patrimenic USE 88,775.512 34,488,835

Indice deula nota ajLstans |
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Transacciones y Saldos con Paries Ralacionadas
Transacc ones con Comoanins Helnonaces

Ll rosumen de las pnncipeles trensaccianes con compal'as relacionesas ¢ vgvss de propisdad
o scmimstracidr en los aRos gue ermingron el 31 do dicembre dz 2015 v 2012 es el sigulente:

B 014

CTIDTAE OO CEtaning mas 5% T AGE GE 9,203, U8
SOMDTRE 00 raorlilos ¥ rapuestns 5 48
Verlie U wdlpos de corsfr.colén B, 500 : 197,085
et s el nrwln e ber nonudos J8. 41 HAZ0E
YOMIS CO MEtAfins Simas £.850
Veriie dhy wirog aodeos 1 TR -
Llgsbe~ o doiegis ¥ 3R BE 14,518 138 602
T s PO ¥rWEOs f TDETRS YENRS BE. 357 TE. M
Sobhos pOr BETVICISS Y wTES varss Z7.220

ey e innthots L5 R 36,736
mterases eyl - 16 356

Durante los afios 2076 v 2017, la Compafia compra meierias primas, grinc pelmants aditivas
¥ comentc blanes pera 2u pracesc productive; 8 Inseco Imtermacional 2 Intaco Cusly Riva,
Tamhbign vendn a0 pes de consTraccidn o.e son cormercidlizados oo Rentaco, Renta de
Equipos parag la Congtrucelds £. 4., Los precins que las compenlas relecionadas taczursr anire
g v aguallos que sargn o Compafia se apeosximan 8 (95 precios ds mercada.

La Cornpefia ras bid prastamo para capital do trebajo da Scuth Pacifc Trade Company con
wancimignin en naviembre de 2015 v tasa de interas fija da 7%. Ls Cormps©ia cancol
amicipedaments este préstarro en el afo 2014

La Compefia mant éne dos préstamos pa- cobier Son vendcimien oe hasta j.niodo 206 v
agosts de 2017, 2 tasa de int2rds variabie anuel del 8.8% v 8.46%, respectivamaz-; —zlos
préstamcs fueren cedidos a Renfecc, Renta de bguipos para ‘e Construcoidr 5. A corrc pate
de procesc de escis 0.

Linresuwen de cs saldos concompstlas relacionadas resuitonios de las trensaco cnes antes
meicacas al 31 de div embre de 2015 ¢ 2014 &= coma sigue

2Nh 2074
Dl
Cucnas por cobror comercisies LS 198,24 Gh, 188
(Fras cuertaz por ccbrar 53,381 512,306
O‘ras cuentias por ccbrar - porcisn
QMoNIT 060 prEsiame 253 624 285,113
Crras cuentas por ccbrar - porcidn
nG coraris de préstamo 81,675 421,133
FPasivos:
LUBTTAS NOr page comeaicisles LSS 2,617,502 2,053,763
Continia)



