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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por el Anio Terminado ¢l 31 de Diciembre del 2013

1. Informacion General

Las actividades principales de la Compafifa son la produccién de morteros, elaboracién de
productos y compuestos quimicos para la construccién y, hasta febrero del 2013 fue el alquiler de
equipos (formaletas), cabafias sanitarias, comercializados a nivel nacional. Los morteros. para
enlucido y pegar bloques, se comercializan localmente a través de Construmercado S_A.

La Compaiiia es una sociedad anénima constituida el 5 de julio de 1951 en Ecuador, regulada por
la Ley de Compaiiias, con plazo de duracién de 20 afios e inscrita en el Registro Mercantil del
cantén Guayaquil el 12 de julio de 1951 bajo el Repertorio niimero 77876. El 5 de febrero de
1991, la Compaiiia prorrogd su plazo de duracién hasta 2041, mediante escritura piiblica inscrita
en el Registro Mercantil el 25 de abril de 1991,

El domicilio principal de la Compafifa donde se desarrollan sus actividades es el cantén
Guayaquil km. 16 via Daule y la direccitn de su sede social km. 5 % via Daule, donde se
encuentran las oficinas administrativas.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compaifa mantenia 259 y 315 empleados,
respectivamente, para desarrollar su actividad.

La informacidén contenida en cstos estados financieros cs responsabilidad de la Administracién de
la Compania,
I

La informacién relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco Central del
Ecuador en los Lres dltimos afios, €s como sigue:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2013. 2.7%
2012 4.2%
2011 5.4%
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

1. Informacién General (continuacion)
Escision de la Compaiiia

El 1 de marzo del 2013, la Compaiiia se escindié y cred como consecuencia de ello una nueva
empresa denominada RENTECO RENTA DE EQUIPOS PARA LA CONSTRUCCION S.A.
Como resultado de la escision, la Compaiia escindida adjudicé a favor de la nueva empresa los
correspondientes activos y pasivos al valor en libros con el que estaban registrados anles de la
escision y transfirié perpetuamente US$3 millones de su capital social a prorrata de la
participacién accionaria de sus accionistas. Los accionistas de la nueva empresa son los mismos
que los de la Compaiifa escindida (Ver Nota 20). Dicha escision fue aprobada por la
Superintendencia de Companias el 5 de febrero del 2013 y la escritura piiblica correspondiente
fue inscrita en el Registro Mercantil el 13 de febrero del 2013.

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Las principales politicas contables adoptadas por la Compaiiia en la preparacién de los estados
financieros se detallan a conlinuacién, estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan en los estados financieros.

2._1.._[Bases de Preparacién

Los estados financieros adjunios se presentan en Délares de Estados Unidos de Norteamérica,
moneda funcional de la Compafita y han sido preparados a partir de los registros contables de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas [nternacionales de Contabilidad (JASB por sus siglas en inglés) sobre la base del costo
histérico, tal como se explica en las polilicas contables abajo mencionadas. El costo histérico estd
basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida entregada en el intercambio de los
aclivos.

2.2, Caja y Bancos

Caja y bancos incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en caja y depésilos a la
vista en bancos.

2.3. Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacién
cuando se compromete a comprar o vender el activo, contratar o pagar el pasivo y son medidos
inicialmente a su valor rnzonable, més los costos de la transaccion, exceplo por aquellos activos o
pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccidén se reconocen én
resultados.
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.3. Aclivos y Pasivos Financieros (continuacion)

Los activos y pasivos financieros reconacidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

Los activos y pasivos financieros se presentan en activos y pasivos corrientes, exceplo los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de sitwacién financiera, que se
presentan como aclivos ¥ pasivos no corrientes.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: aclivos financieros a
valor razonable con cambio en resultado, préstamos y cuentus por cobrar, activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, y aclivos financieros disponibles para la venta. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorfas: pasivos financicros a valor razonable con
cambios cn resultados y otros pasivos financieros. La clasificacidon depende del propésita con el
que se adquirieron los activos o contrataron los pasives. La Adminisiracion determina la
clasificacion de sus aclivos y pasivos en el mamento del reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compania mantuvo activos financieros en las categorias
de préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros mantenidos hasta su vencimiento. De
igual manera, la Compaiia solo mantuvo pasivos linancieros en la categoria de otros pasivos
financieros, cuyas caracteristicas se deseriben abajo:

2.3.1. Préstamos y cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cabrar. Son activos financieros
no derivados, con pagos {ijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Surgen
cuando la Compaiiia provee bicnes o servicios y dinero directamente a un deudor sin intencion de
négociar la cuenta por cobrar,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Las cuentas por cobrar se
registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado.

2.3.2. Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Representan cuentas por cobrar a compania y parte relacionada y Fideicomiso de inversién. Son
activos financieros no derivados, con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la
administraciéon de la Compaiifa tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su
vencimiento. Si la Compaiifa vendiese un importe significativo de los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la
venta,

 Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mids los costos de

(ransaccién. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva menos cualquier deterioro.
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.3.3. Otros pasivos financieros

Representan emisién de obligaciones, préstamos bancarios y de compaiifas relacionadas, y
cucntas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, son medidos inicialmente al valor
razonable, nelo de los costos de transaccidn. Posteriormente son medidos al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, siendo los gastos por interés reconocidos sobre
una buse de reconocimiento efectivo.

2.3.3.1. Emision de obligaciones

Se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya incurrido en la transaccidn.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
(neto de los costos necesarios para su obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de 1a tasa de interés efectiva.

2.3.3.2. Préstamos

Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, los cuales
fueron contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significalivas incurridos al momento de su contratacién. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando las tasas de interés pactadas.

I
2.3.3.3. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no derivados
con pagos [ijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal que es
el equivalente a su costo amortizado,

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos credilicios preacordados.

2.3.4. Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden ul costo amortizadoe, son probados por deterioro al final de
cada periodo. La Compaiiia conslituye una provision para perdidas por deterioro de sus cuentas
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no podrd cobrar todos los montos
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La existencia de
dificultades financieras significalivas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre
en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compaiiin
consliluyé una provision por deterioro de sus cuentas por cabrar comerciales,
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.3.4. Deterioro de activos financieros al costo amortizado (continuacion)

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
exceplo para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce u través de
una cuenta de provision.

2.3.5. Baja de activos y pasivos financieros

La Compania da de baja un activo financiero (inicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera suslancial
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La Compaiiia da de baja
un pasivo financiero si, ¥ solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.4, Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de produccién o compra o a su valor neto realizable el
que resulte menor. Estdn valuados con el método del costo promedio ponderado. Las
importaciones en (riinsito cstdn registradas a su costo de adquisicion. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos los costos estimado de terminacién y los gastos
necesarios para la venta.

2.5. Propiedades, Planta y Equipos

. s

2.5.1. Medicion en ¢l momento del reconocimiento
Los elementos de propiedades, planta y equipos se miden inicialmente por su costo,

El costo comprende su precio de adquisicion mds todos los costos directamente relacionados con
la ubicacion del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los elementos de propiedades, planta y
equipos, los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion de
activos calificados.

2.5.2. Medicidén posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipos estdn registrados al
costo menos la depreciacién acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de
producirse.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en que se
incurren.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2,5.3. Método de depreciacion y vidas atiles

El costo de propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el méiodo de linea recta,
basada en la vida dtil estimada de los activos, o de partes significativas identificables que posean
vida 1til diferenciadas, y no consideran valores residuales, debido a que la Administracion estima
que el valor de realizacion de sus activos al término de su vida ttil serd irrelevante. Las
estimaciones de vida (til, valor residual y método de depreciacion de los activos son revisadas al
final de cada afio, sicndo el cfecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva,

A continuacién se presentan los principales clementos de propiedades, planta y cquipos y las
vidas ritiles usadas en el cdleulo de la depreciacién:

Afios de vida util estimada

gl gt gl g

Minima Mixima
Edificios e instalaciones 25 50
Equipos de alquiler -0 12.5
Magquinarias v equipos 10 15
Muebles y enseres 8 12
Equipos de compultacién 3 12,5
~Vehiculos 5 12.5

Los lerrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones que pueden eslar
asenladas sobre los mismos y se entiende que liene una vida dtil infinita y, por tanto, no son
objeto de depreciacion.

Los activos en proceso y trinsito estin registrados al costo de adquisicidon. La depreciacion de
eslos activos comienza cuando estdn en condiciones de uso.

2.5.4. Retiro o venta de propiedades, planta y equipos

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de propiedades, planta y equipos
se determinan coma la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales
se reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se
da de baja de las cuentas correspondientes cuande se produce la venta o el retiro.

2.6. Propiedades de Inversion

Las propiedades de inversién son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas, y
s¢ miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccién. Luego del
reconocimiento inicial, las propiedades de inversién son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de producirse.
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.6. Propiedades de Inversion (continuacién)

El costo de las propiedades de inversion se deprecia de acuerdo con el método de linea recta
sobre su vida 1itil estimada de 60 afios. La vida lil estimada y método de depreciacidn son
revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el cstimado registrado
sobre una base prospectiva.

2.7. Activos Intangibles

Las licencias de programas de computacién y patentes adquirido de forma separada estin
registradas al costo menos la amorlizacion acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en
caso de praducirse.

Los activos intangibles son de vida 1til finita. La amortizacién de los activos intangibles se carga
a los resultados sobre su vida dtil estimada de 3 afos utilizando el método de linea recta. Las
estimaciones de vida qtil, valor residual y el método de amorlizacién son revisadas al final de
cada- afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva. La Administracién de la Compaiiia estima que el valor residual de los activos
intangibles son igual a cero.

2.8. Deterioro del Valor de los Activos Tangibles e Intangibles

-

]
Al final de cada periodo, la Compaiifa evalia los valores en libros de sus activos tangibles e
inlangibles a fin de determinarsi existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro,

Los activos intangibles con una vida dtil indefinida no estdn sujetos a amortizacién y deben ser
sometidos a una comprobacién de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicacién de
que podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

2.9. Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corrienle Y
el impuesto diferido.

2.9.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
aito. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiifa por conceplo del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo.

14
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.9.2. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un aclivo por impuestos diferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiifa disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compaififa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y
sdlo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar los activos por impuestos corrientes
con pasivos por impuestos corrientes, relacionada con la misma autoridad fiscal y la Compaiiia
tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.9.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultndo, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se
réeonoce fuera del resullado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacidn de negocios.

2.10. Beneficios a Empleados
2.10.1. Beneficios definidos: jubilacion patronal y bonificacion por desahucio (no fondeados)

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y bonificacién por desahucio es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
acluariales realizadas al final de cada aiio.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supucstos actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del periodo
en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en los resultados del periodo.
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.10.2, Participacion de trabajadores

De acuerdo con el Cddigo de Trabajo, la Compaiia debe distribuir entre sus empleados el 15% de
las utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con
cargo a los resultados del perfodo en que se devenga.

2.11. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos s¢ miden al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, leniendo en
cuenta el importe estimado de cualquicr descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
Compafifa pueda otorgar.

2.11.1. Venta de bienes

Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes son registrados cuando la Compaiiia
transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivado de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir en relacién con la transaccidn
pueden ser medidos con fiabilidad; y es probable que la Compafifa reciba los beneficios
economicos asociados con la transaccidn,

2.11.2. Ingresos por alquiler de equipos
S

Los ingresos ordinarios provenientes de alquiler de equipos son registrados en ¢l momento de la
entrega de los equipos a los dlientes; cuando el importe de los ingresos en relacién con la
transaccién puede ser medido con fiabilidad; y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con lu transaccion.

2.12. Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el perfodo mds cercano en el que se conocen.

2.13. Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacion sca requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan lu posibilidad de compensacion y la Compaiifa tiene la intencion de liguidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea se
presentan netos en las cuentas de resultados.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

INTACO ECUADOR S.A.

2.14. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas

2.14.1 Normas Nuevas y Revisadas Emitidas en Vigencia

Norma o Interpretacion

Titulo

Fecha de Vigencin

NIIF 10

NIF 11

NIIF 12

NIIF 13

Enmiendas a la NIIF 7
Enmicndus a las NITF 10,
lyl2

NIC 19 (revisada en 201 1)
NIC 27 (revisada en 2011)
NIC 28 (revisada en 2011)

Enmiendas a la NIIF |
Enmiendas a la NIC |
Enmicndas a la NIC 16
Enmienclas a lu NIC 32

Enmiendas n ln NIC 34

Estados linancieros consolidados

Acuerdos de negoeios conjuntos

Revelaciones de participuciones en olras entidades

Medicion del valor mzonable

Revelaciones - Compensaeion de actives financieros y pasivos financicros

Estados linancierns consolidados,  ueuerdos conjunlos y revelueion

sobre participaciones en otras entidades: Guia de transicion

Beneficios a los empleados

Estados linancicros separados

Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2009-2011:
Aplieacion repetida de In NITF 1 y costos por préstamos
Clarificacidn de los requerimientos sobre informacién comparativa
Propiedades, planta y equipas: clasilicacion del equipo auxiliar
Presentacion — electo fisen] de la distribucion a los tenedores de
instrumento de patriimonio. "
Informacion fnunciera intermedia ¢ informacion segmentada pura los
activos y pasivos tolales

I de enero del 20013
1 de enero del 2013
| de encro del 2013
| de enero del 2013
1 de enero del 2013

1 de enero del 2013
| de enero del 2013
| de encro del 2013
1 de encra del 2013

| de enero del 2013
| de enere del 2013
| de encro dcl 2013

| de enero del 2013

I de enero del 2013

En Compaiiia considera que la aplicacién de las normas nuevas y revisadas que entraron en
vigencia a partir del 1 de enero del 2013, antes mencionadas, no han tenido un efecto material
sobre la situacidn financiera, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

2.14.2. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero aiin no estan en Vigencia

La Compaiifa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) ¢ Interpretaciones del Comité (CINIIF)

nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no estdn en vigencia:
Titulo Fecha de Vigencia
| de enero del 2015
| de enero del 2015
I de cnero del 2014

Norma o Interpretacion

NIEFY Instrumentos financieras
Enmicndas a las NITF9y 7 Fecha obligatoria efectiva de la NIIF 9 y revelaciones de transicién
Enmicndas a las NIF 10 y Emidades de inversion

12 y NIC 27

Enmiendas a la NIC 32 Presentacion- compensacidan de activos y pasivos linancieros
Enmiendas a las NIIF 2, 3, 8 Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012

y I3 NIC 16, 24 y 38

Enmiendas a lus NIIF 1, 3 y Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011-2013

13, NIC 40

| de enera del 2014
1 de julio del 2014

1 de julindel 2014

La Compaififa ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas e Interpretaciones y estima
que la adopcidn de las mismas no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en ¢l

periodo en que se apliquen por primera vez.
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Estimaciones y Juicios Contables Criticos

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Administracién
realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de
la Compafifa, con el propésito de determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacian de la informacién disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimuaciones y juicios contables criticos que la Administracién
de la Compaiifa ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1. Deterioro de Activos

Como se describe cn la Nota 2.8., la Compaiia evalda si las propiedades, planta y equipos han
sufrido algin deterioro al final de cada periodo, Los importes recuperables han sido determinados
sobre la base de cilculos de sus valores razonables menos los gastos de ventas, utilizando como
base el avaldo efectuado por un perito independiente. .

3.2. Vida Util de Propiedades, Planta y Equipos

“Como se describe en la Note 2.5.3, la Compaiiia revisa la vida dtil estimada de propiedades,

planta y equipos al final de cada afio.

3.3. Beneficios a Empleados

Como se describe en la Nota 17, las hipdtesis utilizadas en el cilculo actuarial de jubilacién
patronal y bonificacién por desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales realizados por un

actuario independiente.
4, Caja y Bancos

Al 31 de diciembre caja y bancos consistian de lo siguiente:

2013 2012
{US Didlares)
Efectivo 5,720 7.627
Bancos 1,421,521 1,361,078
Inversiones tempaorales 376,116 -
1,803,357 1,368,705

Al 31 de diciembre del 2013, las inversiones temporales representan overnight emitido por un
banco local, con vencimiento de 1 dia e interés del 3%.
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo
siguiente:

2013 2012
(LS Dolares)
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes 5,985,581 7.055,067
Compaiia relacionada (Nota 26.1) 570,693 -
Provisidn para cuentas dudosas {259,616) (317.370)
Subtatal 6,296,658 6.737,697
Otras cuentas por cobrar:
Anlicipos a proveedores 538,495 596,763
Compaiias relacionadas (Nota 26.1) 537,390 665,053
Funcionarios y empleados (Nota 26.1) 1,033,613 92,357
Otras 68,621 35,149
Subtotal 2.178.119 1,389,322
8,474,777 8,127,019

Las cuentas por cobrar a clientes y compaiiia relacionada representan facturas por ventas de
morteros y productos quimicos, y equipos de construccion, respectivamente, con plazo de hasta
90.dias y no generu interés.

Anticipos a proveedores representan anticipos para compras de bienes y servicios.

Las cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas representan principalmente pagos efectuados
por su cuenta, con vencimiento en ¢l 2014 y no generan interés.

Las cuentas por cobrar a funcionarios y empleados representan principalmente préstamo otorgado
a personal clave de la gerencia, con vencimiento en el 2014 y genera interés del 8.95%.

Al 31 de diciembre del 2013, las cuentas por cobrar comerciales por US$423,168 (US$1.1
millones en el 2012) estan asignadas en garantia de emisién de obligaciones (Ver Nota 12).

La Compaiifa no mantiene ninguna garantia u otras mejoras crediticias sobre estos saldos ni tiene
el derecho legal de compensarlo contra ningtin saldo adeudado por la Compaiiia a la contraparte.
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

5. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuacién)

Al 3] de diciembre los vencimientos de las cuentas por cobrar comerciales son como sigue:

2013 2012
No No
Total Provisionada deteriorada Total Provisionada deleriarada
(US Délares)

Por Vencer 4.953.836 - 4,953,836 4,220813 - 4,220,813
Vencidos - Dias

1 - 30 1,162,392 - 1,162,392 1,392,660 - 1,392,666

3 - 80 224,297 43,867 180,430 376,918 - 376,918

61 - 80 61,983 61,983 - 142,496 - 142,49

o1 - 180 13,473 13,473 - 199,942 - 199,942

181 - 360 58473 58473 - 279375 - 279.375

360 en adelunte 81,820 81820 - 442,857 317,370 125487

1,602,438 259,616 1,1-32.821 2,834,254 317.370 2.516.884

6,556,274 259,616 6,296,658 7.055 067 317,370 6,737,697

Los movimientos de la cuenta “Provisién para cuentas dudosas™ por los afios terminados el 31
diciembre del 2013 y 2012 fueron como sigue:

2013 2012
= {US Diilures)

Saldo al principio del afio (317,370) (279.214)
Provisién con cargo a resultados (65,370) (67,240}
Translerenciit por escision y 123,124 29,084

Saldo al final del ano (259,616) (317,370}

6. Otros Activos Financieros

Al 31 de diciembre los otros activos financieros consistian de lo siguiente:

2013 2012
(US Ddlares)
Activos financieras medidos al costo amortizado:
Compaiiia relacionada (Neta 26.1) 1,157,973 -
Parte relucionada (Neta 26,1) 90,884 117,848
Fideicomiso de inversion Intaco (Nota 27.3) 287,252 201,139
1,536,109 319,007
Activos financieros medidos al valor razonable con cambio en otro
resultado integral:
Acciones - 9,900
Clasificacion:
Corriente 403,940 26,964
No corriente 1,132,169 301,943
1,536,109 328,907
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

6. Otros Actives Financieros (continunacién)

La compaiia relacionada representan préstamos, con vencimientos mensuales hasta agoslo del
2017 y generan interés del 8.80% al 8.92%.

Las partes relacionadas representan cuentas por cobrar a personal clave de la gerencia
principalmente por venta de acciones, con vencimientos mensuales hasta agosto del 2017 que
genera una tasa de interés del 5% comparable con la tasa de interés promedio comercial.

Fideicomiso inversién Intaco representa la transferencia de las cuentas por cobrar empleados de
la Compaiifa para la conformacién del patrimonio auténomo (Ver Nota 27.3).

7. Inventarios

Al 31 de diciembre los inventarios consistian de lo siguiente:

2013 2012

N (U5 Dilares)
Productos terminados 922,751 1.226,888
Productos en proceso 14,384 8.211
Malerias primas 2,177,271 1,544.970
Materiales y repuestos 586,000 545919
En trinsito 1,085,799 1,351,990

4,786,205 4,677,978

]

Durante el 2013, ¢l costo de los inventarios reconocido como gastos e incluidos en el “costo de
ventas” fue de US$32.8 millones (US$27.7 millones en el 2012).

La Compaiiia espera recuperar los inventarios en los 60 dias posteriores a la fecha del estado de
situacion financiera que se informa.

Al 31 de diciembre del 2012, Jos inventarios por US$403,603 estaban asignados en garantia de
emisién de obligaciones (Ver Nota 12)
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Otros activos

Al 3] de diciembre los otros activos consistian de lo siguiente:

2013 2012
(US Dalares)

Gastos pagados por anticipados, scguros 24,921 14.425
Membrecia “Punta Centinela” 10,000 10,000
Depositos en garantia 28,496 29,896
63417 54,321

Clasificacion:
Corriente 24,921 14,425
No corriente 38,496 39,896
63,417 54,321

9. Propiedades, Planta y Equipos

Al 3] de diciembre las propicdades, planta y cquipos consistian de lo siguiente:

2013 2012
- (US Ddlares)

Costo 52,158,348 44,755,924
Depreciacién acumulada y deterioro | (6,391,823) (9.210,532)
45,766,525 35,545,392

Clasificacién:
Terrenos 5,537,985 5,437,036
Edificios ¢ instalaciones 9,251,675 8,846,852
Equipos de alquiler - 5,571,889
Maquinarias y equipos 4,441,603 4,337,758
Muebles y enseres 507,104 492,057
Equipos de computacidn - 153,768 233,082
Vehiculas 809,988 989,576
En procese v trinsito 25,064,402 9,637,142
45,766,525 35,545,392
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9, P::upiedades, Planta y Equipos (continuacién)

Los movimientos de propiedades, planta y equipos por los afos terminados ¢l 31 de diciembre
del 2013 y 2012 fueron como sigue:

Falificios v Frpiposade  Muguinarlas  Mueliies Fajuipis de Fn procesu y
Torremwn  Instuliclones  Alguiler y Erulps y Fnseres  Computnelin_ Yelicolox Trainsitn ol
(LR ]
sl
Sl al 31 e diviembre del 2001 ARG L 8058 00l 6,70 651 1IN T 790,50 08204 1229610 XHLTTR LT A
Alieiones 5402 20,007 vl Tal | 174556 5159 .2 IR 11033501 14,617,805
Ventas ¥ { oretins - (391.523) M9 Gels) 77A21) (12437} (124200 {1,209, 008}
Trere fercacin Yz iw TiH5N 35783 33600 11313 12544 o ¢ [ 15 [ 1] s
Solidon al 31 de ilicicmbre el 2002 470006 REGLOGT  BALGI RSS2 OB 651 SIS LSR9A0S 3T, 142 M TN
Adichags - M9 440,235 433000 6,651 7,507 166,904 16783359 179800
Ventas y £ orctins - (54,0771 (485404} 124570 [44,213) ISAYD) (119999 161,34) 11,128,017
Trmsferencias inan 694,550 & LR 14,370 . = 11,294,790y -
Transfercncia por escision (N 200 - - 92305 (19,027} WO003)  (2A430  (3S0,RAT) - 9432700
Saldos al 31 delicienibo del 2011 5537965 |nm51.u - HAZ HTETH -l&!el'.‘, 1.265.163 25164 AT £2,15R.0MR
Depreviomiin neumula s ¥ deterioen
Saltosal 1 de dickembre dz) 200 | - 831,022} 1208637 (L90306) (30911 SAS53)  433092) = (LOMA6N
Gassos por diprocinciin . (21420 AGILEa T (65 HE6) (R3O0 03K (156,798) 1 1.5609.206)
Ventas 3 /o setion . 0.976 (RUA L EALH] 71N 1202 - RUTRRE]
Péndinda o deterionn reconncida en low
el fudey . . . . - . 121565 - (20.565)

Meversidn de  pénlicki e deferinm
meeon il e his nesul oy = 25,080 450 24,477 pRLE) fLIPEL] - - Ph1AT
Sales al 31 de dieierbre del 202 - LOIT. NS (07055 (35137600 (AT6060) (5L SR - 19,310.532)

Caston por depresiaiin - 1233,194) 1120,470) (T010AN  R2SE0) (IMRRSS)  (160488) = LA R0y
Wentas w4 o rctine - 721 .70 85,717 AAEGLS 114,556 94787 - AT N
T feseraia pror eseinbin ( NMoge 26y - - 2400287 =4 W 14496 178l - BT
Pénliss per deserhero recanacils en bos

resiliadon - 24 - - - - - . (12499}

Keversiom e péadida por  deterinm
el en Tos pest alos

. = 25050 121,148 ALET 17042 119 268,674
Sabitos Al 0 dhe et ol 20013 - 11,258,657} - (LOBIN61) 13693741 (I0Y 584 475,175) 16,391,421}

Durante el 2013, la Compaiifa capitalizé costos por préstamos directamente atribuible a la
construccion de la nueva planta de morteros ubicada en el cantén Quito por US$640,977.

0.1. Activos en Garantias

Al 31 de diciembre del 2013, terrenos y edificios e instalaciones avaluados en US$11.6 millones
estdn asignados en garantia de préstamos a favor de bancos locales (Ver Nota 12). Los terrenos y
cdificios respaldan préstamos bancarios bajo la figura de hipotecas. La Compaiifa no esti
autorizada a pignorar estos aclivos como garantia para olros préstamos ni para venderlos a otra
Compaiifa,




INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Propiedades de Inversion

Al 31 de diciembre las propiedades de inversién consistian de lo siguiente

2013 2012
(US Dedlerres)
Local para oficinas:
Coslo 61,647 61,647
Depreciacion acumulada y deterioro (8,305) (7.278)
53,342 54,369

Los movimientas de propiedades de inversién por los aios lerminados el 31 de diciembre del
2013 v 2012 fueron como sigue:

Local para Oficinas
(US Délares)
Costo al 31 de diciembre del 2013 y 2012 61,647
Depreciacion acumulada y deterioro:
Saldos al 31 de diciembre del 2011 (6,250)
Gastos por depreciacion (1.028)
) Saldos al 31 de diciembre del 2012 (7,278)
Gastos por depreciacién (1,027)
Saldos al 31 de diciembre del 2013 (8,305)

Al 31 de diciembre de 2013, el valor razonable de las propiedades de inversién de la Compaiiia es
de US$60,358, cl cual se obtuvo a través de un avalio realizado a esa fecha por un perito
indcpendiente.

Bl avaltio del perito indica que los métodos de valoracién fueron ulilizados en base a la ubicacién,
caracteristica fisica y precio referenciales de comercializacion para activos de similares
caracteristicas.

Ninguna de las propiedades de inversién de la Compafifa se mantiene en garantias.
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Aetivos Intangibles

Al 31 de diciembre los activos intangibles consistian de lo siguiente:

2013 2012
(US Dilures)
Costo 1,165,673 1,006,170
Amortizacion acumulacla y deterioro (917.574) {698.539)
248,099 307,631
Clasificacidn:
Licencias de programas de computacion 248,099 307.276
Patentes - 355
248,099 307.631

Los movimientos de activos intangibles por los afios terminados el 31 de diciembre del 2013
y 2012 fueron como sigue:

Licencias de

Programas de
Computacidin Patentes Total
(US Ddlares)
Costo:
Saldes al 31 de diciembre del 2011 783,636 12,843 796,479
Adiciones i 200,691 - 209,691
Saldos al 31 de diciembre del 2012 993,327 12,843 1,006,170
Adiciones 159,503 - 159,503
S:l]d0§ al 31 de diciembre del 2013 1,152,830 12,843 1,165,673
Amortizacion acumulada y deterioro:
Saldos al 31 de diciembre del 201 1 (465,044) (11,696) (476,740
Gastos de amortizacion (221,007) (792) (221.799)
Saldes al 31 de diciembre del 2012 (6B6,051) (12.488) (698,539)
Gaslos de amortizacion (218.680) (355) (219,035)
Saldos al 31 de diciembre del 2013 (904,731) (12,843) (917.574)

El gasto de amortizacion ha sido incluido en la partida gasto depreciacion y amortizacion en el
estado de resultado integral.



INTACO ECUADOR S.A.

; Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

12. Préstamos

Al 31 de diciembre los préstamos consistian de lo siguiente:

2013 2012
{US Ddlares)
No garantizados - al costo amortizado:
Préstamos de compaiia relacionada (Nora 26.1) 764,171 2,361,540
Garantizados - al costo amortizado:
Primera emisitn de obligaciones al portador 416,760 1,441,004
Préstamos bancarios 19,353,847 6.939.706
19,770,607 8,380,710
Clasificacion:
Corriente 4115666 4,772,171
No corriente 16,419,112 5,970,079
2(),534,778 10,742,250

"
Resumen de las condiciones establecidas en los acucrdos de los préstamos:

31 de diciembire
Tipnde Vi de Tosy wnun) FIOR] mz
Acienibr Prestnmos Amortizaekin _ 2M3 2002 Plwze hosta Currienle No corrienty Corrlenie No enrricnie
R LS Fitwren)
Pristamos Compaiiin Relackinnda
Soaith Pugifie Trake Company Soime Fuma Al vencimbento L0 700% Mo, 2015 - 64,071 - 16048, 1041
Sl Pacific Trate Company Snlwec Fionfe Al vencimiento . TM0% e, AMN - - flL50 -
Sowih Pocilie Traute Company Sobre Fimy Al vencinienta - FO0E Mar, 2004 - - - R, Kl
- FE171 611,530 [RET T
Privoern Eawisiin de Obllgaclones
Seric Al Al partdor Semestrziles - 65¥%  Mar, 2003 . - 2y -
Serie A2 Al partdor Semestmles  ASIG 633% Ak 2014 416,760 . 13030 AT
416,760 . [N B ) AT
I'réstamos ancaring
Banen Dedivariana C.A Tipozevarin Mensual 4530 48900 Moy, 2014 130,208 - H2500 | F20K
Hanca lelivariano C.A Hpoioaaio Mersual HE3G  HE10 Kep. 2015 1000 75,000 LIEIRE ] 175000
Ramen Redivomma CA, Hipeticwasio Ml HRO0G R0 Ok, 2015 SIL000 031 RUALL 7333
Runen Nolisariona C.A Hipeiecarin Mlermul $B2F HKEIF Jum, 2015 0,10 35,000 50,000 75400
- Heneo Polivarions €A, Hipomeann Mensaal HE2G KA Juk, 2015 29,252 17,4 20.252 d6.310
T oo Molevamarn €A, Hipolecann Mersual HE2H REI% Tul, 2015 [ERBTA ] LAR -2 (BRI nrEn
Ty Himen Hioliy Hipomsenrio Mens ol HSEG HART Ao, 2015 1te 515 S460,05R 116,575 TILEIR
i Honen Hilivari: Fliposecstin Mensual < ROE Ume, HN3 . - 1. 5001 K00} -
Bunco Bidivarann C.A, Hipsdecario Metaal KXVE - May . 2017 1.6, DD 10, UKL, 000 - -
Hoanen Produlb o S0, Miigrstecarin Meomoal - 0 76% Jue., 2013 . - 4,745 -
Fiamen Proch b 5.4, Vhipusecarin Mensusal I 8765 Dt 2015 155.M3 141260 150505 296,282
e Prochhance S.A. Iipeeario Iolenmml - 970%  Muy 2004 - - 132140 20584
Liamen Prschebimeo §. A, Hipmecann sl R, 2007 - - 70,7449 T30
Tamen Pichinelia .6 Hipetecano Menmanal H45% RAST Juni, 201 S0,426 B0 A0 454 [REELA
Hanco Pichinelia LLA, Hipmecanio Wlersanal BOXE E92%  Apn. 2017 187,015 £H8,133 Lz TTE04H
Lundesbank laden-W ibitenherg Sebee Firra Sermerzl As0rd - Oci, 2018 LA ERCIN ) -
Banco Bilbuo Viccaya Argentarin, S0 Sabwe Fuma Semeswe] - 3.00% Feh.. 2012 - - ) =
RIES I 156545941 3,136,328 R
INIE i
4115660 16410,112 LTILTT 5,970,070
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12. Préstamos (continuacion)

Los vencimientos anuales de los préstamos no corrientes fueron como sigue:

Afios 2013 2012
(US Dilares)

2014 - 2,065,369
2015 5,196,608 3,076,959
2016 - 3,589,060 548472
2017 3,496,895 279,279
2018 3,336,549 -
2019 800,000 -

16,419,112 5,970,079

En el 2009, se emitieron las obligaciones al portador con tasas de interés reajustables
rimestralmente en base a la tasa pasiva referencial publicada por el Banca Central del Ecuador.
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las obligaciones devengaron tasas de interés efectiva del
8.34Y% para ln Serie Al y 8.92% para la Serie A2. 3

I.a emision de obligaciones estid respaldada con garantia general y como resguardo de la misma la
Compafiia mantiene cuentas por cobrar a clientes por US$423,168 (US$1.1 millones en el 2012) ¢
inventarios por US$403,603 en el 2012, que no serin enajenados ni gravados, mientras se
encuentren en circulacién la emision y hasta su cancelacién, los mismos que s¢ reducirin
proporcionalmente al capital amortizado de la emision. La Compania mantendri las siguientes
relaciones:

» Activos libres de gravamen sobre el valor nominal de la emision en circulacion de al menos el
1.25%.

« Indice de apalancamiento neto médximo de 1.8 (pasivo sobre patrimonio)

Los préstamos bancarios estdn garantizados por hipotecas sobre terrenos y edificios e
instalaciones de la Compahiia (Ver Nota 9).

Los préstamos del Banco Produbanco S. A. estin garantizados con garantia solidaria del
Presidente de la Compaiifu,

El préstamo del Landesbank Baden-Wiirltemberg estd garantizado con garantia solidaria del
accionista mayoritario y compaiiias relacionadas del exterior,

27




Lald By ¥

. Ty . I el el (" =N - o — = P o e Ll X L)) ¥ P —-M

INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

19.3. Utilidades Retenidas (continuacién)

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcién por Primera Vez de las NIIF -
Proviene de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las NIIF.

El saldo deudor de esta cuenta puede ser absorbido par los resultades acumulados y los del
tltimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

19.4. Dividendos

Durante el 2012, se cancelé dividendos de US$0.08 por accién, equivalente a un dividendo total
de US$508,000 a los tenedores de acciones ordinarias pagadas totalmente.

20. Escision de la Compaiiia

Los aclivos, pasivos y capital social de la Compaiifa transferidos a RENTECO RENTA DE
EQUIPOS PARA LA CONSTRUCCION S.A., fueron como sigue:

2013

(US Ddlares})

‘Activos:
~ Caja y bancos 101,530
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 553,899
Otros activos financieros 13,787
Inventarios 111,697
Propiedades, planta y equipos, neto 5,873,405
0,654,318

Pasivos:
Préstamos 3,359,612
Cuentas por pagar comerciales y otras cuenlas por pagar 88,784
Obligaciones acumuladas 48,226
Obligacién por beneficios definidos 157,696
3,654,318

Patrimonio
Capitul social 3,000,000
38
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

21. Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios fueron como sigue:

2013 2012
(LS Peilarey)
Ingresos provenientes de la venta de bienes 54,301,801 47,488,719
Ingresos provenientes de alquiler de equipos 1,359,957 6,126,797
Ingresos provenientes de servicios 350,771 183,780
56,012,529 53,799,296

Los ingresos provenientes de productos y servicios principales son los siguientes:

2013 2012
(U8 Ddlares)

Morteros, productos y compueslos quimicos 51,723,455 46,866,003
Alquiler de eguipos :

Formaletas 1,229,284 5444716

Cubafias sanilarias 130,673 682,080
Equipos de construccion 2,578,346 622,627
Servicios de mantenimiento, asesoria, transporie y olras 350,771 183,780

= 56,012,529 53,799,296

1

22, Costos y Gastos por su Naturaleza

Los costos y gastos reportados en los estados de resultados fueron como sigue:

2013 2012
(US Dolares)
Costo de ventas 32,878,344 27,912,637
Gustos de ventas 4,148,860 4218946
Gastos de administracion ] 10,577.244 11,488,977
47,604,448 43,620,360
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

22. Costos y Gastos por su Naturaleza (continuacion)

Un detalle de coslos y gastos por su naturaleza fueron como sigue:

Cambios en inventarios de productos terminados y cn proceso

Consumos de materias primas y suministros

Compras de productos terminados

Sueldos, heneficios sociales y participacion trabajadores
Servicio de transporte de mercaderia u bodegas internas
Depreciaciones y amortizaciones

Mantenimicento y reparaciones

Gestién de la administracién

Servicios bdsicos

Honorarios y servicios profesionales

Publicidad, propaganda y productos promocionales
Compras de pallets

Servicio de seguridad

Combustible y lubricantes

Capacitacion

Provisién para cuentas dudosas

Otros

-

23. Costos Financieros !

Los costos financieros fueron como sigue:

Intereses por sobregiros y préstames bancarios ( Nota (2)
Intereses por emisién de obligaciones ( Nota 12)
Impuesto a la salida de divisas

Otros

24. Otros Ingresos

Los otros ingresos fueron como sigue:

Ganancias por ventas de propiedades, planta y equipos
Intereses ganados
Otros

2013 2012
(US Ddlares)
297,964 #9202
25,266,715 23,959,997
3,389,209 1,400,510
7,045,136 7.278.26 |
3,590,630 3,533,343
1,418,687 2,060,551
1,782,804 1,785,024
623.377 638,328
609,768 614,758
554,577 295,432
364,287 432,143
292,922 369,005
267,370 307,120
176,737 212917
164.246 128,901
65,370 67,240
1,694,649 1. 447,828
47,604,448 43,620,560
2013 2012
(US Dilures)
559,829 587,432
80,256 178,214
237,618 284,984
8,676 5,308
886,379 1.0)55,938
2013 2012
(LIS Ddlares)
139,588 411,221
248,379 57.487
71,201 2,184
459,168 470),892
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

25, Utilidad por Accién
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Las utilidades y el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias ulilizadas en el cdlculo de
la utilidad bdsica y diluida por accién fueron los siguientes:

2013 2112
(LIS Ddlnres)
Utilidad del aiio 6,164,508 7,792,740
MNimero promedio ponderado de acciones ordinarias 6,040,000 6,797,334
Utilidad bésica y diluida por accidn 1.02 1.15

La Compafiia no ha emitido deuda convertible en acciones u otros valores patrimoniales.
Consecuentemente, no existen efectos potenciales diluyentes de la utilidad por accién.

26. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

26.1. Saldos y Transacciones Comerciales

Durante el afio, la Compafifa realizé las siguientes transacciones comerciales con partes
relacionadas:

2013 2012

) (US Deilares)

Intaco International Holding Limited. (Cosla Rica):

«  Compras de malerins primas ; 9,951,890 8,374,969
Renteco Renta de Eguipos para la Construceidn 8.A.:

«  Compri de equipos de construeeidn 192,764 -

- Ventas de equipos de construceian 2,092,536 -
« Ingresos por arriendos de bodegas y oficinas 295,293 -
+  Venm de licencia de programas de computacidn 34,100 -
+ Ventas de productos terminados, marteras y quimicos 10.275 =
+ Ventas de propiedades, planta y equipos 3,581 —
« Intereses panados 161,375 >
- Propicdades, planta v equipos, servicio de alquiler de equipos de construccidn 33,861 -
Intaco Costa Rica S.A.:

- Compras de materias primas 12,399 21,900
+ Compras de producto lerminatlo B34 7,691

Comprus de equipos - 212317
Comprus de repuestos - 170

« Venus de materias primas 42,990 48,091
Intaco Peni S.A.:

« Veatas de producto terminado 167,828 17458
- Gastos de honorarios por prestacion de servicios 257,071 -
- Compras de equipos 34,595 -
South Pacific Trade Compuny S.A. (Panamid):

- Costos linancieros 108,527 137.908
Personul clave de la gerencin

- Intereses ganados 60,0165 f,481
«  Arriendos gunados 7022 6,687
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

26.1. Saldos y Transacciones Comerciales (continuacion)

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del afio sobre el que se informa:

2013 2012
(LIS Ddlares)
Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas:
Renteco Renta de Equipos para Ja Construccion 8,A.
Clientes 570,693 -
Préstamos L157.973 -
Intaco Perd S.A. 434,073 638,053
Intaco Costa Rica S.A. 17,114 -
Ensamblaje Puertas Metdlicas y Estrucluras S.A. L&S 36,203 -
South Pacific Trade Company S.A. (Panamd) - 27,000
2,266,056 665,053
Cuenta por cobrr it personal clave de la gerencia:
Venta de acciones 90,884 117,848
Préstamuo 941,459 -
1,032,343 117,848
Cuenta por pagar compuiiias relacionadus:
Intaco International Holding Limiled. {Costa Ricu) 2,879,292 2,359,759
Sauth Pacilic Trade Company S.A. (Panamd) 40076 -
Intaco Costa Rica S.A. - 18,008
3 2.919.368 2.377.767
Préstamos de compaiin relacionada: A
South Pacilic Trude Company S.A. (Panumii) 764,171 2,361,540

Las tasas de interés utilizadas para los préstamos otorgados por la compaiifa relacionada del
exterior, estdn dentro del rango de las tasas activas referenciales autorizadas por el Banco Central
del Ecuador.

Los documentos por pagar a corlo y largo plazo con bancos locales tienen garantia solidaria del
Presidente de la Compaiiia y una compaiiia relacionada del exterior por US$11.4 millones.

El 2 de marzo del 2005, la Compaifiia suscribié un contrato con personal clave de la gerencia,
mediante el cual transfiere la maquinaria metalmecdnica como aporte de capital a una nueva
empresa, donde Intaco Ecuador S.A. es el tinico accionista, luego las acciones de la nueva
empresa y la licencia de uso de ln marca denominada “Intaco™ exclusivo de los productos de
puertas enrollables, fueron transferidas al personal clave de la gerencia por US$200.000,
pagaderos mensualmente hasta agosto del 2017 e interés del 5%. cuyo plazo de uso de la marca
vencid el 31 de diciembre del 2012, Ademds, el personal clave de la gerencia reconocerd un
canon de arrendamiento mensual por el drea gue ocupa la maquinaria en las instalaciones de la
Compaiifa.
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

26.2, Compensacion del Personal Clave de la Gerencia

Durante el ano, la compensacién de los cjecutivos y otros miembros clave de la gerencia fue la
siguiente:

2013 2012
(LS Dalares)
Beneficios a corto plazo 492,092 439,931
Beneficios post-empleo 34,392 29,187
526,484 469,118

27. Compromisos inanciero
27.1. Contratos de Comercializacién de Morteros

En octubre del 2008, la Compaiiia renovo el contrato de comercializacién de morteros con
Construmercado S.A., mediante el cual concedid la distribucion de los morteros que se produzean
en la planta de morteros con las especificaciones (écnicas sefialadas por la Distribuidora. El plazo
de este contrato es de sicte afios, y la Compaififa concederd a la Distribuidora un margen de
comercializacién equivalente al 10% sobre el precio ex — planta.

27:2. Contrato de Promesa de Compra Venta

El 15 de noviembre del 2013, la Compaiifa suscribié un contrato de promesa de compra venta
con TALUM S.A., por la compra de 1 apartamento, 2 parqueos y | bodega, ubicados en el
segundo piso del edificio “Faro”, del proyecto inmobiliario denominado “Condominios de
Apartamentos Plaza Lagos™ del cantén Samborondén. El precio de los bienes es de US$548,238,
que se pagaran US$219,295 a la suscripcién del contrato, US$274,119 el 13 de diciembre del
2013 y el saldo por US$54,824 al momento de la suscripeidn de la escritura piiblica de
transferencia de dorminio.

27.3. Fideicomisos

El 19 de julio del 2011, la Compaiiia constituyé dos Fideicomisos de Adminisiracién e Inversién
con Adherentes denominados “Fideicomiso de Administracidn Intaco™ y “Fideicomiso de
Inversion Intaco”, con plazo hasta que se dé cumplimicnto a su objeto, mediante transferencia
para la conformacién del patrimonio auténomo por US$1,000 y cesién de derechos de la cartera
de los empleados de la Compaiifa.

El objeto de los fideicomisos es de recibir un porcentaje de las remuneraciones de los empleados
(constituyentes adherentes), de acuerdo al Convenio de Adhesién suscrito por los empleados y el
Fideicomiso, para que las administre ¢ invierta para beneficio propio del Fideicomiso o de
terceros.
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

28. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de los estados financieros (27 de enero
del 2014) no se produjeron evenlos que en opinién de la Administracién de la Compaiia pudieran
lener un efecto importante sobre los estados financieros o que reguieran revelacion.

29. Aprobacién de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido emitidos el 27
de enero del 2014 con la aulorizacion de la Gerencia de la Compaiiia y serdn presentados a la
Junta General de Accionistas para su aprobacién. En opinidn de la Gerencia de la Compaiiia, los
estados financieros serdn aprobados sin modificaciones.
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre las cuentas por pagar comerciales y otras cuenlas por pagar consistian de lo
siguiente:

2013 2012
(LIS Délares)
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores:
Locales 1,830,021 2,876,390
Exterior 1,759,286 1,965,756
Compaiiias relacionadas (Neta 26.1) 2,919,368 2,377,767
Subtotal 6,508,675 7219913
Otras cuentas por pagar:
Anticipos de clientes 38,684 157,673
Funcionarios y empleados 233,617 132,380
Otris 100,712 113,687
Subtotal *373.013 403,740
6,881,688 7,623,653

Las cuenlas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios
pagaderas con plazos de hasta 30 dfas y no devengan inlerés.

Las cuentas por pagar a compaiiias relacionadas representan fucturas por compras de materias
prima y servicios pagaderas con plazo de 90 dias y no devengan interés.

14, Obligaciones Acumuladas

Los movimientos de obligaciones acumuladas por los afos terminados el 31 de diciembre del
2013 y 2012 fueron como sigue:

Beneficios  Parlicipacién de

Saciales Trabajadores Intereses Total
(LS Diileres)

Saldos al 31 de diciembre del 2011 251,897 1,253,779 48,569 1,554,245
Provisiones 034,158 1,693,004 661.554 3288716
Pagos (910.650) (1,518.430) (648,699) (3,077,779

Saldos al 31 de diciembre del 2012 275405 1,428,353 61.424 1,765,182
Provisiones 950,326 1,400,853 1,115,208 3,460,387
Pugos (904.520) (1,571,825} (1,079,849) (3,556,194)
Translerencia por escision (48,226} - - (48,226)

Saldos al 31 de diciembre del 2013 272,983 1,257,381 96,783 1,627,149
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

15, Impuestos
15.1. Pasivos del Anio Corriente

Al 31 de diciembre los pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

2013 2012
(US Dilares)
Impuesto a la renta por pagar 1,011,137 1.164.544
Impuesto al Valer Agregado - IVA por pagar y retenciones 216,992 465,265
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 70,299 60,763
1,288,428 1,690,572

Los movimientos de la cuenta “Impuesto a la renta por pagar™ por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2013 y 2012 fueron como sigue:

2013 2012
(US Dolires)

Saldo al principio del afio 1,164,544 960,485
Provisitin con eargo o resultados 1,773,659 1,851,607
Menos:

Pagos (1,164,544) (U60,445)
_.ﬁcluncioncs en la fuente (588,371) (576,018)
Impuesto a la salida de divisas (174,151) (111,045)

Salde al final del afio 1,011,137 1,164,544

15.2. Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

Una reconciliacién entre la utilidad segin los estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta corriente, fue como sigue:

2013 2012
(US Dolares)

Utilidad segiin estados finaneieros antes de impuesto a la renta 7.980,870 9,593,689
Gastos no deducibles 359,534 407,834
Incremento por trabajadores discapacitados (278,318) (211,928)

Utilidad gravable: 8,062,086 9,789,595
Sujeta a reinversion (2012 US$4,000,000) - 520,000
Sujeta a distribucidn (2012 US$5,789,595) - 1,331,607

Impuesto a la renta cansado 1,773,659 1,851,607

Anticipo caleulado 561,288 426,231

Impuesto o la renta reconocido en los resultados 1,773,659 1,851,607

Timpuesto diferido 42,703 (50,657)

1,816,362 1,800,950
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

15.2. Impuesto a la Renta Reconocidoe en los Resultados (continuacién)

La provisién para el impuesto a la renla corriente estd constituida a la tasa del 22% (13% del
valor de las utilidades a ser reinvertidas y 23% del resto de las utilidades en el 2012).

Las declaraciones de impuesto a la renta fueron revisadas por las autoridades tributarias hasta el
31 de diciembre de 1996, y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2010 al
2013. No existen glosas pendientes de pago como resultado de estas revisiones.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiifa, dentro de los tres afios siguientes a partir de
la fecha de presentacién de la declaracion y en seis afios, desde la fecha en que vencid el plazo
para presentar la declaracidn, cuando los tributos no se hubieren declarado en todo o en parte.

15.3. Saldos del Impuesto Diferido

Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos por los aflos terminados el 31 de
diciembre del 2013 y 2012 fueron como sigue:

Préstamos
Propiedades, plantas  Arrendamivntos  medidos al costo

Y equipus finuncierns amortizdo Total
tUS Doleres)

Suldos nl 31 de diciembre del 2011 19,127 (3,R40) (23.241) (7.954)
Recpnacido en los resulindos 38361 1,237 11,059 50,657
Saldos ul 31 de diciembre del 2012 57488 (2,603) (12,182 42,703
Reconncido en los resultados (57,488) 2,603 12,182 (42,703

Saldos al 31 de diciembre del 2013 ' - s - -

16, Precios de Transferencia

De acuerdo con disposiciones legales vigentes para los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y locales, dentro de un
mismo ejercicio fiscal en un monto acumulado superior a los US$3 millones, deberdn presentar el
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, y aquellos contribuyentes en un monto
acumulado superior a los US$6 millones, deberdn presentar adicionalmente al Anexo, el Informe
Integral de Precios de Transferencia,

Al 27 de encro del 2014, fecha del informe de los auditores externos, la Compaiiia estd en
proceso de andlisis de las incidencias de los precios de (ransferencia utilizados en tales
operacioncs, consecuentemente no dispone del estudio de precios de transferencia
correspondiente al afio 2013, requerido por dichas disposiciones, en razon de que el plazo para su
presentacion del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y el Informe Integral de Precios
de Transferencia a las autoridades tributarias, vence en junio del 2014, Dicho estudio constituye
una base para determinar si las operaciones con parles relacionadas del exterior y locales han sido
eflectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena compelencia. La
Administracién de la Compaifiia considera que los efeclos del mismo, si hubiere, carecen de
importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2012, la Compaiiia efectud el estudio de precios de
transferencia en ¢l cual se establecié que las transacciones con parles relacionadas han sido
efectuadas a precios razonables ue se aproximan a valores de plena competencia.
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

16. Precios de Transferencia (continuacion)

Durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012, las operaciones celebradas con
compaiiias relacionadas del exterior y locales fueron principalmente compras de materias primas,
compras y ventas de equipos de construccidn, ingresos por arriendo de bhodegas y oficinas e
intereses sobre préstamos (Ver Nota 26).

17. Obligacion por Beneficios Definidos

Al 31 de diciembre la obligacion por beneficios definidos consistin de lo siguiente:

2013 2012
(LIS Ddlares)
Tubilacidn patronal 927,295 859,718
Bonificacion por desahucio 472,512 490,177
1,399,807 1,349,895

17.1. Jubilacién Patronal

-

De acuerdo con el Cddigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0 mds, presten sus
servicios continuados o interrumpidos a la Compafifa, tendrin derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicién de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en cl valor presente de la obligacién de jubilacién patronal por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012 fueron como sigue:

2013 2012
(U5 Priferes)

Saldo al principio del afo 859,718 655,839
Costo de los servicios del perfodo corriente 151,867 138,744
Costo por intereses 60,128 45912
Pérdidas actuariales 179,695 33,135
{Ganancias) sobre reducciones {75.933) (12,311)
Beneficios pagados (149,183) (1.651)
Transferencia por escision (Nova 20) (98.,997) — .

Saldo al fin del afio 927,295 859,718

17.2. Bonificacion por Desahucio
De acuerdo con el Cddigo de Trabajo, en los casos de terminacidn de la relacién laboral por

desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafifa pagard a los trabajudores
el 25% de la altima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

31




INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

17.2. Bonificacion por Desahucio (continuacién)

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de bonificacién por desahucio por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012 fueron como sigue:

2013 2012
(LS Délares)

Salde al principio del afio 490,177 445,595
Coslo de los servicios del periodo corriente 18,029 85,103
Coslo por intereses 24,603 31,192
Beneficios pagados (1,598) (71,713}
Transferencia por eseisidon (Nota 200) {58,699) -

Salde al fin del ano 472,512 490,177

Los cilculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2013 y 2012 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior lueron caleulados ulilizando el método de la unidad de
crédito proyectada, Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para
calcular ¢l valor presente de dichos beneficies. Estas hipétesis reflejan el valor del dinero a través
deltiempo, el incremento salarial y las prababilidades de pago de estos beneficios. En la
determinacion de la tasa de descuento se consideran las tasas de interés promedio de los bonos del
gobierno, publicada por el Bapco Central del Ecuador que eslin denominados en la misma
moneda en la que los beneficios seriin pagados y que tienen términos que se aproximan a los
lérminos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Al 31 de diciembre las principales hipétesis usadas para propdsitos de los cilculos actuariales
fueron las siguientes: d

2013 2012

Yo To
Tasa de descuento 7400 7.00
Tasa esperada de incremento salarial 3.00 3.00
Tasa de incremento de pensiones 2.50 2.50
Tasa de rotacion (promedio) 8.90 3.90

Vida laboral promedio remanente (2013: 8.4 afios y 2012: 8.2 afias)
Tabla de mortalidad e invalides (2013 y 2012: TM IESS 2002)
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

17. Obligacién por Beneficios Definidos (continuacion)

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
fueron los siguientes:

2013 2012
(US Ddlares)
Costo de los servicios del perfodo corriente 169,896 223,847
Coslo por intereses 84,731 77,104
Pérdidas acluariales 179,695 33,135
{Ganancias) sobre de reducciones (75,933) (12,311)
358,389 321,775

Durante el afio 2013, el importe de los beneficios definidos [ue incluido en el estado de resultados
como costo de ventas por US$25,944 (US$11,577 en el 2012), gastos de ventas por US$48,103
(US$108.,599 en el 2012) y gastos de administracién por US$284,342 (US$201,599 en el 2012).

18. Instrumentos Financieros .

18.1. Gestion de Riesgos Financieros

~En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compariia estd expuesta a

distintos riesgos de naturaleza financicra que pueden afectar de manera mds o menos significativa
al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultadas.

La Compania dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia General y Financiera Administrativa, que permilen identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Junta General de Accionistas medidas de mitigacion,

ejecutar dichas medidas v controlur su efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafifa, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcidn de las medidas de mitigacion

actualmente en uso por parte de la Compaiifa.

18.1.1. Riesgo en las Tasas de Interés

La Compania sc encuenlra expuesta a riesgos en la tasa de interés, debido a que mantiene
préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la Compafifa
manteniendo una combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable,

18.1.2. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
conlractuales resultando en una pérdida financiera para la Comparifa. La Compaiifa ha adoptado
una polilica de tinicamente involucrarse con partes solventes con un adecuado historial de crédito,
como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

18.1.2. Riesgo de Crédito (continuacién)

Los deudores comerciales por cobrar estdn compuestos por un nimero importante de clientes de
la industria de la construccidn y distribuidos en diversas dreas peogrificas. La evaluacion de
crédito continua se realiza sobre la condicién financiera de los clientes.

Los _principales clientes de la Compaiiia son Construmercado S.A. y Corporacién
El Rosado S. A., aparte de estos clientes no mantienen exposiciones de ricsgo de crédito
significalivas con ningtin cliente con caracteristicas similares.

18.1.3. Riesgo de Liquidez

La Junta General de Accionistas es la que tiene la responsabilidad final por la gestidn de liquidez,
la misma que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera
que la gerencia pueda manejar los requerimientos de (inanciamiento a corto, mediano y largo
plazo. La Compaiifa maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y
de préstamos adecuados, monitoreando continuamente los flujos de efectivos proyectados y reales
y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros,

La siguiente tabla detalla el perfil de vencimientos contractuales restanles para sus pasivos
financieros no derivados en base a los flujos de efeclivos no descontados en la fecha que la

Compaiiia deberi hacer los pagos de capital como de intereses:
i

Hasta 1 lad 3al2 1a§
Mes nHses HISCS Afos Total
. (U8 Deiivres)
31 de diciembre del 2013
Emisidn de obligaciones - 430576 - - 430,576
Préstamas banennios 302,231 L102,146 3636,743 18,884,853 23925973
Cuentis por pagie comereinles y oL cuenlas por pagar 4,927,592 1,544,526 295,690 112,580 [ KT
5,230,123 3077248 3.932,433 18,998,433 31,238,217
31 de diciembre del 2012
Emision de obligaciones 2,705 AT1A00 687,314 443,392 1,605,011
Préstamos hancarios 1.680.268 52437 2,085,968 5813087 1,120,770
Cuentas par pugir comenciiles y olras cucntis por xpar 3.029.656 1.A490,503 832107 251387 7.623.653
6,712,629 2,504,540 3,625,389 6507876 | 5.350,43:4
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

18.1.3. Riesgo de Liquidez (continuacion)

La siguiente tabla detalla el perfil de vencimientos contractuales restantes para sus aclivos
financieros no derivados en base a los flujos de efectivos no descontados en la fecha que la
Compania espera recuperar el capital incluyendo los intereses que se oblendrian de dichos
activos:

Hasta | Iald 3ul2 In5 Safiosy
Moes meses nmeses ains niiis Totul
(18 Deifores)

31 de diciembre del 2013

Cuentas por cobror comercioles y vins cucnias por cobrar 5,427,953 1,777,056 1,494,401 28,935 [RIEH] #.734,393

Otros nelivas linaneieros 30,665 105841 267434 844917 287,252 1536, 100
5.d5§1618 1,882,897 1,761,835 S'BISEZ 293,300 mhmifll

31 de diciembre del 2012

Cuentas por cobras ¢ iubes y otras porcobrar 4,230,018 1060475 744,654 400,242 - B389

Qtros activas finnncienns - - - 117,848 211.059 328907
4230018 3060475 744,654 527,000 211,059 8,771.2496

La Compaiiia espera cumplir con sus obligaciones con los flujos de efectivo de las operaciones y
productos del vencimiento de los activos financieros.

18.1.4. Riesgo de Capital

i ke = = > " i
La Compafiia gestiona su capital para asegurar que estari en capacidad de continuar como
empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacién de los saldos de deudas y patrimonio.

La Compaiifa no estd sujeta a ningtin requerimiento de capital expuesto externamente,

El comité de gestion de riesgo de la Compaiia revisa la estructura de capital sobre una base
semestral. Como parte de la revision, el comilé considera el costo del capital y los riesgos
asociados. Al 31 de diciembre del 2013, la Compaiifa tiene un indice de endeudamiento del 51%
determinado como la proporcién de la deuda y el total de pasivos y patrimonio. Ademds, la
Compaiiia cumple con las condiciones a que estd sujeta en relacion a la emision de obligaciones.
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18.2, Categorias de Instrumentos Financieros

Al 31 de diciembre los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaiifa fueron como
sigue:

2013 o 2m2
(US Ddlares)
Activos financieros:
Coslo amartizado:
Caja y bancos (Nota 4) 1,803,357 1,368,705
Cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar (Noia 3) 8,474,777 8,127,019
Otros activos linancieros (Nota 6) 1,536,109 328,907
11.814.243 9,824,631
Pasivos linancicros:
Costo amortizado:
Préstamos (Nera 12) 20,534,778 10,742,250
Cuenlas por pagar comerciules y otras cuentas por pagar (Nota 13) 6,881,688 7.623,653
27,416,466 18,365,903

,I'IB.S. Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

Al 31 de diciembre excepto por lo que se detalla en la siguiente tabla, la Gerencia Financiera
Administrativa considera que los saldos en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos
al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable:

2013 a2
Solde Valor Saldo Valor
en libros R bl en libros Raozonable
(LIS Diteros)
Pasivos financieros:
Pasivos financieros medidos ol eosto amortizado:
Primera emisidn de abligaciones ol porudar (Nede 12) 416,760 423,220 1441 004 1,463,340

Al 31 de diciembre del 2013, el valor razonable de la emisién de obligaciones [ue determinado
usando precio cotizado a través de la Bolsa de Valores del Ecuador. El precio de las obligaciones

fue de 101.55% en el 2013 y 2012.
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19, Patrimonio

19.1. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2013, el capital social consiste de 10°040.000 (8’540.000 en el 2012)
acciones ordinarias con un valor nominal unitario de US$1.00, totalmente suscritas y pagadas, las
cuales olorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos. El capital autorizado estd
representado por 20°080.000 (13°080.000 en el 2012) acciones.

En el 2013, la Compaiiia fijo el capital autorizado en US$20,080,000 y aument$ el capital social
en US$4,500,000 (US$2.000,000 en el 2012), mediante las capitalizaciones de utilidades
retenidas provenientes de las utilidades reinvertidas del 2012 y 2011 por US$4,000,000
(US$2,000,000 en el 2012) y aportes en efectiva por US$500,000 en el 2013. Las escrituras
publicas correspondientes fueron inscritas en el Registro Mercantil el 19 de diciembre del 2013 y
14 de noviembre del 2012,

Los aportes para aumento de capital representan aportes en efectivo de accionistas integrados
principalmente en el 2008 y 2007. 2

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el capital suscrilo y pagada consistia de los siguientes

huccionistas:
[}
Nombre Nacionalidad 2013 Yo 2012 %
; (US Dalares)
Kobalto Holding Co. LLC. Estados Unidos de América 10,006,100 9966 B511,200 99.66
Ametco Group LLC. Estados Unidos de América ng00 031 26,200 0.3]
Duciins Amrhein Kristel Cosla Rica 3500 0.03 2,600  0.03

10,040,000  100.00 8,540,000 100,00

19.2. Reservas Legal y Facultativa

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria por lo menos el 10% de la utilidad
anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social, Esta reserva
no estd disponible para distribucién de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad o destinada a absarber pérdidas incurridas.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicién de los accionistas.

19.3. Utilidades Retenidas

Reserva de Capital (PCGA anteriores) — Proviene del resultado del praceso de conversién de
los registros contables de sucres a délares de Estados Unidos de Norteamérica realizado por
exigencia legal al 31 de marzo del 2000.

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capilalizado en la parte que exceda a las pérdidas
acumuladas; absorber pérdidas; o devuello en caso de liquidacion de la Compaiiia.
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