INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por el Afio Terminado ¢l 31 de Diciembre del 2012

1. Informacién General

Liy actividuades principales de ln Compaiifu son la produccién de moreros, elaboracién de
productos y compuestos quimicos para ln construccidn y, alguiler de equipos (formaletas),
cabaiias sunitarias, comercializados a nivel nacional. Los morteros para enlucido y pegar blogues,
s¢ comercializan localmente a través de Construmercados S.A.

Al 31 de diciembre del 2012 y 201 1, el capital suserito y pagado de la Compaiifa consistia de lo
sipuicnte:

Nomlre Moelonnlidud 02 % 2011 T
(LIS Ddlares)
Dueias Amrhein Kristel Custa Rico 2600 003 2000 003
Ameteo Group LLC. Extados Unidas de Amdrica 26,200 031 0000 031
Kobalio Halding Co, LLC. Exjudos Unides de Amiérica A511,200 9866 6.5 18000 9066
RA0000 100,00 6. 540,000 100,00

La Compuiiiy es unu sociedad andnima constituida ¢l 5 de julio de 1951 ¢n Ecuador, regulada por
la Ley de Compaiiias. con plazo de duracidn de 20 afios e inscrita en el Registro Mercantil del
camdn Guayagquil ¢l 12 de julio de 1951 bajo ¢l Repertorio nimero 77876, El 5 de febrero de
1991, la Compaitia prorrogd su plazo de duracidn hasta 2041, mediante escritura piblica inscrita
en ¢l Registro Mercantil ¢l 25 de abril de 1991,

El domicilio principal de la Compaiifa donde se desarrollan sus actividades es el cantdn
Guayaquil km, 16 via Daule y la dircecién de su sede sociaul km. 5 % vin Daule, donde se
encuentran lns oficinas administrativas,

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, lu Compafifa mantenia 315 v 311 cmpleados.
respectivamente, para desarrollar su actividad,

La informacidn contenida en estos estados Ainancieros es responsabilidad de la Administracidn de
L Compuiia,

La informacién relacionada con ¢l indice de inflacidn anual. publicudy por el Banco Central del
Ecuador en los tres dltimos afios, es como sigue:

indice de
31 de Diciembre: Inflncion Anual
22 424
2011 5.4%
20 336
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

1. Informacidn General (continuacion)
Escision de la Compaiiia

21 de diciembre del 2012, Ia junta general de accionistas aprobd lu eseisién de la Compaiiia y
crear como consecuenciu de ello una nueva empresa denominuda RENTECO RENTA DE
EQUIPOS PARA LA CONSTRUCCION S.A.. para lo cual la Compuilfa escindida adjudicard a
favor de la nueva empresa los comespondientes activos por USS8.3 millones, pasivas por USS$4.5
millones y cuentas del patrimonio por USS3.8 millones (cupital social y reserva legal) al valor en
libros, y trunsferini perpetuamente USS3 millones de su capital social a promata de la
participacidn accionaria de sus accionistas. Los accionistas de la nucva empresa serdn los mismos
que los de la Compailfa escindida. Lua nueva empresa responderd solidariamente por las
obligaciones contraidas por la Compaitin hasta la fecha de escisin y viceversa. Dicha escision
fue autorizada por la junta de obligacionistas de la Compaiifa escindida celebrada el 20 de
dicicmbre del 2012,

La escisidn de In Compaiiin se encuentra en proceso de aprabacidn por la Superintendencia de
Compaiiins.

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Las principales politicas contables adoptadas por 1a Compaiifa en la prepuracion de estos estados
Mnancieros se detallan a continuacidn, estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a
todos los perfodos que xe presenlan en ¢stos cstados financieros,

1.1. Bases de Preparacidn

Los estados financicros adjuntos s¢ presentan en Délares de Estados Unidos de Noreamérica,
moneda funcional de la Compadfa y han sido preparades a partir de los registros contables de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por ¢l Consejo de
Normas Internacionales de Contubilidad (IASB por sus siglas en inglés) sobre la base del costo
histdrico, tal como s explica en las politicas contables abajo mencionadas. El costo histérico estd
basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida entregada en ¢l imercambio de los
uclivos,

2.2, Caja y Bancos

Caja y buncos incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en caja y depdsitos a la
vista cn bancos.

2.3. Activos ¥ Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen vy se dan de baja en la fecha de la negociacidn
cuando se compromete a comprar o vender ¢l activo o pagar ¢l pasivo y son medidos inicialmente
a su valor razonable, mis los costos de la transaccidn, exceplo por aquellos activos o pasivos
financicros clasificados ul vulor razonable con cambios en los resultados. los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costox de la trunsaccidn s¢ reconocen en
resultados,
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INTACO ECUADOR S.A.

Nolas a los Estados Financieros (continuacién)

2.3, Activas v Pasivos Financicros (conlinuacidn)

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amorlizado o al valor ruzonable.

La Compaiifa clusifica sus activos financieros en las siguienies categorius: activos financicros a
valor rzonable con cambio en resultado, préstamos ¥ cuentas por cobrar, activos linancieros
mantenidos hasta su vencimiento, ¥ uctivos finuncicros disponibles para la venta. Los pasivos
finuncieros se clasifican en las siguientes categorias: pasives financicros a valor razonable con
cambios en resultados v otros pasivos financieros. Lo elasificacion depende del propdésito con ¢l
gue s¢ adguirieron los aclivos o contrataron los poasivos.  La Administracidn determina la
clasificacidin de sus activos ¥ pasivas en el momento del reconocimiegnto inicial,

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compaiiia mantuvo activos financicros en las categorfas
de préstamos y cuentas por cobrar y activos linancieros mantenidos husta su vencimicnto. De
igual manera, lIn Compaiifa solo mantuvo pasives financicros en In calcgoria de otros pasivos
financieros, cuyas caracterfsticas se describen abajo;

2.3.1. Préstamos v cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, Son activos Minancicros
no derivados, con pagos [jos o determinables. que no cotizan cn un mercado activo. Surgen
cunndo la Compailia provee bienes o servicios y dinero directamente o un deudor sin intencidn de
negociar [ cuenty por cobrar,

Después del reconocimicento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de In twsa de interds electivie menos cualguier deterioro. Las cuentas por cobrar se
registran a su valor nominal gque es ¢l equivalente a su costo amortizado,

Se clusilican en aclivos corricnles, execepto los vencimicntos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacidn financiera, que se clusiflicin como actives no corrivnies,

2.3.2. Activos linancieros mantenidos hasta su vencimiento

Representun cenificado de depdsito a plazo y Fideicomiso de inversion. Son uctivos [inuncieros
no derivados, con pagos fijos o determinables y vencimiento [ijo. que In administracién de la
Compaiiia tiene [a intencién y la capacidod de mantener hasta su vencimiento. Si la Compaiiin
vendicse un importe significativo de los activos finoncieros muntenidos busta su vencimiento, la
citegoria completa se reclusificuria come disponible para la venta,

Estos activos fingncieros son medidos inicindmente al valor rozonable mds los costos de
transaccidn.  Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando ¢l método de la s de
interés efectiva menos cualquier deterioro,

Estos activos financicros sc clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses o panir de lo fecha del estado de situacion
financier, que se clusilican como pelivos comientes,
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.3.3, Otros pasivos Mnancieros

Representan emisidn de obligaciones, préstamos bancarios vy de compadiias relacionadas, y
cuentas por pugar comercinles y otrus cuentus por pagar, son medidos inicinlmente al valor
razonable. neto de los costos de transaccion, Posteriormente son medidos al costo amortizado
utilizando el mélodo de la sa de interés electiva, siendo los gastos por interés reconocidos sobre
una base de reconocimicnto electivo.

2.3.3.1. Emision de obligaciones

Sc reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya incurrido en la transaccidn,
Posteriormente, s¢ miden a su costo amontizado y cualquicr diferencia entre los fondos obtenidos
{neto de los coslos necesarios para su oblencidn) y el valor del reembolso, se reconoce en ¢l
estado de resultados durunte la vida del acuerds con el método de la tisa de interés efeetivin

Estos pasivos financieros se clasifican como pasives corrientes a menos que Ja Compaiiia tenga
derecho incondicional a diferir ¢l pugo de la obligacidn por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financier.

2.3.3.2. Pristamos

Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, los cuales
fueron conlratados a las tasas vigenies en el mercado. No existen costos de transacciones
sipnificativas incurridos al momento de su contratacidn,  Estos préstamos se registrun
subsecuentemenie o su costo amertizado usando las tasas de interés pactada.

Estos pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compufiia tenga
derecho incondicional o diferir el pugo de o obligucién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estudo de situacidn lnancier,

2.3.3,3. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales v olrus cuentas por pagar son pasivos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no colizin en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amartizado utilizando ¢l
método de la tasa de interés efectiva. Los cuentas por pagar se registran 4 su valor nominal gue es
el equivalente a4 su costo amortizudo,

La Compuitia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financicra para asegurar que
todas las cuentas por pugur se paguen de conlormidad con los términos crediticios preacordados.

Estos pasivos linancicros se closifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores
a 12 meses desde 1o fechn del estado de situacion financiera, que se clusifican como pasivos no
corrientes.



INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.3.4. Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos tinancieros que se miden al costo amortizido, son probados por deterioro al fingl de
cada periodo. La Compadin constituye una provision puru perdidas por deteriors de sus cuentas
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de gue ln Compadiia no podrd cobrar todo los montos
gue s¢ le adeudan de acucrdo con los (érminos originales de los mismas, La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre
#n quiehri o reorganizacidn financicra y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
gue la cuenta por cobrar se ha deteriorado, Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compailia
constiluyG unu provision por deteriorn de sus cuentas por cobrar comerciales.

El valor en libros del activo financiero se¢ reduce por la pérdida por deterioro dircctamente,
excepto purt las cuentas por cobrar comergiales, donde el importe en libros se reduce a través de
unu cuenli de provision.

2.3.5, Baja de activos y pasivos [inancieros

La Compafiia dard de baja un active financiero Gnicamente cuundo expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efective del wetive finaneicro: o se lransfiere de manera
sustancidl los riesgos v beneficios inherentes o la propiedad del activo financiero. Lu Compaiia
durii de baja un pasivo financicro si, y solo si, cxpiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compufifi.

2.4, Inventarios

Los inventarios estdn registrados al costo de produccién o compra o a su valor nelo realizable ¢l
gue resulte menor. Estdn valuados con ¢l método del costo promedic ponderado. Las
impartaciones en trdnsito estdn registradas a su costo de adquisicidn, El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos los costos estimado de lerminacidn y los gastos
necesurios para ka venta,

1.5, Propivdades, Planta y Equipos
2.5.1. Medicion en ¢l momento del reconocimiento
Los clementos de propiedades, planta y equipos se miden inicialmenie por su cosio.

El costo comprende su precio de adquisicidn mids todos los costos directamente relacionados con
la ubicacidin del activo y ln puesta en condiciones de funcionamiento.

Adicionalmente, se considerard como parte del coste de los elementos de propiedades. planta ¥
equipos, los costos por préstamos de la financiacidn directamente atribuibles a la adquisicidn o
construccidn de activos ealificables. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 no se han sctivado
costos de financiacidn.
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.5.2, Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipos estin registrados al
costo menos la deprecincion acumulada v los pérdidns por deterioro de valor, en caso de
producirse,

Los gastos de reparuciones y mantenimiento se reconocen en los resullados del periodo en que se
incurren,

2.5 Mdétodo de deprecinciin y vidas dtiles

El costo de propicdades, planta ¥ equipos se deprecia de acucrdo con ¢l método de linea recta,
busada en la vida 0ril estimada de Jos activos, o de partes significativas identificubles que posean
vida Gtil diferenciadas, y no consideran valores residuales, debido a que la Administracién estima
que el valor de realizucion de sus activos al térming de su vida Gl serd irrelevanie.

Las estimuciones de vida dul. valor residual v método de depreciacion de los activos son
revisados al final de cada ailo, siendo ¢l efecto de cualquier cambio en ¢l estimado registrado
sobre una base prospectiva,
A conmtinuacidn se presentan los principales elementos de propiedades, planta y equipos y las
vidas dtiles vsadas en ¢l cdlculo de la deprecincidn:

Afios de vida otil estimada

Minima Mixima
Edificios ¢ instalaciones a5 50
Equipos de alquiler 10 125
Magquinarias ¥ equipos 10 15
Muchles y ensercs 8 12
Equipos de compulacién 3 125
5 12.5

Vehiculos

Lox terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones que pucden estar
asentaday sobre los mismos y se entiende que tigne una vida Gl infinita y, por tanto, no son

objeto de deprecincion.
Los activos en proceso y trinsito estin registrados al costo de adquisicidn. La depreciacidn de
cxtos activos comienza cuando estdn en condiciones de uso.
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.5.4. Retiro o venta de propicdades, planta y equipos

Las panancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de propiedades, planta y equipos
s¢ determinan como lu diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del uctivo, lus cuales
si reconocen eén los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se
du de baja de las cuentas correspondicnies cuando se produce la veniu o ¢l retiro.

2.6. Propiedades de Inversidn

Las propiedades de inversidn son aquellas muntenidas para producir rentas, plusvalias o ambus,
incluyendo las propiedudes de inversidn en construccidn para dichos propdsitos, ¥y se miden
inicialmente al costo, incluyende los costos de la transaccién. Luepgo del reconocimiento inicial,
las propiedades de inversién son registradas al costo menos fa depreciacion acumulada y lus
pérdidus por deteriore de valor, en caso de producirse.

El costo de las propicdades de inversidn se deprecia de seuerdo con el método de linca recta
sobre su vida Ot estimada de 60 afios, La vida Gul estimada y método de depreciacidn son
revisados al final de cada aflo, siendo el efecto de cualguivr cumbio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

2.7. Activos Intangibles

Los licencias de programas de computueidn y patentes adquirido de forma separada estin
registradas ol costo menos [ amortizacidn acumulada y Ins pérdidas por deterioro de valor, en
caso de produeirse,

Los uctivos intangibles son de vida il finita, La amortizacion de los activos intungibles se carga
u los resuliados sobre su vida duil estimada de 3 afios utilizando ¢l mélodo de linea recta, Las
estimaciones de vida dil, valor residual ¥ el méodo de amortizacién son revisados al final de
cada aflo, siendo ¢l efecto de cualquier cambio en ¢ estimado registrado sobre una buse
prospectiva. Lo Administracion de la Compaiifn estima que el valor residunl de los activos
intangibles son igual a cero,

2.8, Deterioro del Valor de los Activos Tangibles e Intangibles

Al final de cada periodo, la Compafifa evalia los valores en libros de sus activos tangibles ¢
intungibles u fin de determinar si existe un indicativo de que estos uclivos han sufrido alguna
pérdida por deterioro, En tal caso, se culeula el importe recuperable del active o unidud
generadora de efectivo a fin de determinar el uleance de la pérdida por deterioro.

Los activos intangibles con una vida Gtil indefinida no estdn sujetos a amortizicidn y deben ser

somelidos a una comprobacitn de deterioro anualmente, o cuando existe cualguier indicacidn de
que podrin haberse deteriorado su valor,
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.8. Deterioro del Valor de los Activos Tangibles e Intangibles (continuacidn)

El importe recuperable es ¢l mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y el valor en
uso. Si el importe recuperable de un activo caleulado es menor que su valor en libros, el valor en
libros del activo se reduce o su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro s¢ reconocen
inmediatamente en resultados,

Cuando una pérdida por deterioro ¢s revertida, el valor en libros del active aumenta al valor
estimado revisado de su imporie recuperable, de tal manera que ¢l valor en libros incrementado
no excede el valor en libros que se habria caleulado si no se hubiera recanocido la pérdida por
deterioro pura dicho active en aflos anteriores, El reverso de unn pérdida por deterioro es
reconocido inmedintamente en resultados,

2.9. Impucstos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la rénta por pugar corriente y
el impuesto diferido,

2.9.1. Impuesta corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidud gravable (tributaria) registrada durante ¢l
afio, La utilidad gravable difiere de la wtilidad conable, debido a los partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o dedueibles, El pasivo de I
Compaiifa por concepto del impuesto corriente se culeula utilizundo lus tasus fscules aprobadas
al final de cada perfodo,

2.9.2, Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre lus diferencias temporarios determinadas entre ¢l valor en
libros de los sctivos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus hases fiscales, Un pasivo
por impuesio diferido se reconoce peneralmente pari todas las  diferencias temporarias
imponibles. Un active por impuestos diferidos se reconoce por todas lus diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Companiu disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podrin cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando lay tusas Gseales que se
espera sean de aplicacidn en ¢l periodo en el que el active se realice o ¢l pasivo se caneele,

La Compailia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos &, v
sdlo si tiene reconocido legalmente ¢l derecho de compensar los activos por impucslos corrienles
con pasives por impuestos corrientes. relacionada con la mismu autoridad fiscal y o Compaiiia
ticne In intencidn de liquidar sus actives y pasivos como nelos.
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.9.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gusto, ¥ son incluidos en el
resultado, excepto en ln medida en que hoyan surgido de una trinsoccitn © sucesp que se
reconoce [uera del resultado, ya sea en otro resuliado integral o directumente en ¢l patrimonio, ¢n
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado: o cuando surpen del repistro
inicial de una combinacitn de negocios.

2,10, Beneficios n Empleados
2.10.1. Beneficios definidos: jubilacion patronal y bonilicacion por desnhucio (no fondeadns)

El costo de los beneficios delinidos de jubilucidn patronul v bonificacién por desahucio cs
determinado wtilizando ¢l Mélodo de ln Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada aiio,

Los ganancias ¥ pérdidas actuariales que surgen de los ujustes basados en la experiencia y
cumbios en los supuestos actuariales se reconocen inmedintamente en los resultados del perfodo
en el que surgen,

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en los resultados del perfodo.
2.10.2. Participacidn de trabajadores

D¢ acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus empleados el 15% de
las utilidades liquidas o contubles untes de impueste a la renta. Este beneficio es registrado con
cargo a los resultados del periodo en que se devenga,

2.11, Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos s¢ miden al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, leniendo en
cuenta ¢l imporie estimado de cualguier descuento, bonificacidn o rebaju comergial que la
Compaiifa pueda olorgar,

2.11.1. Venta de bienes

Los ingresos ordinarios provenientes de los ventas de bienes deben ser registrados cuando ln
Compaitfa transfiere los riespos y beneficios, de tipo significativo, derivado de la propiedad de los
bienes: el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir en relagién con la
ransaccién pueden ser medidos con Nabilidud: y es probahle gue la Compailia reciba los
beneficios ccondmicos asociados con lu trunsuceion.

2.11.2. Ingresos por alquiler de equipos

Los ingresos por alquiler de equipos son registrados en el momento de la entrega de los equipos,
cuyo plazo de alquiler e de hoasta 30 dias,
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.12. Costos y Gastos

Los costos y gustos ke reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fiecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en ¢l periodo méds cercuno en el que se conocen.

2.13. Compensacidn de Saldos y Transacciones

Como norma gencral en lox estados financicros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y pastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacidn sca requerida o permitida
por alguna norma ¥ ¢sta presentacidn sea el reflejo de la esencia de la transaceidn.

Los ingresos o gastos con origen on transacciones gue, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacitn y la Compafifu tiene la intencitn de liguidar por su
importe neto o de realizar ¢l activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea se
presentan netos en lus cuentas de resultados.

2.14, Normas Nuevas y Revisadas Emitidus

2.14.1 Normas Nuevas y Revisadas Emitidas en Vigeneia

Narn o 1 Tiulo Ohliguchin u partir de:
Enmiends o la NITF 7 Reveluehones « transferencias de oclivon linsienn 1 de julba del 2011
Emmiencas a la NIC 12 Tmpuesios sliferidng — Recuperacidn de activos subyacentes 1 de ener el 2012

La Compaiifa considera que la aplicacidn de las normas nuevas y revisadas que entraron cn
vigencia a partir del | de encro del 2012, anics mencionadas, no han tenido un efecto material
sobre Ia siluacitn financiera, los resultados de sus operaciones o sus Mujos de efectivo,
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.14.2. Normas Nucvas y Revisadas Emitidas pero ain no estdin en Vigencia

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) ¢ Imerpretaciones del Comité (CINIIF)

nuevas y revisadas que han sido emitidas pero adn no estdn en vigencia:

Mormn o Inlerpretaclén Tituln Fecha de Vigencla
NIF 9 Instrumenins finangions I tle enero del 2013
NIF 10 Estailos finanelerns consalididos 1 de enero del 2013
NIF 11 Acurdos de negogios conjunios I e enen del 2013
NI 12 Revelaciones de participiechones en airas entidades | de enero del 2013
NI 13 Medicion del vilor resinnhle | de ener del 2013
Emmlendas o o NITF 1 Aplicneitn repetic de I NTIF 1L coston e préstamis | de enero el 2008
Esmiendas o la NIFT Revelnclones - Compensnelda de netives finnncleros v posives financikeros | de ener del 2013

Enmiendas o lns NUF 9 ¥
4
Enmiendus o s NHEF 10,

Fecha abligatorin efectiva de la NIF 9 y revelodiones de imnsicidn

Estndos fingmeieros comsolidados,  neuenlos conjuntos ¥ revelagion

I de enera diel 2015

1 de'enero del 2003

Ity 2 suibre participisciones en ot emtidades: Guin de transicidn

NIC 19 (revinadmen 2001} Benefelos o loy empleados 1 ehe gner el 2003
NIC 27 (revistnla en 2001)  Tstisthis Dinsincieros sepirmdion I the e del 2003
NIC 28 {revisadn en 2011)  Tnvershoes en asodiadus y negiocios comjuntos 1 de enero del 2003

Ennienddas o lu NIC |
Erneiilas & Ja NIC |

Presenticitn de e en Cire Resulindn Integral
Clanficacivn de los requermicntos sobre informucidn compandivi

1 elejulin del 2012
| e enero del 2003

Enmiemlas o lo NIC 16 Propledudes, plinte ¥ eyuipos: clusilicucion del eguipo uuxilior 1 e enero del 2013
Emnmiendas o ln NIC 32 Presemingion- electo Oseal de I distribuelon o fos lenedores de

instromenios de parrimonio 1 tle enero del 2003
Enmiendas o ln NIC 34 Informaclon financkern Intermedia © informacidn segmentadn pari los

agtiven v pakivos otsiles 1 de eivero del 2003
CINITF 20 Contins il remociin en la Nese de produgeiim de wim ning de superficie 1 de eners del 2013

La Compuiifa ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas ¢ Interpretaciones y estimil
gue lu adopeidn de las mismas no tendrd un impacto significativo en los estados linancieros en ¢l
periode en que se apliquen por primera vez.

3. Estimaciones y Juicios Contables Criticos

La preparacion de los estudos finuncieros de acuerdo con NIF requiere gque la Administrucion
realice ciertus estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de
lu Compuiifa, con el propdsito de determinar la valuacin y presentacion de algunas purtidas que
forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administrucion, tales estimaciones vy
supuestos estuvieron basados en la mejor ulilizacidn de la informacion disponible al momento,
los cuales podrinn Hegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacenles se revisan sobre una base regular, Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en ¢l periodo de la revisién y perfodos futuros si ln revisién
afecta tunto al periodo actual como a perfodos subsccuentes.

A continuacion se presentan lus estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion
de lu Compaiifa hu utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

3.1. Deterioro de Activos

Como se describe en la Nota 2.8.. la Compaiiin evalia si lus propiedades, planta y equipos han
sufrido algin deterioro. Los importes recuperables han sido determinados sobre la base de
ciileulos de sus valores razonables menos los pastos de ventus, utilizando como base ¢l avalio
cfectuado por un perito independicnte.

Durante el afio 2012, se reconocié una pérdida por deterioro de US$21,565 (US$59.314 en el
2011) en propiedades, planta y equipo.

3.2. Vida Util de Propiedades, Planta y Equipos

Como se describe en la Nora 2.5.3, la Compaiifu revisa lu vida dtil estimada de propiedades,
plantu y equipos al final de eada aflo.

3.3. Beneficios a Empleados

Como sc describe en lu Nora /7 lus hipdtesis utilizadas en el edleulo actuuriul de jubilacién
patronal ¥ bonificacién por desabucio, para lo cual utiliza estudios actuariales realizados por un
actuario independiente.

4. Caja v Bancos

Al 31 de diciembre caja y bancos consistian de lo siguiente:

2042 2011
(LIS Dilares)
Electivi 7.627 44049
Buancos 1361078 1,379,172
1.368.705 |, 385,581
20
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

5. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar consistiun de lo
siguiente:

2012 2011
(LS Dfirres)
Cuentas por cobrar comercinles:
Clientes T.055.067 5857459
Provisidn pari cuentas dudosis (3173700 (279.214)
Subtotal 6,737,697 5,578,245
Otras cuemias por cobrar
Anticipns o provesdores 596,763 548,162
Accionista (Nofa 26,1} - 42,142
Compaiius relocionadas (Nora 26,7) 665,053 IRTA25
Funcionirios ¥ empleados 92357 277.558
Oting 35,149 SO410
Subtotal 1,389,322 1.305.697
B.127.019 6.883.942

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de morteros, productos quimicos
y de alquiler de equipos, con plazo de hasta 90 dias y no genera interés.

Anticipos a proveedores representan anticipos para compras de bienes y servicios.

Las cuentas por cobrar & compaiius relocionadas representan principalmente pagos efectuados
por su cuenta, con vencimicnto en ¢l 2013 y no genernn interds,

Al 31 de diciembre del 2012, las cuentas por cobrur comerciales por USS1.1 millones (USS2.1
millones en el 2011) estin asignados en garantia de emisién de obligaciones (Ver Nota 12).

La Compaiiia no mantiene ninguna garantia u otras mejoras crediticias sobre estos saldos ni tiene
¢l derecho legal de compensarlo contra ningtin saldo adeudado por lu Compaiia u la contraparte.

Al 31 de diciembre ¢l detalle de la antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no
deterioradas es como sigue:

Vencldoy = Diny 2012 2011
(LS Deiferre)

I - 3 1,392,666 1,128,901
- 6 376,918 andaedd
6l - 9 142,496 122,204
o1 - 180 199,942 127.674
&1« 360 279,375 130346
360 en ndelunte 442,858 T4
2834254 2110772
Antipliednd promedio (ding) $ -
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

3. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuacidn)

Los movimientos de la cuenty “Provisidn para cuentas dudosas™ por los afios terminados el 31
diciembre del 2012 y del 2011 fueron como sigucn:

2012 2011
(LS [ares)

Saldo ul principio del afa (279.214) (222.566)
Provisidn con cargo a resultados (67,240) (56.6:48)
Castigos 29,084 -

Saldo al final del ado (317370) {279,214)

6. Otros Activos Financieros

Al 31 de diciembre los otros activos financicros consistian de lo siguiente:

2012 2011
{US Ddbares)
Activos Iinuneicros medidos al ensto amontizada:
Centifiendo de depdsito o plazo - 1,600,000
Paries relacionudis (Nowe 24.1) 117,848 117848
Fideicomiso de inversidn Inluco (Neva 27.3) 201,159 127696
309,007 1,845,544
Activos linanecieros medidos al valor mzonable on eambio en olro
resultado integral:
Acciones 9.900 9.000
Clsalicaciin:
Corrienle 26,964 1,717 848
No corrienie 301,943 136,696
A28.907 1.854.544

Las partes relacionadas representan cuentas por cobrar a personal clave de la gerencia
principalmente por venta de acciones, con vencimicnios mensuales hasta agosto del 2017 que
genera una tasa de interés del 5% comparable con la tusa de interés promedio comercial.

Fideicomiso inversion Intaco representa la transferencia de las cuentas por cobrar empleados de
la Compaiifa para la conformacion del patrimonio autdnomo (Ver Nora 27.3),

Las aceiones representian una participacidn del 0,06% cn H.O.V. Holelera Quito S.A., una entidad
no cotizudu.
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

7. Inveniarios

Al 31 de diciembre los inventarios consistian de lo siguiente:

2012 2011
(U5 Dfiares)

Productos tlerminodos 1,226,888 1,313,530
Prodictos en proceso 821 10,771
Materias primas 1.544.970 | 434,583
Muterinles y repuesins 545019 459,693
En irinsito 1.351.990 1.440.294

4.677.978 659,171

Durante el 2012, ¢l costo de los inventarios reconocido como gustos ¢ incluidos en el “costo de
ventas” [ue de US$27.7 millones (US522.9 millones en ¢l 2011),

La Compaiiia espera recuperar los inventarios ¢n los 60 dius posteriores a la fecha del estado de
situacidn financiera que se informa.

Al 31 de diciembre del 2012, los inventarios por US$403,603 (US5626,232 en el 2011) estdn
asignados cn garantia de emision de obligaciones (Ver Nota [2)

8. Otros activos

Al 31 de diciembre los otros aclivos consistian de lo siguiente:

2012 2011
(LS Dbleeres )

Gostos pugados por uniicipudos, seguros 14,425 13951
Meinbrecn "Punta Centinela” 10,0 10,0400
Depdsitos en gamntia 29,896 19.576
54321 43,827

Clasificacidn;
Corricnic 14,425 13951
Mo comienle 30,896 20870
54,321 431,827
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INTACO ECUADOR S.A,

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

9. Propicdades, Planta y Equipos

Al 31 de diciembre las propiedades, planta y equipos consistiun de lo siguiente:

2012 2011
[0S Dellares)
Costo 44,755,924 31347423
Deprecineitn scumulodn y deterion {9, 2110,532) (7.934,663)
A5.545.302 23.412.760
Clasilicueion:
Terrenn SA3ITNG 4480 444
Edificios e instalociones 8. Kd6.852 5.237.042
Equipes de nlguiler 5571889 J.6ei8.274
Muguinuriis v cquipos 4,337,758 4629458
Mugchles ¥ enseres 492,057 468,990
Equipas de computacion 233,082 251,361
Vehieulos UBY.576 796,518
En proceso ¥ trinsito 9.637.142 BOH.7T3
35545392 23412760

Los movimientos de propiedades, plania y equipos por los aflos terminados el 31 de diciembre
del 20012 y 2011 fueron como sigue:

Cislin
Saikhos al A1 e digiemdere el 2000

Skl ol M1 obe dhinsbere ] 20000
Alliwnre

Wi, y it s
Taanialiidin sin
Sabdhin ad 0 ibe ihaienslene ol 2017

Iprocisdin srumilads ¥ delerism
Skl V1 ik ilbiwrmnditee sk | 310000
B Fotorn mw iy mr sy

Vymkas y i a0 priimm

Pl pasl ltidiiee el e s
ittt

Wrviriie jle pindeli  pol Ueiend
v comoniila v b remiiitaden

Sk o 11 ider dllchrndia kel SO0

Blasbers mi alipeirubesilei

Wemtan ¥ it arsimin

Prailili et devetinn pennagidd 8 ln
spathalog

Mrermbin de pfpdids o lieriuns
i £ bin preidiskes
Sl o 11 b ilicerabne el 2002

Vit v

Koty de  Mousinaries

Murhin Exjuiipam i
Rasid

Fm prrvsersie

Trwrems __Imsiulsrhenes _ Alipiller i lplpm 3 1 Cromgdarldn __ Vebirube v Trdebin Tkl
FIG Pl B
ALY AT dninl ARG AR ELENTL] LR EELEE L S TR
[T WA Fantum (FLRT |7t 7L B EFUALH BATTALY
- . AR, LN [T (LR [IE AL A L] . ALk
1,802 TR [REEL Lime AL LA (SN ARARY LI AR [
AR A LI I I T TainTreh T apdid  L2pihin AL P Mk
Mg oy 2w IR N1 R BT H VAL [EETLTE
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INTACO ECUADOR S.A.,

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

9.1. Activos en Garanlias

Al 31 de diciembre del 2012, terrenos y edificios ¢ instaluciones avaluados en US$8.7 millones
(US$8 millones en el 201 1) estdn asignados en garantia de préstumos a favor de buncos locales
(Ver Nota 12). Los lerrenoy y edificios respaldan préstamos bancarios bajo la figura de hipotecas.
La Compafifa no estd autorizado o pignorur estos activos como garantii pura otros préstamos ni
para venderlos a otra Compaiif

10. Propiedades de Inversidn
Al 31 de diciembre las propiedades de inversidn consistian de lo siguiente
2012 _2011
{US Ditares)

Loeal para oficinas:

Costo 61,647 61,647

Deprecincion acumulod y delerivn (7,278} (6,250)

54,369 55,397

Los movimientos de propiedades de inversidn por los afios terminados el 31 de diciembre del
2012y 2011 fueron como sigue:

Laocal Oficinas

(U5 Duilares)
Costo al 31 de diciembre del 2002 y 2011 61047
Depreclucidn acumulada y deterioro:
Saldos al 31 de diciembre del 2000 (5.223)
Guastos por depreciacitn (1,027)
Sildos ul 31 de diciembre del 201 (6,.250)
Gustos por deprecincidn (1.028)
Suldox al 31 de diciembre del 2012 (T.278)

Al 31 de diciembre de 2012, ¢l valor razonable de las propicdades de inversidn de la Compaiiia es
de US$56.477. el cual s¢ obtuvo a través de un avulto realizado a csa fecha por un perilo
independicnic.

El avalio del perito indica que los métodos de valoracién [ueron utilizados en base a la ubicacion,
carncleristica [isica y precio referenciales de comerciulizacion para activos de similares
caracteristicas.

Ninguna de las propiedades de inversién de la Compaiifa s¢ muntiene en garantias.
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

11. Activos Intangibles

Al 31 de diciembre los activos intangibles consistian de lo siguiente:

2012 2011
(LS Dilerrex)
Costo 1.006,170 796,479
Amortizacidn scumulada y deterioro (698539} (476.740)
Ji7.631 319939
Clasificacidn:
Liceneias de progrumis de eomputagion M7276 Alg.592
Pulenies 355 1147
J7.631 319.739

Los movimientos de activos intangibles por los afios terminados el 31 de diciembre del 2012
y 2001 fueron como sigue:

Licencins de
Programas de
Computacitn Pulenties Total
(LN Didees]

Costo:

Saldos al 31 de diciembre del 2010 a0, 198 12,843 BT
Adiciones 125,550 B 125,556
Retiros (2.1 18 - (2,118}

Saldos ol 31 de dictembre del 2011 783,636 12,843 796,474
Adiciones 200,691 . 209,691

Saldos ul 31 de diciembre del 2002 993,327 12843 1.006.170

Amortizaclén scumulada v delerioro:

Saldos al 31 de digiembre del 2010 (1752400 (10,635) (185.875)
Cinstos de nmorntizscidn (201,922) (1.061) (292.983)
KRetiros 2.11% - 2.1 18

Suldos al 31 de diciembre del 2011 (465,044 (11.696) (476,740)
Gustos de amantizacidn (221.007) (792} {221,799

Saldos al 31 de dicicmbre del 2002 (686,051) {12 488) (698.539)

El gasto de amortizacion ha sido incluido en la partida gasto depreciacién y amortizacién en ¢l
estado de resultado integral.
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12. Préstamos
Al 31 de diciembre los préstamos consistian de lo siguiente:
2012 2011
(U Diffurex)
Mo garantizados « al cosio amortizado;
Préstamos de compaitfi relneionudn (Mo 2¢.0) 2361540 28303 14
Cinrantizndos - 0l costo smornizido:
Primern emision de obligaciones al portador 1,441,004 2,645,790
Prdstamos hancarios 6,939,706 4,501,341
8,380,710 7147131
Clasifieneidn:
Corriente 4,772,171 4,008,127
Mo corriente 5970079 S.478.218
10,742,250 9.976,345
Resumen de acuerdes de los préstamos:
Al dle allsdeiishre
Tljmi ale T ibe Tirss aniial g ECT
Ay T'resduiiim Apsiliwiled  NHE 3001 Mlaen lissks Tnrrteiile i rraryiemie Vurvieiile S Cnglevile
Ay it
vr I.'M*I.h Miriari al
sl Pz Tomle Cortiparry Sobie lums  ALvencinemio  TACE  AIRPL Nivg I3 . J )  felRL O
St i Tinbe Company Sofar lames Al vprcimaesin  TNPE D00 Sep 2000 * - E sl
Samith P il Taddy Conpaiy Sobay Pma AL yemctimemn  TINEE 700 Lz SR LTI ] . B K
m"'lﬁ"lp’rﬂ-ﬂlw} Siddwr Dine Al seswioeiin T IERR T PR Mlar, 004 & i ¥ | % pey
CETD (R 1 facka, T [E5TET)
Trimrrs Lisbiin iy CFldim une
e K Al Ealli Lol BAIS RATH Mlar, 200D p-{ B2 - RLRNLILE 20
SHiF AT Al jatisks Kriwslialis RAVE RATE Al MI04 L Al TR TTH (e L]
12454 AT (R KT
'restames Dancurbe
e T T ) Bhiguiiruaiied Mesual AW LYWL My, S0 S350 130,308 Miam A3,
Wit ot Wi s . Bhigaibes wind Mrsaiial RETE AN Sy, DO i1 i 1180 w1 TN
isingen Rlindinmrnanes (4. Biguitvatha Mlrmiial LI T SR o L] An g T8 dnlm 1A
i Rnlpvanans U4 Vigmstaty aipnn Mpmsusl REI KRV Jus, QUED el ] Tainm L L [E=8L LU
Tharm Hinlivanans CA. Wibporerans Mpmyal R Jal, sapEy by L ETWEY
N Dolivanaie CA, HEpatiecans Memaisdl Ll : Jal, 2ais 13 i o |
Thawrw Miskinatnane £ & lpariromiin Minsial RAVE AMF Ape. IS aThAT8 TATAM ST [EEALL]
Usgirns Blishiwmihaiina ™ A Flsguisi it Maymual LTty " e, FOEY | o ) . C] "
Mt Ppadihasecn % & Fligmidaty i Wlrwaiial . WRAT W, TR . . 1]
([ ST Mapeises aikss Mriisisl = R e, 12 . * O,
Nt Badihati b8, Hegeiitvais M ipiiial = L T - & Skl
Mg Mgudsi fiamgin A, Vlpwndy st Wikl e B, U1 4748 . 1571 a0
Nl Wi haindin 8L 1 liguridmtion Mdniiil 0InE 0TS LR L] [EIE L b B fan, md AE T
T Brsdiaharon 5 A Lligunecans Mensail A RS My 2000 [EEN L ] T, el AT
Taiace Fivmbai v B A Higwsevanin Bdrrsal LT + Baii,, 2RLT b %t U] Tadadil - -
s Petummcha C A4 liguscniins Pl WadE WA Bew, R a5 L] i, 117 drdlnit
iy Pl 7.4, Hipmst b Bl REMG s Ageii T 171,002 TN . .
Mql‘ll.h-ﬂ.'ln'q.p i, 5 A Fadwy Fienia LR | 1i'E ARt Pabu, 2101 [T . e Ny
Mo Rlilbss Wiawuys Apgristaii, 4.4 Maday Fiasia Tesviwniial - & i L T - - _'PLJM\ E
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

12. Préstumos (continuacidn)

Los vencimientos anuales de los préstamos no corrientes fucron como sigue:

2012 N 2u11
TUS Dieilares)

2m3 - 1244683
2014 2065269 1,536,845
20105 3,076,959 OR3.822
016 548472 112,868
2017 279279 .

5.970.079 5578218

En ¢l 2009, se emiticron las obliguciones al portador con tasas de interés resjustables
trimestralmente en base a la tasa pasiva referencial publicada por ¢l Banco Central del Ecuador,
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las obligaciones devengaron tasas de interés efectiva del
8.34% para la Seric Al y 8.92% para la Serie A2.

La emisidn de obligaciones estd respaldada con garantia general y como resguardo de la misma la
Compaiifu mantiene cuentas por cobrar a clienies por USS1.1 millones (USS2.1 millones en cl
2011) e inventarios por USS403.603 (US$5626.232 en ¢l 2011), que no serdin enajenados ni
gravados, mientrus se encucntren ¢n circulacién la emisién y hasta su cancelacién, los mismos
gue se reducinin proporcionalmente al capital amortizado de lu emisién. La Compaiiia mantendrd
las siguientes relaciones:

« Activos libres de gravamen sobre ¢l valor nominal de la emisidn en circulacion de al menos el
}.25%.

« lIndice de apalancamiento neto mdximo de 1.8 (pasivo sobre patrimonio)

Los préstamos bancarios estin garantizados por hipolecas sobre terrenos y edificios ¢
instalaciones de la Compaiiia (Ver Nora 9).

Lox préstamos del Banco Produbanco S. A. estin garantizados con garantiu solidaria de una parte
relucionuda del exterior.



INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

I
I

13. Cuentas por Pagar Comerciales v Otras Cuentas por Pagar

=T

Al 31 de diciembre, las cuentas por pagur comerciales y olras cuentas por pagar consistiun de lo

E siguiente:
| 2012 2011
k (LY Dilares)
| Cuenias por pagnr comereinles:
! Proveedores:
Locules 2876300 15005560
B Exierior 1,965,756 1,374,165
Compaiting relacionudns {(Nora 26.1) 2377.767 1.265.392
Subioial 219913 £, 145,117
O cuenlols por pagar
i Anticipos de clienies 157,673 -
I Funcionnrios y empleados 132,380 25,476
| Intereses por pagar 61424 48,560
! Otras 113,687 102.773
b Subtotul 465,164 176818
4 THESNTT 4,31|.935
4 Las cuentas por pagar a proveedores representan [acluras por compras de bienes y servicios
- pagaderas con plazos de hasta 30 dias y no devengan interés.
- Las cuentas por pagar a compaiias relucionadas representan fuctluras por compras de materias
E prima y servicios pagaderas con plazo de 90 dias y no devengan interés.
¢ 14. Obligaciones Acumuladas
i
' Los movimicntos de obligaciones acumuladas por los afios terminados el 31 de diciembre del
i 2012 y 201 1 fueron como sigue:
a Benellicing Participaeiin de
Socinles Trabujudores Totul
b (U8 Ditlares)
J Saldos ol 31 de diciembre del 2010 140,792 712,591 003,383
A Provisiones 775885 1,253,759 2,029,644
it Pagos (7147800} (712,571 {1.427.351)
- Suldos ol 31 de diciembre del 20100 251.897 1,253,779 1.505.676
I Provisiones 934,158 1,693,004 2,627,162
Pagos (910.650) (1,518,430 (2.429,080)
i Snldos ol 31 de digiembre del 2012 275405 1.428.353 1.703.758
]
|
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

15. Impuestos

15.1. Pasivos del Aro Corriente

Al 31 de diciembre los pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

2012 2011
(X thilares)
Impucsio a la renta por pagar LI64.544 960,485
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar ¥ relenciones 465265 615982
Retenciones en ln fuenie de impuesio a la renia por pagar 60,763 73.761
L690.572 1.650.228

Los movimientos de la cuenta “Impuesio a la renta por pagar” por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2012 y 2011 lueron como sigue:

2012 2011
(LAY Ehifieres)

Saldo al principio del afio 06,485 530,548
Provisitn con cargo o resulindos LB51,607 1.505.112
Pagos (1.647,548) {1.084.175)

Suldo al final del ailo 1164544 960,485

15.2. Impuesto a la Renta Reconocido en los Resullados

Una reconciliacién entre la wiilidad segin los estados financieros y ¢l gasto por impuesto a la
renta corriente, fue comoa sigue:

2012 2011
(U8 Dellures)

Uitilicad segdn cxtudos finumeieros antes de Tmpuesto o lo rents 1,593,689 6,754,988
Cinstas no deducibles 407 K3 D644
Incrementn por fmbajadones diseapagitsdos (211,928) -

Unilicdadd gravable: 9.789.595 T.104.632
Sujeta a reinversidn { 2012 USS4,000,000 : 2011 USS2,000.000) 520,000 280,000
Sujeta a distribucion (2012 US$5,789,595 £ 2011 USSS.104.632) 1331607 1225112

Impuesio a la renta cusado 1HS1.607 1.505.112

Anticipo calculado 426.231 339.239

Impuesto a |a rentn reconocido en los resuliados 1,851,607 1.505.112

Impuesto diferido {50.657) (11.766)

1B00.950 1493, 346
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

15.2. Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados (continuacion)

La provisidn para ¢l impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasy del 13% (14% en el
2011) del valor de las utilidades a ser reinvertidas v 23% (249 en el 2011) del resto de las
utilidades. La Compaiiin deberd reinvertir sus utilidades en el pais en maquinarias ¥ equipos
nuevos, que se ulilicen pura su actividad productiva; asi como para la adquisicion de bienes
relacionados con  investigucion y  wenologla que mejoren  la productividad, generen
diversificacion productiva ¢ incremento de empleo; y efectuar ¢l correspondiente aumento de
cupital y ln adquisicion de los bienes hasta ¢l 31 de diciembre del siguiente afio.

Las declaraciones de impuestos a la renta fueron revisadas por lus sutoridades ributarius hasta el
31 de diciembre de 1996, y son susceptibles de revision las declaraciones de los afos 2009 al
2012. No existen glosas pendientes de pago como resultado de estas revisiones.

De acuerdo con disposiciones legales, lus autoridades tributarias tienen la fuculiad para revisar las
declaraciones de impuesto a la rentu de la Comparifa, dentro de los tres afios siguientes a partir de
la fechn de presentacion de lu declarncion y en seis afios, desde o fecha en que vencié el plazo
para presentar la declaracidn, cuando los tributos no se hubieren declarado en todo 0 en parte.

15.3. Saldos del Impuesto Diferido

Los movimientos de activos (pusivos) por impuestos diferidos fueron como sigue:

Priutaamin
Prupbedidon, plintas Arrendimbontos  medldos ol custo
¥ il Fhidsanebi-riv misael tailo Tiitiili=
(LS Delirrs)

Suldim al 3 e diciembee del 2000 MiE2d {4 40T (A8THIY (10T
Recomocido e box nestillsbos {1 LRI 1027 22D 11766
Saldes ul 3] de diciembre del 2001 19,127 [ER T (ZAIA) (7954)
Reennocido en los pewulimbos Judal 1,27 11,0549 Su.057
Saldos al 31 de diclembee del 20112 ] 12081 (12182 42,704

16. Précios de Transferencin

De acuerdo con ¢l Deereto Ejecutivo No. 2430 publicado ¢l 31 de diciembre del 2004, cl
Gobierno Nacional establecid normas para la determinacion de los resultados tributables
originados ¢n operaciones con paries relacionadas en ¢l exterior, con vigencia a partir del 2005,
El 30 de diciembre del 2005, ¢l Scrvicio de Rentas Internas cmitié la Resolucidn Mo, NAC-
DGER2005-0640 publicada en ¢l R.O. No.l88 del 16 de encro del 2006 que establece el
contenido del Anexo y del Informe Integral de Precios de Transferencia, El 11 de abril del 2008,
¢l Servicio de Rentas Internas emitié la Resolucidén No. NAC-DGER2008-464 publicada en ¢l
R.O. No. 324 del 25 de abril del 2008 que modificd el alcance del contenido del Anexo y del
Informe Integral de Precios de Translerencia que los contribuyentes del impuesto o lu renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en el exterior, dentro de un mismo ¢jercicio
fiscal en un monto acumulado superior a los US$3,000,000 y adicionalmente los contribuyentes
en un monto acumulado comprendido entre USE1,000,000 a US$3.000,000. cuya proporcidn del
total de opcracioncs sobre ¢l total de ingresos sca superior al 50%., deberdn presentar ¢l Ancxo de
Operuciones con Partes Relacionadas, y aquellos contribuyentes en un monte acumulado superior
a los USSS5,000,000, deberdn presentur adicionulmente al Anexo ¢l Informe Integral de Precios de
Transferencia a dicha entidad.
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

16. Precios de Transferencia (continuacion)

Al 18 de enero del 2013, fecha del informe de los auditores externos, la Compaiifa estd en
proceso de andlisis de la incidencia de las referidas normas sobre los precios de transferencia
utilizados en tales operaciones, La fecha de presentacién del Anexo de Operuciones con Partes
Relacionadas y ¢l Informe Integral de Precios de Transferencia a las autoridades tributarias cs
junio del 2013, Consecuentemenle. no se cuentn con el Informe Inlegral de Precios de
Transférencia. Sin emburgo, la administracién de la Compafia considern que los andlisis
preliminares permiten concluir que no s¢ requicren provisiones adicionales de impuesto a la renta
por la aplicacién de dichas normaus al 31 de diciembre del 2012,

Durante los aiios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011, las operaciones celebradas con
compaiifus relacionadus del exterior fueron compras de muterias primas y equipos ¢ inlereses
sobre préstamos (Ver Nota 26).

17. Obligacion por Benelicios Delinidos

Al 31 de diciembre la obligacion por beneficios definidos consistiu de lo siguiente:

212 2011
(LIS Eilarex]
Jubilueion putronul RS9, 718 655,889
Bonificacidn por desahucio 490,177 45,595
1.349.895 1001484

17.1. Jubilacién Patronal

De scuerdo con el Cadigo del Trabujo, los trabujadores que por veinte afios o muls, presten sus
servicios continuados o interrumpidos a la Compaiify, endrin derecho a ser jubilados por sus
cmpleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de ahliados al
Instituio Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacidn de jubilacion patronal fueron como sigue:

2012 2011
(LY Dividares)

Saldo al principio del afin 655,889 480,30
Costo de lox servicios del perfodo corrienie 138,744 |20.865
Custo por inlereses 45,912 31,804
Pérdidis setunrinles 33,138 21,197
(Ganancias) sobre reducelones {12.311) (7.268)
Bencficios pagndos {1651} .

Suldo al lin del wiio B59.718 655,880
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

17.2. Bonificacion por Desahucio

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relucién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por ¢l trabajador, la Compaiiia pagard a los trabajudores
el 25% de la Gitima remuneraeién mensual por cada uno de los afios de servicio,

Los movimientos ¢n ¢l valor presente de obligacién de bonificacién por desahucio fueron como
sigue:

2012 2011
{5 Dalarex)

Saldo al principio del nito 445,595 364,125
Costo de los servicios del perfodo comienie &5,103 59,240
Custo por intereses 31192 23,668
(Gandineias) actuanales - {1438
Benelicios pogados (71.713) -

Suldo ol fin del afio 490,177 445,595

Los cilculos actuariules del valor presente de la obligacién devengada por concepto de benelicios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2012 y 2011 por un actuario independiente, El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos del servicio
actual ¥ ¢l costo del servicio anterior fueron calculudos utilizando el método de la unidad de
crédito proyectada. Bajo este mélodo los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y busados ¢n la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cudu afo de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para
caleular ¢l valor presente de dichos beneficios. Estas hipGtesis reflejun el valor de dinero a través
del tiempo, ¢l incremento salarial y lus probabilidudes de pugo de estos heneficios. En la
determinacidn de Ia tasn de descuento se considerun las lusas de interés promedio de los bonos de
gobierno, publicada por ¢l Banco Central del Ecuudor que estin denominados en la misma
moneda ¢n la que los beneficios serdn pugudos y que tienen 1érminos que s¢ aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Al 31 de diciembre las hipdtesis principales usadas para propdsitos de los cilculos actuariales
fueron las siguientes;

2012 2011
T T
Tusa de deseuento 700 7.00
Tasa de ineremento solarial 3.00 3.00
Tusu de incremento de pensiones 2.50 2.50
Tusu de rotacidn (promedio) 5.90 £.90
Vida laboral promedio remanente (2012: 8.2 aios y 201 1: 7.9 afios)
Tablo de morialidud ¢ invalides (20012 v 200 1 TM 1ESS 20K)2)
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INTACO ECUADOR S.A.,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

17. Obligacién por Beneficios Definidos (continuacién)

Los importes reconocidos en los resultados respecto u dichos planes de beneficios definidos
fueron los siguientes:

2012 2011
(U8 Dalares)
Costa actunl del gervicia 232847 180,108
Intereses sobre In obligacidn 77104 35472
Pérdidig aetuarinles reconocidis en el ado 33,135 19,759
(Ganuneias) provenientes de reducciones o aincelhciones (12311} (7.268)
321,775 248,068

Durante el afio 2012, ¢l importe de los beneficios definidos fueron incluidos en el estudo de
resultados como costo de ventus por USS11,577 (US$S28,750 en el 2011), gustos de ventas por
US$108.599 (US$91.907 en ¢l 2011) y gastos de administracién por US$201,599 (USS127.411
en el 2011),

18. Instrumentos Financicros
18.1. Gestidn de Riesgos Financicros

En ¢l curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de mancra més 0 menos significativa
1l valor econGémico de sus flujos y aclivos y, en consceuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia General y Financiera Administrativa, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Junta Geperal de Accionistas medidas de mitigacidn,
cjecutar dichas medidas y controlar su efectividad,

A conlinuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compailia, una
caraclerizacion vy cuantificucidn de éslos y una descripeidn de lus medidas de mitigacidn
sctualmente en uso por parte de lu Compuiifa.

18.1.1. Riesgo en las Tasas de Interés

La Compaiifa se encuentra expuesty a riesgos en la lusa de interés debido o que mantiene

préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables, El riesgo es manejado por lu Compaiia
manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

18.1.2. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se reficre al ricsgo de que una de las partes incumpla con sus obliguciones
contractuales resultando en una pérdida financicra para la Compaitin. La Compaiiia ha adoptado
una politica de dnicamente involucrarse con partes solventes con un adecuado historial de erédito,
como forma de mitigar ¢l riesgo de la pérdida linanciera ocasionada por los incumplimientos,

Los deudores comerciales por cobrar estin compuestos por un ndmero importanie de clientes de
la industria de la construccion y distribuidos en diversas dreas geogriificas, La cvaluacidn de
erédito continua se realiza sobre la condicién finaneiera de las cuentas por cobrar,

Los principales clicntes de lan Compaiin son Construmercados S. A, y Corporucion
El Rosado S, A., aparte de cstos clientes no manticnen exposiciones de riesgo de crédito
significativas con ninglin clicnic con caracteristicas similarcs. La concentracion de riesgo de
erédito relacionado con Construmercados S.A. y Corporacién El Rosado S. A. no excediG del
11% de los activos monetarios brutos durante ¢l afio. La concentracidn de riesgo de crédito con
algin otro cliente no excedid del 5% de los activos monectarios brutos en ningdn momento
durante el afio.

18.1.3. Riespo de Liquidez

La Junta General de Accionistas es la que tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez,
la misma que ha establecido un marco de trabajo upropindo para la gestién de liquidez de manera
que la gerencia pueda manegjar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano vy largo
plaza asi como la gestion de liquidez de la Compafia. La Companio mangja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades fnancierss y de préstumos adecundos, monitoreando
continuamente los fujos efectivos proyectudos y reales y conciliundo los perfiles de vencimiento
de los activos y pasivos financieros.

18.1.3.1. Tablas de Riesgo de Ligquidez

La siguiente tabla detalla el vencimicnto contractual restante de la Compaiifa para sus pasivos
financicros no derivados con perfodos de reembolso acordados. Lu tabla ha sido disefiada con
buse en los Mujos de efectivo no descontados de los pasives financicros con base en la fecha en la
cual la Compaiiia deberd hacer los pagos, La tubla incluye tanto los (ujos de efectivo de
intereses como de capital. El vencimiento contractual se basa en la fecha minima en la cual la
Compuiifu deberd hacer el pugo.

Hasin | tnd dai2 Tuf
Ml [e[Taa] Liila i) Adios Taatard
TEIS Eiduren]
A0 b allglemilere del 2002
inlsbdan de olbshigaciomes .75 471,600 HETA A48 N2 PR b
IPrbatammms luncarios 1600208 BAxT 2,068 e R 10,120,768
Esipmims s purjfer wiamercinbes § iirms caemiie po (s £ L il 1,490,503 HEZ 107 281,07 TAHS 0TT
TN LA JAJ_H'_'.W 207 776 19,41 |, BE7
A1 dbe dichemitire del 2011 ot
Hintaain de ohligacioses INEL 232957 LInA RS | Sl 1636y BALLEN |
Iresimmmms hancarin 224411 =73,370 M2 SARLS, 100 B0
Cisendis poar pugior comeninlos ¥ ofros Cociitis pus (g 2IME327 | 268,140 SH 26 A2 RAS
L2207 (N REL] LR TD £ TR LA KRG RIT
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

18.1.3.1. Tablas de Riesgo de Liquidez (continuacién)

La siguicnte tabla detlla ¢l Mujo de eclectivo esperado de la Compadifa para sus activos
financieros no derivados. La tablo ha sido discfiada con buse en los fujos de cfectivo para
vencimientos contractuales no descontados de los actives linancieros incluyendo los intereses que
sc obtendrian de dichox uctivos, Lu inclusién de informacion sobre uclivos financicros no
derivados es necesaria para entender la gestion del riesgo de liquidez de la Compailia ya que lu
liyuidez es mancjada sobre una hase de activos y pusivos nelos.

st | In}d Jan2 ias £ i v
Al Laad s sl ik Tatal
[T =TT

M de diclembre del 2012
‘Cuentas par cobrar comerciales y wiris curniam por endwr 42NN A 4TS T a4 409,242 - LERRL
[y activen financicron . . & 117848 2008 X3 T
4,2 WL N AoeidTS R 7.iHa HIIE] AT

M de diclembre del 2001
Claentps por cobrar comerciules ¥ vinm coemie porgobnr 48080 L2 UTA T4 Al T . T AR 150
[ activos ancicios 3 LT 11788 * 1 M i 144544
AN 29443 | {¥13,3403 Ll 0T [RIETS .07, 700

La Compaiiia espera cumplir con sus obligaciones con los fujos de efectivo de lns operaciones y
productos del vencimiento de los activos financicros.

18.1.4. Riesgo de Capital

La Compaiifa gestiona su capital para ascgurar que estard en capacidad de continuar como
empresa en marcha micntras que maximiza ¢l rendimienio a sus accionistas a través de la
optimizacion de los saldos de deudas y patrimonio. La estrategia general de la Compaiiia no ha
cambiado en comparucién con el 2011,

La estructura de capital de la Compaiiia consiste en la deuda neta de saldos de efectivo y bancos y
patrimonio (capital social, reservas y utilidades retenidas).

La Compailia no estd sujeta o ningdn requerimicnto de capital expuesto externamente,

El comité de gestin de riesgo de ln Compaiiia revisa In estructura de capital sobre una base
semestral. Como parte de la revisién, ¢l comité considera ¢l costo del capital y los riesgos
asociados. La Compaiifa tiene un indice de endevdamiento especificado entre 45% al 65%
determinado como la proporeidn de la deuda neta y el patrimonio. El indice de endeudamiento al
31 de diciembre del 2012 de 34% representa ¢l extremo inferior del rango especificado.
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (conlinuacion)

18.2. Categorias de Instrumentos Financicros

Al 31 de diciembre los activos y pasivos [inancieros muntenidos por la Compaiiia fueron como
sigue:

012 @M
(L3N Dvilares)
Activos Mnancleros:
Costo smortizado;
Cuju y buncos {Nota o) L368.705 1 385,581
Cuenins por cobrur comerciules ¥ nirs cuentas por cobrr (Mora 5) 8127019 6,883,942
Otras aetives linnneieros (Nota 6) 328007 1,854,544
9.824.631 10, 124.067
Posivos linancleros:
Costo amortizudo;
Préstumos (Mara 12) 10,742,250 9,976,345
Cuentas por pagar comercioles y obrs cuentas por pagor (Mora /1) T.685.077 4,321,934
18427327 14.208.270

18.3. Valor Razonable de los Instrumentos Finaneicros

Al 31 de diciembre excepto por lo que se detalla en la siguiente tabla, la Gerencia Financicra
Administrativa considera que los saldos en libros de los activos ¥ pasivos linuncieros reconocidos
al costo amortizado en los estados linancieros se aproXiman a su valor razonable;

22 T — 00
Kaliln Valar Siililu Vlur
e llhros Itnranntde en Jhrs Ruenilile
(LS Deiira
Pasbvom Nnuncleros:
Paslvos fnnncierns edidion ol costo pnizad;
Primers emisldn ie ablipacinnes al pantabos (S 12} Bl 0 1000 1463340 205,700 2634, 149

Al 31 de diciembre del 2012, los valores razonables de la emisién de obligaciones fueron
determinados usando precios cotizados a través de ln Bolsa de Valores del Ecuador. Los precios
de las obligaciones fucron de 101.55% (99.56% en el 2011).

19, Patrimonio
19.1. Capital Socinl

Al 31 de diciembre del 2012, el cupital social consiste de 8°540,000 (6'540.000 en el 2011)
acciones ordinarias con un valor nominal unitario de USS$1.00, lotalmente suscritus y pagadus, luy
cuales otorgan un voto por accidn y un derecho a los dividendos, El capital autorizado estd
representado por 13°080,000 acciones,
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

1.1, Capital Social (continuacion)

En el 2012, la Compaiiu aumentd el capital social en US$2.000,000 (US$3,200.000 en el 2011),
mediante las capitalizaciones de utilidades retenidas provenientes de las utilidades reinvertidas
del 2011 y 2010 por USS2,000.000 (USS1.000.000 en el 2011) y aportes en efectivo por
USS2,200,000 cn el 2011, Las escrituras pdblicas correspondientes fueron inseritas en ¢l Registro
Mercantil ¢l 14 de noviembre del 2012 y 18 de noviembre del 201 1.

Los aportes para aumento de capital representan aporles en efectivo de accionistas integrndos
pringipalmente ¢n el 2008 y 2007,

Nidmera de Capital en
aeeiones aeciones

s JJ.-I\IrJrH.'j
Suldo al 31 de diclembre de 2010 J 340000 3,340,000
Auemento de capital 3" 200,000 3.200,000
Saldo al 31 de diciembre de 20 | 6'540.000 0,540,000
Aumente de copital 2'0040.000 2.000.000
Sulde ol 31 de diciembre de 2012 8'540.000 8.540,000

19.2. Reservas

Reservas Legal y Facultativa - La Ley de Compaiins eslablece una apropiacion obligatoria por
lo menos ¢l 10% de la utilidad anual para reserva legal, hasta que aleance por lo menos ¢l 50%
del capital social, Esta reserva no estd disponible pura distribucién de dividendos en efectivo,
pero puede ser capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidus incurridus.

La reserva [acultativa representa utilidades apropiadas a disposicion de los accionistas.

19.3. Utilidades Retenidas

Reserva de Capital (PCGA anteriores) — Proviene del resultado del proceso de conversidn de
los registros comtables de sucres a délares de Estados Unidos de Norteamérica realizado por
exigencia legal al 31 de marzo del 2000,

El saldo screedor de esta cuenta puede ser capitalizado en lu parte que exceda o las pérdidas
acumuladas; absorber pérdidas; o devuelto en caso de liquidacién de la Compaiifa.

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcidn por Primera Ver de las NIF -
Proviene de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las NITF,

El suldo deudor de esta cuenta puede ser absorbido por los resullados acumulados y los del
ltimo ejercicio ceondmico concluido, si los hubiere,

19.4. Dividendos

Durante ¢l 2012, se canceld dividendos de USS0.08 por accidn, equivalente a un dividendo total
de USH508,000 a los tenedores de acciones ordinarius pagadus totalmente,
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

20, Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios fucron como sigue:

Ingresos provenientes de b veni de bienes
Ingresos provenientes de plguiler de equipns
Ingresos provenientes de servicios

2012 011
(18 Ditires
47 488,719 38,792,975
0,126,797 5,500,352
183,780 L3747
53,709,296 44,439,774

L.os ingresos provenientes de productos y servicios principales son los siguicntes:

Morteros, productos y compiesios quimicns
Alguiler de equipos ;
Formaletis
Cabaiias suniturios
Equipos de constniceion
Servicins de mantenimiento, usesorfa, (RIBSPOITE ¥ ofros

21. Inpresos por Inversiones

Los ingresos por inversiones [ueron como sigue:

Ingresos por intereses sobre petivos financieros medidos ol cosio
umortizado:
Centificade de depdsiio n plazo
Otros activos Minancieros medides ol costo amortizudo (Nera 6)

22, Otras Ganancias y Pérdidas

Las otras gunancias y pérdidas fucron como sigue:

Ganancias sobre venios de propicdades, plania y couipo
Otros

3“12__ M1
{EES Eblarren )
46,866,093 AgAl004
5444716 4, 98099
GH2.081 TIL653
622627 381.96]
183,780 137.447
53,799.296 44,439,774
12 2011
{US Delares)
10978 32,807
46,500 26,843
57487 SE.050
2012 2011
(LIS Deilares)
411,221 336,653
2,183 2831
413,405 339,534
39
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

23, Costos y Gastos por su Naturaleza

Los costos y gastos reportados en los estados de resultados fucron como sigue:

2012 2011
{US Deflares)

Costo de venias 27912637 23,110,624
Girstos de ventas 4,218.46 2,750,702
Gistos de udministracidn 11.488.977 11.201,759

43.620.560 37063085
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza [ueron como sigue:

202 2011

(LIS Deilarex)

Cambios en invenlurios de productos terminados y en proceso 89,202 (655,432)
Consumos de materins primas ¥ suministros 22,059,997 19,824,279
Compras de producios tenminndos 1 0510 053,652
Beneficios o los empleadns 7,278,261 54989713
Servicio de trinsponie de mereaderia a badegas internns 3,533,343 3075,268
Deprecinciones y amortizuciones 2,060,551 1.759.060
Muiintenimienlo y reparaciones 1,785,024 1,593,867
Cestidin de 1o administrocion 635,328 524040
Servicios biisicos 614,758 456,679
Publicidad, propagandn y productos promocionales 432,143 83,087
Compnis de pallets M 005 .
Servicio do sepuridad 7,120 288792
Honoririos v servicios profesionales (Nara 27) 295432 1,405,733
Combustible ¥ lubricnntes 212917 165,512
Capacitacidn 128,901 163,300
Provigidn por cuentos de dudosn recuperaicion 67.240 56,018
Otros 1447828 1,379.387

43,620,560 J7.063.085

El detalle de gastos por beneficios a los empleados fucron como sigue:

1z 2011
[US Difarex)

Sueldos v salarios 320872 3,200,360
Pantigipacidn a rrabajadores 1,693,004 1,253,759
Beneficios sociales 034,158 TISHRS
Aportes ul IESS 499,452 421642
Beneficios delinidos 21,7758 248,068

7.278.261 5,989.713
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

23. Costos y Gastos por su Naturaleza (continuacion)

El detalle de gastos de depreciaciones y amortizaciones fueron como sigue:

2012 2011
(LS Ddlares)

Depreciucion de propicdades, planti ¥ cyuipo L909.296 1.573,113
Pérdidu por deterioro de propiedades, plunta y equipo 21.565 50314
Reversitn de pérdida por deteriono de propiedndes. planta ¥ equipos 93,137 (167.377)
Depreciacion de propiedades de inversitn 1,028 1.027
Amortizncidn de setivos intangibles 221799 292,943

2,061,551 1.758.060
24. Costos Financieros
Los costos linancieros fueron como sigue:

012 2011
(IS Exdlares)

Intereses por sohregires ¥y préstomos buncarios | Mata (2) 587432 467,447
Inereyes por emision de obligaciones { Mot 12) 178,214 281,925
Impuesio o lu salidu de divisis 284,954 209,430
Olros gustos por inferds 5304 2243
Totl costos por interosey pora pasivos fnzncicros ol costo amonizado 1.055.938 UBLLHES

25, Utilidad por Accitn
25.1. Utilidad Bdisica v Diluida por Accidn

Las utilidades y ¢l nimero promedio ponderade de acciones ordinarias utilizadas en el edleulo de
la utilidad bésica y diluida por aceidn lueron los siguientes:

2012 2011
(LS Délares)
Utilicnd del aito 7.792,730 5300642
Nimero promedio ponderndo de seciones ordimariis 6,797,534 3,716,986
Uil basicn y diluida por accidn 115 1.43

La Compaiifa no ha emilido deuda convertible en acciones u otros valores patrimoniales,
Consccuentemente, no existen efectos potenciales diluyentes de la utilidad por accidn,
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

26. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas
26.1. Transacciones Comerciales

Durante el afio, la Compaiifa realizé lus siguientes transacciones comerciales con partes
relucionadas:

Relucidn 2012 anti
{128 Ihures)
Intago Intemational Holding Limited, (Costs Rica): Accionists conuin
«  Compris de malerins primas §.374,969 6.439,264
Intaco Costa Rica S.A.: Accloaisa comin
+ Compras de materizs primes 21,900 25,138
«  Compeas de producto terminasto 7.691 -
« Compras de equipos M7 T2000
«  Comprs de repucsios 170 R At
o Wentis de materias primas 48,001 LR
Inkace Peni S.A0 Acchmint dimiln
o Nenms e producto terminmln 17,458
South Pacifie Triwe Company 5.A. (Panamil)t Acclonistu ¢omidn
»  Costos linanciers 137,908 131,420
Pervomal clave de la genencia:
«  Intereves ganadon (1] 7.660
» Arriendos panadeons 6,687 70
Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del perfodo sobre el que se informa:
Relacion 2012 — ]|
(LA Ehiluren)
Cuenbis por cobrar neclonist:
S, Murgos Dugling Acclonista de 1o Compailia - 42143
Cuentas por cobrur compaiias relachonngdies:
Lt Pend S.A. Acclonista conuln 638,053 317398
Intaco Coata Rica S.A. Accipnista comin - 0,030
South Pacific Trade Company S.A. (I"anamd) Agcionistn gomin 27.000 .
665,053 387428
Cuenta por cobrar o personal clave de la perencin 117,548 117848
Cuentais por pagar eampaiias relagionidns:
Intneo Tntemationa) Holding Limied. (Costa Ricu) Aceioninti comiln 2.359,759 1268322
Tntico Cloniu Rien 8.4, Accionista comdn RERE] . I —: (Y
277,767 L,265.392
Préstarmo de compullia relicionndn:
South Pacific Trade Company 5.A. (Panarmi) Acclonista comin 2361540 204

Las tasas de interés wiilizadas para los préstamos otorgados por la compaiiia relacionada del
exterior, estéin dentro del rango de las tasas activas referenciales autorizadas por ¢l Banco Central
del Ecuador.
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

26.1. Transacciones Comerciales (continuaciin)

Las transacciones por intereses ganados ¢ ingresos por arriendos, se clectuaron en términos y
condiciones definidos entre lus partes.

Los documentos por pagar a corto y lurgo plazo con bancos locales y uno exterior tienen garantia
solidaria de una purte y una compaiia relacionada del exterior por USS11.4 millones.

El 2 de marzo del 2005, la Compaiiia suseribié un contrato con personal clave de la gerencia,
mediante ¢l cual transfiere la moquinaria metalmecdnica como aporte de capital a una nucva
empresa, donde Intaco Ecuador S.A. es el tnico accionista, luego las acciones de la nueva
empresa y la licencia de uso de la marca denominada “Intaco™ exclusivo de los productos de
puertas enrollables, fucron transferidas al personal clave de la gerencia por US$200,000,
pagaderos mensualmente hasta agosto del 2017 ¢ interés del 5%, cuyo plazo de uso de la marca
vencié el 31 de diciembre del 2012. Ademds. ¢l personal clave de la gerencia reconocerd un
canon de arrendamiento mensual por el drea que ocupa la maguinaria en las instalaciones de la
Compuaiiiu.

26.2. Compensacion del Personal Clave de la Gerencia

2012 2011
(U Exilarrcs)
Beneficiox a canto plazo 439,931 358,189
Benelicios post-emplen 29.187 26,553
469,118 384,742

27. Compromisos Financicro
27.1. Contrato de Asistencia Técnica

En enero del 2011, 1a Compuiifa suseribié un contrato de servicio de axistencia técnica con plazo
de un aio con DIGMA INTERMEDIARIOS EN ASESORAMIENTO SL.. de Espaia, mediante
¢l cunl esta compaiifa proporciond usistencia téenica para ¢l redisefio de sus procesos de
manufactura ¥ la reformulacion de productos. En compensucion de los servicios recibidos, lu
Compafiia pagd un honorario anual equivalente al 5% de las ventas de morteros y productos
:rluimim para ln construccidn, pagadero en 90 dias desde la fechu de emisidn de las respectivas
acturas.

27.2. Contratos de Comercializacidon de Morteros

En octubre del 2008, la Compailia renové el contruto de comercializacién de morteros con
Construmercados S.A., medianic ¢l cual concedié la distribucion de los morieros que s¢
produzcan cn la planta de morteros con las cspecificaciones téenicas sefialadas por la
Distribuidoru. El plazo de este contrato cs de siete ufos, y la Compaiiia concederd a la
Distribuidorn un margen de comercializacion equivalente al 10% sobre ¢l precio ex = planta,
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

27.3. Fideicomisos

El 19 de julio del 201 1. la Compailia constituyd dos Fidcicomisos de Administracidn ¢ Inversion
con Adherenics denominados “Fidcicomiso de Administrucidn Intaco™ y “Fideicomiso de
Inversién Intaco™, con plazo hasta que s¢ dé cumplimiento o su objeto, mediante transferencin
para la conformacidn del patrimonio auténomo por USS1.000 y cesion de derechos de lu cartera
de los empleados de 1a Compailin.

El objeto de los fideicomisos es de recibir un porcentaje de lus remuneraciones de los empleados
(constituyentes adherentes), de acuerdo al Convenio de Adhesién suscrito por los emplesdos y ¢l
Fideicomiso, para que las administre ¢ invierta para beneficio propio del Fideicomiso o de
1erceros.

28. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre ¢l que se Informa

Entre ¢l 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de los estadox financieros (18 de enero
del 2013) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién de la Compuaiiia pudieran
tencr un efecto importante sobre los estados financieros o que requicran revelacion.

29. Aprobaciin de los Estados Financieros

L.os estados financieros por ¢l ailo terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido emitidos el 18
de enero del 2013 con la autorizacién de la Gerencia de la Compaiiia y serfin presentados a la
Junta General de Accionistas pura su aprobacién., En opinién de la Gerencin de la Compaiiia, los
estudos financieros serin aprobados sin modificuciones.




