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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas de
INTACO ECUADOR S. A.

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de INTACO ECUADOR S. A. al
31 de Diciembre del 2008 y 2007, y los correspondientes estados de resultados,
cambios en el patrimonio de accionistas y flujos de efectivo por los afios terminados
en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion
de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre
esos estados financieros en base a nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Auditoria. Estas normas requieren que la auditoria sea disefiada y ejecutada para
obtener seguridad razonable de si los estados financieros estin libres de errores
importantes. La auditoria incluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia que
respalda las cifras y revelaciones en los estados financieros. La auditoria también
requiere la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
importantes hechas por la Administracion, asi como la evaluacion de la presentacion
de los estados financieros en su conjunto. Creemos que nuestras auditorias
proporcionan una base razonable para nuestra opinién.

3. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
INTACO ECUADOR 8. A. al 31 de Diciembre del 2008 y 2007, los resultados de
sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

4. Como se indica en la Nota 2 a los estados financieros adjuntos, el 12 de Febrero del
2008, INTACO ECUADOR S.A. adquiri6 a AUTONOVA S.A., compaiiia
relacionada, mediante fusion por absorcion.

5. Al 31 de Diciembre del 2007, los activos corrientes son ~files pasivos
corrientes en US$3.2 millones, principalmente por los acf adjados a
corto plazo. La administracion de la Compaiiia con51de e.. Ssta’ ‘sntuamoq sera
superada con reestructuracion de deuda de corto a largo pl 310 o emel ‘2&0@% "

W5,

RNC No. 13580
T D et et

Pedro B. Villalta — Gerente
RNC No. 23959

16 de Febrero del 2009




INTACO ECUADOR S.A.

Balances Generales

Activos

Activos corrientes:
Caja y bancos
Inversiones temporales (Nota 3)
Cuentas por cobrar (Nota 4)
Inventarios (Nota 5)
Gastos anticipados

Total activos corrientes

Propiedades, planta y equipos (Nota 6):
Terrenos
Edificios e instalaciones
Equipos de alquiler
Maquinarias y equipos
Muebles y enseres
Equipos de computacion
Vehiculos
En proceso y en transito
* Total al costo
Depreciacién acumulada
Total propiedades, planta y equipos, neto

Otros activos y cargos diferidos (Nota 7)

Total activos

1,126,342

4,199,627
1,762,955
14,681

7,103,605

1,201,807 1,065,634
5,173,512

o 3,540,599
5,878,023
372,273
379,142
532,725
591,562
17,533,470
48, 7




Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:
Documentos por pagar (Notas 6, 8y 13)
Cuentas por pagar (Nota 9)
Gastos acumulados (Nota 10)
Porcion corriente de obligaciones a largo
plazo (Notas 5,6, 11y 13)

Total pasivos corrientes
Obligaciones a largo plazo (Notas 5, 6, 11, y 13)

Patrimonio de accionistas:
Capital pagado (Nota 12)
Aportes para aumento de capital (Nota 12)
Reserva legal
Reserva facultativa
Reserva de capital
Utilidades retenidas
Total patrimonio de accionistas

Total pasivos y patrimonio de accionistas

CRASH, gadd

N NS

31 de Diciembre

2008 2007
(US Délares)
8,333 4,466,666
2,944,798 3,374,843
699,953 488,741
1,938,762 1,986,684
5,591,846 10,316,934
7,803,648 5,102,553
2,340,000 1,800,000
1,248,260 1,120,409
422914 240,008
106,810 106,810
1,519,850 1,519,850
1,884,745 1,160,512
7,522,579 5,947,589
ﬂh o

éii(),%%ﬁ’ B 21 ,367,076

nod Ing. Leonardo Vizhfiay
erente General Gerente Financiero

Ver notas adjuntas.

NCIP:
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Contadora General




INTACO ECUADOR S. A.

Estados de Resultados

Ventas netas
Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de operacion:
Ventas (Nota 15)
Administrativos (Nota 16)

Utilidad de operaciones

Otros ingresos (gastos):
Financieros (Nota 13)
Intereses ganados (Nota 13)
Utilidad (pérdida) en venta de propiedades, planta y equipos
Otros, neto (Nota 13)

Utilidad antes de participacién de trabajadores e
impuesto a la renta

Participacion de trabajadores (Nota 14)
Impuesto a la renta (Nota 14)

Total

Utilidad neta

Aiflos Terminados el

artinod

Gerente General Gerente Financiero

Ver notas adjuntas.

Ing. Leonardo Vizhfiay

31 de Diciembre
2008 2007
(US Délares)
29,187,260 24,933,601
(15,902,533) (13,224,829)
13,284,727 11,708,772
(1,609,848) (1,902,264)
(8,071,675) (7,506,106)
(9,681,523) (9,408,370)
3,603,204 2,300,402
(903,054) (682,005)
17,193 14,782
(104,294) 61,038
86,480 62,200
(903,675) (543,985)
2,699,529 1,756,417
(380,884) (289,265)
(489,586) (359,792)
(870,470) (649,057)
1,829,059 1,107,360
*P.A. Jazmin Loor
Contadora General




Estados de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

Saldos al 31 de Diciembre del 2006
Apropiacion
Aportes para aumento de capital (Nota 12)
Aumento de capital (Nota 12)
Otros
Utilidad neta, 2007

Saldos al 31 de Diciembre del 2007
Ajuste de perfodos anteriores (Nota 20)
Apropiacion

Ajuste de fusion por absorcion
(Notas 2y 19)

Aumento de capital (Nota 12)
Otros
Utilidad neta, 2008

Saldos al 31 de Diciembre del 2008

INTACO ECUADOR S. A.

Aportes
para Reserva
Capital Aumento Reserva  Reserva de Utilidades
_Pagado  deCapitsl __ Legal Facultativa _Capitsl _ Retenidas _ Totsl _
(US Délares)

1,400,000 40,409 129,272 106,810 1,519,850 562,408 3,758,749

- - 110,736 - - (110,736) -

. 1,080,000 - - - - 1,080,000

400,000 . - - - (400,000) .

- - - - - 1,480 1,480

- - - - - 1,107,360 1,107,360

1,800,000 1,120,409 240,008 106,810 1,519,850 1,160,512 5,947,589

- - - - - (121,859) (121,859)

- - 182,906 - - (182,906) -

40,000 127,851 - - - (300,792) (132,941)

500,000 - - - - (500,000 -

- - - - - 731 731

- - - - - 1,829,059 1,829,059
2340,000 1,248,260 422914 106810 1519850 1,884,745 7,522,579

)

Ang. Jacques Martinod
fite General

Ver notas adjuntas.

Gerente Financiero

C.P. .JazminLoor

(fontadora General
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INTACO ECUADOR S. A.

Estados de Flujos de Efectivo

Aifios Terminados el

Efectivo proveniente de actividades de operacién:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados
Intereses ganados
Impuesto a la renta
Otros, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

Efectivo usado por actividades de inversién:
Compras de inversiones temporales
Compras de propiedades, planta y equipos
Ventas de propiedades, planta y equipos
Aumento en otros activos y cargos diferidos

Efectivo neto usado por actividades de inversion

Efectivo proveniente (usado) de actividades de financiaciéon:
Aumento (disminucion) en préstamos a corto plazo
Aumento en obligaciones a largo plazo
Pago de obligaciones a largo plazo
Aportes para aumento de capital

Efectivo neto proveniente (usado) de actividades de financiacién

Aumento (disminucion) neto en caja y bancos
Caja y bancos al principio del afio

Caja y bancos al final del afio

Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo neto proveniente
de actividades de operacién:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar 1a utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacion:
Depreciaciones y amortizaciones
Provisién para cuentas dudosas
Provisiones para jubilacién y desahucio
(Utilidad) pérdida en venta de propiedades, planta y equipos
Otros
Cambios en activos y pasivos de operacién:
(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar
(Aumento) en inventarios
(Aumento) en gastos anticipados
Aumento (disminuci6n) en cuentas por pagar
Aumento en gastos acumulados
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

a e

31 de Diciembre
2008 2007
(US Ddlares)
29,199,289 23,913,422
(25,004,244) (20,860,496)
(903,054) (682,005)
17,193 14,782
(385,945) (365,609)
86,479 62,200
3,009,718 2,082,294
(18,333) -
(2,241,362) (4,628,834)
647,621 187,673
(240,247) (9,553)
(1,852,321) (4,450,714)
(4,458,333) 1,448,348
4,563,908 1,245,005
(1,986,683) (1,377,294)
- 1,080,000
(1,881,108) 2,396,059
(723,711) 27,639
1,126,342 1,098,703
402,631 1,126,342
1,829,059 1,107,360
1,450,372 1,933,748
39,995 37,004
75,949 63,903
104,294 (61,038)
- 1,480
195,637 (1,199,173)
(28,875) (556,262)
(686) (888,340)
(745,380) 1,465,770
89,353 177,842
3,009,718 2,082,294

oy

Isg dachues ifiod Ing. Leonardo Vizhfiay
nte General Gerente Financiero

Ver notas adjuntas.

TSER A

fazrifi Loor

C.m:nta.dora General




INTACO ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2008 y 2007

1.Actividades

La Compaiiia fue constituida en 1951 en Ecuador y sus principales actividades son la
elaboracion de productos y compuestos quimicos para la construccién, alquiler de equipos
(formaletas), cabafias sanitarias, comercializados a nivel nacional y, produccién de
morteros para enlucido y pegar bloques, los cuales se comercializan localmente a través
de la Distribuidora Rocafuerte Disensa S.A.

Hasta Abril del 2008, la Compaifiia mantuvo el 47% del total de los trabajadores
contratados para desarrollar su actividad, bajo el sistema de intermediacion laboral
proveida por COMPOLAN S. A. (Ver Nota 18), la cual contaba con la autorizacién de
funcionamiento vigente otorgada por el Ministerio de Trabajo y Empleo para prestar
servicios de intermediacion laboral.

La informacion relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres tltimos afios, €s como sigue:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacién Anual
2008 8.8%
2007 3.3%
2006 2.9%

2.Politicas Contables Significativas

Fusion por Absorcién

El 12 de Febrero del 2008, INTACO ECUADOR S.A. adquiri6 a AUTONOVA S. A,
compaiiia relacionada, mediante fusion por absorcion, emitiendo 40,000 acciones
ordinarias a cambio de la totalidad de las acciones ordinarias y en circulacién de
AUTONOVA S. A. Los activos, pasivos y patrimonio de la compaiiia adquirida estan
contabilizados al valor con el que estaban registrados antes de la fusion. Los resultados de
operaciones de la compaiiia adquirida desde el 1 de Enero hasta el 11 de Febrero del 2008
fueron incluidos en los resultados de operaciones del 2008 de INTACO ECUADOR S.A.
(Ver Nota 19).

Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales requieren que la Gerencia de la Compailia efectie estimaciones y
supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos
en dichos estados financieros. Se debe considerar que los resultados reales podrian diferir
de esas estimaciones.




INTACO ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)

Bases de Presentacion de los Estados Financieros (continuacién)

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), no requieren que los estados
financieros adjuntos incluyan el registro de un activo y pasivo por el valor justo del bien
arrendado o el valor presente de los canones, al inicio del contrato de arrendamiento; y el
reconocimiento del gasto de depreciacion respectivo, cuando el contrato de arrendamiento
establece la opcion de compra a su término, tal como es requerido por las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

De acuerdo con la Resolucion No. 08.GDSC.010 de la Superintendencia de Compaiiias
del 20 de Noviembre del 2008, se establecié un cronograma de aplicacion obligatoria de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) por parte de las compaiiias y
entes sujetos al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias, para el registro,
preparaciOn y presentacion de estados financieros a partir del 1 de Enero del 2010, 2011 y
el 2012. A partir de esas fechas se derogaran las resoluciones que establecieron el uso
obligatorio de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Ademas, las compaiiias y
entes antes mencionados preparardn obligatoriamente hasta Marzo del 2009, 2010 y
2011,en su orden, un cronograma de implementacion de dichas NIIF, el cual debera ser
aprobado por la junta general de accionistas o socios, o por el apoderado en caso de
compaiiias extranjeras que ejerzan actividades en el pais. La Compaifiia tiene la
obligatoriedad de aplicar las NIIF a partir del 1 de Enero del 2010.

Inversiones Temporales
Estan registradas al costo de adquisicion
Valuacion de Inventarios

Estéan registrados al costo de produccién o compra, en base al método promedio. El costo
no excede el valor de mercado.

Propiedades, Planta y Equipos

Estén registrados al costo. El costo es depreciado de acuerdo con el método de linea recta
en funcidn de los afios de vida util estimada, en base a los siguientes porcentajes anuales:

Edificios e instalaciones 5%
Equipos de alquiler 10%
Maquinarias y equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacion 33%
Vehiculos 20%

Durante el 2007, la Compafiia capitalizé intereses incurridos durante el periodo de
construccion de la nueva planta de morteros.




INTACO ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuaciéon)
Inversiones en Acciones

Representan acciones en compafiia, registradas al costo. El costo no excede el valor
patrimonial proporcional de la sociedad receptora de la inversién (Ver Nota 7).

Otros Activos — Maquinarias y Local sin Utilizar
Estan registrados al costo de adquisicion, neto de depreciacion acumulada.
Cargos Diferidos

Representan mejoras en propiedades arrendadas y programas de sistemas de informacion,
los cuales estan registrados al costo. El costo es amortizado de acuerdo con el método de
linea recta en un periodo de 3 afios.

Provision para Jubilacién

Representa el valor actual de la reserva matemética, determinado por un actuario
independiente, para atender los haberes individuales de jubilacion de los trabajadores que
por veinticinco afios o mas, presten servicios continuados o interrumpidos a la Compailia,
de acuerdo con el Codigo de Trabajo del Ecuador. La férmula utilizada consider6 una tasa
de interés actuarial del 4%, el salario promedio mensual, la pensién patronal mensual
minima de US$ 20.00 y el grado de estabilidad y la probabilidad de sobrevivencia
incluidos en las tablas de actividad y de pensionistas respectivamente, utilizadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Provision para Desahucio

Representa la bonificacion que en caso de renuncia voluntaria, la Compafiia debe pagar a
los trabajadores, equivalente al 25% de la Gltima remuneracién mensual por el total de los
afios de servicio, de acuerdo con el Codigo de Trabajo del Ecuador.

Reservas Legal y Facultativa

La Ley de Compaiiias establece una apropiacioén obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicién de los accionistas.
Reserva de Capital

Ciertos efectos de la aplicacion de la NEC 17 fueron registrados originalmente en las
cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion Monetaria; y luego los
saldos de estas cuentas fueron transferidos a la cuenta Reserva de Capital, tal como lo
establecid dicha norma.

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las
pérdidas acumuladas, no puede distribuirse como utilidades y puede compensar las
pérdidas acumuladas.

9




INTACO ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacién)
Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus empleados el
15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo a
los resultados imponibles del periodo en que se devenga y determinado como se indica en
la Nota 14.

Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta esta constituida a la tasa del 15% del valor de las
utilidades a ser reinvertidas y 25% del resto de las utilidades sobre la base imponible
determinada en la Nota 14. Este tributo es registrado con cargo a los resultados del
periodo en que se devenga.

Moneda Extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera fueron registrados al 31 de Diciembre del
2008 al tipo de cambio de mercado libre vigente de US$1,41 (US$1,62 en el 2007) por
€1.00.Las diferencias en cambio fueron registradas en los resultados del periodo en el que
ocurrieron las variaciones en los tipos de cambio que las originaron.

3.Inversiones Temporales

Al 31 de Diciembre las inversiones temporales consisten de lo siguiente:

2008 2007
(US Délares)
Unidades de participacion en fondos de inversion
local, a la vista e interés del 2.99% 15,000 -
Valores titularizacion crediticia, emitidos por una
compaiiia local, con vencimientos trimestrales hasta
Noviembre del 2009 e interés del 9% 3,333 -
18,333 -

10




INTACO ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4.Cuentas por Cobrar
Al 31 de Diciembre las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

2008 2007
(US Ddélares)

Clientes 3,850,269 3,871,723
Accionista - 158,684
Compaiiias relacionadas 2,784 2,616
Anticipos a proveedores 180,123 198,850
Funcionarios y empleados 97,389 67,554
Otras 13,506 12,091
Provision para cuentas dudosas (151,039) (111,891)

3,993,032 4,199,627

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas principalmente por ventas de
productos quimicos y alquiler de equipos con plazos de 30 hasta 60 dias y sin interés.

Las cuentas por cobrar a accionista y compaiiias relacionadas representan principalmente
pagos efectuados por su cuenta, las cuales no tienen fecha especifica de vencimiento y no
generan interés.

Los anticipos a proveedores representan anticipos para compras de bienes y servicios.

Los movimientos de la cuenta “Provision para cuentas dudosas” por los afios terminados
el 31 de Diciembre del 2008 y 2007 fueron como sigue:

2008 2007
(US Ddlares)
Saldo al principio del afio (111,891) (74,887)
Provision con cargo a resultados (39,995) (37,004)
Castigo 847 -
Saldo al final del afio (151,039) (111,891)
S.Inventarios
Al 31 de Diciembre los inventarios consisten de lo siguiente:
2008 2007
(US Dolares)
Productos terminados 658,341 714,682
Productos en proceso 13,581 20,318
Materias primas 638,231 718,915
Materiales y repuestos 369,541 133,648
En transito 126,255 175,392
1,805,949 1,762,955

11




INTACO ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5.Inventarios (continuacion)

Al 31 de Diciembre del 2008, inventarios de productos terminados y materias primas por
US$420,978 (US$472,185 en el 2007) estan asignados en garantias de obligacion a largo
plazo y su porcidn corriente.

6.Propiedades, Planta y Equipos

Los movimientos de propiedades, planta y equipos por los afios terminados el 31 de
Diciembre del 2008 y 2007 fueron como sigue:

Edificlos e Equipss  Magquinarias  Mucbls  Equipes de Enprocsse  Totalal  Depreciacién Total
Terremos Instalaclones __de Enseres Vehicnios _y tramsito ___ Costo Acumalada Neto
{US Délares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2006 1,065,634 1,821,966 3,453,658 3,079,060 245,447 216,765 410,612 2,944416 13,237,558 (2.857,831) 10,379,727
Adiciones - 225,868 278,627 741,103 134,055 100,670 190,451 2,956,060 4,626,834 (895,216) 3,731,618
Ventas y/o retiros . - (191,686) (12,166)  (16020) (“2712)  (68338) - (330922 204,287 (126,635
Transferencias - 3,125,678 - 2,070,026 8,791 104,419 - (5308914)

Saldos al 31 de Diciembre del 2007 1,065,634 5,173,512 3,540,599 5,878,023 372,273 379,142 532,725 591,562 17,533,470 (3,548,760) 13,984,710
Adiciones 135,873 25,926 403,831 603415 102,539 103264 152,354 410,780 1937982 (1,408,157 529,825
Ventas /o retiros - (24,508) (121,563) (514,688)  (14.506) (134839)  (124211) - @331 485,776 (448,535)
Teansferencias - 24,98 - 41,906 363495 34,982 - (465,369
Reclasificacion a otros activos (Nota 7) . . - (389,075) . . - - (389075) 130,433 (258,642)
Ajuste de fusion por absorcion (Nota 19) - - - 107,973 8,199 8,581 5,000 - 129,753 (22,937) 106,816

Saldos al 31 de Diciembre del 2008 1301 5,199,920 3821867 727, [ 9130 S6S868 836973 18ITIBID 13914,174

Durante el 2007, la Compaiiia capitalizé intereses por US$320,294 incurridos en la
construccion de la nueva planta de morteros.

Al 31 de Diciembre del 2008, los terrenos, edificios e instalaciones avaluados en
US$5,079,203 (US$3,605,756 en el 2007), maquinarias, equipos de alquiler y vehiculos
avaluados en US$ 1,381,746 (US$1,728,429 en el 2007) estdn asignados en garantia de
documentos por pagar, obligaciones a largo plazo y su porcién corriente a favor de
bancos locales.

Al 31 de Diciembre del 2008, la Compaiiia mantiene como arrendataria contratos de
arrendamiento con opcion de compra de vehiculos y muebles y enseres, con plazo de 36
meses con vencimiento hasta Junio del 2010. EI valor pendiente de los cénones de
arrendamiento es de US$55,227. La Compaiiia podra hacer uso de la opcion de compra
al finalizar el plazo de los contratos a un precio de US$40,316 y descuento de US$34,601
por pago oportuno durante los plazos.
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INTACO ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7.0tros Activos y Cargos Diferidos

Al 31 de Diciembre los otros activos y cargos diferidos consisten de lo siguiente:

Otros activos:

Cuenta por cobrar funcionarios

Acciones:
H.O.V. Hotelera Quito S. A.

Maquinarias y local sin utilizar

Valores titularizacién crediticia, emitidos por una
compaiifa local, con vencimiento trimestrales hasta
Noviembre del 2011 e interés del 9%

Depésitos en garantia

Otros

Corto plazo
Sub-total

Cargos diferidos:
Mejoras en propiedades arrendadas, neto
Programas de sistemas de informacién, neto
Sub-total

%

Participacién 2008 2007
(US$ Délares)
145,936 172,573
0.06% 9,000 9,000
285,212 61,640
10,000 -
15,699 14,679
10,000 10,000
475,847 267,892
(33419 (39,680)
442,428 228,212
14,077 1,040
312,082 49,509
326,159 50,549
768,587 278,761

Al 31 de Diciembre del 2008 y 2007, la cuenta por cobrar a funcionarios representan
principalmente ventas de acciones, con vencimientos mensuales hasta Septiembre del 2012 e

interés del 6% (Ver Nota 13).

El valor nominal total de las acciones en H.O.V. Hotelera Quito S. A. es de US$9,000, el
valor nominal unitario de las acciones es de US$1.00 y el valor patrimonial proporcional
de US$18,379 (US$17,252 en el 2007), el cual fue determinado en base a estados
financieros no auditados de la compaiiia receptora de la inversion al 31 de Diciembre del

2008 y 2007.
8.Documentos por Pagar

Al 31 de Diciembre los documentos por pagar consisten de lo siguiente:

BNP Paribas (Bahamas) Limited, préstamo sobre firma, para
la construccidn y adquisicion de activos, con vencimiento

en Octubre del 2008 e interés del 7.75%.

Banco Bolivariano S. A., préstamo hipotecario para capital de
trabajo, con vencimientos mensuales hasta Enero del 2009

e interés del 8.95% (11% en el 2007)

Produbanco S. A., préstamo hipotecario para capital de
trabajo, con vencimientos mensuales hasta Enero del 2008

e interés del 11.50%.

2008 2007
(US Délares)
- 3,800,000
8,333 366,666
- 300,000
8,333 4,466,666
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INTACO ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8.Documentos por Pagar (continuacién)

El préstamo de BNP Paribas (Bahamas) Limited, estaba garantizado con una inversion en
dicho banco de propiedad del accionista mayoritario.

9.Cuentas por Pagar

Al 31 de Diciembre las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

2008 2007
(US Ddlares)
Proveedores 1,927,754 2,618,292
Compaiiia relacionada 275,158 545,491
Accionista 49,300 -
Funcionarios y empleados 128,655 104,936
Impuestos por pagar 515,538 75,144
Otras 48,393 30,980
2,944,798 3,374,843

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y
servicios pagaderas con plazos de 30 hasta 180 dias y sin interés e incluyen facturas por
€148,914 (€113,442 en el 2007).

Las cuentas por pagar a compafiia relacionada representan facturas por compras de
materias primas por US$275,158 (US$11,502 en el 2007) y maquinarias por US$533,989
en el 2007 pagaderas con plazo de 90 dias y sin interés.

Las cuentas por pagar a accionista representan préstamos, los cuales no tienen fecha
especifica de vencimiento y no devengan interés.

Las cuentas por pagar a funcionarios y empleados representan retenciones efectuadas para
compras de vehiculos, liquidables al término de los contratos de arrendamiento mercantil.

10.Gastos Acumulados

Los movimientos de gastos acumulados por los afios terminados el 31 de Diciembre del
2008 y 2007 fueron como sigue:

Beneficios Participacion de Impuesto a

Intereses Sociales Trabajadores la Renta Total
(US Ddlares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2006 33,616 94,242 153,028 30,013 310,899
Provisiones 928919 298,668 289,265 359,792 1,876,644
Pagos (923,629) (256,556) (153,008) (365,609) (1,698,802)

Saldos al 31 de Diciembre del 2007 38,906 136,354 289,285 24,196 488,741
Provisiones 849,484 433,360 380,884 489,586 2,153,314
Pagos (862,222) (404,670) (289,265)  (385,945) (1,942,102)

Saldos al 31 de Diciembre del 2008 26,168 165,044 380,904 127,837 699,953
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INTACO ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11.Obligaciones a Largo Plazo

Al 31 de Diciembre las obligaciones a largo plazo consisten de lo siguiente:

South Pacific Trade Company S.A., compaifiia
relacionada:
Préstamos sobre firma para capital de trabajo, con
vencimientos del capital hasta Septiembre del 2010 ¢
interés del 10% al 13%.

Facturas por consultoria externa, sin fecha especifica
de vencimiento y no devengan interés

Banco Bolivariano S. A., préstamos hipotecarios para
adquisicion de activos y capital de trabajo, con
vencimientos mensuales hasta Mayo del 2014 e
interés del 6.97% al 9.11% (9% al 11.50% en el
2007)

Produbanco S. A., préstamos hipotecarios para
adquisicién de activos y capital de trabajo, con
vencimientos mensuales hasta Junio del 2012 e
interés del 8.95% al 10.63% (9.73% al 11,18% en el
2007)

Produbank (Panama) S.A., préstamo sobre firma para
capital de trabajo, con vencimiento en Abril del
2010 e interés del 5% (Ver Nota 17)

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A., préstamos
sobre firma para capital de trabajo, con vencimientos
semestrales hasta Febrero del 2013 e interés del
5.06%

Industrias Rocacem S. A., financiamiento para la
adquisicion de la planta de morteros, con
vencimientos mensuales hasta Febrero del 2008 e
interés del 5% (Ver Nota 18)

Almacenes Juan Eljuri Cia. Ltda., financiamiento para
la adquisicion de montacargas, con vencimientos
mensuales hasta Agosto del 2009 e interés del 12%

Provisiones para jubilacion y desahucio

Sub-total

Porcién corriente

2008 2007
(US Délares)
718,339 964,347
594,325 594,325
2,413,189 2,962,732
1,262,354 1,839,545
3,800,000 -
381,356
338,028
72,920 107,977
499,927 282,283
9,742,410 7,089,237
(1,938,762) (1,986,684)
7,803,648 5,102,553
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INTACO ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11.0bligaciones a Largo Plazo (continuacion)

El préstamo del Produbank (Panamd) S.A. est4 garantizado con un certificado de depdsito
a plazo de dicho banco de propiedad del accionista mayoritario.

El préstamo del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. estd garantizado con una garantia
solidaria de una compailia relacionada del exterior.

Los vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo fueron como sigue:

2008 2007
(US Délares)

2009 - 1,607,731
2010 5,742,765 1,842,901
2011 622,840 527,822
2012 494,127 399,108
2013 313,781 312,500
2014 130,208 130,208
Provisiones para jubilacion y desahucio 499,927 282,283

7,803,648 5,102,553

Los movimientos de las cuentas de provisiones para jubilacion y desahucio por los afios
terminados el 31 de Diciembre del 2008 y 2007 fueron como sigue:

Provision para Provisién para

Jubilacién Desahucio Total
(US Ddélares)
Saldos al 31 de Diciembre del 2006 170,377 48,003 218,380
Provisiones con cargo a resultados 49,135 14,768 63,903
Saldos al 31 de Diciembre del 2007 219,512 62,771 282,283
Provisiones con cargo a resultados 62,282 33,503 95,785
Provisiones con cargo a utilidades retenidas - 121,859 121,859
Saldos al 31 de Diciembre del 2008 281,794 218,133 499,927

12.Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2008, el capital pagado consiste de 2°340.000 (1°800.000 en el
2007) acciones ordinarias con un valor nominal unitario de US$1.00 y el capital
autorizado es de US$3,600,000.

Durante el 2008, la Compafiia aument6 el capital pagado en US$540,000 (US$400,000
en el 2007), mediante las capitalizaciones de utilidades retenidas provenientes de las
utilidades reinvertidas por US$500,000 (US$400,000 en el 2007) y fusiéon por absorcién
de AUTONOVA S.A. por US$40,000. La escritura ptiblica correspondiente fue inscrita
en el Registro Mercantil el 8 de Diciembre del 2008.
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INTACO ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12.Capital Pagado (continuacion)

Los aportes para aumento de capital representan aportes en efectivo de accionistas
integrados principalmente en el 2008 y 2007.

13.Transacciones con Compaiiias Relacionadas y Funcionario

Las principales transacciones celebradas con compaiiias relacionadas por accionistas
comunes y funcionario por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2008 y 2007,
fueron como sigue:

2008 2007
(US Ddlares)
Compras de materias primas, Intaco International Holding LTD. (Costa Rica) 4,064,465 -
Compras de maquinarias, INTACO Costa Rica, S.A. (Costa Rica) - 533,989
Otros ingresos (gastos):
Financieros, South Pacific Trade Company S.A. (Panama4) (103,348) (91,707)
Intereses ganados 8,295 10,513
Arriendos 4,602 4,602

Las tasas de interés utilizadas para los préstamos otorgados por la compaiiia relacionada
del exterior, estan dentro del rango de las tasas activas referenciales autorizadas por el
Banco Central del Ecuador.

La transacciones por intereses ganados € ingresos por arriendos, se efectuaron en
términos y condiciones definidos entre las partes.

Los documentos por pagar a corto y largo plazo con bancos locales tienen garantia
solidaria del accionista mayoritario por US$3,683,876, (US$5,468,944 en el 2007).

Contrato de Transferencia y Licencia de Uso de Marca

El 2 de Marzo del 2005, la Compaiiia suscribié un contrato con un funcionario, mediante
el cual transfiere la maquinaria metalmecénica como aporte de capital a una nueva
empresa, donde Intaco Ecuador S.A. es el Unico accionista, luego las acciones de la
nueva empresa y la licencia de uso de la marca denominada “Intaco” exclusivo de los
productos de puertas enrollables, fueron transferidas al funcionario por US$200,000,
pagaderos mensualmente a partir de Abril del 2005 hasta Septiembre del 2012 ¢ interés
del 6%. Ademas, el funcionario reconocerd un canon de arrendamiento mensual por el
area que ocupa la maquinaria en la instalaciones de la Compaiiia.
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INTACO ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

14.Impuesto a la Renta

El 30 de Diciembre del 2008, la Asamblea Nacional expidié la Ley Reformatoria a la
Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria
del Ecuador que incluyen reformas y la creacion del impuesto a los activos en el exterior
que establece el impuesto mensual sobre los fondos disponibles e inversiones que
mantenga en el exterior las entidades privadas reguladas por la Superintendencia de
Bancos y Seguros y las Intendencias del Mercado de Valores de la Superintendencia de
Compaiiias

En la determinacion de la base imponible para el célculo de la participacion de
trabajadores e impuesto a la renta, la Compafiia sumé gastos no deducibles por
US$140,490 (US$172,016 en el 2007) y restd amortizacion de pérdidas de afios
anteriores por US$300,792.

Las declaraciones de impuesto a la renta fueron revisadas por las autoridades tributarias
hasta el 31 de Diciembre de 1996. No existen glosas pendientes de pago como resultado
de estas revisiones.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen facultad para
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro de los tres afios
siguientes a partir de la fecha de presentacion de la declaracién y en seis afios, desde la
fecha en que vencié el plazo para presentar la declaracion, cuando los tributos no se
hubieren declarado en todo o en parte.

15.Gastos de Ventas

Los gastos ventas consisten de lo siguiente:

2008 2007
(US Ddlares)

Sueldos, beneficios sociales y bonificaciones 933,675 797,438
Servicio de personal (Nota 18) 6,175 26,344
Servicio de transporte de mercaderias a clientes 47,644 360,130
Publicidad y propaganda 136,401 128,768
Comisiones de venta 18,671 103,980
Gastos de viaje 32,594 73,343
Mantenimiento y reparaciones 165,126 55,804
Depreciaciones y amortizaciones 46,132 33,102
Atencién a empleados y clientes 21,544 32,301
Otros 201,886 291,054

1,609,848 1,902,264
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INTACO ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

16.Gastos de Administrativos

Los gastos administrativos consisten de lo siguiente:

2008 2007
(US Délares)

Sueldos, beneficios sociales y bonificaciones 1,797,584 779,316
Servicio de personal (Nota 18) 178,265 424,203
Servicio de transporte de mercaderias a bodegas internas 1,798,973 1,427,164
Gastos de investigacion de productos quimicos - 1,113,500
Seguros locales y del exterior 56,342 758,536
Honorarios profesionales (Nota 18) 1,680,367 814,056
Depreciaciones y amortizaciones 548,040 474,353
Mantenimiento y reparaciones 593,982 333,474
Servicio de energia, agua y teléfono 180,146 140,210
Servicio de seguridad 118,311 107,008
Atencion a empleados y funcionarios 206,261 152,586
Gastos de viaje 93,731 88,557
Provision para cuentas dudosas 39,995 37,004
Arrendamientos 139,411 44,666
Otros 640,267 811,473

8,071,675 7,506,106

Durante el 2007, la Compafiia reembolso gastos que fueron pagados por su cuenta por
INTACO Costa Rica, S.A., compafiia relacionada por concepto de gastos de viaje,
hospedaje, alquiler de equipos, materiales y otros incurridos en la investigacion de
productos quimicos para la elaboracién de morteros por US$1,113,500, los cuales fueron
examinados por otros auditores con representacion en el pais y estan soportados con un
informe consularizado.

Durante el 2007, la Compafiia contratdé con una compaiiia del exterior pdlizas de seguro
por el periodo del 1 de Enero al 31 de Diciembre para cubrir riesgo politico
(inconvertibilidad de la moneda, expropiacion forzosa de activos, imposibilidad de
transferencia de divisas al exterior, actos de violencia politica y terrorismo) y cartera de
clientes por US$22 millones y US$3 millones, respectivamente, cuyas primas fueron de
US$616,000 y US$83,000, en su orden. La contratacién de las p6lizas fueron autorizadas
por la Superintendencia de Bancos y Seguros, mediante Oficios No. INSP-2006-0969 y
INSP-2006-2177 de fechas 21 de Marzo y 19 de Junio del 2006.
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INTACO ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

16.Gastos de Administrativos (continuacién)

La cobertura del riesgo politico fue determinada en base al informe de un perito avaluador
inscrito y calificado por la Superintendencia de Compailias.

En Diciembre del 2007, la Compaiiia provisioné honorarios profesionales por andlisis de
la industria del mercado de morteros y cementos en el Peri y otros paises de la
Comunidad Andina de Naciones por US$45,000; diagnoéstico de la cadena de suministros
de la Compaifiia (logistica empresarial) por US$90,000 y consultoria externa por
US$510,000.

17.Precios de Transferencia

De acuerdo con el Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado el 31 de Diciembre del 2004, el
Gobierno Nacional establecié normas para la determinaciéon de los resultados tributables
originados en operaciones con partes relacionadas en el exterior, con vigencia a partir del 2005.
El 30 de Diciembre del 2005, el Servicio de Rentas Internas emitié la Resolucién No. NAC-
DGER2005-0640 publicado en el R.O. No.188 del 16 de Enero del 2006 que establece el
contenido del Anexo y del Informe Integral de Precios de Transferencia. El1 11 de Abril del
2008, el Servicio de Rentas Internas emitié la Resolucion No. NAC-DGER2008-464
publicado en el R.O. No. 324 del 25 de Abril del 2008 que modificd el alcance del
contenido del Anexo y del Informe Integral de Precios de Transferencia que los
contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas en el exterior, dentro de un mismo ejercicio fiscal en un monto acumulado
superior a los US$1,000,000, deberdn presentar el Anexo de Precios de Transferencia y
aquellos contribuyentes en un monto acumulado superior a los US$5,000,000 deberan
presentar adicionalmente al Anexo el Informe Integral de Precios de Transferencia a
dicha entidad.

Al 16 de Febrero del 2009, fecha del informe de los auditores externos, la Compaiiia esta en
proceso de andlisis de la incidencia de las referidas normas sobre los precios de transferencia
utilizados en tales operaciones. La fecha de presentacion del Anexo de Precios de
transferencia y el Informe Integral de Precios de Transferencia a las autoridades tributarias es
Junio del 2009. Consecuentemente, no se cuenta con el Informe de Precios de Transferencia.
Sin embargo, la administracion de la Compailia considera que los andlisis preliminares
permiten concluir que no se requieren provisiones adicionales de impuesto a la renta por la
aplicacién de dichas normas al 31 de Diciembre del 2008.

Durante los afios terminados el 31 de Diciembre del 2008 y 2007, las operaciones celebradas
con compaiiias relacionadas del exterior fueron compras de materias primas, maquinarias e
intereses sobre préstamos (Ver Nota 13), y préstamo otorgado por un banco domiciliado en la
Republica de Panama (paraiso fiscal).
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INTACO ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

18.Compromisos
Contrato de Asistencia Técnica

El 1 de Enero del 2008, la Compailia suscribié un contrato de servicio de asistencia técnica
con plazo de dos afios con MENGUAL GOMIS S.L., de Espafia, mediante el cual esta
compafiia proporcionara asistencia técnica para el redisefio de sus procesos de manufactura y
la reformulacién de productos. En compensaciéon de los servicios recibidos, la Compaiiia
pagara un honorario anual equivalente al 5% de las ventas de morteros y productos quimicos
para la construccién, pagaderos en 90 dias desde la fecha de emision de las respectivas
facturas.

Contratos de Compra-Venta de Planta y Comercializacion de Morteros

La Compafiia mantiene suscrito un contrato de compra-venta con Industrias Rocacem S.A.,
mediante el cual adquiri6 la planta de morteros, compuesta de maquinarias, equipos,
herramientas y otros (excepto los bienes inmuebles) por US$500,000, pagaderos
mensualmente desde Febrero del 2005 hasta Febrero del 2008, equivalentes a US$1.50 por
cada tonelada de morteros o similares que se produzcan y vendan, més el 5% de interés anual
sobre los saldos adeudados. Adicionalmente, la Compafiia suscribié con Industrias Rocacem
S. A. un contrato de arrendamiento del inmueble en donde se encuentra la planta de morteros,
con plazos similares al anterior, y reconocerd como canon US$36,000 en el primer afio,
US$60,000 en el segundo afio y US$84,000 en el tercer afio.

En Octubre del 2008, la Compaiiia renovo el contrato de comercializacion de morteros con
Distribuidora Rocafuerte Disensa S.A., mediante el cual concedidé la distribucién de los
morteros que se produzcan en la planta de morteros con las especificaciones técnicas
sefialadas por la Distribuidora. El plazo de este contrato es de siete afios, y la Compaiiia
concederd a la Distribuidora un margen de comercializaciéon equivalente al 10% sobre el
precio ex — planta. Adicionalmente, la Compaiiia autorizé a la Distribuidora para que retenga
hasta Febrero del 2008 US$1.50 por cada tonelada de mortero vendido y lo entregue
directamente a Industrias Rocacem S. A. hasta la cancelacion total de US$500,000 mas el 5%
de interés anual sobre saldos, que la Compaiiia adeudaba a Industrias Rocacem S. A.

Contrato Mercantil de Intermediaciéon Laboral

Hasta el 30 de Abril del 2008, la Compafiia mantuvo suscrito un contrato mercantil de
intermediacion laboral con COMPOLAN S.A., mediante el cual ésta compaifiia empleaba
trabajadores para ponerlos a disposicién de INTACO ECUADOR S.A. en las actividades
que esta requeria. En compensacion de los servicios recibidos la Compaiiia reembolsé el
monto pagado por concepto de remuneraciones y beneficios sociales, y ademas reconoci6
una comision por el servicio prestado del 7% sobre el costo mensual reembolsado. A
partir del 1 de Mayo del 2008, la Compaiiia contraté en relacion de dependencia al
personal intermediado para cumplir con €l Mandato Constituyente No. 8 expedido por la
Asamblea Constituyente.
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INTACO ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

19.Fusién por Absorcién

Los activos, pasivos, patrimonio, ventas, costo de venta y gastos de AUTONOVA S. A.
incluidos en los registros contables del 2008 de INTACO ECUADOR S.A., son como
sigue:

2008
(US Dolares)

Activos:

Activos corrientes 46,482

Activos fijos, neto 106,816

Otros activos 33,152
Pasivos:

Pasivos corrientes 422,618
Patrimonio de accionistas:

Capital pagado 40,000

Aportes para aumento de capital 127,851

Déficit acumulado (300,792)
Ventas de servicios y repuestos 30,172
Costo de ventas de servicios y repuestos (11,935)
Gastos administrativos (121,464)

20.Ajuste de Periodos Anteriores

En el 2008, la Compaiiia registr6 en las utilidades retenidas al principio del afio la
provision para desahucio por US$121,859, originadas en afios anteriores.

21.Eventos Subsecuentes

El 6 de Enero del 2009, la junta general de accionistas resolvié aprobar la emisiéon de
obligaciones por US$5,500,000 con garantia general, con plazos de 4 y 5 afios. Al 16 de
Febrero del 2009, fecha del informe de los auditores externos, la emisién de obligaciones
se encuentra en proceso de aprobacion por la Superintendencia de Compaiiias.
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