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Informedde lostudltores E;m:mgs In e?gn_d etLtgq, Ly

A los Accionistas de
INTACO ECUADORS. A. ., ||

1. Hemos audltado los balances generales adjuntos de INTACO ECUADOR S, A, al 31
igiembre.del 2006 v ,2005 y los correspondientes estados de resrultados cambioS~., g
atri , Cic .y flujos de efectivo por los afios {termirjados en esas/
fechas Estos estados Tinancieros Son res onsabilida Mwnis aciondela .
Compafifa... Nuestra responsab1hda consiste en expresar una iop sobre esos
estados financieros en base a nuestras auditorias.

2. N

e

stras _auditorias fueron efectuadas de. acuerdo. con, Normas. Ecyatorianas de
%d;m_l_a Estas normas requieren que la auditoria sea disefiada  ejecutada para.
obtengr. seguridad, razopable de_si los estados.-financieros--estan- ,brjs de_errores.

idencia que L8}
resnalda Jas.cifras.y,. mv,glgg;m@sﬂm los..estados. financieros. 1.3 auditoria tambien
requiere la evaluacion de los principios de contabilidad utilizadog y|las |estimaciones 192
importantes hechas por la Administracién, asi como la evaluac1én de la presentacmn 192
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& de los estados financieros en su conjunto. Credmos que nuestras auditorias
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importantes. La auditorfa incluye el examen, mediante pruebas, de [la

proporcionan una base razonable para nuestra opinion.

3. En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el parrafg 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacidn financiera de .
INTACO ECUADOR S. A. al 31 de Diciembre del 2006 y 2005, los tesultados de 'Y
sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo|por los afios
terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de (Contabilidad.

4. Como se indica en la Nota 2 a los estados financieros adjuntos,| el 24|de Abril del
2006, INTACO ECUADOR S.A. adquiri6 a Maquinarias de| (fongtruccién del
Pacifico MACOM S.A., compaiiia relacionada, mediante fusion por absgrcion.

5. Al 31 de Diciembre del 2006, los activos corrientes son menpres
corrientes en US$1.8 millones, principalmente por los activos fijo
financiados a corto plazo. La administracion de la Compafifa copsi

situacidn sera superada con reestructuracién de deuda de corto & larg
2007.

los pasivos
en proceso
ra que esta
plazo en el
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2.\ INTACO ECUADOR S. A.
Balances Generales
31 d(l Diciembre
2006 2005
(US Dglares)

Activos
Activos corrientes:

Caja y bancos 462,2 236,498

Inversiones temporales (Nota 3) . 636,47 -

Cuentas por cobrar (Nota 4) . 3,037,45 1,976,196

Inventarios (Nota 5) - 1,206,693 1,326,666

Gastos anticipados L 22,085 22,034
Total activos corrientes 5,364,#4(]» 3,561,394
Propiedades, planta y equipos (Nota 6):

Terrenos 6 ‘1,065,634 1,065,634

Edificios e instalaciones L e - 1,821,96 1,559,957

Equipos de alquiler /7/"‘95 > i3  3,453,65 2,502,663

Maquinarias y equipos ' (\M S 3,079, 2,780,606

Muebles y enseres | 24544 230,217

Equipos de computacion 216,76 188,905

Vehiculos . 410,61 390,165

En proceso y en transito . 2,944,41 147,938

Total al costo 13,237, sj 8,866,085

Depreciacién acumulada (2,857,83 (2,281,843)
Total propiedades, planta y equipos, neto 10,379,72 6,584,242
Otros activos y cargos diferidos (Nota 7) 409,998 544,616
Total activos 16,154,465 10,690,252
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Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:
Documentos por pagar (Notas 6, 8y 13)
Cuentas por pagar (Nota 9)
Gastos acumulados (Nota 10)
Porcién corriente de obligaciones a largo
plazo (Notas 5, 6, 11y 13)

Total pasivos corrientes
Obligaciones a largo plazo (Notas 5, 6, 11, y 13)

Patrimonio de accionistas:
Capital pagado (Nota 12)
Aportes para aumento de capital (Nota 12)
Reserva legal
Reserva facultativa
Reserva de capital
Utilidades retenidas (Nota 18)
Total patrimonio de accionistas

Total pasivos y patrimonio de accionistas

Ver notas adjuntas.

31/d¢ Ditiembre

2006 2005
(US Dqglares)
- 3,018,318 61,420
- 2,503,401 1,485,290
310,899 198,374
1,377,294 905,757
7,209,913 2,650,841
. 5,186, 5,048,022
' 1,400,00 10,000
. 40,40 40,409
129,27 10,845
106,81 106,810
- 1,519,85 1,998,395
562,40 824,930
- 3,758,749 2,991,389
16,154,665 10,690,252
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E 2.2, INTACO ECUADOR S. A.
& Estados de Resultados
.
E Aiios Tierminados el
31 |de|Di¢iembre
] - 2006 2005
Dé‘lares)
&
& Ventas netas 16,530 11,503,235
Costo de ventas (9,382 - (6,765,063)
E Utilidad bruta 7 147, / 4,738,172
Gastos de operacién:
Ventas (1,333 (1,100,300)
Administracién (Nota 16) (4,298,3 0 (2,475,123) -
(s 631,350) / | (3.575.423)
Utilidad de operaciones ' 1 ,515,909 / 1,162,749
i Otros ingresos (gastos):
Financieros (Nota 13) (735,2 ) /| (597,619
. Utilidad en venta de acciones (Nota 13) : 152,066 -
B Intereses ganados (Nota 13) 57,879 V 10,017
Utilidad en venta de propiedades, planta y equipos L 17201 ¢ 48,923
E Otros, neto (Nota 13) 58,620 21,754
s (601,57 Y/ | (364,859
| Utilidad antes de participacion de trabajadores e
E impuesto a la renta 914,33 797,890
| Participacién de trabajadores (Nota 14) 153,007) (103,091)
B Impuesto a la renta (Nota 14) 176g6 ) (106,046)
Total [ 32936 ) (209,137)
. Utilidad neta (Nota 18) 584L56 588,753
[ ;
~ €
] v
W :
W
- Ver notas adjuntas.
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INTACO ECUADOR S. A, l
Estados de Cambios en el Patrimonio de Accionjstds

Aportes !
Para

Capital Aumento Reserva Reserva | Reservajde | Utllidades

Pagado __de Capital Legal _ Facultativa.  Capital | Relenidas Total

(US Délares) v
Saldos al 31 de Diciembre del 2004 10,000 40,409 10,845 106810 1,998,395 235370 2,401,829
Otros . . - i - 807 807
Utilidad neta, 2005 - - - - . 588,753 588,753
Saldos al 31 de Diciembre del 2005 10,000 40,409 10,845 106,810 1,998,395 B24930 2,991,389
Apropiacién . - 118427 . -1 dis.em .

Ajuste de fusiébn por absorcibn
(Notas 12y 17) 511,455 - - - - (26,300) 485,158
Aumento de capital (Nota 12) 878,545 - - . (m; 4s)|  ($00,000) -
Dividendos pagados - - - - - (303,253) (303,253)
Otros . - - - - 893 893
Utilidad neta, 2006 - - - - - 4,565 584,565
Saldos al 31 de Diciembre del 2006 1,400,000 40,409 129272 106810 1,519,850 62,408 3,758,749

Ver notas adjuntas.
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INTACO ECUADOR 8. A

Estados de Flujos de Efectivé)

Efectivo proveniente de actividades de operacién:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados
Intereses ganados
Impuesto a la renta
Otros, neto
Efectivo neto proveniente de actividades de operaciéon

Efectivo usado por actividades de inversién:

Compras de propiedades, planta y equipos

Ventas de propiedades, planta y equipos

(Aumento) disminucién en otros activos y cargos diferidos
Efectivo neto usado por actividades de inversién

Efectivo proveniente de actividades de financiacién:
Aumento (disminucién) en préstamos a corto plazo
Aumento de obligaciones a largo plazo
Pago de obligaciones a largo plazo
Dividendos pagados

Efectivo neto proveniente de actividades de financiacién

Aumento (disminucién) neto en caja y bancos y equivalentes de
efectivo

Caja y bancos al principio del afio

Caja y bancos y equivalentes de efectivo al final del afio

Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacién:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacion:
Depreciaciones y amortizaciones
Provisi6n para cuentas dudosas
Provisiones para jubilacién y desahucio
Utilidad en venta de propiedades, planta y equipos
Utilidad en venta de acciones
Otros
Cambios en activos y pasivos de operacion;
(Aumento) en cuentas por cobrar
(Aumento) disminucién en inventarios
(Aumento) disminucién en gastos anticipados
Aumento en cuentas por pagar
Aumento en gastos acumulados
Pagos de jubilacion y desahucio
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

Ver notas adjuntas.

|
§
i
| ’2 sl
Aiias Terminados el
31 de D;E:mbre
2006 2005
(US Ddlares)
| 15,499,272 11,173,970
1(12,944,479) (9,727,204)
. (655,500) (597,619)
57,87 10,017
(153,033) (115,068)
13,42 21,754
1,817,573 765,850
. (4,350,920) (1,904,489)
192 6% 184,368
22,90 (183,905)
- (4,135,153) (1,904,026)
- 2.956,89 (1,753,996)
¢ 1,431,897 3,215,577
(905,757 (469,330)
. (303,253) -
3,179,785 992,251
. 862,203 (145,925)
i 236,498 382,423
- 1,098,703 236,498
584,565 588,753
647,965
19,119
15,710
i (48,923)
: (152,066)
i 807
(338,289)
| (262,200)
25,713
225,239
51,046
(7,024)
{ 765,850
6
A
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INTACO ECUADOR S. A.
Notas a los Estados Financierfi)s

31 de Diciembre del 2006 y 2005

1.Actividades

La Compaiiia fue constituida en 1951 en Ecuador y sus pr1n<:1pale
elaboracién de productos Y compuestos S quimicos para la construccidn,
(formaletas) y cabaiias sanitarias, comercializados a nivel nacional.
2005 mici6 la produccion de morteros para enlucido y pegar blo

comercializan localmente a través de la Distribuidora Rocafuerte Disensa S.

La Compaiiia mantiene el 51% del total de los trabajadores contratad

tividades son la

2lquiler

ara|desarrollar su

actividad, bajo el sistema de intermediacién laboral proveida por COMPOLAN S. A. (Ver
Nota 16), la cual cuenta con la autorizacién de funcionamiento vigente otorgada por el
Ministerio de Trabajo y Empleo para prestar servicios de intermediacion |abqral.

La informacién relacionada con el indice de inflacion anual, publjc

Central del Ecuador en los tres ultimos afios, es como sigue:

a por el Banco

Indice de
31 de Diciembre: Infla¢ion Anual
2006 2.9%
2005 3.1%
2004 1.9%

2.Politicas Contables Significativas
Fusion por Absorcion

El 25 de Abril del 2006, INTACO ECUADOR S.A. aélqulrio a | Maquinarias de

Construccion del Pacifico MACOP S. A., compaiifa relacionada, medi

absorcion, emitiendo 511.455 acciones ordmanas a cambio de la totalidad de las acciones

ordinarias y en circulacion de Maqumarlas de Construccién del Pacific

Los activos y patrimonio de la compafiia adquirida estan containhzados
estaban registrados antes de la fusién. Los resultados de

eraciones de la compaiiia

adquirida desde el 1 de Enero hasta el 24 de Abril del 20 6 fuerpn|incluidos en los

resultados de operaciones del 2006 de INTACO ECUADOR S, A (Ver
Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con Norr

Contabilidad, las cuales requieren que la Gerencia de la Comgiaﬁié efecty

supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingreso
en dichos estados financieros. Se debe considerar que los resuitados r
de esas estimaciones.

y| gastos, incluidos
les podrian diferir

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), no requieren que los estadps financieros

adjuntos incluyan los siguientes asuntos requeridos por las Norm:
Informacién Financiera (NIIF).

Interpacionales de

7




INTACO ECUADOR S. A,

Notas a los Estados Financieros (conéinuaci(mi)

/2 Politicas Contables Slgmﬁcanvas_(conunuacl()n) ;
Basésde Présent"acnén de los EstadosﬁFmancleros (contmuwclén)

« El reglstro de un activo y pasivo por el valor justo del bien arrenda 00 el valor presente
de los cénones, al inicio del contrato de arrendamiento; y el reconodimiento del gasto de

depreciacidn respectivo, cuando el contrato de an'endamlénto establece la opcién de
compra a su término.

temporales entre los importes de activos y pasivos cons1gg1ados h la declaracion del
impuesto a la renta y aquellos importes establecidos por lo% principigs de contabilidad

« El registro de un activo o pasivo por impuesto a la renta dlferldo roﬁre as diferencias
e

generalmente aceptados.

Equivalentes de Efectivo

La Compaiiia considera todas las inversiones de alta liquidez (éon ven¢injienfos menores a
90 dias desde la fecha de compra, como equivalentes de efectivo.

Inversiones Temporales
Estan registradas al costo de adquisicion
Valuacion de Inventarios

Estén registrados al costo de produccién o compra, en base al metodo promedio. El costo
no excede el valor de mercado. :

Propiedades, Planta y Equipos

Estan reglstrados al costo. El costo es depreciado de acuerdo con el métado de linea recta.
emlon de los afios de vida util estimada, en base a los siguientes pprdentajes anuales:

Edificios e instalaciones f 5%
Equipos de alquiler 10%
Magquinarias y equipos 0%
Muebles y enseres 0%
Equipos de computacién 33%
Vehiculos 20%

Inversiones en Acciones

Representan acciones en compaiiia, registradas al costo. El costo ho |exdede el valor
patrimonial proporcional de la sociedad receptora de la 1nvers1én (Ver Nota 7).

Cargos Diferidos

de sistemas

Representan los costos de mejoras en propiedades arrendadas y los pra ger
de acuerdo

de informacidn, los cuales estin registrados al costo. El costq es amortiza
con el método de linea recta en un periodo de 3 afios.

5
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INTACO ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)
;/

Provision para Jubilacién «
Representa el valor actual de la reserva matematica, de’@ertmnaclo

independiente, para atender los haberes individuales de Jubllamén de [los
por veinticinco afios 0 més, presten servicios continuados o interrumpidos a|
de acuerdo con el Cédigo de Trabajo del Ecuador. La férmula%utlhzada q

de interés actuarial del 4%, el salario promedio mensual, 13 pensién
minima de US$ 20.00 y el grado de estabilidad y la probablhda.d

incluidos en las tablas de actividad y de pensionistas respectlvamente,

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Provisiéon para Desahucio /

i

Representa la reserva matematica determinada por un actuario: mdepemdl nt

N’

pol

pats
de
uti]

un actuario

trabajadores que

la Compaiiia,

onsiderd una tasa

ronal mensual
sobrevivencia
lizadas por el

1a bonificacién que en caso de terminacién de la relacién laboral la C|

los afios de servicio, de acuerdo con el Cédigo de Trabajo del Ecuador

Reservas Legal y Facultativa /’

La Ley de Compaiiias establece una apropiacién obligatoria (iel 10%| de¢ la
Esta

para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposficic’)n de Igs a

Reserva de Capital V

Ciertos efectos de la aplicaciéon de la NEC 17 fueron regisitjrados Qrig

rin

, para atender

paflia debe pagar
a los trabajadores, equivalente al 25% de la Gltima remuneracién mensyal

hor €l total de

utilidad anual
reserva puede

cionistas.

mente en las

cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresién Mon
saldos de estas cuentas fueron transferidos a la cuenta Reserva de Capital,

establecié dicha norma.

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en‘é la parte que

pérdidas acumuladas, no puede distribuirse como utlhdad@s y pue
pérdidas acumuladas. ‘

Participacion de Trabajadores
De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Comp

afiia debe distribuir entre
15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este benefi¢io es regis

C

taria; y luego los

tal como lo

exceda a las
ompensar las

sus| empleados el
trado con cargo a

los resultados imponibles del periodo en que se devenga y determinado c:onl se indica en

la Nota 14.

9
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INTACO ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuaci6n)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)

Impuesto a la Renta

La provisién para impuesto a la renta estd constituida a la tasa del 115% ds

utilidades a ser reinvertidas y 25% del resto de las utxhdades sobr
determinada en la Nota /4. Este tributo es registrado con. cargo A
periodo en que se devenga.

W

Moneda Extranjera

Los activos en moneda extranjera fueron registradoS al 31 deéi Dicienibry

de cambio de mercado libre vigente de US$1,33 por €1.00

Las diferencias en cambio fueron registradas en los resultados del
ocurrieron las variaciones en los tipos de cambio que las originaron.

3.Inversiones Temporales

Al 31 de Diciembre del 2006, las inversiones temporales % representan ¢
depdsito a plazo por €478,551 emitido por un banco local, con vencimiento

2007 e interés del 2%.

Al 31 de Diciembre del 2006, las inversiones temporales estén asignadas ¢
carta de crédito emitida por un banco local a favor de un proveedor del ex

4.Cuentas por Cobrar

Al31 de Diciembre las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

]TOS]

dd

v

la base imponible

igdo en el que

t1 valor de las

resultados del

1 2006 al tipo

bertificado de
en Enero del

n garantia de

terior.

2006 2005
(US Dilares)
Clientes 2,851,543 1,797,397
Accionista ! 7,890
Compeaiiias relacionadas 42,617
Anticipos a proveedores 78,430
Retenciones en la fuente 35,030
Funcionarios y empleados 54,230
Otras 6,960
Provision para cuentas dudosas (74,887) (46,358)
3,037,459 1,976,196
Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas principalmente ppr ventas de
productos quimicos y alquiler de equipos con plazos de 30 hasta 60 dias y sin| interés.
10
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INTACO ECUADOR S. A

Notas a los Estados Financieros (continuacién

4.Cuentas por Cobrar (continuacién)

Las cuentas por cobrar a accionista y compafifas relacionadas represe! 1t4n
pagos efectuados por su cuenta, los cuales no tienen fecha esp¢c1ﬁca de

generan interés.

Los anticipos a proveedores representan anticipos para compra de bieTs y S€

Los movimientos de la cuenta “Provisién para cuentas dudosés” por
el 31 de Diciembre del 2006 y 2005 fueron como sigue:

0S

ven

piincipalmente
simiento y no

TVicios.

s terminados

2006

Al 31 de Diciembre del 2006 y 2005, inventarios de producios te

in

pnmas por US$182,263 estan asignados en garantias de obhgacmn al

porcioén corriente.

6.Propiedades, Planta y Equipos

Los movimientos de propiedades, planta y equipos por los anos ter
Diciembre del 2006 y 2005 fueron como sigue:

/12005
(US| Dglgres)
Saldo al principio del afio (46,358) - (27,239)
Provisién con cargo a resultados (28,529) / (19,119)
Saldo al final del afio Q4,887) (46,358)
S.Inventarios
- Al 31 de Diciembre los inventarios consisten de lo siguiente:
2006 2005
(US\Ddlares)
Productos terminados 474,380 538,564
Productos en proceso 68,878 -
Materias primas 479,786 508,932
Materiales y repuestos 149,108 201,986
En transito 34,541 77,184
1,206,693 1,326,666

do§ y materias
argo plazo y su

rm’Jnadbs el 31 de

11
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INTACO ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros (contéinuacién)

/

Edificios e Equipos Magquinarias  Muebles Equipos de En proceso| Total al Depreciacién ‘Total

6.Propiedades, Planta y Equipos

Terrenos Instalaciones  de Alquiler v Equipos y Enseres __Computacién _Vehicplos v tramsito]| Costo Acumulads Neto
(US Dolares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2004 973,413 630,361 2,254,657 461,909 235,420 81,09 268241 2392,m6| 72f7846 | (L8346 S4RIE
Adiciones 55,182 119,906 376,697 881,518 33,257 9,117 ml 750 238,062] 1904489 | (647.965) 1,256,524
Ventss ylo retiros (1,753) (70,246) (128,691) 71,289 (42,562 (18,886) S69 @) 61620 200,805 (135,445)
Transferencias 38,792 879,936 - 1,508,468 4102 35,575 1% 209 (2,480,083

Saldos 6l 31 de Diciembre del 2005 1,065,634 1,559,057 2,502,663 2,780,606 230217 88,905 3 ;,165 T47,038| 8366085 | (LIBLEAD)  GSEA,ZAT
Adiciones - 19,880 696,415 105388 77410 S50 9R23  3301744| 4350920 | (maB) 3576106
Ventas ylo retiros - - (256,865) (50,490)  (75,468) (23,9%0) (3!-079) (430,892) 315,226 (175,666)
Transferencias - 242,129 - 243556 13,288 - 4293 (505,266
Ajuste de fusion por absorcion (Nota 17) - - 511,445 : 1 sjiads | (116,400) 395,048

Saldos al 31 de Diciembre det 2006

It sl
Al 31 de Diciembre del 2006, los terrenos, edificios e msta1a01 nes gvaluados en
US$3,499,860 (US$3,392,378 en el 2005), maquinarias, equlpos de glqpiler y vehiculos
avaluados en US$432,030 (US$1,134,276 en el 2005) estan asignados en garantia de

documentos por pagar, obligaciones a largo plazo y su potc16n corrient¢ a favor de
bancos locales.

et

Al 31 de Diciembre del 2006, la Compafiia mantiene como arrendataria un contrato de
arrendamiento con opcion de compra de vehiculos, con plazo {de| 60 meses con
vencimiento hasta Enero del 2007. El valor pendiente de los cdnones de arrendamiento es
de US$1,094. La Compaﬁia podra hacer uso de la opcién de ¢ompra al finalizar el plazo
del contrato a un precio de US$15,461 y descuento de US$14 367 [por p3ago oportuno
durante el plazo.

7. Otros Activos y Cargos Diferidos

Al 31 de Diciembre los otros activos y cargos diferidos consisti:n de lo siguiente:

%
Participacién . 2006 2005
: (US\Dolares)
Otros activos: :
Cuenta por cobrar funcionario 176,205 193,712
Acciones: i
H.O.V. Hotelera Quito S. A. 0.07% 9,000 9,000
Local sin utilizar : 61,640 61,640
Dep6sitos en garantia 15,802 12,719
Otros 10,000 10,538
272,647 287,609
Corto plazo ; (36,831) (28,893)
Sub-total . 235816 258,716
Cargos diferidos:
Mejoras en propiedades arrendadas, neto ‘ 84,118 142,989
Programas de sistemas de informacién, neto 90,064 142,911
Sub-total 174,182 285,900
409,908 544,616

12
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INTACO ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuaci

7. Otros Activos y Cargos Diferidos (continuacion)

Al 31 de Diciembre del 2006 y 2005, la cuenta por cobrar a funcmn g) repr
del ¢

de acciones, con vencimientos mensuales hasta Marzo del 2012 ¢ inter
13).

El valor nominal total de las acciones en H.O.V. Hotelera Quifo S. A.
valor nominal unitario de las acciones es de US$1.00 y el valor patrin
de US$17,238 (US$17,807 en el 2005), el cual fue determinado

financieros no auditados de la compaiiia receptora de la inversion al 3
2006 y 2005. !

8.Documentos por Pagar

Al 31 de Diciembre los documentos por pagar consisten de lo sﬁiguiente,:

e’

On

es|de
nonial
en bal

entan ventas
% (Ver Nota

[JS$9,000, el
proporcional
s5e a estados

1 de Diciembre del

2005

2006
! (US
BNP Paribas Group, préstamo sobre firma para la construccién

y adquisicion de activos, con vencimiento en Septiembre
del 2007 e interés del 8.9%

Produbanco S. A., préstamo hipotecario para capital de
trabajo, con vencimientos mensuales hasta Enero del 2007

3,000,000

¢ interés del 9.41% . 18,318

Banco Rumifiahui S. A., préstamo sobre firma para capital de
trabajo, con vencimientos mensuales hasta Febrero del 2006
e interés del 10%

Maquinarias de Construccién del Pacifico MACOP S. A.,
compaiiia relacionada, préstamo para capital de trabajo, con ;
vencimiento en Marzo del 2006 ¢ interés del 10% ; 4

Délqre s)

31,420

30,000

3,018,318

61,420

El préstamo de BNP Paribas Group, esta garantizado con una mversxor
propiedad del accionista mayoritario.

9.Cuentas por Pagar

Al31 de Diciembre las cuentas por pagar consisten de lo siguieénte:

| en dicho banco de

13




INTACO ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacifn)

9.Cuentas por Pagar (continuacién)

2006 2005

,5 (US Dplares)
Proveedores : 2,251,982 1,316,594
Compaiiia relacionada 16,349 3,834
Funcionarios y empleados - 95,141 83,955
Impuestos por pagar 116,467 57,330
Otras . 23,462 | 23,577
2,503,401 1,485,290

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por eompra de|bienes y servicios
pagaderas con plazos de 30 hasta 45 dias y sin interés.

Las cuentas por pagar a funcionarios y empleados representati retenciloan efectuadas para
compras de vehiculos, liquidables al término de los contratos de arrendamiento mercantil.

10.Gastos Acumulados

Los movimientos de gastos acumulados por los afios tertmnados el B1|de [Diciembre del
2006 y 2005 fueron como sigue:

Beneficios Participa;y;:idn de Imk)ueatoa

Intereses Sociales Trabajddores Rernta Total
(US Ddlares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2004 16,264 59,497 56,261 15,307 147,329
Provisiones 642,944 178,869 103,091 06,046 1,030,950
Pagos (645,494) (163,082) (56,261) (115,068)  (979,905)

Saldos al 31 de Diciembre del 2005 13,714 75,284 103,091 6,185 198,374
Provisiones 482,528 198,133 153,007 176,761 1,010,429
Pagos (462,626) (179,175) 103,070) 153,033)  (897,904)

Saldos al 31 de Diciembre del 2006 33,616 94,242 153,028 30,313 310,899

11.0bligaciones a Largo Plazo

Al 31 de Diciembre las obligaciones a largo plazo consisten de lo siguiente:

14
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INTACO ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuaci6n

11.0bligaciones a Largo Plazo

South Pacific Trade Company S.A., compaiiia
relacionada, préstamos sobre firma para capital de
trabajo, con vencimientos del capital hasta Diciembre
del 2009 e interés del 12% al 14% (7.34% al 18% en
el 2005)

Banco Bolivariano S. A.:
Préstamos hipotecarios para adquisiciéon de activos,
con vencimientos mensuales hasta Mayo del 2014 ¢
interés del 9% al 10.80% (9.50% al 11.37% en el
2005)

Produbanco S. A., préstamos hipotecarios para
adquisicion de activos y capital de trabajo, con
vencimientos mensuales hasta Noviembre del 2009 e
interés del 9% al 10.40% (9% al 9,39% en el 2005)

Industrias Rocacem S. A., financiamiento para la
adquisicibn de 1la planta de morteros, con
vencimientos mensuales hasta Febrero del 2008 e
interés del 5% (Ver Nota 16)

Provisiones para jubilacion y desahucio
Sub-total
Porcién corriente

Los vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo fueron como $i

2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013

2014
Provisiones para jubilacion y desahucio /

e

:
|
é
il

2006 2005

. (UY Dplares)
1,238,623 2,048,659
3,689,583 1,969,375

977,288 402,267

439,427 479,357

218,380 154,121
6,563,298 5,953,779
(1,377,294) (905,757)
5,186,004 5,048,022

2006 2005

. (US| Délares)

-‘ ] 1,195,671
1,422,711 711,127
2,164,70 1,052,164

312,50 1,934,939

312,50 §

312,50 -

312,50 .

130,20 -

218,38 154,121
5,186,004 5,048,022

15




12.Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2006, el capital pagado consiste de 1’4400 000 [(10.000 en el 2005)
acciones ordinarias con un valor nominal unitario de US$1. OO yelc pl{tal Autorizado es
de US$2,800,000. .

Durante el 2006, la Compaiiia aumento el capital pagado en US$1 390,000, mediante la
fusién por absorcién de Maquinarias de Construccién del Eac1ﬁco MACOP S.A. por
US$511,455 y capitalizaciones de reserva de capital por US$478,345|y utilidades
retenidas provenientes de las utilidades reinvertidas por US$400,000. Llas escrituras
publicas correspondientes fueron inscritas en el Registro Mercantll el 8|de Septiembre y
13 de Diciembre del 2006. ~

Los aportes para aumento de capital representan aportes aen efe¢tivo de accionistas,
integrados en afios anteriores. |

.
L INTACO ECUADOR S. A.
& o "
‘ﬁ Notas a los Estados Financieros (continuacion)
= . N ,; 4
s 11.0bligaciones a Largo Plazo (continuacion) : .
& Los movimientos de las cuentas de provisiones para jubilaci%in y desahucip por los afios
terminados el 31 de Diciembre del 2006 y 2005 fueron como sigue:
ﬁj Provision para Pro}visién para
X Jubilacién Desahucio Total
[ ] (US Délares,
‘ Saldos al 31 de Diciembre del 2004 111,873 ‘ 33,562 145,435
Provisiones X 15,710 i - 15,710
E Pagos ) (6,586) v (438) (7,024)
S Saldos al 31 de Diciembre del 2005 ’ 120,997 33,1p4 154,121
] Provisiones - 66,753 16,656 83,379
Pagos (17,373) N ) (19,120)
ﬁ Saldos al 31 de Diciembre del 2006 170,377 : 48,0b3 218,380

13.Transacciones con Compaiiia Relacionada y Funcionarib

Las principales transacciones celebradas con compaiiia rglacmn a pof accionistas
comunes y funcionario por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2006 y 2005,
fueron como sigue:

2006 2005

(U Dolares)

Otros ingresos (gastos):

. Financieros (272,183) (299,829)
Utilidad en venta de acciones 152,066
Intereses ganados 10,89 -
Arriendos | 5,202 -

16




- hubieren declarado en todo o en parte.

INTACO ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuaci6)

13.Transacciones con Compaiiia Relacionada y Funcionarii) (continuaci
Las tasas de interés utilizadas para los préstamos otorgados por la compafii
del exterior, estdn dentro del rango de las tasas activas refemnc1ale< aptor
Banco Central del Ecuador. ~

La transaccién por la utilidad en venta de acciones, se efectu('l en términos
definidos entre las partes. <

Contrato de Transferencia y Licencia de Uso de Marca

Los documentos por pagar a corto y largo plazo con ban(ﬁfos locales tig
solidaria del accionista mayoritario por US$4,593,311 (US$4,708,919|en/el 3

El 2 de Marzo del 2005, la Compaﬁia suscribié un contrato con un funci
el cual transfiere la maquinaria metalmecénica como aporte de capital
empresa, donde Intaco Ecuador S.A. es el iinico accionista, luego las
empresa y la licencia de uso de la marca denominada “Intaco” exclusivo|de

bn)

A relacionada
izadas por el
y condiciones

nen garantia
005).

nario, mediante

d una nucva

clongs de la nueva

os productos

de puertas enrollables, fueron transferidas al funcionario por US$200,000, pagaderos

mensualmente a partir de Abril del 2005 hasta Marzo del 2012 e interés del
el funcionario reconocera un canon de arrendamiento mensual por e] area
magquinaria en la instalaciones de la Compaiiia.

1

14.Impuesto a la Renta

En la determinacién de la base imponible para el célcujlo de la part
trabajadores e impuesto a la renta, la Compaiiia sum6 gastos po| de
US$132,018 (US$22,894 en el 2005) y resté amortizacién de pérdida af]
por US$26,300 e ingresos exentos por US$146,068 en el 2005,

Las declaraciones de impuesto a la renta fueron revisadas por las autorida
hasta el 31 de Diciembre de 1996. No existen glosas pendlentes de pago ¢
de estas revisiones.

De acuerdo con jdisposiciones legales, las autoridades tribu;tarias ﬂfrnen
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compatiia, dentrg de

6%. Ademds,
que ocupa la

icipacién de
ducibles por
jos anteriores

es tributarias
mo resultado

facultad para
los tres afios

siguientes a partir de la fecha de presentacion de la declaracibn y en| seis afios, desde la

fecha en que vencid el plazo para presentar la declaracion, cuando lgs s

ibutos no se

17




INTACO ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros (conéinuaciérl)

15.Gastos de Administracion

En el 2006, la Compaiiia incluyd la siguientes transacciones:

« E1 17 de Enero del 2006, la Compaiifa contraté con una compaiiig
de seguro.por el periodo del 1 de Enero 813 31-de-Disiembre
politico (incomy ert1 W de la_moneda, _expropi
imposibilidad .de- i ﬂ“g@ms* _al_exterjor, aqtos..de.|vipl :
terrorismo) 'y cartera de chentes por US$22 millones $3 mlllones
respectivamente, cuyas primas fueron de US$616,000 y US$83,000, en su orden. La
contratacién de las pélizas fueron autorizadas por la Superintendencid de Bancos y
Seguros, mediante Oficios No. INSP-2006-0969 y INSP-2006 2177 dqg fechas 21 de
Marzo y 19 de Junio del 2006.

La cobertura del riesgo politico fue determinada en baSe al informe de un perito
avaluador inscrito y calificado por la Superintendencia de Compan as :

« Durante el 2006, la Compaiiia reembolso gastos que fuerop pagados|por su cuenta por
INTACO Costa Rica, S.A., compaiflia relacionada por c@mcepto de ggstos de viaje,
hospcda_]e alquiler de equipos y otros incurridos en la investigagion| de productos
quimicos para la elaboracién de morteros por US$7W6 160,| 1ps ¢fuales fueron
examinados por otros auditores con representacion en el pals y estan soportados con un
informe consularizado.

16.Compromisos

Contratos

La Compafiia mantiene suscrito un contrato de compra-verta con |Indusfrias Rocacem
S.A., mediante el cual adquiri6 la planta de morteros, compuesta de maquinarias, equipos,
herratmentas y otros (excepto los bienes mmuebles) p@r US$500,000, pagaderos
mensualmente desde Febrero del 2005 hasta Febrero del 2008, equivalentes 8 US$1.50 por
cada tonelada de morteros o similares que se produzcan y vefndan, 43 el 5% de interés
anual sobre los saldos adeudados. Adicionalmente, la Compdiiia suscribié con Industrias
Rocacem S. A. un contrato de arrendamiento del inmueble en donde sg encuentra la planta
de morteros, con plazos similares al anterior, y reconocera camo canon| US$36,000 en el
primer afio, US$60,000 en el segundo afio y US$84,000 en el tercer aii ‘

18

% @ a & Q & & @ % @ @ E & Q @ E ! u E E ! ! % g & n g E ’ a ;
e by .




ﬁ

1 ] . | C p

‘FRERERE ¥ )

INTACO ECUADOR S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

16.Compromisos (continuacién)

Contratos (continuacién)

La Compafila mantiene suscrito un contrato de comercializaci6

Distribuidora Rocafuerte Disensa S.A., mediante el cual concedi6 la distr]
de mg
espec1ﬁca01ones técnicas sefialadas por la Distribuidora. El k‘alazo de e

morteros que a partir de Febrero del 2005 se produzcan en 1# lanta

tres afios, y la Compaiiia concedera a la Distribuidora un margen

n

de

de

ste

equivalente al 10% sobre el precio ex — planta. Adicionalmente, la Cc

111

Distribuidora para que retenga US$1.50 por cada tonelada de mort

entregue directamente a Industrias Rocacem S. A. hasta la c
Rocacem S. A..
Contrato Mercantil de Intermediacién Laboral

En el 2006, la Compama suscribi6 un contrato mercantil de nitermed

AN

acl

10

on

afio con la compaiiia COMPOLAN S.A., mediante el cual ésta

que esta requiera. En compensacién de los servicios recibidos:la Co
monto pagado por concepto de remuneraciones y beneficios sociales,

17.Fusién por Absorcién

Los activos, patrimonio y gastos de Maquinarias de Construcclén del P
incluidos en los registros contables del 2006 de INTACO ECUAD(

sigue:

Activos:
Activos corrientes
Equipos de alquiler, neto

Patrimonio de accionistas:
Capital pagado
Déficit acumulado

Gastos

al

if
DR

morteros con
bucién de los
prteros con las
contrato es de

comercializacion
e 1;1

autorizé a la
vendido y lo

relacion total de
US$500,000 més el 5% de interés anual sobre saldos, que la Ciompama afleu

Ha a Industrias

laboral por un

comp
trabajadores para ponerlos a d1spos101én de INTACO ECUA‘OR S.A.

ico ]

S.4

fila empleara

en las actividades
fiia feembolsara el
ade
una comisioén por el servicio prestado del 7% sobre el costo mensual r¢embo

4s reconocera

sado.

MACOP S. A.
A., son como

2006

(US

Dolares)

74,884
395,045

511.455

(26,300)
15,226
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INTACO ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros (cont#;inuaci

18.Diferencias entre Estados Financieros y Registros Contibles

On)

Con el propésito de presentar los estados financieros adjunt(:)s de aguerdo|con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, la Compatiia considero las s1gulentes transacciones que no

fueron incluidas en los registros contables:

2005

Utilidad

Utilidades
Retenidas

Neta
| T (US1
Registros contables 599,707
Diferencias: '
. Reversion de la provision para reparaciones

mayores de equipos i
. Costo de mantenimiento aplicados a la provisién (10,954)

Dolares)
824,930

10,954
(10,954)

824,930

Estados financieros 588,753
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