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VIZHNAY ., ASOCIADOS
CONTADORES PUBLICOS Y ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores de
COMERCIAL INTACO S. A.

Hemos auditado el balance general que se adjunta de COMERCIAL INTACO S. A., al 31 de
Diciembre del 2001, y los correspondientes estado de resultados, cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Dichos estados financieros
son de responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinion sobre dichos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Dichas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable acerca de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria
incluye el examen sobre una base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones incluidas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de
las normas de contabilidad utilizadas y de las estimaciones significativas hechas por la
Administracion, asi como también, evaluar la presentacion de los estados financieros en conjunto.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinidn los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de COMERCIAL INTACO S. A. al 31 de
Diciembre del 2001, los resultados de sus operaciones y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con normas de contabilidad descritas en la nota 1.

En la nota 1 se menciona las medidas econdmicas adoptadas por las autoridades durante el afio
2000, para establecer el esquema de dolarizacidon de la economia y convertir los estados

financieros de sucres a doblares de los Estados Unidos de Norteaméric,
Mayo 23, 2002 2 Eddie Vizhnay Diaz
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COMERCIAL INTACO S. A.

Balance General

31 de Diciembre del 2001

(Expresado en U.S. Dolares)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo en caja y bancos (nota 3) 27,206.10
Cuentas por cobrar
Clientes (nota 4) 333,950.75
Otras cuentas por cobrar (nota 5) 181,910.65
Compaiiias relacionadas por cobrar (nota 6) 58,633.26
574,494.66
Inversiones temporales (nota 7) 60,228.25
TOTAL 634,722.91
inventarios (notas 1y 8) 245,421.91
Pagos y gastos anticipados 34,515.91
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 941,866.83
PROPIEDADES, NETO (notas 1y 9) 1,138,836.32
INVERSIONES PERMANENTES (notas 1y 10) 4,500.00
OTROS ACTIVOS 31,642.23
TOTAL ACTIVO 2,116,945.38

Ver notas a los estados financieros




PASIVO

PASIVO CORRIENTE:
Documentos por pagar (nota 11)
Cuentas por pagar (nota 12)

Compariias relacionadas (nota 6)

COMERCIAL INTACO S. A.

Balance General

31 de Diciembre del 2001

(Expresado en U.S. Dolares)

Gastos acumulados por pagar (nota 13)

Impuestos por pagar (nota 14)
TOTAL PASIVO CORRIENTE
DEUDA A LARGO PLAZO (nota 19)

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva legal

Reserva facultativa

Otras reservas

Reserva de capital (nota 16)

Utilidad del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

Pasivo contingente (nota 17)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

270,230.56
162,781.17
14,340.60

37,347.74

34,809.88

509,509.95
492 ,428.62

1,001,938.57

5,000.00
9,130.00
1,024.20
24,561.02
25.04
1,035,339.65
39,926.90

1,115,006.81

2,116.945.38

——————




COMERCIAL INTACO S. A.

Estado de Resultados

Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2001

(Expresado en U. S. Dolares)

Ventas netas
Costos de ventas

UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES:
Gastos de administracion
Gastos financieros

TOTAL GASTOS

Otros ingresos

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

2,571,098.98

1,783,792.15

787,306.83

767,875.68

42,990.81

810,866.49

63,486.56

39,926.90




COMERCIAL INTACO S. A.
Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Afo terminado et 31 de Diciembre det 2001
(Expresado en U. S. Délares)

CAPITAL SOCIAL

Saldo Inicial

Aumento de capital con aporte para futuras capitalizaciones
Saldo Final

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES
Saldo Inicial

Transferencia a capital social

Aportes de accionistas en efectivo

Saldo Final

RESERVA LEGAL

Saldo Inicial

Transferencia de utilidades acumuladas
Saldo Final

RESERVA FACULTATIVA

Saido Inicial

Transferencias de utilidades acumuladas
Saldo Final

OTRAS RESERVAS
Saldo Inicial
Saldo Final

RESERVA DE CAPITAL {nota 16)
Reexpresion monetaria

Saldo inicial

Saldo Final

Reserva por revalorizacion det patrimonio
Saldo Inicial

Saldo Final

Total Reserva de Capital

UTILIDADES ACUMULADAS
Saldo Inicial

Transferencia a reserva legal
Transferencia a reserva facultativa

Saldo Final

UTILIDAD DEL EJERCICIO
TOTAL

Ver notas a los estados financieros

800.00
4,200.00

5,000.00

4,200.00
-4,200.00
9,130.00

9,130.00

400,00
624,20

1,024.20

18,943.18
5817.84

24,561.02

25.04
25.04

34,606.28

34,606.28

1,000,733.37

1,000,733.37

1,035,339.65

6,242.04
-624.20
-5,617.84

39,926.90

1,115,008.81

RS




COMERCIAL INTACO S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

Afo terminado el 31 de Diciembre del 2001

(Expresado en U. S. Dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA
AJUSTES POR:

Gastos que no constituyen desembolsos:

Depreciacion de activos fijos

Provision de cuentas incobrables

Amortizacion de seguros

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

ANTES DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO
Aumento en cuentas por cobrar

Aumento en compaiiias relacionadas por cobrar

Disminucién en inventarios

Aumento en pagos anticipados

Disminucién en cargos diferidos

Disminucién en cuentas por pagar

Aumento en compaiiias relacionadas por pagar

Aumento en gastos acumulados por pagar

Aumento en impuestos por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Aumento en inversiones temporales

Compras de activos fijos

Ventas de activos fijos

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aumento de documentos por pagar

Disminucién de la deuda a largo plazo

Aportes de accionistas

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

DISMINUCION NETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo

Efectivo y sus equivalentes al final del periodo (nota 3)

Ver notas a los estados financieros

39,926.90

83,023.33
4,096.63
8,651.69

135,598.55

-58,419.03
-6,460.84
16,307.16

-23,111.01

279.78
-82,664.65
9,5607.63
24,037.55
24,164.38

39,239.52

-60,228.25
-117,308.25
5,052.73

-172,483.77

168,373.94
-69,027.16
9,130.00

108,476.78

-24,767.47

51,973.57

27,206.10




1.

COMERCIAL INTACO S. A,

Notas a los estados financieros

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Objeto Social

La compania esta constituida simultaneamente de acuerdo con las leyes de [a
Republica del Ecuador, y tiene por objeto social la importacién de toda clase de
articulos y manufacturas, y los negocios de agencia, comisiones, representaciones,
etc. y todo otro acto permitido por las leyes del Ecuador.

Bases de Presentacion

Nuevos Principios de Contabilidad Ecuatorianos.

En el Ecuador se adoptaron a partir de Enero de 1999, Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC, las cuales son similares a ciertas Normas Internacionales de
Contabilidad NIC. En el futuro, se planea adoptar formalmente todas las Normas
Internacionales de Contabilidad; sin embargo, por aquellas situaciones especificas que
no estén consideradas por las NEC, las NIC proveeran los lineamientos a seguirse
como normas de contabilidad en el Ecuador.

Las principales Normas Internacionales de Contabilidad aplicadas tienen relacion con
la presentacién de estados financieros, contingencias y sucesos que ocurren después
de la fecha del balance, contabilizacién de errores fundamentales y cambios en
politicas contables y revelaciones de partes relacionadas. Estos estados financieros no
son comparativos con aquellos emitidos en otros paises.

L.as normas de contabilidad adoptadas para la preparacion de los estados financieros
adjuntos, no difieren significativamente de aquellos usados en la preparacion de los
estados financieros de afios anteriores.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC.

Inventarios

Los inventarios estan valorizados basicamente al costo promedio, ajustados de
acuerdo con la NEC 17, que no excede del precio justo, es la cantidad por la que un
activo podria ser intercambiado entre un comprador informado y dispuesto y un
vendedor informado y dispuesto, en una transaccion en libre competencia, (nota 7)




COMERCIAL INTACO S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

Propiedades

Las propiedades estan valorizadas al costo de adquisicion ajustado. Hasta el 31 de
Diciembre de 1990, el factor de ajuste fue la variacion del sucre, con respecto al dolar
de los Estados Unidos de Norteamérica, en el mercado de intervencion. A partir
de1991 hasta 1999, el factor de ajuste fue hecho en funcién de la variacion porcentual
en el indice de precios al consumidor a nivel nacional, de Enero a Marzo del 2000, se
ajusté en base ala NEC 17. (nota 9)

Inversiones

Las inversiones estan registradas al valor nominal.

Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Codigo de Trabajado la compafiia debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de las utilidades antes del impuesto a la renta. Este beneficio es
registrado como apropiacion a los resultados del periodo en que se originan.

Impuesto a la Renta

Las sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas o no en el pais, que obtengan
ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento, y con las resoluciones de caracter general y
obligatorio emitidas por el Servicio de Rentas Internas estaran sometidas a la tarifa
impositiva del 25% sobre su base imponible.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador, establece una apropiacién obligatoria ho menor del
10% de la utilidad neta anual, hasta alcanzar por lo menos el 50% del capital pagado
de la compafiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién excepto en caso de
liquidacion de la compaiiia, pero puede ser capitalizada o destinada a absorber
pérdidas incurridas.

Registros Contables y Unidad Monetaria

Los registros contables de la compafia se llevan en idioma espafiol y expresado en
délares de los Estados Unidos de Norteamérica, que es la unidad monetaria de la
Republica del Ecuador.




COMERCIAL INTACO S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

Conversion e Estados Financieros para efectos de aplicar el esquema de dolarizacién
NEC 17.

La Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17, ajustd las partidas no monetarias del
balance general, al 31 de Marzo del 2000, fecha de transicién; las cuentas tales como:
pagos anticipados, propiedades y patrimonio, excepto el resultado en el periodo de
transicion.

En el ejercicio econdmico del afio 2001, las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
NEC y los organismos de control gubernamental no requieren que los estados
financieros sean ajustados.

INDICE DE PRECIO AL CONSUMIDOR

La informacién relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al
consumidor, preparada por Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el
ejercicio economico del 2001 fue de 22.44%.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de Diciembre del 2001, el detalle, es el siguiente:
Caja Us.$ 4,817.88
Bancos 22,388.22

TOTAL Uus. g 27,206.10




COMERCIAL INTACO S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Al 31 de Diciembre del 2001, el saldo es el siguiente:

Clientes US. $ 343,653.53
Menos: provision para cuentas incobrables -9,602.78
TOTAL UsS. $ 333,950.75

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de Diciembre del 2001,
es el siguiente:

Cuentas por cobrar funcionarios us.$ 8,453.55
Cuentas por cobrar proveedores 14,029.55
Cuentas por cobrar Banco de Préstamo 3,501.86
Cuentas por cobrar Banco de Prestamo Cayman 155,925.69

TOTAL Uus.$ 181,910.65




COMERCIAL INTACO S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

COMPANIAS RELACIONADAS

El resumen de compaiiias relacionadas, es como sigue:

ACTIVO

Intaco Equipos S.A. Us. §

PASIVO

Demetal S.A.
Intaco Costa Rica

intaco Puerto Rico

TOTAL Uus. $

58,633.26

572.78
13,715.57
52.25

14,340.60

Las transacciones con compafias relacionadas, se respaldan y efectian en los mismos
términos y condiciones equiparables a otro de igual especie, realizadas con terceros.

INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de Diciembre del 2001, el saldo es el siguiente:

INSTITUCION TIPO DE INVERSION
Banco Bolivariano Fondo de Inversion Milenio Uus.$
INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios al 31 de Diciembre del 2001, es el siguiente:

Materia prima Us. $
Productos en proceso

Productos para la venta

Materiales e insumos

Mercaderias en transito

TOTAL us.$

60,228.25

127,105.63
3,644.98
97,986.20
14,951.44

1,733.66

245,421.91




COMERCIAL INTACO S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

9. PROPIEDADES

Las movimientos del costo y depreciaciéon de propiedades, por el afio terminado el 31 de
Diciembre del 2001, fueron como sigue:

SALDOS TRANFE- SALDOS
31/12/00  ADICIONES RENCIAS 31/12/01
COSTO
Terrenos Us. ¢ 158,183.50 - 416,715.96 574,899.46
Edificios e instalaciones 30,026.07 14,576.51 387,265.48 431,868.06
Maquinarias y equipos 40,892.49 54,491.99 172,5681.63 267,966.11
Mobiliario y equipos de oficina 26,636.39 14,322.31 108,818.42 149,777.12
Equipo de computacion 48,681.59 29,161.99 42,241.30 120,084.88
Vehiculos 52,760.98 4,755.45 10,728.49 68,244 .92
357,181.02 117,308.25 1,138,351.28 1,612,840.55
CORRECCION MONETARIA
Terrenos 416,715.98 - -416,715.98 -
Edificios e instalaciones 387,265.48 - -387,265.48 -
Maquinarias y equipos 156,354.46 - -156,354.46 -
Mobiliario y equipos de oficina 115,507 .91 - -115,507.91 -
Equipo de computacion 49,178.80 - -49,178.80 -
Vehiculos £69,355.68 - -69,355.68 -
1,194,378.31 - -1,194,378.31 -
TOTAL 1,551,559.33 117,308.25 -56,027.03 1,612,840.55
Menos depreciacion acumulada:
Costo 56,138.65 32,573.54 385,192.04 473,904.23
Costo Monetaria 385,716.56 66,654.74  -452,371.30 -
Total 441,855.21 99,228.28 -67,179.26 473,904.23
Propiedades, neto US$ 1,109,704.12 18,079.97 11,152.23 1,138,936.32

Edificios se deprecian al 5% anual, maquinarias y accesorios, muebles y enseres y equipos de
oficinaal 10% anual, vehiculos y equipos de computacion al 20% anual, bajo el método de

linea recta.




10.

1.

COMERCIAL INTACO S. A.

Notas a los estados financieras, continuacion

INVERSIONES PERMANENTES

Al 31 de Diciembre del 2001, el saldo es el siguiente:

INSTITUCION TIPO DE INVERSION No. ACCIONES VALOR
H. O. V. Hoteleria Quito S. A. Acciones 112.500 Us. $ 4.500.00
DOCUMENTOS POR PAGAR

El saldo de los documentos por pagar al 31 de Diciembre del 2001, es el siguiente:

TASADE U. S.
INSTITUCION OPERACION INTERES VENCIMIENTO 2002 DOLARES
Bolivariano PH 24135 15 % Enero - 14 30,000.00
PH 24417 15 % Enero - 28 40,000.00
PH 24893 15 % Febrero - 13 32,000.00
PH 24181 15 % Abril - 15 150,000.00
252,000.00
Intereses por pagar
Bancarios 442833
Accionistas 13,802.23

TOTAL 270,230.56




12.

13.

COMERCIAL INTACO S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de Diciembre del 2001, es el siguiente:

Proveedores locales
Proveedores del exterior
Otras cuentas por pagar

TOTAL

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Us. $ 70,357.84
68,965.26
_13,458.07

UsS. $ 152,781.17

El saldo de los gastos acumulados por pagar por el afio terminado el 31 de Diciembre del

2001, fue como sigue:

Décimo tercer sueido Us.s
Décimo cuarto sueldo

Décimo quinto sueldo

Vacaciones

Fondo de reserva

Retenciones del seguro social

Otros gastos acumulados

Participacion de trabajadores

TOTAL Uss$

SALDOS SALDOS
31/12/00 DEBE HABER 31/12/01
930.93 22,355.41 23,989.58 2,565.10
212.78 498.59 594.47 308.66
9.00 2.91 0.32 6.41
2,512.41 8,936.28 12,493.57 6,069.70
3,805.30 11,602.39 16,062.71  8,265.62
4,389.05 64,14431 67,053.70 7,298.44
- 56,639.27 69,361.86 12,822.59
1,450.72 1,439.50 - 11.22
13,310.19 165,518.66 189,5656.21 37,347.74
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15.

16.

COMERCIAL INTACO S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

IMPUESTOS POR PAGAR

El saldo de los impuestos por pagar por el afio terminade el 31 de Diciembre del 2001, es

como sigue:

Impuesto al valor agregado
Retencién del impuesto al valor agregado
Retenciones en la fuente

Impuesto sobre renta empleados

TOTAL

DEUDA A LARGO PLAZO

SALDOS SALDOS
31/12/00 DEBE HABER 31/12/01
US.$ 7,923.68 324,292.00 345598.48 29,230.16
1,846.79 36,981.09 39,0256.90 3,891.60
661.95 12,309.27 12,858.79 1,211.47
213.08 7,065.24 7,318.81 476,65
U.S.$ 10,645.50 380,637.60 404,801.98 34,809.88

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de Diciembre del 2001, es el siguiente:

Cuentas por pagar accionistas

RESERVA DE CAPITAL

Al 31 de Diciembre del 2001, el movimiento es el siguiente:

Reexpresion monetaria

Saido Inicial
Saldo Final

Reserva por revalorizacion del patrimonio

Saldo Inicial

Saldo Final

TOTAL

U.S $ 492428.62

uss 34,606.28
34,606.28

1,000,733.37
1,000,733.37

U.S.$ 1,035339.65
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18.

COMERCIAL INTACO S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

IMPUESTO A LA RENTA

CONCILIACION DE IMPUESTOS

Utilidad antes de participacion de trabajadores US$ 39,926.90
Menos:

Participacion de trabajadores 5,989.04
Mas: 33,937.86
Gastos no deducibles 309,45
Base imponible para el impuesto a la renta 34,247 31
Porcentaje del impuesto a la renta 25 %
Impuesto a la renta 8,561.83
Menos:

Antipos pagados 2,388.87
Retenciones en la fuente 17,905.66
Saldo a favor contribuyente Uuss$ 1173270

Los registros contables de la compaiiia han sido fiscalizados por las autoridades de
impuestos hasta el ejercicio de 1996. De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades
tributarias tienen la facultad para revisar las declaraciones de impuestos a la renta de fa
compafiia dentro de los tres afios anteriores a partir de la fecha de presentacion de la Gltima
declaracion.

FUSION

La Junta General de Accionistas con fecha 1 de Noviembre del 2001 aprobé la fusién por
absorcion de Intaco Equipos Intacosa S. A. en Comercial Intaco S. A.. La Superintendencia
de Comparfiias mediante resolucién No. 02-G-DIC-0002164 del 3 de Abril del 2002 aprobo la
disolucion anticipada de la companiia Intaco Equipos Intacosa S. A. y su fusion por absorcion
en Comercial Intaco S. A, la aprobacién de la fusién entrara en vigencia a partir de la fecha
en que se notarice.




