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VIZHÑAY ., ASOCIADOS 
CONTADORES PUBLICOS Y ASESORES 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Accionistas y Junta de Directores de 
COMERCIAL INTACO $. A. 

Hemos auditado el balance general que se adjunta de COMERCIAL INTACO $. A., al 31 de 
Diciembre del 2001, y los correspondientes estado de resultados, cambios en el patrimonio de los 
accionistas y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha. Dichos estados financieros 
son de responsabilidad de la Administración de la Compañia. Nuestra responsabilidad es expresar 
una opinión sobre dichos estados financieros basados en nuestra auditoría. 

Efectuamos nuestra auditoría de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas. 
Dichas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener una seguridad 
razonable acerca de sí los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoría 

incluye el examen sobre una base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las 
cantidades y revelaciones incluidas en los estados financieros. Incluye también la evaluación de 
las normas de contabilidad utilizadas y de las estimaciones significativas hechas por la 

Administración, asi como también, evaluar la presentación de los estados financieros en conjunto. 
Consideramos que nuestra auditoría provee una base razonable para nuestra opinión. 

En nuestra opinión los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en 

todos sus aspectos importantes, la situación financiera de COMERCIAL INTACO S. A. al 31 de 
Diciembre del 2001, los resultados de sus operaciones y de flujos de efectivo por el año terminado 
en esa fecha, de conformidad con normas de contabilidad descritas en la nota 1. 

En la nota 1 se menciona las medidas económicas adoptadas por las autoridades durante el año 
2000, para establecer el esquema de dolarización de la economía y convertir los estados 
financieros de sucres a dólares de los Estados Unidos de Norteaméric 
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SC-RNAE No. 105 RNC No. 1903 

CIUDADELA NUEVA KENNEDY - AV. SAN JORGE 134 Y PRIMERA 
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COMERCIAL INTACO S. A. 

Balance General 

31 de Diciembre del 2001 

(Expresado en U.S. Dólares) 

ACTIVO 

ACTIVO CORRIENTE: 

Efectivo en caja y bancos (nota 3) 

Cuentas por cobrar 

Clientes (nota 4) 

Otras cuentas por cobrar (nota 5) 

Compañías relacionadas por cobrar (nota 6) 

Inversiones temporales (nota 7) 

TOTAL 

inventarios (notas 1 y 8) 

Pagos y gastos anticipados 

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 

PROPIEDADES, NETO (notas 1 y 9) 

INVERSIONES PERMANENTES (notas 1 y 10) 

OTROS ACTIVOS 

TOTAL ACTIVO 

Ver notas a los estados financieros 

27,206.10 

333,950.75 

181,910.65 

58,633.26 

574,494.66 

60,228.25 

034,722.91 

245,421.91 

34,515.91 

941,866.83 

1,138,936.32 

4,500.00 

31,642.23 

2,116,945.38 

  

 



COMERCIAL INTACO S. A. 

Balance General 

31 de Diciembre del 2001 

(Expresado en U S. Dólares) 

PASIVO 

PASIVO CORRIENTE: 

Documentos por pagar (nota 11) 

Cuentas por pagar (nota 12) 

Compañías relacionadas (nota 6) 

Gastos acumulados por pagar (nota 13) 

Impuestos por pagar (nota 14) 

TOTAL PASIVO CORRIENTE 

DEUDA A LARGO PLAZO (nota 15) 

TOTAL PASIVO 

PATRIMONIO 

Capital social 

Aportes para futuras capitalizaciones 

Reserva legal 

Reserva facultativa 

Otras reservas 

Reserva de capital (nota 16) 

Utilidad del ejercicio 

TOTAL PATRIMONIO 

Pasivo contingente (nota 17) 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 

Ver notas a los estados financieros 

270,230.56 

152,781.17 

14,340.60 

37,347.74 

34,809.88 

509,509.95 

492,428.62 

1,001,938.57 

5,000.00 

9,130,00 

1,024.20 

24,561.02 

25.04 

1,035,339.65 

39,926.90 

1,115,006.81 

2,116.945.38 
DuÓéágéáAáááKÁ AAA +<á 

 



COMERCIAL INTACO S. A. 

Estado de Resultados 

Por el año terminado el 31 de Diciembre del 2001 

(Expresado en U. $. Dólares) 

Ventas netas 
2,571,098.98 

Costos de ventas 
1,783,792.15 

UTILIDAD BRUTA 
787,306.83 

GASTOS OPERACIONALES: 

Gastos de administración 
767,875.68 

Gastos financieros 
42,990.81 

TOTAL GASTOS 
810,866.49 

Otros ingresos 
63,486.56 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 
39,926.90 

Ver notas a los estados financieros 

 



COMERCIAL INTACO S. A, 

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas 

Año terminado el 31 de Diciembre del 2001 

(Expresado en U. S. Dólares) 

CAPITAL SOCIAL 

Saldo Inicial 

Aumento de capital con aporte para futuras capitalizaciones 

Saldo Final 

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES 

Saldo Inicial 

Transferencia a capital social 

Aportes de accionistas en efectivo 

Saldo Final 

RESERVA LEGAL 

Saldo Inicial 

Transferencia de utilidades acumuladas 

Saldo Final 

RESERVA FACULTATIVA 

Saldo Inicial 

Transferencias de utilidades acumuladas 

Saldo Final 

OTRAS RESERVAS 

Saldo inicial 

Saldo Final 

RESERVA DE CAPITAL (nota 15) 

Reexpresión monstaña 

Saldo inicial 

Saldo Final 

Reserva por revalorización del patrimonio 

Saldo inicial 

Saldo Final 

Total Reserva de Capital 

UTILIDADES ACUMULADAS 

Saldo inicial 
Transferencia a reserva legal 
Transferencia a reserva facultativa 

Saldo Final 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 

TOTAL 

Ver notas a los estados financieros 

800.00 

4,200.00 

5,000.00 

4,200.00 

-4,200.00 

9,130.00 

9,130.00 

400,00 

624,20 

1,024.20 

18,943.18 

5617 84 

24,561.02 

25.04 

25.04 

34,506.28 

34,606.28 

1,000,733.37 

1,000,733.37 

1.035,339.65 

6,242.04 
-624.20 

-5,617.84 

39,926.90 

1,115,006.81 
A 

 



COMERCIAL INTACO S. A. 

Estado de Flujos de Efectivo 

Año terminado el 31 de Diciembre del 2001 

(Expresado en U. S. Dólares) 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS: 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIÓN TRABAJADORES 

E IMPUESTO A LA RENTA 

AJUSTES POR: 

Gastos que no constituyen desembolsos: 

Depreciación de activos fijos 

Provisión de cuentas incobrables 

Amortización de seguros 

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS 

ANTES DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO 

Aumento en cuentas por cobrar 

Aumento en compañías relacionadas por cobrar 

Disminución en inventarios 

Aumento en pagos anticipados 

Disminución en cargos diferidos 

Disminución en cuentas por pagar 

Aumento en compañías relacionadas por pagar 

Aumento en gastos acumulados por pagar 

Aumento en impuestos por pagar 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION: 

Aumento en inversiones temporales 

Compras de activos fijos 

Ventas de activos fijos 

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 

Aumento de documentos por pagar 

Disminución de la deuda a largo plazo 

Aportes de accionistas 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

DISMINUCIÓN NETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES 

Efectivo y sus equivalentes al principio del período 

Efectivo y sus equivalentes al final del período (nota 3) 

Ver notas a los estados financieros 

39,926.90 

83,023.33 

4,096.63 

8,551.69 

135,598.55 

-58,419.03 

-6,460,84 

16,307.16 

-23,111.01 

279.78 

-82,664.65 

9,507.63 

24,037.55 

24,164.38 

39,239.52 

-60,228.25 

-117,308.25 

5,052.73 

-172,483.77 

168,373.94 
-69,027.16 

9,130.00 
108,476.78 

-24,767.47 

51,973.57 

27,206.10 

 



1. 

COMERCIAL INTACO $. A. 

Notas a los estados financieros 

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Objeto Social 

La compañía esta constituida simultáneamente de acuerdo con las leyes de la 
Republica del Ecuador, y tiene por objeto social la importación de toda clase de 
artículos y manufacturas, y los negocios de agencia, comisiones, representaciones, 
etc. y todo otro acto permitido por las leyes del Ecuador. 

Bases de Presentación 

Nuevos Principios de Contabilidad Ecuatorianos. 

En el Ecuador se adoptaron a partir de Enero de 1999, Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad NEC, las cuales son similares a ciertas Normas Internacionales de 
Contabilidad NIC. En el futuro, se planea adoptar formalmente todas las Normas 
internacionales de Contabilidad; sin embargo, por aquellas situaciones específicas que 
no estén consideradas por las NEC, las NIC proveerán los lineamientos a seguirse 
como normas de contabilidad en el Ecuador. 

Las principales Normas Internacionales de Contabilidad aplicadas tienen relación con 
la presentación de estados financieros, contingencias y sucesos que ocurren después 
de la fecha del balance, contabilización de errores fundamentales y cambios en 
politicas contables y revelaciones de partes relacionadas. Estos estados financieros no 
son comparativos con aquellos emitidos en otros países. 

Las normas de contabilidad adoptadas para la preparación de los estados financieros 
adjuntos, no difieren significativamente de aquellos usados en la preparación de los 
estados financieros de años anteriores. 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad NEC. 

Inventarios 

Los inventarios están valorizados básicamente al costo promedio, ajustados de 
acuerdo con la NEC 17, que no excede del precio justo, es la cantidad por la que un 
activo podría ser intercambiado entre un comprador informado y dispuesto y un 
vendedor informado y dispuesto, en una transacción en libre competencia, (nota 7) 

 



COMERCIAL INTACO $. A. 

Notas a los estados financieros, continuación 

Propiedades 

Las propiedades estan valorizadas al costo de adquisición ajustado. Hasta el 31 de 
Diciembre de 1990, el factor de ajuste fue la variacion del sucre, con respecto al dólar 
de los Estados Unidos de Norteamérica, en el mercado de intervención. A partir 
de1991 hasta 1999, el factor de ajuste fue hecho en función de la variación porcentual 
en el índice de precios al consumidor a nivel nacional, de Enero a Marzo del 2000, se 
ajustó en base a la NEC 17. (nota 9) 

Inversiones 

Las inversiones están registradas al valor nominal. 

Participación de Trabajadores 

De acuerdo con el Código de Trabajado la compañía debe distribuir entre sus 
trabajadores el 15% de las utilidades antes del impuesto a la renta. Este beneficio es 
registrado como apropiación a los resultados del periodo en que se originan. 

Impuesto a la Renta 

Las sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas o no en el país, que obtengan 
ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley de Régimen 
Tributario Interno y su Reglamento, y con las resoluciones de carácter general y 
obligatorio emitidas por el Servicio de Rentas Internas estarán sometidas a la tarifa 
impositiva del 25% sobre su base imponible. 

Reserva Legal 

La Ley de Compañías del Ecuador, establece una apropiación obligatoria no menor del 
10% de la utilidad neta anual, hasta alcanzar por lo menos el 50% del capital pagado 

de la compañía. Dicha reserva no esta sujeta a distribución excepto en caso de 
líquidación de la compañía, pero puede ser capitalizada o destinada a absorber 
pérdidas incurridas. 

Registros Contables y Unidad Monetaria   

Los registros contables de la compañía se llevan en idioma español y expresado en 
dólares de los Estados Unidos de Norteamérica, que es la unidad monetaria de la 
República del Ecuador. 

 



COMERCIAL INTACO S. A. 

Notas a los estados financieros, continuación 

Conversión e Estados Financieros para efectos de aplicar el esquema de dolarización 
NEC 17. 

  

La Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17, ajustó las partidas no monetarias del 
balance general, al 31 de Marzo del 2000, fecha de transición; las cuentas tales como: 
pagos anticipados, propiedades y patrimonio, excepto el resultado en el periodo de 
transición. 

En el ejercicio económico del año 2001, las Normas Ecuatorianas de Contabilidad 
NEC y los organismos de control gubernamental no requieren que los estados 
financieros sean ajustados. 

INDICE DE PRECIO AL CONSUMIDOR 

La información relacionada con el porcentaje de variación de los índices de precios al 
consumidor, preparada por Instituto Nacional de Estadísticas y Censos (INEC) para el 
ejercicio económico del 2001 fue de 22.44%. 

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS 

Ai 31 de Diciembre del 2001, el detalle, es el siguiente: 

Caja U.S. $ 4,817.88 

Bancos 22,388.22 

TOTAL US. $ 27,206.10 

 



COMERCIAL INTACO S. A. 

Notas a los estados financieros, continuación 

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES 

Al 31 de Diciembre del 2001, el saldo es el siguiente: 

Clientes US.$ 343,553.53 

Menos: provisión para cuentas incobrables -9,602.78 

TOTAL US.$ 333,950.75 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de Diciembre del 2001, 

es el siguiente: 

Cuentas por cobrar funcionarios U.S. $ 8,453.55 

Cuentas por cobrar proveedores 14,029.55 

Cuentas por cobrar Banco de Préstamo 3,501.86 

Cuentas por cobrar Banco de Préstamo Cayman 155,925.69 

TOTAL US.$ 181,910.65 

 



COMERCIAL INTACO S. A. 

Notas a los estados financieros, continuación 

COMPAÑIAS RELACIONADAS 

El resumen de compañías relacionadas, es como sigue: 

ACTIVO 

Intaco Equipos S.A. U.S. $ 58,833.26 

PASIVO 

Demetal! S.A. 
572.78 

Intaco Costa Rica 
13,715.57 

intaco Puerto Rico 
52.25 

TOTAL 
U.S. $ 14,340.60 

Las transacciones con compañías relacionadas, se respaldan y efectúan en los mismos 

términos y condiciones equiparables a otro de igual especie, realizadas con terceros. 

INVERSIONES TEMPORALES 

Al 31 de Diciembre del 2001, el saldo es el siguiente: 

INSTITUCION TIPO DE INVERSION 

Banco Bolivariano Fondo de Inversión Milenio U.S. $ 60,228.25 

INVENTARIOS 

Un resumen de los inventarios al 31 de Diciembre del 2001, es el siguiente: 

Materia prima U.S. $ 127,105.63 

Productos en proceso 
3,644.98 

Productos para la venta 97,986.20 

Materiales e insumos 
14,951.44 

Mercaderias en tránsito 1,733.66 

TOTAL 
U.S.$ 245,421.91 

 



Notas a los estados financieros, continuación 

9. PROPIEDADES 

COMERCIAL INTACO $. A. 

Los movimientos del costo y depreciación de propiedades, por el año terminado el 31 de 
Diciembre del 2001, fueron como sigue: 

COSTO 

Terrenos 

Edificios e instalaciones 

Maquinarias y equipos 

Mobiliario y equipos de oficina 

Equipo de computación 

Vehículos 

  

CORRECCIÓN MONETARIA 

Terrenos 

Edificios e instalaciones 

Maquinarias y equipos 

Mobiliario y equipos de oficina 

Equipo de computación 

Vehículos 

TOTAL 

Menos depreciación acumulada: 

Costo 

Costo Monetaria 

Total 

Propiedades, neto 

  

US. $ 

  

  

  

  

  

  

SALDOS TRANFE- SALDOS 
31/12/00 ADICIONES RENCIAS 31/12/01 

158,183.50 - 416,715.96 574,899.46 
30,026.07 14,576.51 387,265.48 431,868.06 
40,892.49 54,491.99 172,581.63 267,966.11 
26,636.39 14,322.31 108,818.42 149,777.12 
48,681.59 29,161.99 42,241.30 120,084.88 
52,760.98 4,755.45 10,728.49 68,244.92 

357,181.02 117,308.25 1,138,351.28 1,612,840.55 

416,715.98 - — -416,715.98 - 
387,265.48 - — -387,265.48 - 
156,354.46 - — -156,354.46 - 
115,507.91 - — -115,507.91 - 
49,178.80 -  -49,178.80 - 
69,355.68 - — -69,355.68 - 

1,194,378.31 - -1,194,378.31 - 

1,551,559.33 117,308.25  -56,027.03 1,612,840.55 

56,138.65 32,573.54 385,192.04 473,904.23 
385,716.56 66,654.74  -452,371.30 - 

441,855.21 99,228.28  -67,179.26 473,904.23 

18,079.97 11,152.23 1,138,936.32 US$ 1,109,704.12 
  

Edificios se deprecian al 5% anual, maquinarias y accesorios, muebles y enseres y equipos de 
oficinaal 10% anual, vehículos y equipos de computación al 20% anual, bajo el método de 
línea recta. 

 



COMERCIAL INTACO S. A. 

Notas a los estados financieros, continuación 

INVERSIONES PERMANENTES 

Al 31 de Diciembre del 2001, el saldo es el siguiente: 

  INSTITUCION TIPO DE INVERSION No. ACCIONES VALOR 

H. O. Y. Hotelería Quito S. A. Acciones 112.500 US. $ 4,500.00 

DOCUMENTOS POR PAGAR 
  

El saldo de los documentos por pagar al 31 de Diciembre del 2001, es el siguiente: 

  

TASA DE U.S. 

INSTITUCION OPERACIÓN INTERES VENCIMIENTO 2002 DOLARES 

Bolivariano PH 24135 15% Enero - 14 30,000.00 

PH 24417 15 % Enero - 28 40,000.00 

PH 24893 15% Febrero - 13 32,000.00 

PH 24181 15% Abril - 15 150,000.00 

252,000.00 

Intereses por pagar 

Bancarios 
4,428.33 

Accionistas 
13,802.23 

TOTAL 
270,230.56 

 



12. 

13. 

COMERCIAL INTACO $. A. 

Notas a los estados financieros, continuación 

CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de Diciembre del 2001, es el siguiente: 

Proveedores locales 

Proveedores del exterior 

Otras cuentas por pagar 

TOTAL 

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR 

U.S. $ 70,357.84 

68,965.26 

13,458.07. 
U.S. $ 152,781.17 

El saldo de los gastos acumulados por pagar por el año terminado el 31 de Diciembre del 
2001, fue como sigue: 

  

  

SALDOS SALDOS 
31/12/00 DEBE HABER 31/12/01 

Décimo tercer sueldo U.S.5$ 930.93 22,355.41 2398958 2,565.10 

Décimo cuarto sueldo 212.78 498.59 594.47 308.66 

Décimo quinto sueldo 9.00 2.91 0.32 6.41 

Vacaciones 2,512.41 8,936.28 12,493.57 6,069.70 

Fondo de reserva 3,805.30 11,602.39 16,062.71 8,265.62 

Retenciones del seguro social 4,389.05 64,144.31 67,053.70 7,298.44 

Otros gastos acumulados - 56,539.27 69,361.86 12,822.59 

Participación de trabajadores 1,450.72 1,439.50 - 11.22 

TOTAL US$ 1331019 165,518.66 189,556.21 37,347.74 
  

 



14. 

15. 

16. 

COMERCIAL INTACO $. A. 

Notas a los estados financieros, continuación 

IMPUESTOS POR PAGAR 

El saldo de los impuestos por pagar por el año terminado el 31 de Diciembre del 2001, es 
como sigue: 

Impuesto al valor agregado 

Retención del impuesto al valor agregado 

Retenciones en la fuente 

impuesto sobre renta empleados 

TOTAL 

DEUDA A LARGO PLAZO 

  

  

SALDOS SALDOS 
31/12/00 DEBE HABER 31/12/01 

US.$ 7,923.68 324,292.00 345,598.48 29,230.16 

1,846.79 36,981.09 39,025.90 3,891.60 

66195 12,309.27 12,858.79 1,211.47 

213.08 7,055.24 7,318.81 476,65 

U.S.$ 10,645.50 380,637.60 404,801.98 34,809.88 
  

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de Diciembre del 2001, es el siguiente: 

Cuentas por pagar accionistas 

RESERVA DE CAPITAL 

Al 31 de Diciembre del 2001, el movimiento es el siguiente: 

Reexpresión monetaria 

Saldo Inicial 

Saldo Final 

Reserva por revalorización del patrimonio 

Saldo Inicial 

Saldo Final 

TOTAL 

U.S. $ 492,428.62 

U.S.$ 34,606.28 

34,606.28 

1,000,733.37 

-1,000,733.37 

U.S.$ 1,035,339.65 

 



17. 

18. 

COMERCIAL INTACO $. A. 

Notas a los estados financieros, continuación 

  

IMPUESTO A LA RENTA 

CONCILIACION DE IMPUESTOS 

Utilidad antes de participación de trabajadores US$ 39,926.90 

Menos: 

Participación de trabajadores 5,989.04 

Más: 33,937.86 

Gastos no deducibles 309,45 

Base imponible para el impuesto a la renta 34,247.31 

Porcentaje del impuesto a la renta 25% 

impuesto a la renta 8,561.83 

Menos: 

Antipos pagados 2,388.87 

Retenciones en la fuente 17,905.66 

Saldo a favor contribuyente US$ 11,732.70 

Los registros contables de la compañía han sido fiscalizados por las autoridades de 
impuestos hasta el ejercicio de 1996. De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades 
tributarias tienen la facultad para revisar las declaraciones de impuestos a la renta de la 
compañía dentro de los tres años anteriores a partir de la fecha de presentación de la última 
declaración. 

FUSION 

La Junta General de Accionistas con fecha 1 de Noviembre del 2001 aprobó la fusión por 
absorción de Intaco Equipos Intacosa S. A. en Comercial Intaco $. A.. La Superintendencia 
de Compañías mediante resolución No. 02-G-DIC-0002164 del 3 de Abril del 2002 aprobó la 
disolución anticipada de la compañía intaco Equipos Intacosa $. A. y su fusión por absorción 
en Comercial Intaco S. A., la aprobación de la fusión entrará en vigencia a partir de la fecha 
en que se notarice. 

 


