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VIZHNAY, ASOCIADOS
CONTADORES PUBLICOS Y ASESORES

A los Accionistas y Junta de Directores de
COMERCIAL INTACO S. A

Hemos auditado ¢l balance general que se adjunta de Comercial Intace S, A al 31 de Diciembre de
1999, vy los correspondientes estado de resultados, cambios en el patrimonio de los accionistas y flujos
de efective por el afic terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son de responsabilidad de ia
Administracién de la Compaiila. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados
financieros basados en nuestra auditoria.

Efectuarmos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generaimente aceptadas. Dichas
normas requieren que pianifiquemos y realicemos la auditorla para obtener una seguridad razonable
acerca de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen
sobre una base de pruebas selectivas, de ia evidencia que sustentan las cantidades y revelaciones
incluidas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad
usados y de las estimaciones significativas hechas por la Administracion de la Compatfiia, asi como
también, evaluar la presentacién de los estados financieros en conjunto. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinién, los estados financieres antes mencionados presentan razonablemente, en todos
sus aspectos importantes, la situacién financiera de Comercial Intaco S. A. al 31 de Diciemnbre de 1999,
los resultados de sus operaciones y los fiujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con normas de contabilidad descritas en la nota 1.

La compafiia reexpresd las paridas no monetarias de! balance general al 31 de Diciembre de 1999, de
acuerdo con el reglamento de aplicacion del Sistema de Correccion Meonetaria,
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COMERCIAL INTACO S. A.
Balance General
Al 31 de Diciembre de 19899

{Expresado en Sucres)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo en caja y bancos (notas 1y 4)
Cuentas por cobrar;

Clientes (nota 5)

Otras cuentas por cobrar (nota 6)
Compafiias relacionadas (nota 7)
TOTAL

Inventarios (notas 1, 2 y 8)

Pagos anticipados

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

INVERSIONES PERMANENTES (notas 1, 2 y 9)

PROPIEDADES NETO (notas 1, 2y 10)

TOTAL ACTIVO

Ver notas a los estados financieros

1.111.847.689

1.582.304.529
4.467.363.929

493.309.666

6.542.978.124
3.185.358.733

1.081.065.043

11.821.248.589

56.250.000

15.649.075.835

27.626.575.424




COMERCIAL INTACO S. A,
Balance General
Al 31 de Diciembre de 1999

(Expresado en Sucres)

PASIVO

PASIVO CORRIENTE:

Proveedores (nota 11)

Compafias relacionadas (nota 7)
Gastos acumutados por pagar (nota 12)
Impuestos por pagar {notas 1y 13)

TOTAL PASIVO CORRIENTE

DEUDA A LARGO PLAZO (nota 14)

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital social

Reserva legal (nota 1)

Ofras reservas

Reserva facultativa

Reserva por revalorizacién del patrimonio (nota 15)
TOTAL PATRIMONIO

Pasivo contingente (nota 17}

TOTAL DE PASIVC Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

2.196.498.989
268.674.404
87.391.155

160.387.140

2.712.951.688

10.915.634.693

13.628.586.381

20.000.000
10.000.000
625.972
491.697.687

13.475.665.384

13.997.989.043

27.626.675.424




COMERCIAL INTACO S. A.
Estado de Resuitados
Por el afto terminado el 31 de Diciembre de 1999

{Expresado en Sucres)

Ventas netas 20773.168.764
Costo de ventas 15.025.269.797
UTILIDAD BRUTA 5.747.898.967
Gastos de ventas y administracion 4.598.608.864
Gastos financieros 614.073.086

5.212.681.950

Otros egresos 869.196.142

PERDIDA NETA -333.879.125

Ver notas a los estados financieros




COMERCIAL INTACO S. A.
Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Afio terminado el 31 de Diciembre de 1999

CAPITAL SOCIAL

Saldo inicial 20.000.000
Saldo final 20.000.000
RESERVA LEGAL (nota 1)

Saldo inicial 10.000.000
Saldo final 10.000.000
OTRAS RESERVAS

Saldo inicial 625.972
Saldo final 625.972
RESERVA FACULTATIVA

Saldo inicial 537.694.581
Pago de impuesto utilidad no reinvertida afio 1997 -44.760.705
Ajuste de afios anteriores -1.236.188
Saldo final 491.697.687
RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO (nota 15)

Saldo inicial 7.700.203.989

Reexpresién monetaria, 1999
Transferencia de reexpresion monetaria
Saldo final

REEXPRESICN MONETARIA

4.358.603.468
1.415.867.927

13.475.665.384

Saldo inicial -
Correccion monetaria 1999 1.790.514.587
Compensacion pérdida de afios antericres -40.677.535
Compensacion pérdida del ejercicio, 1999 -333.979.125

Transferencia a reserva por revalorizacién del patrimonio
Saldo final

RESULTADOS ACUMULADOS

-1.415.857.927

Saldo inicial -40.677.535
Compensacion pérdida de afios anteriores con reexpresion monetaria 40.677.535
PERDIDA DEL EJERCICIO -333.979.125
Compensacion pérdida del ejercicio con reexpresion monetaria 333.979.125
Saldo final -
TOTAL 13.997.989.043

Ver notas a los estados financieros




COMERCIAL INTACO S. A.
Estado de Flujos de Efectivo
Afio terminado el 31 de Diciembre de 1999

{Expresado en sucres)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:
PERDIDA DEL EJERCICIO

AJUSTES POR:

Amortizacién de pagos y gastos anticipados

Depreciacion

Provisidn cuentas incobrables

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS
ANTES DE CANBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Aumento en cuentas por cobrar

Disminucién en cuentas por cobrar compafiias relacionadas
Disminucién en inventarios

Aumento en pagos y gastos anticipados

Disminucién en cuentas por pagar

Aumento en compariias relacionadas por pagar

Aumento en gastos acumulados por pagar
Aumento en impuestos por pagar

Efectivo neto usado de actividades operativas
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Disminucién en inversiones temporales
Compras de activos fijos

Efectivo neto usado en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Disminucién en documento por pagar

Aumento en deuda a largo plazo

Pagos de impuestos

Efectivo proveniente en actividades de financiamiento
AUMENTO NETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo

Efectivo y sus equivalentes al final del periodo (nota 4)

Ver notas a los estades financieros

-333.879.125

160.884.580
867.917.924
32.961.774

727.785.153

-2.797.670.128
137.881.218
2,308.121.452
-770.749.992
-1.932.873.482
268.674.404
18.338.063
68.151.190

-1.972.342.130

240.800.000
-244.246.242

-3.446.242

-3.267.656.000
5.983.673.587
-44.760.705

2.681.256.882

705.468.510
406.379.179

1.111.847.689




COMERCIAL INTACO S. A.
Notas a los estados financieros

31 de Diciembre de 1999

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

9‘

Obietao Social

La compafia estd constituida simultaneamente de acuerdo con las leyes de la Repiblica
de! Ecuador, y tiene por objeto social dedicarse a la importacion de toda clase de articulos
y manufacturas, y los negocios de agencia, comisiones, representaciones, efc., y a todo
otro acto de comercio permitido por las leyes del Ecuador.

Bases de Presentacion

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo a principios de
contabilidad generalmente aceptados en la Republica del Ecuador, por normas y practicas
contables, Normas Ecuatorianas de Contabilidad establecidas o autorizadas por la
Superintendencia de Compafias, Servicio de Rentas Internas y Gokierno Nagcional.

La compafiia reconocié los efectos de la inflacién en & balance general al 31 de Diciembre
de 1998, siguiendo las disposicicnes del Decreto Ejecutivo 2411 publicado en el Registro
Oficial No. 601 del 30 de Diciembre de 1994, que reglamenta la aplicacion del sistema de
correccion monetaria de los estados financieros. Sin embargo los estados de resuitados,
cambios en el patrimonio de (os accionistas y fiujos de efectivo por el afto terminado en esa
fecha no han sido actualizados, por cuanto el reglamento arriba indicado no lo contempla.

Inventarios

Los inventarios estan valorizados basicamente al costo de las ultimas compras ajustadas
por inflacién que es mas bajo que el valor de mercado (nota 8).

Inversiones Permanentes

Las inversiones se encuentran registradas al costo mas correccion monetaria, el que no
excede al valor patrimonial proporcional {nota 9).

Propiedades

Las propiedades estan valorizadas al costo de adquisicion ajustado. Hasta el 31 de
Diciembre de 1990, el factor de ajuste fue la variacion del sucre, con respecto al délar de
los Estadas Unidos de América, en el mercado de Intervencidn. A partir de 1891, el factor
de ajuste fue realizado en funcién a la variacion porcentual en el indice de precios al
consumidor a nivel nacional (nota 10},




COMERCIAL INTACO 8. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

Impuesto a la Renta

Las sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas o no en el pais, que obtengan ingresos
gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento, estaran sometidas a la tarifa impositiva del 15% sobre su base imponible.

En la Ley para las Reformas de las Finanzas Publicas del 30 de Abril de 1999, se indica que
exclusivamente en 1999, coexistiran dos ejercicios impositivos: el primero comprendera el lapso
que va desde el 1 de Enero al 30 de Abril; el segundo comprendera el lapso que va desde & 1 de
Mayo al 31 de Diciembre. En 1999 el Impuesto a la Renta se determinara por el periodo
comprendido entre el 1 de Mayo al 31 de Diciembre de 1999,

Reserva Legal

La Ley de Companias del Ecuador, establece una apropiacién obligatoria no menor del 10% de la
utilidad neta anual, hasta alcanzar por lo menocs el 50% del capital pagado de la compadia. Dicha
reserva esta sujeta a distribucién excepto en caso de liquidacion de la compadia; pero puede ser
capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Participacidon de Trabajadores

De acuerdo con el Codigo de Trabajo la compariia debe distribuir entre sus trabajadores el 15%
de las utilidades antes del impuesto a la renta. Este beneficio es registrado como apropiacién a
los resultados del periodc en que se originan.

Moneda Extranjera

Al 31 de Diciembre de 1999, los activos y pasives en moneda extranjera estan registrados al tipo
de cambio de mercado libre de S/. 21.052, por cada délar de los Estados Unidos de
Norteamérica.

Reqistros Contables y Unidad Monetaria

Los registros contables de la companiia se llevan en Sucres, gue es la unidad monetaria de la
Republica del Ecuador.




COMERCIAL INTACO S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

SISTEMA DE CORRECCION MONETARIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

El Indice aplicado en el gjercicio econéomico 1.999 es 53% segun el Decreto Ejecutive No. 210
publicade en Registro Oficial No. 357 del 10 de Enero del 2000, para reexpresar aguellos rubros
del Balance General cuyo valor en libros es susceptible de ser diferente del valor del mercado
como resultado de la inflacién o devaluacion.

En el ejercicio impositivo 1999 se corrigen:

¢ Inversiones en acciones o aportes en sociedades, activos fijos, otros activos no monetarios, y
patrimonio neto, en base al indice de inflacion, de Noviembre de 1998 a Noviembre de 1999,
que representd el 53%.

s Inventarics, en base al valor de las Ultimas compras de Diciembre de 1989, en caso de no
existir compras en dicho mes, se ajustaran las ultimas compras por el Indice proporcional de
ajuste 53% dividida por 12 meses y multiplicade por el nimers de meses transcurrido entre la
ultima compra del ejercicio y Diciembre de 1999, y aquellos inventarios gue no se compraron
en 1999, se ajustaran al porcentaje anual 53%.

e Activos y pasivos en moneda extrarjera, a la tasa de cambio de las divisas vigentes del cierre

del ejercicio 1999 en el mercado libre o de intervencién segun corresponda.

Eil efecto neto de la correccion se registra en 1998, en ia cuenta Reexpresion Monetaria.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La disminucion en el poder adquisitivo del sucre distorsiona el significado y comparabilidad de los
estados financieros con los de afios anteriores. La informacion relacionada con el porcentaje de
variacién de los [ndices de precios al consumidor, preparada por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INEC), es como sigue:

Afio terminado Porcentaje de
31 de diciembre Variacién
1897 30
1998 45
1969 53

De acuerdo con las disposiciones legales, el porcentaje utilizado en el ajuste de las paridas no
monetarias, fue de 53%.




COMERCIAL INTACO S. A.

Notas a los estados financieros, continuacién

4. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de Diciembre de 1999, el saldo es el siguiente;
Efectivo S/ 5.500.000
Bancos 1.106.347.689

S/ 1.111.847.689

5. CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Al 31 de Diciembre de 1999, el saldo es el siguiente:

Clientes S/, 1.694.157.464
Menos:
Provisién para cuentas incobrables 111.852.935

S/, 1.582.304.529

Las cuentas por cobrar estan respaldadas por las garantias que toma la compafia sobre
las ventas que originan el crédito. La mayoria se expiden y recaudan hasta 90 dias plazo.

6.  OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de Diciembre de 1999, es el siguiente:
Cuentas por cobrar Banco de Préstamo S/. 4.306.053.264

Otras cuentas por ¢cobrar 161.310.665

S/, 4.467.363.929

Mediante Registro Oficial No.35 del 14 de Marzo del 2000, el Banco Central,
Superintendencia de Bancos, Superintendencia de Compafiias y Agencia de Garantla de
Depésitos, resuelven hacer el pago de los valores que fueron retenidos en virtud de
reprogramacion de depdsitos, captaciones e inversiones, dispuesta mediante Decreto
Ejecutivo No.685 del 11 de Marzo de 1989, publicada en el suplemento del Registro Oficial
No. 149 del 16 de Marzo de 1989, asi: el saldo de Ios depésitos y captaciones pactadas en
divisas, por el monto que supere los US.$ 20.000 se cancelaran con bonos del Estado
denominados en dblares a 5 afios plazo con una tasa de interés fija del 7,5% anual. El
Capital se pagara al incremento y 1os intereses en forma trimestral.




COMERCIAL INTACO 8. A.

Notas a los estados financieros, continuacién

7. PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Un resumen de cuentas por cobrar con Compariias Relacionadas, es como sigue:

POR COBRAR

Intaco Equipos Si. 403.309.666
POR PAGAR

Demetal S/ §9.752.905
intaco Equipos 25.597 141
Intaco Costa Rica 182.018.118
Intaco Puerto Rico 1.306.240

S/ 268.674.404

Las transacciones con Compariias Relacionadas, se respaldan y efectian en los mismos
términos y condiciones equiparables a otros de igual especie, realizados con terceros.

8. INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios al 31 de Diciembre de 1999, es el siguiente:

Mercaderias S/, 3.002.142.960

En transito 183.215.773

S/ 3.185.358.733

9. INVERSIONES PERMANENTES

Al 31 de Diciembre de 1999, ¢! saldo es el siguiente:

La Compafiia posee 56.250 acciones en H. O. V. Hotelera

Quito S.A. cuyo valor neminal es de S/. 1.000 cada una. S/, 56.250.000




10.

Notas a los estados financieros, continuacién

PROPIEDADES

COMERCIAL INTACO 8. A,

L.os movimientos del costo y depreciacién de propiedades, (costo de adquisicién y correccion) por el
afto terminado el 31 de Diciembre de 1999, fueron como sigue:

COSTO

Terrenos

Edificios

Vehiculos

Muebles y enseres
Magquinarias y accesorios
Equipos de computacién

CORRECCION

Terrenos

Edificios

Vehiculos

Muebles y enseres
Maquinarias y accescrios
Equipos de computacion

Total

Menos depreciacion acumulada

Costo
Correccién monetaria

Total

Propiedades, neto

S/

s/

SALDOS TRANSFE- SALDOS
31/12/98 ADICIONES RENCIAS 31/12/99
4.003.959.813 - - 4.003.959.813
636.648.573 42.615.164 - 679.263.737
682.713.840 - 123.483.718 569.250.122
351.006.768 37.402.620 1,385.000 387.024.388
629.521.865 2.969.998 499.999 631.991.864
291.230.015 161.258.460 10.414.750 442.073.725
6.595.080.874  244.246.242 135.783.487 6.703.563.649
1.845.272.419 4.045.365.504 1.845.272.418 4.945.365.505
3.038.958.544 1.951.536.688 - 4090495230
494.401.380  518.303.490 75.720.378 936.684.482
773.188.535  600.327.055 24.840.843 1.348.674.747
713.670.581 708.289.214 8.258.827 1.413.710..968
194.807.864  534.723.843 280.427.799 449.103.908
7.080.299.323 09.258.555.792 2.234.520.265 14.084.334.850
13.655.380.197 9.502.802.034 2.370.283.732 20.787.898.499
737.673.405  331.5666.120 67.018.646 1.002.120.879
2.018.854.037 2.324.975.900 207.128.152 4.136.701.785
2.756.427 442 2.656.542.020 274.146.798  5.138.822.664
10.808.952.755 6.846.260.014 2.096.136.934 15.649.075.835

Edificios se deprecian al 5% anual, maquinarias, muebles y enseres al 10% anual, vehiculos y

equipos de computacién al 20% anual, bajo el método de linea recta.

Los cdlculos de la correccién han sido revisados por los auditores independientes.




COMERCIAL INTACO S. A.

Notas a los estados financieros, continuacién

11. PROVEEDORES
Un resumen de las cuentas por pagar proveedores al 31 de Diciembre de 1999, es el siguiente:

Proveedores locales S/ 1.388.304.905

Proveedores del exterior 808.194.084

S/ 2.196.498.989

12. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

El movimiento de los gastos acumulados por el afio terminado el 31 de Diciembre de 1999,
S como sigue:

SALDOS SALDOS

31/12/98 PAGOS PROVISION 31/12/99
Décimo tercer sueldo S/ 5.619.047  66.542.987 69.497.712  8.573.772
Décimo cuarto sueldo 4.993.890  13.762.840 12.272.218  3.503.268
Décimo quinto sueldo 2.930.642 3.669.674 3.102.648  2.363.616
Fondo de reserva 28.190.822  51.512.511 51.292.907 27.971.218
Vacaciones 19.006.635  31.149.903 33.998.938 21.855.670
Otros 8.312.065 8.312.065 23.123.611  23.123.611

S/, 69.053.101 174.949.980 193.288.034 87.391.155




COMERCIAL INTACO S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

13. IMPUESTOS POR PAGAR

El movimiento de los impuestos por pagar por el afic terminado el 31 de Diciembre de 1999,
es como sigue:

SALDOS SALDCS
31/12/98 PAGOS PROVISION 31/12/99
Impuesto sobre ventas Sl 74.883.577 2307.158.815 2.353.224.160 120.948.922
Impuesto sobre renta
empleados 1.443.543 1.469.678 23.686.174 23.660.039
Retencitn en la fuente del (VA - 54.240.347 70.018.538% 15.778.17%

S/, 76.327.120 2.362.868.840 2.446.928.870 160.387.140

14. DEUDA A LARGO PLAZO

Al 31 de Diciembre de 1999, el saldo es el siguiente:
Cuentas por pagar accionistas S/ 10.344.601.298

Intereses por pagar a accionistas 571.033.385

8/, 10.815.634.693




COMERCIAL INTACO S. A,

Neotas a los estados financieros, continuacién

16. RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO

Al 31 de Diciembre de 1999, el saldo es el siguiente:

Saldo inicial S/, 7.700.203.989
Correccién menetaria 4.359.603.468
Transferencia de Reexpresidon monetaria 1.415.857.927

S/, 13.475.665.384

El saldo de la cuenta no puede distribuirse como utilidad a los propietarios o accionistas pudiendo
sin embargo, ser objeto de capitalizacidn o devolucién, en el caso de liquidacién de la empresa,
las que no estaran gravadas con el impuesto a la renta.

16. REEXPRESION MONETARIA

El movimiento de Reexpresion monetaria del afio 1999, al 31 de Diciembre, es como sigue:

DEBE HABER

Saldo inicial S/ - -
Inventarios 532.783.195
Pagos Anticipados 243.540.097
Propiedades 5.373.794.763
Patrimonio 4.359.603.468 -
Compensacion pérdida afios anteriores 40.677.535 -
Compensacion pérdida del ejergicio 333.979.125 -
Transferencia a reserva por revalorizacion 1.415.857.927 -

5/ 6.150.118.055 6.150.118.055

Los saldos deudores o acreedores de fa cuenta patrimonial Reexpresion Monetaria producto de
la aplicacién del sistema de Correccién Monetaria hasta el 31 de Diciembre de 1999, seran
transferidas a la cuenta Reserva por Revalorizacién del Patrimonio al 31 de Diciembre de 1999,
luego de compensadas las pérdidas.




17.

18.

COMERCIAL INTACO S, A.

Notas a los estados financieros, continuacion

IMPUESTO A LA RENTA

Los registros contables de la compafila han sido fiscalizados por las autoridades de impuestos
hasta el ejercicio de 1996.

EVENTO SUBSECUENTE

Desde 1998 hasta el 17 de Febrero del 2000 la economia del pals se ha visto afectada por
ciertas condicicnes tales como: inestabilidad politica e iliquidez en el sistema financiero nacionai,
produciendo incremento en el tipo de cambio de ddlar de los Estados Unidos de América, en los
indices de inflacion y en las tasas de interés. El 10 de Enero del 2000, rige el nuevo sistema
econdmico y cambiario del pais, la dolarizaciéon, Estableciende un tipo de cambio fijo de S/ 25.000
por cada dolar, como se indica en la Ley para Transformacion Econdmica aprobada desde el 13
de Marzo del 2000, encontrandose en proceso de instrumentacion otros cuerpos legales
relacionados con la materia.




