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VIZHÑAY, ASOCIADOS 
CONTADORES PUBLICOS Y ASESORES 

Alos Accionistas y Junta de Directores de 
COMERCIAL INTACO $. A 

Hemos auditado el balance general que se adjunta de Comercial Intaco S. A. al 31 de Diciembre de 
1999, y los correspondientes estado de resultados, cambios en el patrimonio de los accionistas y flujos 
de efectivo por el año terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son de responsabilidad de la 
Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre dichos estados 
financieros basados en nuestra auditoría. 

Efectuamos nuestra auditoría de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas. Dichas 
normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable 
acérca de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen 
sobre una base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustentan las cantidades y revelaciones 
incluidas en los estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios de contabilidad 
usados y de las estimaciones significativas hechas por la Administración de la Compañía, así como 
también, evaluar la presentación de los estados financieros en conjunto. Consideramos que nuestra 
auditoría provee una base razonable para nuestra opinión. 

En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos 
sus aspectos importantes, la situación financiera de Comercial intaco $. A. al 31 de Diciembre de 1999, 
los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de 
conformidad con normas de contabilidad descritas en la nota 1. 

La compañía reexpresó las partidas no monetarias del balance general al 31 de Diciembre de 1999, de 
acuerdo con el reglamento de aplicación de! Sistema de Corrección Monetaria. 
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COMERCIAL INTACO $, A. 

Balance General 

Al 31 de Diciembre de 1999 

(Expresado en Sucres) 

ACTIVO 
  

ACTIVO CORRIENTE: 

Efectivo en caja y bancos (notas 1 y 4) 

Cuentas por cobrar: 

Clientes (nota 5) 

Otras cuentas por cobrar (nota 6) 

Compañias relacionadas (nota 7) 

TOTAL 

Inventarios (notas 1, 2 y 8) 

Pagos anticipados 

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 

INVERSIONES PERMANENTES (notas 1, 2 y 9) 

PROPIEDADES NETO (notas 1, 2 y 10) 

TOTAL ACTIVO 

Ver notas a los estados financieros 

1.111.847.689 

1.582.304.529 

4.467.363.929 

493.309.666 

6.542.978.124 

3.185.358.733 

1.081.065.043 

11.921.249.589 

56.250.000 

15.649.075.835 

27.626.575.424 

 



COMERCIAL INTACO S. A. 

Balance General 

Al 31 de Diciembre de 1999 

(Expresado en Sucres) 

PASIVO 

PASIVO CORRIENTE: 

Proveedores (nota 11) 

Compañías relacionadas (nota 7) 

Gastos acumulados por pagar (nota 12) 

Impuestos por pagar (notas 1 y 13) 

TOTAL PASIVO CORRIENTE 

DEUDA A LARGO PLAZO (nota 14) 

TOTAL PASIVO 

PATRIMONIO 

Capital social 

Reserva legal (nota 1) 

Otras reservas 

Reserva facultativa 

Reserva por revalorización del patrimonio (nota 15) 

TOTAL PATRIMONIO 

Pasivo contingente (nota 17) 

TOTAL DE PASIVO Y PATRIMONIO 

Ver notas a los estados financieros 

2.196,498.989 

268.674.404 

87.391.155 

160.387.140 

2.712.951.688 

10.915.634.693 

13.628.586.381 

20.000.000 

10.000.000 

625.972 

491.697.687 

13.475.665.384 

13.997.989.043 

27.626.575.424 

 



COMERCIAL INTACO S. A. 

Estado de Resuitados 

Por el año terminado el 31 de Diciembre de 1999 

(Expresado en Sucres) 

Ventas netas 20.773.168.764 

Costo de ventas 15.025.269.797 

UTILIDAD BRUTA 5.747.898.967 

Gastos de ventas y administración 4.598.608.864 

Gastos financieros 614.073.086 

5.212.681.950 

Otros egresos 869.196.142 

PERDIDA NETA -333.979.125 

Ver notas a los estados financieros 

 



COMERCIAL INTACO S. A. 

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas 

Año terminado el 31 de Diciembre de 1999 

CAPITAL SOCIAL 

Saldo inicial 20.000.000 

Saldo final 20.000.000 

RESERVA LEGAL (nota 1) 

Saldo inicial 10.000.000 
Saldo final 10.000.000 

OTRAS RESERVAS 

Saldo inicial 625.972 
Saldo final 625.972 

RESERVA FACULTATIVA 

Saldo inicial 537.694.581 
Pago de impuesto utilidad no reinvertida año 1997 -44 760.705 
Ajuste de años anteriores -1.236.189 
Saldo final 491.697.687 

RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO (nota 15) 

Saldo inicial 7.700.203.989 
Reexpresión monetaria, 1999 4.359.603.468 
Transferencia de reexpresión monetaria 1.415,857.927 
Saldo final 13,475.665.384 

REEXPRESION MONETARIA 

Saldo inicial - 
Corrección monetaria 1999 1.790.514.587 

Compensación pérdida de años anteriores - 40.677.535 

Compensación pérdida del ejercicio, 1999 -333.979.125 

Transferencia a reserva por revalorización del patrimonio -1.,415.857.927 

Saldo final - 

RESULTADOS ACUMULADOS 
Saldo inicial -40.677.535 

Compensación pérdida de años anteriores con reexpresión monetaria 40.677.535 

PERDIDA DEL EJERCICIO -333.979.125 

Compensación pérdida del ejercicio con reexpresión monetaria 333.979.125 

Saldo final - 

TOTAL 13.997.989.043 

Ver notas a los estados financieros 

 



COMERCIAL INTACO $. A. 

Estado de Flujos de Efectivo 

Año terminado el 31 de Diciembre de 1999 

(Expresado en sucres) 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS: 

PERDIDA DEL EJERCICIO 

AJUSTES POR: 
Amortización de pagos y gastos anticipados 
Depreciación 

Provisión cuentas incobrables 

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS 
ANTES DE CANBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO 

Aumento en cuentas por cobrar 

Disminución en cuentas por cobrar compañías relacionadas 
Disminución en inventarios 
Aumento en pagos y gastos anticipados 

Disminución en cuentas por pagar 
Aumento en compañías relacionadas por pagar 
Aumento en gastos acumulados por pagar 
Aumento en impuestos por pagar 

Efectivo neto usado de actividades operativas 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION: 

Disminución en inversiones temporales 
Compras de activos fijos 

Efectivo neto usado en actividades de inversión 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 

Disminución en documento por pagar 
Aumento en deuda a largo plazo 
Pagos de impuestos 

Efectivo proveniente en actividades de financiamiento 

AUMENTO NETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES 

Efectivo y sus equivalentes al principio del período 

Efectivo y sus equivalentes al final del período (nota 4) 

Ver notas a los estados financieros 

-333.979.125 

160.884.580 
867.917.924 
32.961.774 

727.785.153 

-2.797.670.126 
137.881.218 

2.308.121.452 
-770.749.992 

+1.932.873.482 
268.674.404 
18.338.053 
68.151.190 

-1.972.342.130 

240.800.000 
-244.246 242 

-3.446.242 

-3.267.656.000 
5.993.673.587 

-44,760.705 

2.681.256.882 

705.468.510 

406.379.179 

1.111.847.689 

 



COMERCIAL INTACO $. A. 

Notas a los estados financieros 

31 de Diciembre de 1999 

1 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

a. Objeto Social 

La compañía está constituida simultáneamente de acuerdo con las leyes de la República 
del Ecuador, y tiene por objeto social dedicarse a la importación de toda clase de artículos 
y manufacturas, y los negocios de agencia, comisiones, representaciones, etc., y a todo 
otro acto de comercio permitido por las leyes del Ecuador. 

b. Bases de Presentación 

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo a principios de 
contabilidad generalmente aceptados en la República del Ecuador, por normas y prácticas 
contables, Normas Ecuatorianas de Contabilidad establecidas o autorizadas por la 
Superintendencia de Compañías, Servicio de Rentas Internas y Gobierno Nacional. 

La compañía reconoció los efectos de la inflación en el balance general al 31 de Diciembre 
de 1999, siguiendo las disposiciones del Decreto Ejecutivo 2411 publicado en el Registro 
Oficial No. 601 del 30 de Diciembre de 1994, que reglamenta la aplicación del sistema de 
corrección monetaria de los estados financieros. Sin embargo los estados de resultados, 
cambios en el patrimonio de los accionistas y flujos de efectivo por el año terminado en esa 
fecha no han sido actualizados, por cuanto el reglamento arriba indicado no lo contempla. 

c. — Inventarios 

Los inventarios están valorizados básicamente al costo de las últimas compras ajustadas 
por inflación que es más bajo que el valor de mercado (nota 8). 

d. Inversiones Permanentes 

Las inversiones se encuentran registradas al costo más corrección monetaria, el que no 
excede al valor patrimonial proporcional (nota 9). 

e. Propiedades 

Las propiedades están valorizadas al costo de adquisición ajustado. Hasta el 31 de 
Diciembre de 1990, el factor de ajuste fue la variación del sucre, con respecto al dólar de 
los Estados Unidos de América, en el mercado de intervención. A partir de 1991, el factor 
de ajuste fue realizado en función a la variación porcentual en el índice de precios al 

consumidor a nivel nacional (nota 10). 

 



COMERCIAL INTACO $. A. 

Notas a los estados financieros, continuación 

Impuesto a la Renta 

Las sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas o no en el país, que obtengan ingresos 
gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno y su 
Reglamento, estarán sometidas a la tarifa impositiva del 15% sobre su base imponible. 

En la Ley para las Reformas de las Finanzas Publicas del 30 de Abril de 1999, se indica que 
exclusivamente en 1999, coexistirán dos ejercicios impositivos: el primero comprenderá el lapso 
que va desde el 1 de Enero al 30 de Abril; el segundo comprenderá el lapso que va desde él 1 de 
Mayo al 31 de Diciembre. En 1999 el Impuesto a la Renta se determinara por el periodo 
comprendido entre el 1 de Mayo al 31 de Diciembre de 1999. 

Reserva Legal 

La Ley de Compañías del Ecuador, establece una apropiación obligatoria no menor del 10% de la 
utilidad neta anual, hasta alcanzar por lo menos el 50% del capital pagado de la compañía. Dicha 
reserva está sujeta a distribución excepto en caso de liquidación de la compañía; pero puede ser 
capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas. 

Participación de Trabajadores 

De acuerdo con el Código de Trabajo la compañía debe distribuir entre sus trabajadores el 15% 
de las utilidades antes del impuesto a la renta. Este beneficio es registrado como apropiación a 
los resultados del periodo en que se originan. 

Moneda Extranjera 

Al 31 de Diciembre de 1999, los activos y pasivos en moneda extranjera están registrados al tipo 
de cambio de mercado libre de S/. 21.052, por cada dólar de los Estados Unidos de 
Norteamérica. 

Registros Contables y Unidad Monetaria 

Los registros contables de la compañía se llevan en Sucres, que es la unidad monetaria de la 

República del Ecuador. 

 



COMERCIAL INTACO S. A. 

Notas a los estados financieros, continuación 

SISTEMA DE CORRECCION MONETARIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

El Indice aplicado en el ejercicio económico 1.999 es 53% según el Decreto Ejecutivo No. 210 
publicado en Registro Oficial No, 357 del 10 de Enero del 2000, para reexpresar aquellos rubros 
del Balance General cuyo valor en libros es susceptible de ser diferente del valor del mercado 
como resultado de la inflación o devaluación. 

En el ejercicio impositivo 1999 se corrigen: 

+ Inversiones en acciones o aportes en sociedades, activos fijos, otros activos no monetarios, y 
patrimonio neto, en base al indice de inflación, de Noviembre de 1998 a Noviembre de 1999, 
que representó el 53%. 

e Inventarios, en base al valor de las últimas compras de Diciembre de 1999, en caso de no 
existir compras en dicho mes, se ajustarán las últimas compras por el índice proporcional de 
ajuste 53% dividido por 12 meses y multiplicado por el número de meses transcurrido entre la 
última compra del ejercicio y Diciembre de 1999, y aquellos inventarios que no se compraron 
en 1999, se ajustarán al porcentaje anual 53%. 

e Activos y pasivos en moneda extranjera, a la tasa de cambio de las divisas vigentes del cierre 
del ejercicio 1999 en el mercado libre o de intervención según corresponda. 

El efecto neto de la corrección se registra en 1999, en la cuenta Reexpresión Monetaria. 

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR 

La disminución en el poder adquisitivo del sucre distorsiona el significado y comparabilidad de los 
estados financieros con los de años anteriores. La información relacionada con el porcentaje de 
variación de los Índices de precios al consumidor, preparada por el Instituto Nacional de 

Estadisticas y Censos (INEC), es como sigue: 

Año terminado Porcentaje de 
31 de diciembre Variación 

1997 30 

1998 45 

1999 53 

De acuerdo con las disposiciones legales, el porcentaje utilizado en el ajuste de las partidas no 
monetarias, fue de 53%. 

 



COMERCIAL INTACO S. A. 

Notas a los estados financieros, continuación 

4. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS 

Al 31 de Diciembre de 1999, el saldo es el siguiente: 

Efectivo sí 5.500.000 

Bancos 1.106.347.689 

S/,__1.111.847.689 

5. CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES 

Al 31 de Diciembre de 1999, el saldo es el siguiente: 

Clientes S/. 1.694,157.464 

Menos: 

Provisión para cuentas incobrables 111.852.935 

S/,__1.582.304.529 

Las cuentas por cobrar están respaldadas por las garantías que toma la compañía sobre 
las ventas que originan el crédito. La mayoría se expiden y recaudan hasta 90 días plazo. 

6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de Diciembre de 1999, es el siguiente: 

Cuentas por cobrar Banco de Préstamo S/. 4.308.053.264 

Otras cuentas por cobrar 161.310.665 

S/,__4.467.363.929 

Mediante Registro Oficial No.35 del 14 de Marzo del 2000, el Banco Central, 
Superintendencia de Bancos, Superintendencia de Compañías y Agencia de Garantía de 
Depósitos, resuelven hacer el pago de los valores que fueron retenidos en virtud de 
reprogramación de depósitos, captaciones e inversiones, dispuesta mediante Decreto 
Ejecutivo No.685 del 11 de Marzo de 1999, publicada en el suplemento del Registro Oficial 
No. 149 del 16 de Marzo de 1999, así: el saldo de los depósitos y captaciones pactadas en 

divisas, por el monto que supere los US.$ 20.000 se cancelaran con bonos del Estado 
denominados en dólares a 5 años plazo con una tasa de interés fija del 7,5% anual. El 
Capital se pagará al incremento y los intereses en forma trimestral. 

 



COMERCIAL INTACO S. A. 

Notas a los estados financieros, continuación 

7. PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

Un resumen de cuentas por cobrar con Compañías Relacionadas, es como sigue: 

POR COBRAR 

Intaco Equipos S/. 493.309.666 

POR PAGAR 

Demetal Sí. 59.752.905 

Intaco Equipos 25.597.141 

Intaco Costa Rica 182.018.118 

Intaco Puerto Rico 1.306.240 

S/. 268.674.404 

Las transacciones con Compañías Relacionadas, se respaldan y efectúan en los mismos 
términos y condiciones equiparables a otros de igual especie, realizados con terceros. 

8. INVENTARIOS 

Un resumen de los inventarios al 31 de Diciembre de 1999, es el siguiente: 

Mercaderías S/. 3.002.142.960 

En tránsito 183.215.773 

S/.__3.185.358.733 

9. INVERSIONES PERMANENTES 

Al 31 de Diciembre de 1999, el saldo es el siguiente: 

La Compañía posee 56.250 acciones en H. O. V. Hotelera 
Quito S.A, cuyo valor nominal es de S/. 1.000 cada una. Sí, 56.250.000 

 



COMERCIAL INTACO S. A. 

Notas a los estados financieros, continuación 

10. PROPIEDADES 

Los movimientos del costo y depreciación de propiedades, (costo de adquisición y corrección) por el 
año terminado el 31 de Diciembre de 1999, fueron como sigue: 

  

  

SALDOS TRANSFE- SALDOS 
COSTO 31/12/98__ ADICIONES RENCIAS 31/12/99 

Terrenos Ss! 4.003.959.813 - - — 4.003.959.813 

Edificios 636.648.573 42.615.164 - 679.263.737 

Vehiculos 682.713.840 - 123.463.718 559.250.122 

Muebles y enseres 351.006.768 37.402.620 1.385.000 387.024.388 

Maquinarias y accesorios 629.521.865 2.969.998 499.999 631.991.864 

Equipos de computación 291.230.015 161.258.460 10.414.750 442.073.725 
  

6.595.080.874 244.246.242 135.763.467  6.703.563.649 

  

  

CORRECCION 

Terrenos 1.845.272.419 4.945,365,.504 — 1.845.272.418  4,945,365,505 

Edificios 3.038.958.544  1.951.536.686 -  4,990.495.230 

Vehiculos 494.401.380 518.303.490 75.720.378 936.984.492 

Muebles y enseres 773.188.535 600.327.055 24.840.843 — 1.348.674.747 

Maquinarias y accesorios 713.670.581 708.299.214 8.258.827  1.413.710..968 

Equipos de computación 194.807.864 534.723.843 280.427.799 449.103.908 

7.060.299.323 9.258.555.792  2.234.520.265 14.084.334,850 

Total 13.655.380.197 9.502.802.034 _2.370.283./32 20.787.898.499 
  

Menos depreciación acumulada 

  

  

Costo 737.573.405 331.566.120 67.018.646  1.002.120.879 

Corrección monetaria 2.018.854.037 2.324.975.900 207.128.152  4.136.701.785 

Total 2.756.427.442  2.656.542.020 274.146.798 5.138,822.664 

Propiedades, neto S/. _ 10.898.952.755_ 6.846.260.014 2.096.136.934 15.649.075.835 
  

Edificios se deprecian al 5% anual, maquinarias, muebles y enseres al 10% anual, vehículos y 
equipos de computación al 20% anual, bajo el método de línea recta. 

Los cálculos de la corrección han sido revisados por los auditores independientes. 

 



COMERCIAL INTACO S. A. 

Notas a los estados financieros, continuación 

11. PROVEEDORES 

Un resumen de las cuentas por pagar proveedores al 31 de Diciembre de 1999, es el siguiente: 

Proveedores locales sí 1.388.304.905 

Proveedores de! exterior 808.194.084 

S/. _ 2.196.498.989 

12. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR 

El movimiento de los gastos acumulados por el año terminado el 31 de Diciembre de 1999, 
es como sigue: 

SALDOS SALDOS 
31/12/98 PAGOS  PROVISION 31/12/99 

Décimo tercer sueldo S/. 5.619.047 66.542.987 69.497.712 8.573.772 

Décimo cuarto sueldo 4.993.890 13.762.840 12.272.218 — 3.503.268 

Décimo quinto sueldo 2.930.642 3.669.674 3.102.648 — 2.363.616 

Fondo de reserva 28.190.822 51.512.511 51.292.907 27.971.218 

Vacaciones 19.006.635 31.149.903 33.998.938 21.855.670 

Otros 8.312.065 8.312.065 23.123.611 23.123.611 
  

S/. _ 69.053.101 174.949.980 193.288.034 87.391.155 

 



COMERCIAL INTACO S. A. 

Notas a los estados financieros, continuación 

13. IMPUESTOS POR PAGAR 

El movimiento de los impuestos por pagar por el año terminado el 31 de Diciembre de 1999, 
es como sigue: 

  

SALDOS SALDOS 
31/12/98 PAGOS PROVISION 31/12/99 

Impuesto sobre ventas sí. 74.883.577  2.307.158.815  2.353.224.160 120.948.922 

Impuesto sobre renta 

empleados 1,443,543 1.469.678 23.686.174 23.660.039 

Retención en la fuente del IVA - 54.240.347 70.018.536 15.778.179 
  

sí, 76.327.120 2.362.868.8402.446.928.870 160.387.140 

14. DEUDA ALARGO PLAZO 

Al 31 de Diciembre de 1999, el saldo es el siguiente: 

Cuentas por pagar accionistas S/  10.344.601.298 

Intereses por pagar a accionistas 571.033.395 

S/. _ 10.915.634 693 

 



COMERCIAL INTACO S. A. 

Notas a los estados financieros, continuación 

15. RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO 

Al 31 de Diciembre de 1999, el saldo es el siguiente: 

Saldo inicial EA 7.700.203.989 

Corrección monetaria 4.359.603.468 

Transferencia de Reexpresión monetaria 1.415.857.927 

S/. __ 13.475.665.384 

El saldo de la cuenta no puede distribuirse como utilidad a los propietarios o accionistas pudiendo 
sin embargo, ser objeto de capitalización o devolución, en el caso de liquidación de la empresa, 
las que no estarán gravadas con el impuesto a la renta. 

16. REEXPRESION MONETARIA 

El movimiento de Reexpresión monetaria del año 1999, al 31 de Diciembre, es como sigue: 

  

DEBE HABER 

Saldo inicial sí. - - 

Inventarios 532.783.195 

Pagos Anticipados 243.540.097 

Propiedades 5.373.794.763 

Patrimonio 4.359.603,468 - 

Compensación pérdida años anteriores 40.677.535 - 

Compensación pérdida del ejercicio 333.979.125 - 

Transferencia a reserva por revalorización 1.415.857.927 - 

S/. 6.150.118.055 6.150.118.055 
  

Los saldos deudores o acreedores de la cuenta patrimonial Reexpresión Monetaria producto de 
la aplicación del sistema de Corrección Monetaria hasta el 31 de Diciembre de 1999, serán 

transferidas a la cuenta Reserva por Revalorización del Patrimonio al 31 de Diciembre de 1999, 
luego de compensadas las pérdidas. 

 



COMERCIAL INTACO $. A. 

Notas a los estados financieros, continuación 

17. IMPUESTO A LA RENTA 

Los registros contables de la compañla han sido fiscalizados por las autoridades de impuestos 
hasta el ejercicio de 1996. 

18. EVENTO SUBSECUENTE 

Desde 1998 hasta el 17 de Febrero del 2000 la economía del país se ha visto afectada por 
ciertas condiciones tales como: inestabilidad política e liquidez en el sistema financiero nacional, 
produciendo incremento en el tipo de cambio de dólar de los Estados Unidos de América, en los 
indices de inflación y en las tasas de interés. El 10 de Enero del 2000, rige el nuevo sistema 
económico y cambiario del pais, la dolarización. Estableciendo un tipo de cambio fijo de S/ 25.000 
por cada dólar, como se indica en la Ley para Transformación Económica aprobada desde el 13 
de Marzo del 2000, encontrándose en proceso de instrumentación otros cuerpos legales 
relacionados con la materia. 

 


