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Inferme de les Auditores Indopondientes

& los Miermoros del Directorie v Juita de Acsicniates
INTAGO ECUADOR 8. A

Hermos audiiada los sstados firancieros que zo scompanan do INTACD ECUADCR 8. A e
Coampanlat) que Incluyen el estado de situacidn Sinanciera al 31 da clclembra de 2014, v lus estadas
de resutades v otros resultados integrales, de cemaing 8n & patrimcnio y de Muos ca sfectvs por el
ano gue lemind on esa lecha, v las netes que comprenden un resunen de las philifoss imoortentes da
contzallldad y otra Informas'dn expicativa.

Responzabiidsd da la Admicistrasién oor fos Esfados Financieres

La Admirikimcér o5 rosporsede por |l oreparzcidn ¥ prosentacion razonab’e ds esins estadns
franciarcs de acLendo con lzs Nomeas Indemadorales de MlomuEon Financicra v por & control
inlernc gua delermina nocosanc 2&ra permilic s oeparacion do ostados financieros gue estér libres
de erroras significativos, ya sean debido e fraude o eror

Respurisdoinded e fog Audiones

Mueslrs respanzalilidad s sxprosar una oainidn sobre esios estades fine~cloros oo base en nuestn
guditorla, Efectuaros nuestra auditoria de acuerdo cor Narmas (ntermacionales de Auditoria, Esas
normas roquicrer qus curplamos con los recucr mientns edcos perinentes v alanifinnemns v
realicemcs g astilora parg cbleser urs seguricad razonsble aceren de 8" los estados financieros estés
lilres de er-ores s gnificecivos,

Linz suditoria incluye efectuar procadimientos para cbleser evicencla ce auditor’a soore los montos v
revelacionas or los 2etados finarcieres. Los procadimienos sslecciongdos depend=n de nuestro juicis,
incluyando 3 evaluac on de los resops do emores malteriales en los estacos financieroz, debcdn a2
frawds o esror. Al hacer esas evaluacionss de siesgo, consideraros 108 cortoles reemecs perlingnies
£ la preparcionr y préserlacion raronablz de los estacos ‘inanclencs de la enticad an ordan a c=enar
procedmientos ce audilor s scecuacos a |33 ¢ “cunslarcias, pero no con @ propcsity de expresar una
opimicn scbro la clicaca cal contral inlesnz d= |a ontidad.  LUsa auditoria lzmbién induye evshiar o
sprogiscn de Ins prirdpios de conlabiidad viilizzdos v a razonablidad do las esimaciones contablon
elzboradas por la Administracidn, asi como evalvar o preseclacion =n conjunla de oz estados
Sinancizres,

Consceramos oun A Rvidersia de aLditorls qoc Remos obien do es suticlente ¥ apropiada para proveer
Ura bese para ruestra oplnldn,

Dpienitn

En ruest-a opnon, o2 estadce financioros mencicnados en el primer parsfo  aresenlan
razonsblementa, an ndos Ins sspactos importest=s, la situacién financiara de IKTACD ECUADCR
5. A al 2° de diclembre de 2014, v su desenpefio financiero v sus fluos do cleciive por el afic cue
t2rm nd an esa fecha de conformidad con ks Honmes Intarnacionales de Informacién Financie s,
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Dircs Azuntos

Las estades [Mendieras ce la Sompalta ol y por & afic quo 'emiro e 31 ce dicizmbre de 2013 fuerw
asdiacos per clios suitores coya Informz de focha 27 de encro ¢e 2014 configne June opirion e
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INT&ED ECLANCR B. A
{Cuavaguil = Eniador)

Estad= c& & Lecidn Frondoa
31 de dicien biva g 20 74, oo cfas comparavag & ) ac cideTooe o# A3

{Exprenana o Ddcres oo bbe Eatrdea Unldes de Smsricz - JE2E)

Aothos 1= 2014 b
Activnes oofriAries
Stacliva y epralenie: acilhvo ) F5 TOR.AE" 1800 M7
Cusrian per cahear comerciales, nalo a 5,543 550 G,200 oh8
Otras cUAMES por ol ] 2073863 2,502,068
Irmegrilarion £ 5,174,338 4,708,208
Otros ectivan 0 13,802 44, W
Telal autives cornentes 13 230 400 15,453 200
Aclivos ra eorrienizs:
Citrad ¢ vl ss por cobrar f FAETD 1,120,108
‘Tepienan, PENA ¥ enisos, nelt 'k 441 R, NS EAITR T4
Frepadad d¢ bnvecsion, nelo 12 104373 2447 120
Sctve® argdbles, nco 12 180 =5 248,000
Inversiongs &7 ociones 2,000 2,000
O oE AEHVDE i 07 472 38,455
Tutal &otivas no comisils b WHT 02 A7 R
Tulal reivns UzEE 6 400,415 Hal T
e ———
2gavos v Pair oonis, Neko
Maskeod Conrionbes:
Présiemas y ol as ones linarcierss 1 J55 7824058 4.2 2 450
Susmtos por pEgar comaicialss 16 5281, 517 5,508,676
rmpLEssa o e renle po- pagas ‘8 1 GEp ATd LG 1,197
Clrar saentas v gasios soornulsdos Sor pagar 1 4,310,763 2,130,858
Tiotul pemizns porpanias 18,853,300 12.9° 2,931
Faaioa 0 cormenries:
Pristamos y shiigacienes Iranciess 14 12,785,362 162:9,1°2
Resavas pds o sicnes de jaaiasion patronzl o
ildernr zacionss por Gessaucio 17 1,640 318 1.39%9 8507
Total pazives no corriercs 1= 325,581 17 B14,918
Tulul pagivees 32814, 780 b 1
Parimanio, nota:
CAna pochis 18 “0DAC.C00 102G 000
Aoanls s 008 ranesEashn 18 - T-nel B
~pgacva legsl e S48 A0 2,55 tud
Hesesed do capial 18 1,616,348 5,510 845
Resiatan 55 pcuridados oor aplicaciin de MITF e (558771 {58 7710
LUtilidares disponiokes 1, EE0, 080 b
Patrimreris, nelo 14,498 025 370 5% 4R
“plal prsivaz v patrmciis, nely USE i) 415 B2, 721,831
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Las notas adjuntas son sate obay anle de e os esiados Fanckns.
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INTACC ECUADOR E_ A
Estado de Restitacos y Olos Resiiizdss integrales
Ao gue fermind &l 31 de d'dembre de 2014, con cifas comparativas de 2073

(Expresade en Dalares de log Estazos Unidos de Srcérica - LISE)

213
Motas 2114 reclab esiin
Ventas netos 21y 22 U3s 54,373,808 6,012,528
Coste do l2s vantas 21y 23 131,666,761) (52,678,344
Ltilizad bruia 77 BUD, BB 23,134,105
Olros ingrascs 167,215 210,789
Gasins de acminsi-acion y generaes 23 {11.138,7201 {10,703, 670}
Gastos de vencas 23 (3711,003) _ {4,148,860;
i14 863415 {14 ral, [im-
Litilizad cn oporacicnes B.124,739 6,402 S44
Cagte finencisro:
Ingresas finar cieros 24 171025 250 RAS
Costos finans emos 24 (870,401% {€51.237
Costo financiero, noto {658,376 {400 282}
Util'dad antas de impuesio a Is enta 74252867 B.0C2.162
Inpuesle @ |4 renta 14 (1.717.368% (7.821 CAR)
Jilidad nzia & TCB.CO5 £ 181 116
{(iros rasukados integrales
Pailidas gue no =2 reclasificaran postericmaontio
a resultados ocd periodo:
(Pardidas) ganancias actuariales por planes
e hankiclos definidos 317 ' 25,405 (16.608)
Cros resuladas integrales _ " 25,405 [ 18, 5UE)
Litiliciad nata v otroz resultades intsgrales Uss £,833,410 €, 184 008
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Freplic Ge_ater Gerante Financiern Comadora Gencral

Las nolas adjuntas sor parle integrante de estos estades financleros,
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[ LA BN S A
Estado d= Flujns de Efective
Ano que terming £l 31 de diciembre de 2014, con cifres compearatves de 2013

\Lxorzsado cn Delares de les =sfados Unidos de &mdrics - UEE)

2004 2013
Mujas de efecfive de 1as acividades do operacia
Sfectivo recibido de cligntes LISs 65,173,134 5aB1E,TEC
Efcctvo pagadeo a provecd arce y omplocados 4 ATT 12) 47,245 270
Inter=ses recibidos 171,025 a4k 70
Intsrzzes pajsdas T A0 [HdE, AVE)
Irpuesta 313 renta pagaco (1,504, 52 (1,827 DEE)
Efectiva miscelénso recigico 03, 05 =
Flujor nelo de elzolive de @s actividades de opesraciin A434.008 5705444
Fliios d= efectivo de Ias sctividades ds inversion:
obro d= préstamo a compatis relacionaco 47T 0T :
Fraslamn otargana a compania relacionada e 1,784,403
Adoulsicibn de proaledad. planta v 2quipos (5,910,746} (1 BA4 B14)
Frodusto de la venla de propiecad, planta v ecuipos 341,071 407 545
Adquisicion de propiedad de imvare on JHEE 08T
Aduisicidn d2 actives intengibles TR ADE) {158,503)
Fluju netn de efecive de 185 actividsdes de inversicn (0,852,710 (1B.920,83Z)
Fliles de efariva de las aolivieades de fraeciam soto:
lecibido dz prestamos v eoligasizhes financicras 18,500,200 18,652,743
Fago de orestamos y obl gaciones mancicras [18474,008) r3,530,602)
Aparle g ducion stas E; S20.000
Mivfeiendes pagasns IT02 238, -
Flujo netode gfectva de [as actiddades de tinanciarnianto [E76,501) 13,652,140
‘Dizminucion) aumente neto en efectivo ¥ agJivalenizs a efacivo (1, Ca4A06) 434 552
Sfectivo ¥ cquivalenies a efec v al inicie del @do 1,803,357 1,358 708
Sfeotivo y aniivalznites a efectun al final del afio Lzg Fi8.951 1,805 257
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LI, Jabgués rﬂa:m:c!jj i Ing, Lacnardc Yizh3ay “GPA. Jazmin Loor
Cerentd General - Gereniz Fnancieso Centadoratensral

Las notas adjunias son partc integrante de osles estadas nancleros,



(1)

INTACO CCUADOR S. A
Mctas a los Estacos Financaros
31 do diciembre da 2014

(Expresado en Dolares de los Estados Unicos de Amética - USS)

Entidad que Reporta

INTACO ECUADCR 5. A ("la Compaiia™), fue constituida en Jullo de 1951 en |z cudsc de
Guayaqu |, Replblica del Eouader. Su princips solividad ss la sroducsion do morteros y
elshoracian de productes v compuestos quimicos pa-a la sonstruscidn. La Comrpahiz sa
arouantra do=iciliada en el Kmi: 5.5 de lav'a a Daules, Guayaqull, Ecuador y sus ooeraciones
estdn sormelidas @l caontral v vigilarciz de la Superintandescia de Caompart’as, Vaares y
Saguros.

E 21 de diciebre de 2012, la Ju o General Extrnordinaria de Ancionistas resobr 4 la escision
de la Compafiia, s=q0n escritura pidlica del 1 de marzo ce 2013 e inzzhila en & RegisTo
Merecant| o 13 co febroro d2 2013, para la creacidon de Ren‘eco Renta de Ecuoos parz la
Conglruccion S. A, entidad que se dedicara al aqJier de ecu Jos {fommalelas) ¥ cabaiias
sanitarias. Los accion sias de la nueva enticad se mantienen con la misma paricpacion gue
an la Compania. La escsion s= realizd modiantc a frans’oreacia a tiiule universal a “avor de
Renteco Rerta de Equipos para Iz Corsruccion S. AL de aclivos, pasivos y patrimonio, como
sigue:

23
Aclivoe:
Efenive v eguivaleniss a eflectivo ss 101,530
CrLantas por coorar comerciales v
erag cunnbEs por oobrar 55T BSE
Iriverilurios “11,697
Fropiedad, plarnsa v equipos, neto 5 873408
Total astivos LIsS 6,554,318
Pasivis:
Irtstnmos ¥ obligacicnes financizras L85 2,353,612
Cuantas por pagar comsarciales 88,784
Otras cuentas y gasizs acumulacos
por pagar 48 238
Reservas para pensiones de jubilzcicn
palrenal & ndemnizzcicnes por dasahuicin 157.606
Total pasvos 3654318
Patrimonio - caizal social 3,000,000
Tulal pus vos y patrimenin LSS 6,652 378

Como se mueslra en lus eslados Tinancicros adjuntos, la Compafis presenta capitzsl de
trabajo regative do USSS5,152 696 &l 31 de dickembre de 2014, orginada arincipsimante por
el endeudamlents con mstitucianas financicras locales para la adguisicién d2 propiadac,
planta y equipos wtilizados anla construccidn de la Plunls de Merlaros on 1o cludad de Guito
La Adrrinistracidn congldera gue |la cesz matriz provesra el financiamiento necesaia gus le
pormita continuar las operaciores y cancelar sus pasivos cuando sean exlgibles,

{Cont™iia)



(2)

INTACO ECUADOR S, A,
Maotas a 105 Esludos Finane eqas

{Expresado an Ddlares de los Estados Unidos ce America - USE)

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

()

(<)

Declaracior de Cumpl misnto

Los estadns financiz-us adjunios “an sido preparades de conlarmidad con las Momas
Internacionales ce Inonmas’an Financier (MIIFs).

Esoe astadus Trancleros fucron autorizedos para su em gidn por a Administracian de
a Compoaf'a el 23 do enero de 2015 v segln les exigercas eslzlualur'as serdn
someddos & la aprobaciin de |z justa de accioriglas de la misme.

Braos de Medician
Los estados firancieros ban sido preparados scbre la base de' cosle historico.

IMonega Fuacional y de Presentacian

Lus estadns financleros adjuntos estan presantados en ddlares de los Estados Unidas
de Arierica, guo es la menoda funclioral de la Compafiia, A Imenos que s indigue lo
corraro, las cfrzs financieras wduidas en os estadas financierce adjuntos estan
srprasadas en di ares esladounidenses.

Lso de Fatimaciones v Jultios

|.a preparacion de esmados Mwarwioms de acuerdo con las NliFs reguierc que la
Acministracidn de la Compania efeclle ocos, cstimacionas y supuestcs que alectan
la aplicacion do polilives de contepilidad v los montos reportadoes de activas, pesivos,
irgresos y gastos. Les resullados reales pueder diferir de estas estimaciones,

Las estimaciones y sLpuestos re avanios se ravisan sobre una base conlinuz. | a5
revisones de lss estimaciones contables sun rononocidas en 2 periodo Bn gue las
estimaciones san ravisadus v on cualquier seriode futuro atec ado.

i Suicios
En relazifin a juicios -salizadus en la aplicazion de pollicas de conlzbilidad, la
Adrririst-aciér informa gque ninguna de ellos tiens un efecto importanta sobre los
estadas firancierus adjuntos.

ii. Supuestose Incertidumbres en las Estinadones

La irfermacidn sohro supuesios o inceridurnbres de estimacion que Uzsnor un
rinsoo significesvo de resular en un gjusto material en & afio gue term fars < 31
de diclambre da 2015, =2 incluye en s nota 77 - medicion de abligec ones por
hanef ¢'os defin dos: supuasios acllarialne claves.

. Medicién de Valores Roronables

Algunas ce las polllicas y revelacilanes contables do acuerde a las normas
[nierracionales de Informacidn Finaacera requieren la medician de los valores
rmronables tanta de .os aclivos y pasdvos financleros como de los no tinancieos.
L= Cornpania ufiliza la medicién de los valures razonables principalmente para
propositos de: (i) reconocimricnto inicial, (1 revelacion y (i) cuands existon indicios
de dalerioro tratandese de activos na financieros.

{Contindz)



INTADD ECLUADDR 5. A
motas a los Estados F nancleras

{Expresade en Dalares de ios Extados Unidos de Arérca - LISE)

Cuando 2o mide clwalor raronzklo de unoactivo o pasive s Compafis Jb za dotos
de rmercados observables sigmpre gue sea posible. De acueo a as MIFs 05
valares razonabies se clasifcan en niveles distintos dentro de una |srergu’a del
valor razenubile gue se basy en las var aoles usadas en las téon'cas de valoracidr,
GOm0 sigue:

- Mivel 1: precios cotizades {no ajustados) en rorcados activos para activos o
pasivos iderticos.

- Nivel 2! datos diferentes de los orecios oot zados incluidas en el Nivel 1, quea
soan obeorvablos para ol activo o pasivo, ya ses direclamenle {precios) o
indirectamaniie {derivados ¢o s precins).

- Mival 3 dalos para el activo o pasivo cue no se sasan er datos de marcado
cheervalles

3i lgs variakles uzadas pars mod - ol valor reronable de un aclivo o pasivo poesden
coasiivarze en niveles dstinlos de jerarguia cel valor razonakle, entonces a
madicicn d=l valor razanable se clasifica en 5.1 totaidad en el mismo nivel de
jerarquiz del valor razonasle ce |a varable de nivel mas bajo cus ses significatva
a la medicion tatsl.  Cualguier transferenciz entre los niveles de etarquia del valar
razenable se reconoce 2l final col soriodo rn ol cua oourrs &l cambia.

=n a nota B s incluye infornecion adicional schre los supuastas hachos al medir
los waloros raFonahblos,

{3 Cambio en las Politlcas de Contabllldad Significativas

La Coraanizs ha aplizade coas stentemerte las polit cas de contabilidad que s descrisen an
Iz nota 4 & todos los porados presentados on los estades fnancieros adjunlos,

La MNIC 19 Beneficio a loz Empleados (2011 aplicable. retrcactivamenta para perlocos
snusles gue iniciaron en o después del 1 de enera de 2013, requiers qus |as ganancias o
pércidas sctuarisles gae surger dz las naevas mediciones de |as odligacicnes por beneficos
cefinidos 32 reconozcan en otres resultados intcgrales. Proviarente B Compafiis reconoci:
la lolalidad de lales ganancias o pérdidas actuariales en esultados:

El ¢arrbio artes ndicado no tuve efecto alguno en el estado ce siuacian financiera ool estado
ca flujos de ofoctive. Los sfectos 20 el estedo de resultacos y otros resul:ados integrales par
los aftos que terminarcn &l 21 de diciembre de 2012 v 2014 =00 como sigus;




INTACO ECUALOR 5. A

Notas a los Estaros Financieros

(Exprasado en Ddlares de log Estedos Unicos de Ammaica - LUSS)

213
Pressiarninte
riormada Efzcics Reszblocic o
Wontns nalas US§ 56,012,579 = Bl 112,528
Coso ca las venlas (2,078 544, - (33 878 5dd)
dtros ing resos 210,769 - 210,799
Gazos do adrinis acisn v generales (10,814.862) 21292 (10,792, 570
Gagoe de verizs 4B B8D) . (4,128 350"
Casio financigo 405, 282) - {400 3E2;
ImpugEls & le rema 1,816,362) AR5 (1,827 048]
Liilidad nizia 4,164 508 “B,BaR 6,181,118
(a3 resultedos inraorg s
Perdidas st sariales por planes
ce bencficios velinicas - 127,282) (27 .292)
I pi.nsts & la reata . 4, ER4 4,684
Clros resuiadng (nlegrales 2 i18,808) L1E, BOS)
Lithidad neta  ofrcs asutacos
Irlegrales LSss 6.164,508 - £, 184 508
2014
Cizstos de administras'ar v yensrales JB85 125,405
Disminue on en la utiiidad neta [125.435)
Oiros resdtados nisgales
Gananclos actuanales por slanss
ce buneficios def n'do 125,405
Olros resulizdes integrales 125405
Lt idad neta y olros resultados integrales u=% =

(&) Politicas de Contabilidad Slgnificativas
| as polit cas de conabilided mencionadas mas adelante han sido aplicacas cosisiznlencnte
& tocos los periudos prosentados en estas estados finanderus, & monos que oore or teric sea
indicado.

(a)  Closilicacion de Sados Cordentes v no Corrier ss

Los saldns de acfives vy pasvos presontados 2n o estadec de sliuacién firanciera se
dasitican en fune'dn de su vencimiento, es decir, como corrfientes aquelos ¢on
vendmiento icual o inferior & 12 moans, los que estén derto dal cicle noral do la

oporacion de la Compaiila, ¥ como no carrientes, 108 de vencimlento suaerior a dicho
pericdo,

(Zontinda)
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INTACD ECUACOR 5. A
Matas a los Fstadns Financicros

(Exprasado en Ddlzres de oz Estados Uridos de Arétcs - USS)

Transacciones en Moneda Extrarjers

Las transacciones en moneda extranjera sof caonverticlas 2 la monada funcicra de a
Compania a las tasas do mambio A as frohes de lss ronssccioness, Loes aclivos
paasivas monelarios denominacos en monedas extranjeras a |z tecna del estade ce
situacior fiaanciera son reconvetides a |z moneda funcional a la tesa de cambio de ess
fecha. | az diferenciasz &n camblo anmoneda extranjera =on generalmante reconocidas
er resullados.

[nstrenertos Financieros

La Companiz dasifica los actives financizras no derlvados 2n la categor’'a de préstamos
y partidas por cobrar; y olasiios los pasivos linancieros no darivados en la categoia da
otros gasivos financieras,

i, Acivos vy Pasivos Financiaros no Dervados — Reconociimienio y Bajg

| a Compafiia roeonoee viclslmente 0s préstamos v partidas por coorar v (oS
Instrumertos de deuds en la facha en que se crigingn. Los otros activos y pasivos
finercieros s reconocen inlcalmente en la fecha de negociacion en la cue a
Dompania comincnza a sor parts de s provisiones conlracliasles del insrumento.

La Compafia da de baja L1 active finarciero cuando oz dernches confracuales a
os tiwjos de efective derfvados del activo expiran. o cuasdo tansfiere log derechos
& rechir los fiujos de efectivo contractuales del activo financiern en una transaceion
an le gue se lonsleren subslancialments todos oz riesgos vy beneficos
relacionados con la propiedac del actvo firancierc. Cualguise parlicipscicn en los
activos financieras rarsteridcs que sza croads o refenida nor le Compaf's so
SELONODCE GO0 LN active o pasivo szparado.

La Compafia do de baja un pasivo dinanciero cuardo suz  obligacionas
contractualss son padadas o cencaladas, o estas nan expirado.

Lo activos y pasivos linarcenos son compensados y el ronto neto presentado en
gl estado de situacion financiesa cugnde, ¥ solo cuanda, a Compefiia cuenta con
un deracha legal par: cempanaas los mantos y tiene 2l proposizo de liquidaros
sobire una base neta o de realizer el activo v liguidar el pesive simultéreamenta.

ii.  Activos Financierss no Derivados — Medicidn

Préstamos v Parlidas por Cobrar

Los preslsmos v pailidas por cobrar 2on activos finsnciarcs con pagos 7ijos o
dete-minakles que no se colizan en un mercsdo activo. Eslos goivos inic almernie
se recolosen al valar razonatle mas cualguier coso de transaccion direciaments
atribuible, Posteror a reconocimienio inicial, los préslamos y partidas por cobrar
sevalorzan al costo amortzado uzanda o mdtodn deintores ofoctive, monos ns
pordidags por dotorior. Los préslemos o parddas por cobrar g companer de as
cuenias por cabrar comerciales v otoas cuentas por cobrar.

(Contingda)
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INTACO ECUADOR 5. A

Molaz a los Esladas F aancieros

(Expresada ey Didlares de los Estados Unidas de América - USE)

Foctivo v Founvalontos a Ffoniivn

Cl efectivo v equivalentes a afective s2 compaone de |los sados del efectivo
disponibile en caja v bancos e inversiones de corlo slazo er valores allamenle
l'guidos, saatas a un riesgo poco significative de cambios en su waaor v cor
vancimientos criginales ce tres meses o menos.

iii. Pasivos Francicros no Derivados - Medicien

| n= ofros pasivos financioros san roconocidos inicialmente g su valor rezonable
mas cualguier cosic de trarszccion directamrents atrbuible.  Pesteror al
recanocimiento inlcial, eslos pasivos financieros se valorizan al costo amoatizado
utilizando 2l matode da interas etactiva,

.oz ofroz pasivos financicros s componcn de prestamos y o obligaeiones
[MaEncieras, cuentas por padgar comercisles v olras cuentas o gastos acumulados
por pagar,

iv. Capital Acciones

Los acciones ordinarizs [(Unica dase de accionas emitidas por la Compatial son
clasificadas como patrimonio. Los costos neremantales atribuibles directamente a
la omision do accioncs ardinarias, do bpbarins, =on recorocidos como unn
daduccion del parimonic, netos de cualguisr efecta tidutario,

Invertarios

| o= inventarios snva arizan al costo o al valor neta de realizacion, el gue ses menon.
El costo de los invenlarios se detarming por el metado del costo aromedia, excepto. 2or
|z importaciones en transito que se llevan al coslo especifico, e ncluye lodes los costes
incdrridos para adguin” los isventarios, 1os costos de produccién o conversion v otros
incurridos para llevar el inventaric a su local zacidn v cendicidn actual.

En &l caso de los inventarios. producidos v de los productos en proceso, 05 cosios
inciuyen una parte de |os costos generales de producclén en base 2 la capacidad
azerativa normal.

El valar retn de realizacién es el precio de venta estimado en el cursa normal del
rizgocio, menos Ins cosns do torminacian y los gaslos estirmados pan comipletar T

venta.

Propisdad, Planla v Eouipos

i. Reconccimienta y Medicicn

Las parlidas de propiedad, olanta v equipos son valorizadas al costo menos
doprociacion acumulada v pérdidas por detariorn. Bl costo de cierlas particas de
propiedad, planta v eguipos 3 1 ce erero de 2010, techa de transician a MIIF, fus
determinado por un perito ndependierts con base al valor razonabls a ess fecha.

{Cont naa)



INTACO ECUADOR 5. A

Motns a o= Fatados =inansisros

(Exprosaco en Délares de los Estacos Unidos de Amérca - USS)

La prupledod, planta y eguipos se recoroeen camo scivo sl es probable que se
derivan e ellos oerelficios aconamricos fufuros v su costo puede ser dalerminada
de Lna manera fiable. Cl coslo incluye los gastos que son ¢ reclamaento atribuib 25
a (a sdquisicion del activo. Fl costo ce acivos consoruidos pos |a propia entidad
incluyer

* ol costo de los materigles y Iz maro de obre directa;

= cualguier ofro costo direcamenle alribu o2 al proceso de hacer gue &l activo
seA apto para tabajar para s. uso pravisto:

= puendy o Sompaiia tiene ura osllgacion ce retiras e actva o rehakilitar el
Jgar, una astimacion de los costos de dosmantelar v rernover las partidas v de
saatsurar el lugar donde estén ualcados) v

*  |os costos Jor préstamos capitalizocos,

Los programas de computacién adga'-idos que estan irsegrados z Ia furc onalidad
ca log eguipos reladorzdos, scn capilslizados cono pate da 105 respectivos
equipcs

Cuandc paries ce una partida de propiedad, slanta v equipos poseen vicas dtiles
distintas, son rogistradas come partidas separadas icomaonentas principales) def
acivo,

Las gunancing o pérdidas ce la venta de un elemento de prepiedad, planta vy
ecuisos son delerminadas comparar-do o precivs de verta con 2U2 valores en
libras, ¥ son recanocidas en resultados cuanco se realizan o conouert,

Cost SBricres

Meioras y renovaciones mayores que insremanlen o vida i dal aclive o 34
capec dad productva, son cajitalizados sdlo si e probadle gue s2 derven de nins
bensficios econdmices luluras para la Compaiila y su coslo pusde ser estimado de
manara fiable. Los costos por reparaciones v mantchimiertos de rutina &n
propindad, planta y ecuipos scn reconocidos on resultados cuando so incurren.

Dapreclacitn

La deprac acian de los elemenios de prupiedad, planta v eguipes se caleuls =obre
ol monta cepréciable, que coresponda al costo del aciivo, u ofro monlo que =s
susliluye por ol costa, De conformicad con |2 politica de la Compania, no so ospera
recuperar valor alguno a “inal de la vida ufl esimaca de Ins hicnos de propiedsad,
planla y eqL pos, ¥, en concordanc a cor esto, ro se cetinen valures residuales.

La depreciac on de los elemanies de propiedad, planta v equipes so roconoce en
eelltados v se calcula por ol metodo de |l nea recta con base a &8 vidas Ofilcs
eslimadas para cada cor-sonente da la propiedad, planta v equipos. Los terrencs
n0 50 depreclan,

Los alamer;os ce propiedad, plants y oquipos 32 ceprecian cesde |a fecha en |z
cual estan instalados v listos para su uso o en el caso de los aclivos constr.idos
irtarnomeorts, desde la fecha en la cual el active esta comoletado y en condiciones
de ser usado,

(ContirCa)
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INTACO ECUADOR 8. A
Mctas 2 los Estados Financieros

(Expresado en Ddlarss de los Estados Unidos de Amarics - USE)

Las vidas 0ti os estir-adas para 2 periode aclual y cornpuralve son las siguicntos:

Edificins ¢ instalaciones Entre 10 v 60 afics
Magquina-ias v equipos Emire 10y 15 afios
Equipas de computacion Entre 3y 12 afios
Muebles v enseres Entre 3y 25 afos
Vehiculos Entre 5y 15 afios

Los metodos de dedsecize & y vides diiles son rovisados or csda ejercicio v se
sjustan si es necesio.

s e lrwesrsice

Reconocimienio v Madicion

Las propledades dz inversion sor irmuehles mantenidos con la finalidad de oblensr
rantas por amondamicnta o para consequir apredadion de cazital en la inversicn o
ambas ccsat alaver, sero no para lavena en el curse normal del negodo, uso en
la procLecidn o sbestecimizntc de bienes o servicios, o para oropdsios
acrministrativos.

Ly propiedod de icvorsion so vaodza al costo &l reconscmizsnto inicial v
postarierments al coste neto de la capreciacion acurnuludy y pirdidas por coterioro.,
E oosto de |z propledad de nversicn al 1 de esero de 2010, fecha de transicion a
MIF, Tug determinado por un perito independiente con base al voor “azonablo &
csa fecha,

Las ganancias v pérdidas de a venta de una propiedsd de invorsidn son
detarmrinadas comparando los precios de verta con su valor en libqos, y son
reconoeidas on resiltacos cErdo scorealizan o conocan.

Coslos Tosleriores

Los desembaolsos posteriores a ls compra o adguisician son capitalizados cuando
es probable g bonciicios ceonomicos fufurcs esociados fluyan heda ‘a
Compafiia. Los cosos de mamenimienco y olros asociados con los inmusbles son
regstracos en resuliados cuando son Incurmdaos

Depreciacion

Los ¢ omeatos do propiedad de imversion se depraclan desce |la fecha en la cual
estan lislos para su usn. L3 deprecizcion de la prepiedad de inversiin se caleula
sobre o monte depreciable, cue corresporde al cosle atribuide v ro considera
v dlores residusles, debida a guo la Adm sistracion estima cue el valor de realizacion
de la prosiedad al i2rriro de su vida Ofil serd irelevante. La depreciacion ez
reconocida e resultados con base a método de linea ~acta, La vida otil estimada
para gl poricde actual v comparative para edificios ¢ inslalaciones os oo nntree 28 y
50 afine, Los terrenos no ge deprecian. El método do depreciacion y vidas Cliles
son rewisndes on cada cjorcizio v so ajustan =i es necesarla.

{Cuonl vla)
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[NTACO SCUASCOIR 5, A,
Momas a los Estados Finar cderos

(Exprasado en Ddlarss do los Estados Un dos de Americs - USE)

fay Activos Intanciblos
i, Reconocimicnmn v Medicidn

Los activos inlar gitd=s cue son edquiricos por le Compafia y ticnen Lra vida Ot
finita =0 valorizados al coso menos o arotizacidn acumulada. Los aclivos
itnlungibles corresponden a licencias para Usa de programas oo com putacién.

i, Amortzasidn

La amonizacion da los irtangibles se hasa en 8l costo del uclive y 26 "econoce en
resultados con basa al mando de ‘nea recta durarile la vida i estimada de los
mismos, tlesde 'a fecha en la cue s encuer ren disponibles para sw uso. La vids
utl eslimada para el periodo en curso y comparalive os de tres afies. De
conformidac con la poliica de a Companiia, MO s= espera recuperar va'or sigune 5l
final de Iz vida Jfil estimada ce los aclivus intangibles, y, er concordancia con eslo,
ro s& defner valores esiduning

Loes melodus de arortizacdn v vidas dliles son revisados on cada elercicio v s2
ajustan =i es necesaria.

{hi  Deter'o

Activos Financlorns no Detfvadas

Lem mefivos finenciergs =son evaluados en coda fecka del esiado de siluacicn
financiers pera determinar s mxiste evdencis oojetiva de delerivw.  Uin active
‘inanciers este delerorada & exisle ovidencia objetiva de detodoro comno
consnouencia e uno o mas eventos de poardida wcurridos después  del
recoroc miento (Ficial del cotivo, v @se o esns eventos da pércica han fenido un
elecio negat vo en los flujos de efectivo Tuluros del activo ¢ue puede eslimarze da
ranera izble

L ovicencla oh'stiva de que un activa financiero esta delor'oraco puede ircluir g
incLmplimiento de paga por parie de un deudor, 2 reasirucluracion ca un valor
adeudsco 2 la Companiia an (Brmonos gue e Comoania no considerar a on ofras
circurwinnciss, indicacores cue el deudor ¢ amisor entrard @1 bancamosa, carmbios
acversos er 2l ostado de pugo del presiatario o emisores, condiciones economicas
gue se relacioren can incumplin ente, dosaparlcion de un mercado activo pera un
instrumens v dalos cheenvables que incican que existe un dosconso medible en
los flujos de stactivo esperados de un grupo ce activos financiernos.

La Compaiiia considers -a eviderc a de deterioro de los adtivos financicros medicos
al costo amortizado tantc a nivel cepecifico como calectiva, Todas las porficas par
cobrar irdividualimeante signiticalivas son evaluadas por detedoro especifico. Loz
activos cue ro son individuglmante significatives son eva saces por deteriore
colective agrupande los sclivos con caracteristicas de <iesgo similares. La
avaluacitn se rezliza sobre .a base ce una revision chjeliva de todas las cantidades
pendisntas de cobro @l final de cada periodo v represanta |a mejor catimacién dela
Adrrinistracicn sobra las pérdidus an que pocrian incurrirse pos este concupto,

{ContirGa)
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INTACO ECUADDOR &, A,
Mulas & los Estados Finsrcieros

{Expresado en Dolares de los Estados Unidos de Amarinn - USE)

Lna pérdida por detaroro relacionada con un aclive linanc ero gue se valosa al
casto amortizado se calca'a cemo la diferencia entre el velor en 1127035 del activo y
ol velor presonta do los flujos de efective fututos est mados, descontados a la tesa
orig nal de nlerés efectiva, Las perdidas se reconocen en resultados v se redlejan
an una cusnts de orovision corira los préstamos v parlidas per cobrar, E interés
sobre e aclive ceeriomde cort wia rooconocicndaso a taves de |a reversion dal
descuento, Cuando un heche que oourra después de que se haya roconocido el
dele-isro causa gue e monto de la pedida por detlerore dismiwya, esta
disminucion se revierte conira resuliados.

Activos nn Financioros

El wzlor en | oros de los acivos no Sinancieros de a Companiz, diferentos a
inventaios, 25 revisado en a fecha del estado de situacior finarciera para
deterninar si exista algin indicio de decerione. Siaxisler lules wicios, ontoncos
se gstira 2 imports recuperable del activo. Se reconoca una pardida por deteioro
gi @l valor e libros de un active o su unidad generadora ce e'ective exceds =L
mpcre recaperable,

El importe recuperasle de un acive o unidad gererceore de ofoctiva os of valor
Tayar antre su valor en use y su valor rezonable. menoe (08 gastos de venla, Para
determingr e valor an uso, sa desceentan s flujos co efactivo futuros estimados 8
s. valor prasgaie usanda una tasa de descuenlo anles de impussto que refleja lrs
va araciones actuales del mercado sobre el valor del diners en el tlempo v los
Hesgos sspecilses gue puede sener ol activo o la unidad generacota de efsclive.
Fara propdsitos de evaluscion del detetioro, los astves cue no pusden sar
probados individualmente son sgrupados fantos on ol grupo mas paquefo de
aczivos que generan flujos da enfrada de efectivo provenienles del uso cont oo, los
gue son independientes de los fiLjos d2 enfrade de e’sctive de ofros actives o
unidades gereradoras dz efectvn.

Las pérdidas por deteroro zon reconocidas en resuliados. Las pérdidas oor
dotorloro se revieren si existe un Garbiu en los esimodos dilizados pera
ceterminar &l irr 2orte recuperable. Cuando se reviede una pércida por ceterion,
el vulor &n ibros cel octivo na pieedn oxeedsr of valor que habrda sido determirado,
neto de deprecizciin o amorlizacdion, si no se hub esa reconccido una pérdida por
celeriono.

(il Beneficios a los Empleados

Baneficion Post-Fmplon

P'anes de Renefizios Nefinidos - Jubilacion Patronal

E Cadigo d=l Trabajo ce la Repiblica del Louado- estab ece la chiigacion por parte
de s empleadores d= conceder jubllacidn patrongl a tocos aguel.os enpleados
que hayan cumplico un tempe mininmo de sevico de 26 wiiue en ung misms
compafia; & qgue califica come un plan de senefizios definidos sin asigracion ds
Turdos sepiracos,

{Continds)
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INTAGO ECLATOR 5. 4
Notas a los Estades Financie os

{Expresade en Dolzres de as Estados Unides do Amcica - LUSE

La cbkligacion neta de la Companiia relacicnzda con el olande jubilacion patronal s
dstermira caloularde el monie del beneficio faturo que los e oleades ~an ganado
3 cambio de sus servicios 2n el periodo aclual v en oz anterores; eze beneficio sz
dascuenta pare determinar su valor presante. El calculo es realicado ancaimenle
por un ectuaro califcado ussnde =l método de costec da cédito unitaric
nroycotado.

La Cormpaf'a reconcee odas as ganancias o pérdidas actuaria'2s gue surgsn ool
aan da beneficlios definidos da _ubllacior satronal on otros resultados integrales v
todos los gesios reladicnados con el plen, heaysnco el sonsaminnto ool
descuento, en los gastos por hensficlos & empleados en resulzados.

Clando tengar lugat mejoras o reduccionss en los hanoficios de plan, la
modificacidn e=ultante en 8l heneficic que se relaciora con servicics pasados
prastados por log empleades o la gdanancia o pédida par a0 oreduceicn, scora
recanozida inmediatemesnie er resultacos, La Compafia recoroce Janancias y
pircicas en la liquidacion de un plan de heneficios delinidos coanco ésta courrs.

Orres Beneficios a Emp zados a Large Plazo — Indemnizacienzs por Desahucio

El Cadigo del Trabajo da la Repdblica del Ecuador establecss que cuandu la rafacian
lzborzl tommine por desa~uecio, of eroleador deberd pagar una Indermnizacion
equivalenta al 25% de [a ullima remuneracidn rmensoal reds slicada por ol ndmero
de afios de senvicio.

La ckligacién nela de la Compafila relacionada con e benglicio de indemnizacior
por desahucio ez ol monte de benoficio a futuro gue les empleades han ganads a
camixo de sus senvicios en el petdodo aclual ¥ en perrodos pasados; nee bonoficio
se descuerta pard determinar su ovalor presente. T) cdlculo es realizado
andalronic por un actuaro calificado usardo el méiode de costea de crédito
unitario proyesado, Cuslguisr ganancia o perdida actuadal es reconocida de
inmediatn 2n airos resuliadas infegrales.

Benedicios a Caorio Clazo

Las obligaciones por benaficios 2 corto plazo delos trabajacores sor madidas sobre
Lra base no descontacs ¥ son reconocicas como gastos a medca gue los
ernplesdn:s provese sus serdcios o ol boneficio os devengado par allos.

S= recanoce un pasvo S e Compania posse una obligasion lega o implicila actuzl
CE pacar esta2 maonto come resultado de un sarvicio entregade por 2l emplsada an
&l pasado y la oblicacion pueds ser estimaca de manera fisble. Las princoales
acumulaciones reconocidas por esle concepto coresponden a  aguellas
catablneidas on ol Codigo eol Trabajo

Eeneficlos por Terminacion
Las indenrizaciones por terminacian o cese laboral son raconocidas como gasto

auEndn es tomada a dec sion de dar por terminada |a relasion contractaal con los
empleacos,

(Continda)
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INTACO ECUADOR 5. A
Noas a los Estados Fraancleros

{Exoresado en Dalares de los Estagdas Unidas de Américn - LISS)

Frovisiones y Conliryencias

Las wbligacinnes o pérdidas asociadas son cuidngene as, originadas er reclamos,

Tg'os, mullas o panalidades en gonera, Se reconocen ccmd pasivo en o estado ce
siuacior financiera cuando exisle Jna ob' gaddr legal o impicita ~esultanie du everos
pasacos, g5 prodable que see necesario un flujo de sslida de bereficios econdmicos
para esolyer la abligacior ¥ el monto puede se- estimado de manera fisble.

Las provisiones se doterminan desconiando ol fiuje de ofoctive que so espera
cesembolsar a una tasa antes do impuesto que refllgja k= va aracidn actua, del mercadao
schie el valor del dinere en e tiempo v los resgos cspeclficos de la obligacién,  El
sanaamienlo dz doscuontc se reconoce coma costo financisre,

El irnpor-e recanacido como provisior cormesporde a la mejor ostimacion:. a la fecha del
estado de situaciin Mnan: ora, tomando en censideracion s nesgos e inceridumr bres
que rodean &l mayvora de lus suceses ¥ drounstancias consurrenles a g valoracon
e &s.as,

Cuaneo na es probable que un fljo de salida oo bareflcios econdmicos sea recuerico,
0 &l monto 10 puede ser csiimado de manera fiable, |z obligadtn os revelada como ua
pasiva contingente.  Obligasionos razonablemente posibles, cuvs axistorcs s2ma
confirmads pur la acirrercla o no ocurencia douno o mads oventos futures, sor lambien
reveladas como pasivue contingentes, a menos que la probabilides de un f.uo do salida
te bennfiding econdmicos sea remcta, Mo se recorocen ingresos, ganarcias o aclivos
codingenles.

Beconacimienio do (ngrasas Orc ~ar 05 y Gastos

i.  Procuctos Verdidos

Los ingresos proven entes de ks venta de produclos en =l curse de “as activicades
ordinar &s =cn reconocidos al valor razonzole de a contradarlida recibida o por
recar, neta de Ceveluciones, descuontos, bonificaciones o ehalas comerclales v
dol Irauesto &l velor agregado,  _os ingrosns socn reconocidos cuando exisle
avidenciy porsuasiva de cue los riesgos v benalicios sionificallvos cerivados de la
proa adac de los bianes son ramsfordos al comprador, es probable que =0 rociban
los seneficios asociados con 13 Iramsaccién, 1os cosoos ircumridos vy las posibles
devolucones do los bienss negociados puadar ser mecidng con fiabilidad v 12
Compania na conserva para sl Aingln envelvim ento en la administracién cordonio
it Ios bianes vendidos. Sies propakle que so ptorguen descuentos y el mon.o de
es.os puode estimarse ce manerz fiadle, el descusnto g8 moonooe CoOMma ung
reduccidn del ingreso cuando sn reconceen las venlas.

La oporlunidad ee las transferenclas ce ricsgos vy bencficios vasa deperdiendo de
[os témninos individuales del corudlo o acuarde de venta; sin embargo, pard ventas
dontro de la jurdsdicoién de la Compania, lo transfersncia generalmere ocure
cuando el sroduclo ss ecibido en las instalacionss de los clientos

i Gaglos

| na rrastos z0n raconoc dos con base an o causado o cuando son incuridos. Se
reconace inmedislamonte un gasto cuzndo =l cesembolso ofnntluaco no produce
banaficios ecanamicos [iluros.

{Cont +ia)
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INTACO FCUADCR S, A,
Motas a log Eslados Financieras

{Lxoresada en Délares de lon Fstados Unidos de América - USY)

Ingresas Cinanclerss v Costos Fingneioros

Les ingresos financikeos y costos finencieros inc ayen;

iNGTess po- interescs,
gasto de intereses,
gasto d= comis ones

El ingresc o p=slo por interss es raconcckdo usando € metedo da interés ofootivo

Los costos por préstamns gue no son directamente alribuibles & |8 adguisieion, |z
canstruccion o la produccian de Un active que callfica se reconocen on resdltados
usindn ol métado de interes efectivo,

ImaJesto a la Renta

El gasto por im suesle o la rera estd compueslo por el impusslo corionte y el npuesto
difericla, El inpuesto a la renta corenle y cifacdds 85 reconocdo en sesultados axceplo
gue se ralaciang a particas reconocidas er offos resuiades intagrales o direciamente
=n el parimonio. er cuyo caso el monto deirpuesto “slacionado as reconucidn on oires
~csultados int=gra @3 0 en & patiimonio, respoctivamente.

Impussto Corrier e

=l impuesto corrienls 05 8 MpUBSsIn Mue se espera pagar soate la utlidad gravablc
drl afic uliizarco |z tasa impositiva apliczble y cualguier ajuste &l impuesto por
pagar de anos anlenwes.

Imouesio Diforcn

Fl impuesto a la renta cifeqdo es recunacido sobre les ciferencias eamporales
exislenics ontre & valor en litwos de ‘05 aclivos vy pasivos mporiscos paa
prapasitos firancieros ¥ sus corespondientes bases tibutarias, Mo se mocotoce
impuesta & |la ranta diferda por las diforancias lempora @5 oue sargan er el
reconacirriento inicial dooun aclive o sasive er una transscoion que ro 8s Lna
combinaciér de negocios, y cue ne afootd la Llicad o pérdida firanciera ni
gruvable

La medicion ce los impuesios diforidos reflajan las consecuencias tribalarias gue
s dervan do |8 forma en que la Compafla gspen, a la fecha del estado ce
situacion inanuiern, recupesar o liquidar el valor en libros de sus activos v pasives.

El impuesto a In renta ciferido es medido a la tasa de impussto gue se esperz
asligue al momenlo de la roversidn de las diferencias temporules ce acvardo & la

ley dn impuesto 8 la renta prerulgada o suslancinimen’a promulgada a |2 lecha del
gatadu de situacidn finaacizra,

(Sontinda)
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INTACO ECUADOR 8. A,
hWaolas a los Feiadus Finanoieros

{Expresado or Célarcs de los Eslados Unidos de Amdncz - LSS

LoE activos v pusivas por impuesto difarido son compensados y consacuentemants
sa presantan en ol estado de susacion finarciera por su imporlo neto 3! existe un
derecho legal exigible de orim pansar los pasives y activos por impuestos corrientes,
y estan relacionados con & Impussis & la rents aplicados per la mizma auleridag
rributers sobre lu misma enlidad sujeta a impuestos, o en distimes entiduoes
tributariag, pero prelenden liguidar los pashvos ¥ &Ctv0s por impuestos cordantes
a0 forma netz, o sus actives ¥ pasivos por impuedto 2 1w rente secdn realizados &
mismo tiempo.

Un acive por impuesio cdifotido es reconocide por las pérdidas trbutaras
tresarabios a elecinios fulures y diferenclas inmporales deducibles, en la madide
8 gue s0a rohable que etidn dsponibles ganarcias gravyablas futuras contra las
que pueden ser stilzados. Los activos por impuesta diferide son revisados =n coda
fecha del estode de siuadon financiera v 300 reduckdos en 7 medida oua o BeR
probahia gque fos Denalicios por impuestas releciuratos serdn rerlizados,

iil. Exposicion Tributaria

fu determinar 08 morios de fos impuastes corrientes e impuesios diferddos I8
Compaii'a considera e impacto de las pusiciones fiscales innlertas v sl punden
aceudarse Impuesios e intercses odiconales,  La Compaiiia cieo gue la
goumulagion da sus pasivos irbutanos es adecuada para todos los afcs flscales
ablertos sohre la pase de su evaluacién de muchos [Dolores, InGuyendo 25
interpretaciones ¢e la ley wibutara y la experiencia arterior, Ests evaidacion
deperde de eslimaciongs y supuesing y pueds involucrar una sero de julcios
rcerca de evenios futuros. Pucde surglr nueva (nformacion aun haga gue la
Compaliia cambie su jLicio acorea de la doneidsd de los pas'vos fiscales actuales;
1ales camoius en ius pasivos fizcales tnpactaran e gasto flscal en el serivdo en oue
se catzrminer.

MNormas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero Aun no Efectivas

las nuavas nonras, modiicacionss a normas & Ierprelncionss Gue Se menconan a
conlinuacicn, son aplicebles 3 los periodos anuales que comiensan cespués del 1 de enerc
de 2014, v ro han side splicadns anlicipadamente en | preparncidn de esips esludas
nranieros:

ia)

NIIF 8 Instrumentos Finarcleros

La MNIiF 9 pubicads on julio de 2014 recmplaza las guias de (z NIC 39 "Instrumontos
Finanderos: Roconodmienio v Medkcian”, La NUF 2 itcluye oulas revisadas para i3
glasificecion y medicidn de hsirumantts francieros, incfuyando un fuevo modelo de
pérdidas crediticias esperndas vara caloular el detaricre de os suetivos (irencieros, v
Hueyos requeniinienos ganaraies do conlabilidad de coberduras. La NilF 8 mantiene
las guias relacionadas con el reconociniento v baja de Ingtumentcs finarcieros da la
MIC 39,

i.8 NIIF 9 es efectiva para periodos aouales que tomignten en o cespués onl 1 de enaro
de 2018, non adnpcién *emprana permitida

Lr Compania esta ovalugndo el impacie potencial sobre los estados financicros
restitante da la aolicaddn de la NIF 9.

(Conlinda)
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INTACO FCUACCR 5. A
Molas & los Estados Financieros

(Expresado en Délares de o Fstados Unidos de América - USE)

NIIE 15 Ingreso de Adlivideces inarias Procedent2 ce Contratos ¢on C ienfes

La MIIF 15 estaplece un margo completo para determinar 51 52 rmoonocen ingresos de
actividades ordinarias cuarco s reconocan y on 4 mento. La NIF 15 reamplaza las
actuzles gu’as para el recorocimiento de ingresos, incluyends |z NIC 18 "Ingreso de
Actividades Orcinarias®, la NIC 11 "Centratos de Constiuccion”™ y la CINIIF 13
“*Programas de Fidelizacion de Cliontos”.

La MIE 15 es efeclvo pars perindos ancales que comiencen en o doan s del 1 da
onoro da 2017, con acopeian @mprans porritds.

La Carsafia ha iniclado & procoso de evaluar & impacto polencial rosdtante ce la
apicavion de la MIF 15, sin embarga, ne anlicipn que la adopcian de la MIIF 15 leaga
un impacto signilicetive sobre los estados fina Jcleros,

Oiras Noaovas Nosmas o Modificacicnes = Normas e Internretaciones

La Compafiia no espera que las sigulentes nuovas normes o modificac ones tengan on
impacioe signilicative sabre los estados financienos:

s Planos de Beneficios Deinldnr Aporiacoaes ce los Empleados {Modificaciones a

aNIC 18}

Mejoras Anualoz & las Mg Cicle 2010 = 2012 (variaz normas),

Mejoras Anuales 4 lns NIIFs Clelo 2011 = 2013 {varizs normas).

Mejoras Awales a las NilFs Gic'a 2012 — 2014 (varizs normas).

NI'F 14 Cluentas de Difeqinienta de Actividedes Ragu adas,

Conmbilided para la Adguisicion do Intereses g0 Operaciones Corjuntas

{(Madilicacones a la NI 1),

« Aclaracidn de |Ios Melodos Acepiables e Depreeiacion v Amcrizacian
(Mocificacionzs a la NIC "6 y NIC 38)

« AgricLilu=a: Plantas Productoras (Modificaciones a fa NIC 16 y NIC 41)

« [détodn de Participazion en Estados Financlores Separados (Modificaciones a In
Ml 270,

= enta o Contribuuitn do Activos entre ur Inversionisla y sus Asociadas o Negocios
Conjur:ns {Modificacicnas a li NLF 10 y NIC 28).

. @ BB

Determinacion de Valores Razonables

Las politicas corables da la Compadiia requie-en gJe se delerminen los valores razonablos
ce los aclives y pesivos liwncicres ¥ ro fingnciercs tara proposiins de valoracon y
revelacitn, oorforme los criterios que 26 delallan a continuscidn, Cuando comesponds. so
revela an las qulus ospecificas referidas a ese aclive v pasivo mayor informacion acorca de
laa sLpuestos efectuades o1 la delerminacian de los valares razonables.

(a)

Frestamos v Partidas por Cobray

El valor razorable de Ins préstamos v parlidas por cobsar, se estiman al valar presentn
de [os tlujus de afectiva futirns, descontados a & tasa da inlerds: do marcado a lafecha
cel 2slado de situacidn financiera. | s cuentas por cobrar comerdales, son medidas
al monto ¢e la fadra sl e efecto del cescuerio es inrakena . Este valor razonable e
dete-mina a momernlo del reconoc'mignto fricial y para propasitos de revelacicn en
uade focha de les estades financiaras anualns,

'Continga)
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[NTACO ECLIADOR 5. A,
Matzs a loz Estacos Financieros

(Expreszdo en Ddlares de los Extadns Unidos de Aréhca - USS)

El monio en libros de |55 cuentas por cobrar cormercisles v otres cuontas por cobrar se
gproximan a suvalor razonable: cado sy vencimiento ce corlo placo; o por su descusntio
A taza da interds ce mercade en 2l case de aquellos convencmizntos en el argo plazc.

iky  Propiedad de [rvessidn

El valor razonable es e noro estimado en cue la propicdad podris intzrcambiarze, a
la fecha de |os estados T nancieros, enlre un comprader v un vendecor dispuastos an
una transaccion en condiciores de independenc a mutea, posterior 2 un adecuade
rmercaden v on la que ambas partes soilan vo anlsriamernte.

El velur racansole de ln propicdad de irversion fue delerminado por ur perito
incasenciente v para propositos de revelacien (redicidn categorizads en & nivel 2 de
walor razonable — véese nota 2.4} a lafecha del estado de situacion financiera.

el Diros Pas vos Firancieros

El vaar razonable, que se detsrming al momento de reconocimienta inicial v para
propositos de revelacion en cada Techa de los eslados financieros anuzles, se cacula
sobra |a base del va or presen e del cupitsl futuro y los lujos de intorés, descontados a
la tasa de intzrés de marcedo 3 |2 “echs del estada de s iuacidr Tnanciera.

E walor razonable de los préslamos v obligacionas financicres (medizion categorizads
en el nivel 2 de walor rezonable - véase aofa 2.6.00) se aproxima al monte en libros
pussta que las tasas do intorés de los mismos son sirilares & las tasas de mecade,
para instrumentos financiaros de similzres caracteristizas,

Los montas registradas de cuznles por poger comercialos v ofras cucntas v gasios
acumulados por pagar se aproximan a su valos razonable debido a que tzles
nstri nertos tinnen vencimicnto en el corto plazo.

{7} Efactivo v Equivalentes a Efectivo

Cl detalle cel efective v eguivalentes a efectvo al 31 ce diciembre de 2014 v 2013 25 el
siguiente:

2L B3
Efectiv e caja v Langus ust 455 038 1,427,247
Citras invers'crnes P 276,115
U=% 708,551 18003, 35
(8) Cuentas por Cobrar Comergiales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre de 2014 v 2012 las cuentas por cobrar comaeciales ¥ otras cuentas por
cobrar se detallan como sigumn:

.




INTACO =CUACOR 3. A
MNutas a los Estados Financieus

(Expresado ¢n Dolares de os Estados Unidoes de /A drica - USS)

M_ . 204 20124
U8Was por GUOrar CO erciains:
Clienes ouzles uss 5,637, 285 H.985, 5681
Climnles dal cetedos B, 602 &
Liompaiiias mlac oradas 2 i, 148 570,634
5 757,045 11,556 274
Provdsisn oz reledo _ [314,485) 250 416
LS B 442 5549 6,200 BER
(=3 cuonias a0 cobras:
Arr'tlpos a arovesdores 1S3 hiad (32 358,485
Comparilas e scionsies g 518, M 537,31
Frrcidn corerts do preslama
o compafiias olacionacas 21 285,13 A03.940
Funcionanas v ermploadns 74, 724 1,083,613
Otras .84 B4, 521
=1 2 073.683 2 582 58
Obras Cucntas por cobrar g cormie) e
Zrtidad de coire co ospocino LUs3 AT4 6568 285,252
Mréstam o 4 COMpaTi relacionssay " £1.432 70,533
F ancionar cs ¥ empleados ___ar.Beq firl, 384
U=% 7330k 1,12C,168

En julic de 2011 se constituyd =l Fideicomiso Mercantll de “I-wersién Iriaco” en el cual 13
Compania es 8 cunstituver e ediclonalrante, en julio de 2071 se constituyd el Fidoicomiso
Marczntll Irrevacab 2 de “Administracidn Intaco®, en « nual e Fldeiccmise Mercantil ce
*Invers dn lnlzco” oz & constituyenta,

El Fidalcamise Mercantl da “lnversion [ntace” fue ascoto en el Registro ce Mercado de
Valcres el 4 do oowbre de 2011 v su propdsito es recibir del constituyenie el 3% co aporie y
ce los empleados en reludtn de dependencia {corsilayontes adherentes provio acucrdo
esorto cor ol Fidelcomizo) un porcentaje de sUs remuneracicnss mensuales gon un minme
del 2% v un maxinn del 8 23% con la finalidad oo llevar & cabo inversiones gue incremeére=n
el patrimonio audnomo. El aporic inidal comprend'a US$1,000 mas [a cerlera deta'lada por
tadz empleado que mantenga préslemos vigentes con la Compania i lafeck2 de sonstitucion
del Ficelcomize, Lussaldos porcobrar a a antidad do comelico especifico al 31 de diclembres
de 2014 y 2013 correspondan a lo antes Indicado,

La exposicion de lo Compafia al resgo de crédic relacionaco cor cuentes por cohrar
cumarcia s v ofras cuentas pur cobrar se revela &n la nota 19

{Conlindz)
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INTACC ECUACCR 5, A

Motas & los Eslados Financicms

[(Zxpresado en Dolares de los Estados Unides ce Américs - LISE)

9) Inventarios
Cl delalle doiwentarios al 31 de diciembri ce 2014 y 2013 es el Fgiinnle:
2014 2013
Mal=ims primas LSS 2.abd 158 L2772
Frodizios temmninados 898, 2o/ azz. a1
Froductos en procesn az 2ap 14,564
Maoter ales ¥ repusstas 887 551 £LE 020
En trinsito BS2 11 _ 1.CESTI0
US4 5,174,338 4, (16,205
En ol 2014, Iss materias pimas, maeriales y olros consumihles y los cambios ¢ productns
torminados v @n proceso reconucidos como costo de venlus ascendieron & UES26.694 516
(US528 515482, en el 2013].
En el 2014, l[a Companiad redujo er 5526 455 & valur registrado delas inventarios de matesia
prima y malerales v repuestos para levara a su valor nelo de realizacion (USESU, 854, &1 &l
2C13). Tzles redicciones ostan incuidas er 2. costo de von.as,
(10}  Otros Activos
El detalle de viros activos correnles y no corriertos a 31 de dcismbre de 2014 y 2013 e= &l
sigulante:
2014 2013
Otos antivos sorrontss:
Seqnures payados pomanticipedo uss a3802 24921
Otres astivos no corientas:
WMemhrosiz Ust 10,000 10,000
Depositos en garanlla TrA72 25 496
UGS A7, 172 38,496
{11}  Propiedad, Planta y Equipos

£l deizlle y movimicnic de la propiedad, piants y nquipos al y dor los afios quo enminaron =
31 ce dicier ore de 2074 ¥ 2013 e3 como sigue:
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INTACO ECUADDR S. A,
Motas a ws Estados Financieros

{Expresadc en Dilurcs de 108 Exados Unidos de Americs - USH)

Propladad, Planta v Enqulpos en Gacant a

M 31 de diciembre de 2014, terenns, edificics g inslaiat'ones, y manuinaras y edJipos ¢on
valor neln on libros de USHEI, 113,276 (LISH11 632,855, en el 2013), se encucniran &n
garantia de los préstamos y oblicaciones financleras contraldos 2or la Comnpat*'a (véase nota
T4

Cambio e la Clasficacion

Du-ante & 2014, Is Compatia conc'uyd o andlisis de terrenos y edificios e instalaciones que
deben mantengrse comn pare de 'a propiadad, plamta ¥ equipos, ¥ determimd gue
US$2, 303,781 neto ce depreciacidn acumulads por USEY15E deben reclasticarse a
propiedad de inveorsidr.  Para efectos compa-atives y conforme lo reguieran las normas
conitables, el camb o en 12 ¢ asTicacion =e realizd en el afo 2013

Costo por Présiamo Capitallzada a |a Propiedad, P anta y Equinas

Durante el 2014, la Compafiia caoitalizo cosio por prestamos por LUSS804 118 (US§640,977,
an el 2013) directamente atribu es a la conslruecion de la rucva Plante de Morteros ubicada
en la nludad ce Quilte, calouladus a une tasa de cap alizaclon dal 8.48% en ol 2074 v 2013,
Propiedad de Inversicn

Fl datalle v maovimiento de propiedad de inversion al ¥ por Ins afics terminados al 31 de
diciembre de 20114 v 2013 es &l siguiento;

Cdfcio e
Terrsro instalac urizs “otal
Cosic
Enido 1 d2 cnam dz 2013 LES - 81.647 £ 647
Rodasziicacidn da arapledad, planta
yealipes (rota 1) 1.940 879 472 08S 2402 914
Saldo 21 ce dicembra e 20°3 19L0E20 523732 ? 464 561
Aliuones A6 T 334,351 A4S D6
Haleo 31 de diclcmbre de 2212 USE 2,251 542 i (B6 3700628
i e o
Dapregizcion a&tumalaca:
Egfdo 1 de onew de 207 3 LIS - (T.278) (TETa)
Gagin de depracacian dal @i - 102 1,527}
Raclasificachan de propadad. =lena
yejupas (noa 17) - (#133]) 0 133)
Saoldo 31 do d vembro de 2013 - [17 435 (17 4381
Gasto do depreciacidn de! afio - {17 B77} (787}
Sa'do 31 ce dicambrade 2074 us3 - (35315 (35315)
Veler neto an lbros:
A3 de diziembre ce A3 JSE 1.520.820 506,294 2547 23
— -
A 31 de delambre de 2014 LISE 2,251 L4z B2 7T A074.314

(Continda)
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INTACO ECUARGR 5. A,
Motas a los Estados Financicros

(Exprasado en Délaras de s Eslados Uridos de América - US3)

La proziedsad de invorsidn correspende principzlmeante a leneno v odific o ublcedo on el Km.
14.5 de |z via 8 Daule gus san utlizados por Renteco Renta de Equipus pare a Conslrucrion
5. A, compafila relacicnada, sara uss de olidras y bodecas, bajo contraio de amandamienlo
cor vendimionto en 20135, & canon mensual d2 arendaniento es ce USE11,467. Bl contraio
pueda ser cance ado en cualyuizr moments por las partes, sin penalidad alyuna.

El contralo or'ginal se suserdbic en febrero de 2113 v s& bu renovado periddicamente. =
perinda de renovacion promedic es de un afio. No se cobran cuotas cont wer es.

Yalor Hazoable

El valur rozonakle de la proziedad de Inversidn se presenta al costo de adquisicion. Pars
propdsios de revejacion el valor razonzble de la propiedad de inversidr lue detorminado per
An perito independiznte como sigue: &l valor razonable del terreno se detarm 0 splicandn ol
Metoco Gon Jaralivo con Jase a wecics Jnilaros obienidos en la investigacion de mercado y
*actores de atectadonr cornm: lemano, forma, topograTa v factor de comercinlizacion: mientras
qur ¢l valer razonable de las construco ones so detare ' d por @ coslo de reposicion
depreciado woilizando log dates publicados en al Glimo bu 2lin de la Camara do Construecion
Y ravista técnica Domus, aplicanco indices ce esleco de converzacion, mantandiin enta v adad
del inmueble.

La Administracion de a Compahiz contrals los serviclos de v perite indesenciente pars gie
estime el valor rarorable (def tido como el monw eslinado en cue |a propiedad podria
Intercambiarse, a la fecha de |los estados financierns, entro un conprador y un vendordne
dispucstng &8N una transacclon en cond clores de independencia miuiua, posteriar & un
adecLade mercadeo v en ki qun ambas partes actuan voluntatamenle; e i propiedac gz
inversion corsicerardo las variable: ~dicadss en el pérrafo anterior. El valor estimedo de &
sropadad de invesion 2 |8 feche del estado de situacion inanciers os de 1US53,078,602 v ha
sico calegarizado 2n el nive 3 de valor reronable con sase a fas variables utilizadas an la
laenica de valoracion (véase nota 2.d.ii).

Activos Intangibles
Los activos intang’bles 1l 31 de diciembre de 2014 v 20° 3 coresponden o liconcias para usno

de programas de computacion por LISS18C.689 ¢ LISH2458,0029, respectivaments, v su
MoimiEr L &5 come 2igue:

201« 2!_]1:!—

Costo

Saldn al Inicio del ana L5% 1,165,673 1,006.170

Adicionas 115,805 _ kw503

Suldo al fina: del ano Uss 1,287,568 1.165,873
Amort zacidn azumulada;

Salco a inicle del afo LISE (817.574) (GO, 54Y)

adiclones (183,425) (219.035)

Sadnal iral de aho JSE {1, 1000, 293 (917 5745
Valor neln en librms:

Seido al finzl del afo LIS 18C,560 248,009

(Continia)
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(Expresado en Dolares de Jus Beladoz Uridos de Amdrica - USE)

(14} Préstamos y Obligaciones Financieras
Esta roa proves imformacion sobre los térmnos conlraclusles de los préstamos y
ohligaciones financieras de a Compariia {(nico pesivo que devengs Jtereses), (05 que son
vialorizados al sosto ar-artizadn. Fara mayor informacion acerca de la expozicion de |z
Compafila &l resgo de tase de interas v liquider, véase nota 1%,

Meta A4 2073
Pasivays comienles:

Préslame con sompaiia relacinnada i B e 1 - 764,171
Prestamos bancarios garantizadas FRRLGRE 3,031,519
Chligacionzs = a 416, 76D
F 2,068 2128450

Pagives no coTisntas!
Préstames bancarios garantizzdos 12 785,363 1618, 112
I'okal prestamos bancanios Uss 20,804,410 PR G62

Términos v Calerdario de Reembolso de la Deuds

Todos los préstamos estar denominades en US dolares. Los términcs y corciciones de los
préstames 2on como sigus:

201 A1
T arns Ao b Sale bz o Vea rECTEEn

MEaTes o of oliavas CEiNEEE wCimista rominal |krcs, remil ([EH
Sl s LaTieria chkeinadk @

e [ ol b o O R e B L e o [ ™ < - - HERE w41
Préstamo aFrcenc 8 lage pazn eEwiEae,

1 159 duiiless Ea 4% R E] Greni TR dEE T 4745183
Frestrn 5arcats 2189 peze geaba,

£ 258 CeimsEs vaiahia Hdth e R4 5% 13,00 HE 4 ET 1k 14 EEETED
Livls  co ablizciziz: alasada nlees

“ia Bhih e - 415 750 403 4%

AT 213E5 M3 e FLHL R Rt

Los vencimicnios agregados de |os préslamos bancarios no corrignles pore ceda unn de Ins
anos subsiguientes al 31 de diciembre de 2015 son come sicue:

Afic do
wencimionto 2014
2016 uss 4 223 186
2017 2,808,185
2018 2,335,545

20149 016,443

Las oréstar o3 bancarios estar garantizades con hipotecas abierias sobre terrenos v edificias,
prenda industrial sobre maguinarias ¥ ecuipos con valor reto an ikros de US$E30,113,276
(UES11,6532.855, al 31 de diciembre de 2013} v, garantis sobre firma d2 acdonistas y
companias relacioradas de exlerior.

{Centads)
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(Exoresado en Dalares de los Eslados Unicos de América - US5)

LCondisiones da Confrato de Prestamo

Qb inacianes

En el 2009 |3 Campafia sutorizd la emisidn de obligaciones sor US$5, 500,000 3 un plazo
reei e flz 1AM diss. Le: smisior a0 rea 20 on dos sorins: soric A1 par WS, 700000, que
devencs la tesa de interes anual fijs del §.53% ¥ olaze de * 440 dias v, |9 serie A2 por
LSER, 800,000, cue devenga |z taza de interés anual fia del 8,.53% y plazo de 1,500 digs. La
arortizecién de cepital pare las serles AT v A2 2o semestral v el paoo de Intersses es
trmestra . En el a%o 2074 la Compaiia corcluyd los pagos por las aaligaciores emitidas.

Tales obliguciones son de gerantia general; por consiguiznle 2 Sompanin se chlign, mienias
se encuentren en circtlacion. a mantener la relazisn de los activos libres de gravamenes
{ewe ayands activos diferdos v en litioio) sobre las chlisacionas 2n circdladion 2n no menes
de B0%, seqin lo establecide en la Ley de Mercado de Yalores y demas normas ap! cables.

Cucntas por Pagar Comercialos y Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

Al 31 de dic'embre de 2074 ¥ 2013 las cuentas por pagar comersalas y otras cuentas v gastos
acumiulacos por sagsr se detallsn come sigue:

Motas 20 AN o
Cuenlas Jor pagar oo~ erciz lee:
Feeeadnres Indcs es JES 1,823,158 1.83C, 021
Prowgodorns do oxtociar 915 G5 1,700 285
“roveadoEs - companiss relacionadas 21 2,008, 753 2,915 365
LUzg 0,381 Bty (B s
OHras muerlas v oastos seamulsios por peoan
Bencficics a emalzacos 1B s 4 1,650 435 1,635,011
Livdencas por pagar 284,000 -
Desnlusian oo aporaes - accloalatz 18 LEAR, 260 -
[rmpragsie &l wEle: dgrecado par nooaEr GHE, Ta5 125,928
FHelersiones dz impuesto 3 larenz e
impuestc sl v or agrecado 174,626 131,362
Func ongus ¢ amplesdos 3817 233,417
Articioos de cliantes a7,y a.804
Ctras 28,555 2B Q85
LIZg 4,370,753 2,150,569

La exposicitn de g Comoafia al desco de liquides relzcionsdo con cuentas por pagar
comerciales vy otras cuantas v gastos acumulados por pagar s2 revela eala nots 19.

{Contints)
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{16} Impuesto ala Ronta

Gasto de Impucsto a la Renta Reconocido 2n Resuliados

a
2014 restablescido
IrpLeeto a la reta cortienle Jel s LE§ (1,717 350) {'1,773.659)
Impuoete a la renta difaddo - (47,387
s {1.717,358) {1,821,048)
Impuesto a s Renta Reconccido en Ciros Resulladus |nlegrales
2014 2013
Fipuesic @ a renla diferido - {ngesol uss - 4,634
Cengiliacion del Gaslo de Imauesic a la Renta

La taza corporaliva de impaesto a la renta scuatcriana es & 22%. Dicha thsn s mnducs al
12% sl as uthidoder se re wicrten en las compafiles & trevés ca aumentos en e capital
acciones vy se destinan a la acguisicion de mandinarias o equipos nieves o bienes
re acionados con westiosc dn v tecnologia que nejeren |a procuctividad,

Lz siguienta es la conciliacion entre el paso de impLesto a |a renta vy aquel cue resutarin do
aplica- la tasa corporativa de impuasto a la ronta dol 229%, & la utilidad sntes de impueso ala

renta:
13
2074 re= [ableciza
WET'cac ncta Uss 5,708,005 £,181,115
Impuesin a ‘A =nt 1,717,358 1,B21.05
LENAd ames de imouesto a la renta Uss *.A25,383 BAN2.762
T RUCETD oue rasillaris de @plicer (@ tasa
corporative do impuaslc @l mnla 1,633,580 1, 7RO, 476
rerementn (raciseien) resu tane ce:
Sostos na docunblas 83,776 127,80
Declhcecin por pag 2 frabajadoras
ciscapaszitados & Inzremerin neto
Lk Irsbajucors - (61,230}
uss 1,717,358 1,821 M8

Impuesto = 'a Renta por Pagar

Un resamen de’ movimionto de impuasto a 1a rerta per pagar corrlente v de los antidipes y
retenciongs en la fuente del impuesto a 12 renta €3 ¢l siguisnte:

= 3b =

|
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mipuiss1s 3 ks Henla
2004 213
A icipos § Aanticipes ¥
ralantin e Por pargar Hecicnes For Zaga
Galdes ol Inlclo dal 2% LIsT o1 ar - 1,184 54
I pescn @ in cencs nameie del aho - 1. 717 358 - 1,773,650
Pago colinpusslo @ls ranls el zic
A il - M0 950 - 4104, 5ed)
ANLC pa Yy reluncianes as impuesta = 13 renis aah, 57 - o488, 37" -
|=izuesto & & salida da didszs BR, 113 7L, =
Componoacidn doavlo s ¥ meEnniores
Gontiu al | ipLesn pre panar L7 D HICTRE (FHZ, 528, (762, 522
Sacos ol final del ano LSE - 1i:||52'.t‘?3 - __Lan
Activos v Pasivos por Impuestos DiEesidcs

Al 31 de ¢ cembre ce 2013, los actvos v pasives sor impunstng difericos resonccides san
atribuiblos sogin se indica abajo v su movimier os el s guier =

R oo an:

Saldes ol = Seldes al
1t ang resultzdos 31 de die
de 2013 AeE ulindos e rales e 2013
Il st difwie weth sticuaible &
Propiadac, plonta y agqulpes use 177 181 {14 7,101) =
Iraiissta o feidds & othe 177.181 {177,181) -
Impucsty diftride pasiv stinuinie 5
Firop cead, plarts ¢ aquipas 1118003, 19,633 -
Bensfic od 5 amobuudus {4,854) 4588 .
ANCH i W N en (2.809) 2,800 - =
Frasemna ¥ oolaciones: inarcieas 12,782 12,752 -
i pltglc Cilorido Jas o - 34.478) 120,798 LER4 -
Impuests ¢ ledo Has v nen Lisg 42 703 (ar2am cEBd -

Situacion Fiscal

Las declaraciores ce impucsto a |la renta, mpueslo ol voor agrogado v retenclanes en la
fuente prosentadas oor la Compania por los afos 2011 al 2074 estén abiertas a revision de
las autoridades rbular aa.

Pracios da Transferencia

El Decrato Cjaciliva Ne. 2430 publicado en el Suplermenlo ol Rog'stro Oficial Mo, 494 del 31
de diciermbro co 2004 incorpord a Iz eglelacian tribularia, con vigeicz a zartir da 2005,
narmas sobre la delenminacicn d= resukados tribdlables, nriginados en operaciones con
aartes relacionadas. A pard- ded ano 2012, de acuerdo ¢on la Resolucan dod Sorvico da
Rantss Intemas (SR} No. NACIGFROGC12-00011, los sujetos pasvos de impuesto a la
renta gue hayan elactiuado operscones con partes relacionadas locales wo domicilizadas en
o cxterior, dentro de un mismo percdo Sscal en un moento acumulado superor o
J3$6,000,000, dekon prosentar al SRI 2l anexo de operaciones con pares relacianadas o
informeo de srecios de transferencia.

{Continda)

R ol



(17}

INTACD SCLADDR 5. A
molas & los Eslados Financiers
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En el arc 2014 |1a Compania concluyd el estucio integral de precics do transfarencia sobre las
rensacciznes efectiradss durante el anao 2013 vy no se identificaron ajustes al gasto y pasiva
oo impuesto 2 ke renta como resultada de los t@mines v condicionzs de sales fransacciones
& latechs de emision de 0z estados finarcers, @ eslud o de precios de bianslerencia por 2l
afio 2014 se encuentrs en proceso; sin 2mbargo, con base al ana izis preliminar efeciuada, |2
Administrazion de s Cempania no anticipa ninglr ajuste al gasta y pesiva por impuesto a la
rera reflejade en los estades fyancicros acjunfes,

Bencficios a Emplocados

El detalle d= beneficios a empleados al 31 de dizciembre de 2014 v 20135 ez comro sigue:

a0 2013
Contibuciones da saguridac social LSS 83,058 7,65
Baneficiog socia'es (arnciparanta
lepzlesy 295,528 ZTE.BER
Parlicipagian ce los trehajadares en
las utilidedes 1,261,900 1,257,281
Resera 13rs pensionss ce jubilacion
parorl 1. 0RF, 385 BAT PLA
Razera aara indemniz econss gor
dazahucio 473,933 472,512
IS5 3200, A0 3,004.81R
Masivas camentas Lss 1,660,486 1,835,01°
Z3IvDE MO COTMCT oS 1,540,318 1,56 R0O7
L33 2 ECD B 3,004,818

Participacion de los Trebajadores n las Utlidades

Do acusrdo con las leyes |lakerales vigentes, la Compafia cebe distribur entre sus
trabzjaderes 2l 15% de la ulilidzd antes de impuaesto a la renta, La Compaiiz ha estimada al
pasto de participacicn de |os tabajadores en las utilidades en USET 310,358, en al 2044
(LUSE, 400,852, 2o e 2003 A 31 de diciemore de 2014 ¢ 20135 [a padicipacion de
trakajaderes en las utllidadss se presenta neta de antic’aos concedidos a funsionarios
empleadas con cargo 2 este beneficio. El gasto 22 reconacide 20 123 siguizntes part das el
estado de resullados y olros resulladas intagrales:

2074 2013
Costo dewentas =% 235,224 262,117
Gastos de administracian,
VENES Y generales 1,075,134 1,138,742
sS 1,310,358 1,400,853

Heserva para Pansiones de Jubilacidn Patronal € Indem tizacdones por Dessucio

El rmovimiento en el valor prasante da las raservas para pensiones de jubilscion patroral e
indemnizaciones por desabucio enlos afos que terminarcn el 37 de diciembre de 2014 w2013
E5 2 siguienis:
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Itert il
Jubslime e CIONGE o
PATONE _ dezalucio “oial
(Ailigaciones por bencfic ce dofinldos al
1 de enarc de 2013 (24 4 asa e 00 47Y 1,248 205
Ine wice an asulledus cal perioo;
Ceata par aordalos aclialeas 151 disy 15,058 160,896
Ceata nencieo B0, |24 24,174 o2 A0
2177, R 52503 284108
ngluida & ciros resulkados ntooralins:
Fard da actuar sl que surge de sjustas
I WX DETIRNCIE 5139 16,7 54 21,292
Ol
3enche cs pogacss {142,557} i85,021) (235,578
Ouligucis s i benvelcios delinidos o kel
3 ce 4 clombre de 2013 B2y, 205 £T2,572 1,303,807
Inclulde en resu tadas del penadc:
Cosle por savicivs wolizles 138,244 47 312 o
Coste fnane ero 53,004 32,368 35,382
" 0,214 74,570 273906
heluica o7 ctros reeultades Intagialaa:
Eanencin actuanal gue surgz da A nstes
aer Bxasrancis y cambic en sLuoussios (55,410) (&N AR (25,438
Ctros:
Senafeing pagacks {4, 729} 15,583, {7,022
Chiicac cnes por scneficios defin'dos 2
3 ris diziambre de 2014 LE} 1.0306,325 L7303 “540.318

Segun 52 indica en & Codigo dol T-abao del Ecusdor odos agquellos empleados que
cumdlierer 24 afios de servico Jara une nisma compafia fienen cerecho a jubiacidn
patronal, benefido gue se determina 2n base a los anes de servicic, edsd de e aeadu al
mud iy g retirn y 2l promedio de 2 remuneracion 2nual percibida er les cineo ancs previos
a lz fecha de retiro, Ademas. dicho Codioo estab aca que er |os casos de torminacion dela
relec'an laboral por desaluca, el emaleador benificasd al rabajacor con el equivalents al 25%
de la altima remuneracion mensuzl por cada voo de los afos de serviclo prestadaos,

La Compaila acumila eslos bensficioz en base a estudios anugles elaborados por ura firma
de geluwrios ndopendiertes, Segln se indica en Ins astudins actuariales, &l méloco actuzrial
dillzade es el "Método de Crédito Unitaro Provectado”, con esla motodn, se atribuye urna
garle de oy bonoficins que se han d2 pagar en e futuro a los servicios prestades en el perfada
corriante, Las obigaciones se midor sogon sus valores descontados. pussto gque existe la
sosibilided de que seen satisfechas muchos efos después de gue lus eplezdos hayan
orestedo sus servic os. Las disposiciones lecales no eslablecen |2 obl gateriadac ce consliluir
“ondos O asignar aciivos para esios beneficios

(Cortinia)
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Las provisicnes del olan de jubilocidn consideran la semuneracidn del emp oado v demas
pararetros estab acidos en ol Cocigo del Trabgjo, con un winimo para la cuantificeacian de la
pension viial via menssal ce USE20 si el trabajador as beneliciorn de |a jubilacion del IESS y
ce USE30 si s6le dene derecho a la vailacion patrenal v 25 afios minime de servicie sir odae
minima de retiro, De acuerde o los estudios scluarales contresados, los que cubren a lodos
log emploadas er relacion de desencencia, e valor presenle de la ressrva matematica
actuarial de jubilacion patrosal ol 31 de dicierr bre de 201< y 2013 es como sigue:

2« s
Trabojaccrs Jubiados LSE 2¢ OBk 7810
Trebaj=uenes pothvos con derachs sdouiico
& jubilacior Wializia (oon 25 afos o mds
de serécio) b WA 24,005
Tratsjadores aclins fon tempo do sensas:
entrc 13 4’ y menss de 25 afivs de zendein R28, Thd 445, 102
Trahs soored 62, ws con medos e 10
gfiog e sardeln 282,272 250,370
uss 1,068,385 - Wi

Los principales s.oucstos consideredes en (os estudios aclusr’slns £ 1a Techa del estado de
situacion firsnciara son los s'gaontes:

lasa ce descuento 6.54% 7.00%
Tasa de crecimiamo de salaa 3.00% 3.00%
Tasa de incremeilo de ponsiones 2.50% 2.50%
Tasa de rotacion (promesdio) 11.80% R B0%

™ [ESS ™ IESS
Tabia de mortalidad = imalider 2002 2002

Las suposiciones acluariales constituyen las meuras estimaconas nue la Compania poses
schre las vanablos que delerminaran el pago futuro de estas ool gacion. Las camblos en as
tesas o supuesios Lsadas en los esludios actuariales puaden tener ur sfecto impartants en
los montos reportados.,

Andlisis de Sensibilidad

Camsios razonablemente posihles an las saposiciones sctuarisles relevantas g |8 fecha del
astndn de situacion finenciers, siempre que las olrms suposiclones se mantuvieran constantes,
habrian alectadn 1a obliggcidn per baneficios detinidos en los impartes incluidos enlataba a
continuacior:

1 1ls diz embra Ja 2014

Jubi gcid Indem nizacicnes
aatranil acr dosahuns
lasa da descusma - aumentn de 0,5% Lg% [H0,430) (38,256
Tasa 4o descuants - cismiucion ke 0.5% E L, ¥ 44118
Tasa de noremeyo salas =l - aumento de D.5% 82 B8R 45,495
l'aza da mremeanto solar 2 - disminucicn de 0.57% {83.42C) (0,818

{Cantinda)
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INTACO ECUADOR. S. A
Motas & 'os Cetados Financierns

(Expresado en Dolares da los Estados Unidos de Aménca - USE)

Gaslus dol Parscnal

Lus vrlores pagacos pur la Compafita en concepto da gastos del personal ircluicos en les
ruos de cosio de verias, gastos de admialsiacidn y gonerales y gssios de ventzs en el
esiado de resultados por ios anos terminados al 31 de diciembre de 2014 v 2013 se resumnen
a cuntindacion:

2014 R o
Sualdns v salarins JsE 384592 3,738,229
Bencficios socialas 1,439,447 1,404,782
Palicipacion dn trabajuoores 1,310,358 . 460,853
Jubilacion patronal v desahucio ANG, 5E0 o 01,1 -5_[1_
ES 7,001,307 7.045,136

Capital y Reservas
Capitgl Anciores
La Compafiia na crhiddo Unicamen s accicnes ordinarizs y nom. nalivas con valor nominal de

USS1 cada una. Ll detalle da! nilmero de acciores autorizadas, suscritas v pegaces a' 31 ao
diclerniire o 2014 v 2013 es & siguiante;

2014 _ 23
Acciones aviorizadas 22,080,000 20,080,000
Acciones suscrtas v pagadas 10,040,000 10,040,000
S = = — & — S

Aporte pari Futura Capitalizacion

E' 29 de julic de 2074 la junia general extracrdinana de accionistzs de la Compenia conocid
v resohyid undnmerrente que g2 restiluya A los accicn'stas el saldo de la cuenta spories parg
fuburn aumenloe de can'al por un manto de LISE1,248 260,

Beseria Legal

La Ley do Companias da (4 Republiva del Ecuador, requiere pars lns campafias andoimas,
gue salvo disposicion estatularia en contraric, de la utfinad rela anual so tomara Jn
porcentsie no monar 2 un 10%. destinado & Tormar uin fondo de reserva legal, hasta oue gste
alcance por lo menus el 50% del capital social dea compafila, Uicha reserva no estd sujotes
a datribucidn, exceplo on el caso de liquidaciin de |z compania, pero prede ser ulifzada pam
auranine de capital o para cubrir pérdidas en las aperacionss,

fgsorve de Crpital
Do acuerde con o provisto en 1as disposiciones socloledas vigentes, e saldo de la ressrva da
capitsl no esta sufeto a distribucidn a los accioristas y puade ser cbislu ce capliaizaoion en

la parte nue exceds f seldo de as perdides acumu'adas, previz dacision de la justa gonerel
de ancionisias.

{Cont'nua)
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Resultados Acumuladus por Ap icackin ce NIIE

La Suporintendencia de Compaiias  del Ecundor, mediante  Resolucion Mo,
SCGICLCPAIFRS.1 1,007 pubilicads an el Registra Oficial No, 566 del 28 de uctubra da 2011
eslablecld que los ajustes proverienles do |z adopoitn por primera voz de las "NIF" 8o
registren Bn ol patrmenlo =n una subcuenta derominoda "Resulsdos acumulados
provenioites dela adopcidn por prime-a vez de las N IF, sesarada del restc de 'os resultndos
acumulacos. El saido deador de esla oupnta poCré ser absortido por los ~esullsdos
acur dacos

Otros Reaultacos [nteoreles

Corresponce a las pérdidas o ganancius notuariales gue susgen de las nuovas medicianes de
as oblicaciones por p anes de bene’icios delinidos {véase no'as 2 y 4-i).

Dividandos

En e ano 2014, la Compahla distribuya o videndos por U551 096,495 sobre lus wtilidados de
203

A lafecha de emisior delos exlados financeros adjuntos, el Directoric de s Compania no he
propuesio 2l monto 2 distribuir por cividendas contrs 1as ulilidados del afio 2074,

Administraclén del Riesge Financiero

En el curse nornzl de sus operaciones |a Compei's estd expuests a log siguienies rinsgos
relzcionados con o uso ce instruomertos financiencs:

« Rigsgo de creditc
s Riesgo de liquicez
= Riesgo de= mercado

Marco rinistrecitn de Riesgns

La Adminis.recion de la Conpedia es responssale por esiablescr y supervisar el marco de
administraclén de desgos, asl cwno o desarrello ¥y modiloree do las pollicas do
administracidn de ricsgos.

Las polit cas de acministracion de ricsgo de la Compafia son establecidas con & objeto de
identilicar y analizar les desgos enfrentados por la Compadiia, fijgr limiles y controles de riesgo
adecuados, v para monitorear los rizsgos v &l cumplimienlo de ‘o3 limites.  Scorovisan
reqularments las politicas v log sislemus da administrac 65 de riesgo a fin da gue rellejen los
carmbios er |as condiziones de mercaco vy ér las actividades. La Comoafiia, & través de sus
nornzss y procecimentas de admiristracién. ovelende desaqollar ur smbientz de control
dizciplinado y consiructivo 2n &l gue lodos los empleacos antiendan sus roles y obligaciones.

La Administracion de la Companis monltorea el cumplimiento de les aoliticas v os
procedimiontos de admin'stracidn de riasgo v revisa si el marco de administracion de riesgos
o5 apropigde respocts da los rlesges a los que so enfarla s Compahia.,

(Cortinda)
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INTALQ ECUADOR 2. A

Meotas & los Cstados Financieros

[ Expresado en Dalares da los Estados Unicos de Amédca - USS)

Riezsgo de Cradito

El riesgo de crédtoes e resco de pérdida financiers que enfrents la Compania si un disnta
o contraparte de un instrumente f nanciero no cumpe con sus osligaciones conlracluales, v
se criging principalmenle del efective vy squivelantes a ofootivn, caentas pas cobrar
corerciales y otras cuentas por cobrar,

Exposicidn al Bigsoo d2 Cradiin

La exposicion maxima &l riezgo de crédilo & a fechs del estado de situacion firanciera es
coro sigue:

Moo b 23
Efectivo v cquivaenlss & ciochivo 7 3% ThE 251 1,570 a7
Chpnlzs por ohrar comersiales i T B 6,256 635
Ciras cuantaz o0 cobrar & 2073653 2532053
ras cuenlas so- cobrar ro comentes 2 733972 '..';31].‘8:?_
1i5} 8950126 11,812,242

Cicntas por Gobrar Gomorcialns

La expasizion de la Companiz al riesgo de crédito se ve afectada principalmeris por las
caracteristicas individusles ce cads clienle.  Las cuentas por cobror comercinles nstan
compugstas por un rdmeare importante de clentes co la indusirz de la coastruccion v
distr suidns oo diversas Arcas goograficas, La evaluacicn de créditc cont nua se reallza sohre
la condicidn financiera de los clentes. Desde un punto de vista cengrafize o demogratics "o
existe concantracion de rasgo de crédims,

La Comnpatia establece ura provision pars detericre co valor que representa =u estiracon
der laas pérdidas incurridas en relacior onn o dewdores comercizles. Eswa provision se
determina en base a una evauascidn especiliica gue ze relacions con exposiciones
individualmeante significetvas y con baza a una evaluaczién colectva para los saldos no
significativas.

|8 exposician maxima al resgo de cradito para cuentas por cobrar correrclales & la fecha del
eslado de silyacian Tfinaneiers: portipo de clionse fuc;

2074 2013
Grandes suasmicies L35 881 =73 1127 563
Mslriaticones 1,237,603 513,28
hirarsizs 3,637 557 £322 235
LUss E a7 45 5,553,274

Cr el rubro de venta de bienes, dos comnpsrias distribuidoras reg stran el 4% 0 mas de las
venias netas de la Compafia, Estos dos clientes principales regsirar USH1,378,963 dal
zaido de cuentas por cobrar comercigles & 31 dg diciembre de 2004 (una compaiia
distribuidora v saldo de WSEL0G 386 an gl 2013),

(Continus)
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INTACD ECUADOR 5, &,
MNotas a los Estados Flnancieros

(Exaresada en Ddlares de lus Esludas Unidos de América - LSE)

M&-didas por Deterors

La antigliaclad ce 03 saldus de las cunntas par cobrar corerciales a cada f2cha de=l estado
de situacian inanclera es la s.guiente:

2014 M3

Waor bn.bo l=i=non Vil by Cetericro

Vigentes us=g 44312515 - 4,033.83¢ -

Yenoidzs o3 1a 30 diss T - * 62 332 -
Yonsides da 31 8 30 diss 7 £33 - 2641, 250 “03.830
Yancides de 91 a 18] dias 65491 200z 15,473 R
Worelzas de 181 5 3400 dizs B2 e 52,224 GH,E7R 55,473
Vancicas mas de 300 dias 231,380 231 380 A1A%) 41,440
'S5 5,767,045 34 488 5,566,274 5L 618

La varazion on 18 provisién por detesioro con resgeco a as cuentas por cobrar comeruizles
&1 los afios que terminaren el 31 de diciembre de 2014 y 2013 fue la sigueriz:

2Mm4 23
Salda al infelo del afio Ls% 258,618 aq7,471
Prodsion por delaron: del afo 4,170 25,370
Transferanzia por cscision - (123,474}
Ealdo al final dal anc uss L:-14,4HE.‘| 25{'.313
e = — —

Efeclivo ¥ Eguivalentes a Fiocliva

| a Compaf'a mantenia efectivo v equivalentes a efectivo por US$708 961 1l 31 cc dicicmbra
de 2014 (USE1, 805,357, al 31 de diciemhrn de 2073), gue representan su maxima exposicion
al rieson de crédilo por estos activos. Bl eleclive v equivalentes a efectiva son rrmaricn dos
arincipalments enn banoos & instiluclones financleras gue estan calificadas en el rango AfA-
ganun las sgencias calificadoras Pacif'c Cradit Re.ng v Bark Watch Ratings.

Rigsgo de Liguidez

El riesgo de liguidez 25 el rizsgo ce que |la Cor 2afiia tenge dificultadas para cumiptir oo sus
oblicacicnes avud adis con sus pasives inancisms, que son | 'guidados mediante a erTeca
d= efectvou otros activos financisres. El enfogue de la Compahia para administrar laliquidez
£3 contar con los recarsos suficientes para cumplir cor sus obligacicnes cuando yvencen, tanto
en cordisiones normales como do tonsion, sin inedrrd- 2n pérdidas aceplables ¢ ariesgar |2
reputacion ce la Compaliia.

La Administrazion da la Comaafia dispone de irformacion gue le permite monitorear log
requerimientos de flujo de efectiva; sor lo ganeral lere como obictive contar con los recursos
recesarios parg solventar los gastos operaciona 23 osperacos durante un periado da 15 dias,
incluyendo ol pago de obliyaviones firencleras cuanco vencen; csio excluve e posible
imoacio de drounglencias extemas gue no puedon Jredecirse agonuablermantn. A la facha
de emizon do 03 estados finarciens no 50 han deteclado =ituaciones que a criterio ce la
Admin stracién puedan ser consideradas comu rieson de liguidez,

{Cantiria)
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INTACO ECUADOR 5, A,
MNulzs a los Estades Financleros

{Expresadc an Délares de las Ealados Unidns co América - USE)

Los siguientes son los vecimiertos contraclusles de pasivos financicros, insluyerco los
nagos ostimedos de interesss:

3 £a dichieabre ag 2014

Wan e Vercir amas Lalai Daials J=1:i3 FJc-."_'a;;
liaxs COriraciue es LR {IETH] HFE arcs
Fraxamee v cHiqacianzs Anarcisras  LIS] 2BRAE I5 350 40T 800 LR AT 077755 £ERAM
CLersad por pAacar QEmaNs 4 & EALETT B35% By Ll b =
Inpussila @ le e il aar pargd 1,000 57 L ETE 1,004,672
Ulics clin o gense e Foahdss
| pHGRE 1,510 753 ik 3t B3 J 50 18D AL - s
LEF 3.3 432 34, 153410 15,078 B sy 3717755 L SR RE
57 dm sheleenbor i FT R
wskran WaE MR Dokl kot Lataz P T
e _cai sbuks T 3T T S
riztewro: v obligeciores i e S8 TSR M 05 ey ELE] Lo ST 14,7t
e pof (arE Somaciia: EIRES BEZENTS L= L H0 - * -
et = be cenla o 2iE L (EH RS ) R -
OirE costieg ¢ CM0I0 GRAmUIE0E
20 e 2190562 £ 18)Len 2151206 IT41 -
LISE LA 341 R ] e LE R ] 197357 50 77 2 A4

Riesgo dao Marcado

El riesga de mercads os ol rasgo de que los camblos e los praclos de mercado, pa® gjemplo
on as tasss de cambia o Lasas de intercs, afectan los ingrescs de |s Compatiia o el valor do
loa instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracior del riasgo de
mecade s adminstrar ¥ conlrclar las expesicionns a oste rinsge dentro de parémetros
razonakles y al mismo iempo optimizar la rentabilidad,

R esgo ce Moneds

La Curnpefiia, on lo posible, ro ertra en transacdores donnminadas er monedas diferentles
a U, S, dilar, moneda fundoral: por consigulente, la Admirislradin considera que la
expesicion de lo Compafia al desgo de moneda es irelevante.

Biesgo de Tasa de Interés

La Compania edministra el riesgo de lasa de inlerds confratande on la mecida de o posible
préstamas a tasa 1l a.

Al 31 de diciembre ce 2074 v 2013 gl parfil dz2 las tasas da interés da |os pasivos financicros
de la Compafila qua devangar intereses es como sigue:

2014 2043
Tasa de interés fija;
Fasies financieros uss 3,768,278 5,835.802
Tasa de interds ariahls;
Pasies financiens US§ 16,813,040 14,630,700
{Cont wia)
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WNTACO ECUADDRE S. A
Motas a los Entacos Finencieras

{Expresaco en Db ars Ce los Estacos Lnidos da Américn - LISS)

Analisis dal Valor Razonable pars Instr mentos Financleros a | aga da Intents Flla

La Coma2atla no mds |ns actvos v pasivos financlerss of vaor razonabie a traves de
resultadas v ne entra en frarsacciones co dorivados eome inslrurrantos de cobertura. Porle
Einlo, una variacdn en la tasa de interés al ‘il de perfodo que se informa 1o alectzra el
valor registrads de los el vns v pasivos firancieres a tasa de iqdorés fija, los resultados o ol
patimonio de la Compaiiia.

Andlisis de Sensibilidad del Flula de Efectivo para Pesivos Finanderos a Tasa de Interéds

\ariakle

Una variacion de menosiings 100 puntos basicos en las tasas de ireerés al firel del periodo
gde se informa hebria incrementado (disiminuida) la otilidad neta y ool paldmenin &n
aaroximadarnentn LIS5131, 155 (LSF114,435, en o 20130, Esta andlisis asume qua tocas as
oras varablos permanesen constonine

Administracion de Capital

La solilica e la Compafia es martener un nivel do capital que le permoa conserar la
confianzz de log inversionislas y los acreedores y suslentar o desarrolln fizue del negocio
E! mapital 22 compone de! patrimonio lobd. | £ junta de accionisias astablece lus woesicades
adicionales ce invers.uaes de capital v &n funcidn ce @lo delerning o nivel de uslidades oun
sa relnvierte anua’mente v &l nivel do dividendoz oge se paga a log acuionistas, Le Compania
na asta suizla o renuerimienios externos de incremsntn de capltel, Mo Subo cambios e &l
erdogue de la Compaiiia para la administracidon ce capital duranta el afio.

La Comnpefiie hace seguimonie & cepital, utlizendo & indice douds neta ajustada a
satrimonio ajustedo. Fara asle grapasito, deuda neta ajustads s celinids como el lotel ca
pasivos, mas dividendos propuestos ¥ no scumnuledos, de haberlos, v menos sfectvo y
equivalentss a gleclivo; y of patrimorio ajustaco incluye locos los eomponert=s del patrimonio
mens lns dividendos propuestes no acurmulades, de haberlos. Zl ircice deuda neli: mjustads
a paftrirmonio gjusade de a Companiz al término del poricdo del estado de situacdn financers
era gl sigu'ante:;

2014 2012 :
Tolal pasivos UsE a2.011,7E0 91,731.850
Menos efectiv v eguivelentes & erectivo WDE.EE‘I}: V180330
Deuds neta ajustada USS 32,207,829 _ £5.928.193
ool satdmonio Uss 34 488,635 30,999,981
Wenos dividendos proptiesos ¥ no
acumulados - _|:' 1,095 438)
Patrmon o a'ustadn Lss 34,438,875 20,803,£85
Indice doiidla neta ajustaca a
patrinmunic ajustacn 0.03 1.G0
Continua)
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INTACD ECUADOR 8. A,
Motas a los Estados Financieros

{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos do Amédea - USE)

Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas

Transacciones cor Companias Relacionadas

El resumen de las principsles srensacciones con compafilas relscionadas 3 ravés de
propledzd o acministracion en los afios que terminarcn el 31 de dicier ore de 2004 v 2013 o3
ol siguiante:

2014 e

Compras de macors prir ss (81 0,208,108 2 354 288
Camoras de equipos de zonstiuccid: 227 258
Camaas de procuctos er—irados "
Comoaias de malesubes v mpuasios a6 -

Wentz de aquiocs de o2 shiusciin 107,543 2002 555
Yentes do produclos Seniabos 52298 175,100
Yentzs de Taenia Mima - 42 380
Wenle da ofros acties 71547
flqail=r ce bodetas v ol Hdivw 1656 E0A s 3
Panss por sandcias v co™ipras valias TEA44 2R7.071
Tlorsos gonatus BE, T35 s
Irtarczcs Jagacos 16,360 108627

Durante los afes 2014 v 2073, la Sompaiia comprd malarias primas prircipalnere acilivos
y camenlo blanco sara su procesc productive o Intaco Intornecional @ Intace Costa Rica.
Tamblén vande onquipos de construse dn gue son come-clalizados por Renteco Renta de
Equipos para la Coons.ruccion 3. A | o3 precics gue las compafias relacionadas faclusan
ertre si v ague los que carga la Compania s= aproximan a los precios de mercaco.

Lz Compania recibié préstamo para capiia de rsbajo de South Peefic Trade Company con
vencimiento on noviemw are ce 2075 v tasa de interés fijs dd T%. La Compania canceld
anticipadamenie wsle prostemo o0 &l afio 2004,

La Compafia mantiens dos préstamaos para capital de trabajo con vencmiznto hasta junio de
2018 v agosle de 2017 y tzsa de Interés variable anual del 8 0% v 0.48%, respectivamente,
dichos fandos fueran cedidos a Renteco Renta de Equipos pera lu Construecian 5. A como
parle del orocesn do pecisldan,

Un resumen ce los saldos con compariias re acionadas “esultantes de |as lrersuccinnes antos
indicadas al 31 de d slembre de 2014 y 2013 es coma sigue:

st




IMTACO ECUADDRE 5. A
Motas a los Cstados F hancieros

{Expresadc an Dolsres de los Estades Unidos de Armarica - WSS

2014
Blivas:
Cusnilgs por ooordr Gomensid es Ls3 g6, 158
Oitras cuentas por cobrEr 518,306
Oras cuentas por cobrar - porcion
cotlente de préslamo 285,113
Otras cuentas por cobrar - porcian
no cariente de préstama A2, 433
P ivos:
Prastarios v obligsciones financisras -
CUantas par pagar comerciales LSS 2,568,753

| ransace ones con Parsonal Clave de Gerencia

Duranle los afios 2014 v 2013, las comoensacivnes recibidas por el personal gjeculivo y por
la oerencia clave por sueldos, bencficios sociales a corto plazo vy planas de oeneficios

definidos a largo plazo z2 resumer a cantinuacicn:

b
Surldns y salarics LISE ahZ 862
Ceneficios a coro plazo 38,521
Bereficios a large plazo 3313

(22) Ingresos de lag Actividades Ordinarias

TEL 1T
£, 819,358

2013
415,010
77,003

34,592

Los ingresos de a Compafia provieren principalments e |3 venta de bienes v se detallan

LM t;iEl] B

2014 2013
Vents de bienes Us§ 54,700,000 54,3 801
Alguiler e eguipos - 1,359,957
Vents de sendcics 173,900 350,771

UsH 24,073 800

6,012,520

Sl

(Continam)




INTAGO ECLUADOR 5. A
Moas 3 los Esladas Fnancioros

iExpresado en Dolares do los Estados Unidos de América - LISE)

(23) Gastos por Naturaleza

El gasto atendiendo a su nuluralezn se domalla comao sigue en los afios lerminados = 29 de
diciembre de 2014 v 2013

2014 2013
MMaterizs primas v camblos en procucios
teminados ¥ procuctos oo proosso LIS 26, 524 515 2 GG 482
Giasto de sersonzl 700 307 T.045,736
GCiasio portransporc do mercadarda 2,750,035 4,580,630
Gasio por mamenimnisnta y reparacicnss 1,838,316 1,958,038
Gaslo por ddpdsizeion 18112458 I e
=asta {rovorsion) por detariom fde
propiedad v cgaipus 2,909 (F5SE177)
Gasto pormpucstos v conlribucionas 02, 856¢ BFR 200
Gasto par sepdzios bdsicos GE1,028 BllE, TRS
Gaste por zublicidad 435,187 454,254
isaste por honcranos ¥ senicios preslados AZ3,607 £88,08%
Easto por compra de pallals 245 D54 R0, 7AT
Casto por guarciania 222034 26T A0
Gasto por alguileres 280,507 285,018
Casto por segurns Ly By 147,565
Casto por amortizaciones 183,425 219,035
Zasio por doicricre da cusnlas por cobrar =4.8r0 BR,27N
= 1,440,214 1,673,823
LIES AR 475,254 44 H20. 774

{24)  Ingreses y Costos Financieros

El detal's de ingresas v costos Sinrnaierns porlos afios terminades al 37 de ciciembre da 2014
¥ 20113 s2 resumen a cont wescion:

2614 2013
Ingrescs francieros:
Interezes gaqados U3 171,025 248,379
Diferencia e cambia - 2,478
uss 171,025 250,655
Cosios finsnc cros:
Intereses pagados LUSH (837, 400) (509,252
Comisiones pagadas {22,578 (41,985
Difarencia en cambin {10, 373} -
USE (870,401} (G571 237

(Continga)
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INTACO ECUADOR 5. A,
Motas a los Estadns Financieros

{Expresado an Dolares de los Estades Unidos de América - UES)

Compromisos

Cororain do Suministro

En mayo de 2014, la Compania suscribic ur conlale de suministra con Construmercado
5. A {Opzradors), 1 5 afos plazo, madiarts e cual se oblics 2 verderle paridcicamenle y de
formz "o axclusiva los siguienies productos: Boncex, Enlumax, Pegasiok y oiros que s ver
para revestmisnlos ceramiccs y minersles. consluccitc y revestmienics de paredes,
nivclacion ¥ protect dn e pisos.  La Operadora a su vez se encargard de abastecer d= los
producios =nies ‘ndicados = loz Franquigiados Individuales del Sistema Disensa
(Frangiiciadoz). E con'ralo establece que el volumen ce compra para & a'o 2014 os de
164,350 toneladas y pora los siguientes ahos s filaran de mutuo acuerdo entre las parles. 2l
contrate tambén astipula un descuento por sumplinm enla de valumen de compras ce 2ntro el
1% w 2.8% sobre el precio de venta e casa oo que 58 supere eoue ol T00% v 110% del
volurnen de compras esleblecido en cada %0, Para compras de contado se establece un 2%
de cescuento sobre el pracic de venta.

El precio de venlz seri establecido por I Compafia ronsiderandc un margen competiivo v
razcnable para la Oparadora v les Franquiciados. Los Eoninos do ortdiio 200 ce 30 dias
oara los pedidos que hayan sido stendidos v 4 cias para las ventas = coriado.
Adicionalmente, |2 Compafia aperld con USHED,000 a faver de la Operadora para gue realice
actividades de marketing, promocon v publicidad de los puntos do franquicia v de loa
procuctos afartados,

Hechos Posteriores

La Compafilz na evaliado los eventes subsecuentos hasia el 27 defebrara de 2075 lecha er
cue los estados tinackeros adjurtos cstuvioran disponibles pa-a ser omiticos. Ningon eventc
rigrificativo ocuTié con pesterioridad al 37 de dicembre de 2014, Techa dnl estaco de
glluacion inzndora poro antes del 27 de febrero de 2015, gue requisra “evelaciin o gjusio
les estados Sinancieros adjuntos,
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