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PIO de Eso Ci. Ltd te me, as A ell lo má noes 

    

Informe de los Auditoros Indopondientes 

Alas Miemoros del Directorio y Justa de Aceianistis 
INTACO ECUADOR 8. A. 

  

Herios auditado los estados firancieros que so scompoñan de INTACO ECUADOR 8, A. (la 
:armanta"), que InciLyen el estado de situación “manciera al 31 da ciciombre de 2014, y los estados 

e resutados y atros resultados Integrales, de cambios en e patrimenlo y de flujos ca afectvs par el 
año que terminó en usa fecha, y las netas que comprenden un resumen de ls polí es de 
conteailida y otra Información explicas 

    

      
    

      

Responsabilidad de la Administraci 

   La Admiristraciór 0s rosporsedte por ls reparación y presentación razonabe de estes estados 
franciercs de acuerdo con las Normas Insemaciorales de [formación Hinonciora y por al control 

erro que Jetormina neccsaric sara permilir ls p-eparación do ostados financieros que estór lloros 
do errores significativos, ya sean debido a fraude o eror, 

  

  

  

  

Responsabilidad de tos Audioros 

  Nuestra responisalailidud es exprasar una ainión sobre estos estados finaxc'aros co” base en nuestra 
gudiloria. Efectuaros nuestra auditoría de acuerdo cor Normas In'emacionales de Audiloria, Esas 
normas roquiorer que cuMplemos cen las requcrmientos ecos perinentes y alenificuasns y 
realicemos la auditoría pera uble“ter ura seguricad razonable acerca de s los estadas financieros estás 
libres de ermores s'gnificaivos, 

  

Una auditoria incluye efectuar procadimientos para cblezer eviconcia ca auditoría soxre los montos y 
revelacionas or los ostados “narcieros. Los pracedimiemos seleccionados dependen de nuestro juicio, 
incluyendo la evaluac ón1 de los riesgos de errores materiales en los estacos financieros, debo a 
fraude o error Al hacer esas evaluaciones Je siesgo, considorartos los cori'0'es nemcs pertinontos 
a la preparación y preser lación razonablo de los estacos “Inancieros de la enticac en orden a ciseñar 

  

    
      

procedimientos ce audiloría acec.acos a las c-cunsta-cias, pero 7o con al propósito de expresar una 
cpinién sobro la cicacia cel cono! interns de la entidad. "Una auditoria tembién incluye exaltar lo 
Epromado de lns principios de conlablidad utilizados y ¡a razonablidad de las ssimacio=ss contablos 
elaboradas por la Administración, así como evalar a presentación en conjunto de los estados 
“inanciercs, 

      

Consiceramos cua la avidercia de 
una bese para nuestra opinión 

  

citorlo q.o hemos obten do es suficiente y apropiada para proveer 

Opinión 

En ruesta opnón, os estados financioros mencicnados en el primer pázfo presentan 
razoncblementa, en -odos los aspectos imporiertas, la situación financiera de INTACO ECUADOR 
5. A, al 3* de diciembre de 2014, y su desempeño financiero y sus flujos da rtcctivo por el añ que 
tam nó en esa fecha de conformidad cor: less Norias Internacionales de Información Financio-a 

  

(Contrúa) 

 



Otros Asuntos 

      
calificada sobre esos estacos financioros. 
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INTACO EOUADCAS. A. 
(Gumsaqul — Ecuador 

Estas de. 

  

sión Franciora 
31 de ln de 204, con cas comperatvas a 3 de Cderoraca US 

  

    

            

¿Espreaco en Dáscic dls Ende Unidos de América UI) 

cvs serte 
bro y epale activo 7 me 1500207 

srt presas comecies, to 3 so 2000 
a ns pr otr a 2er 252000 
tea $ 5374308 4710208 
Ot acta o Da 2432 

al vos cents aos 16499200 
tas cam On cados pr car . 1439708 cr, Fary sos, en amenos amare 
patea de tvn, lo 201993 aia 
Acer Miri, reo 05 e] 
trono ¿ciones 2000 2000 
orar 0 eo 

Toll secos o contes M7 02 
Tantactóns META 

      

     

  

  

  

aros merce te USE TEO 
ut par pagar comecies 5 5261317 
nus arta po :s 1269,373 11197 
Ctra cont y gustos acuulados por pagar 1 A 280.530 

Tal pubs comentes 10,583,306 199-2901 

esos contarte. 
Próstamos y abiacienes tnanceras ” 12.705.308 teca1i2 
aservas fora sins de |nlacón atrae 

derrzacires por cssuci w 100,318 1309 g0r 
Tolo paxhos no corista 1256 1roragia 
Tola pasivos 32912790 313650 

Psirimario, noto: 
CAÑA secan 1 “omo 1100 
Bala para Ara ropa 18 ” 122000 
osea legal 10 540200 258 a 
Reserva de pla 1 1510.30 1,510 94 
Feesutados ocuriaaces por aplicación de NIF 1e (206771 2) 
Utitades sporiles 19 660,0E0 E 

Pattrorio, noto 4489,585 
—otelpesivos y patrimonio nel US$ _8eNAnS 

  

       

  

Las notas adjantas san sane stay de ams estados faneoos 

pr)       
    

co do VETA 
Sucre Farol emacorarioneral



INTACC ECUADOR S.A. 

Estado de Reeitacos y Otis Tes ltsdos Integrales 

Año que jermino el 31 de diombre de 2014, von cifras comparativas de 2013 

(Exprosado en Dólares de los Est 

Ventas netas. 
Costo de las ventas 

Vllicad bruta. 

Otros ingresce 
Gastos de acministración y generales 
Gastos de venas 

  

Ullicad en operacicnes 

  

Casto Ahan: 
Ingresos fnarciesos 
Costos finano eros 

  

Costo financiero, noto 

  

Notas 

21y22 
21y23 

23 
73 

24 
24 

Utilidad antos de impuesto a laerta 

Impuesto ala renta 

Unidad net 

Otros rasuktados integrales: 

16 

Paulidas que no se reclacificarán posteric-manto 
a resultados col período: 

(Páraidas) ganancias actuariales por planes 
de borífclos definidos 
Olros resultados integrales 

3y17 

Ullidad nata y otros resultados integrales 

  

Unidos do Arrérica - USS) 

  

  

2014 

USS 54373909 50,012,529 
(31.565.761) _ (52,578,544) 
AMET TRATE 

107,216 210,789 
(11,198,730) — (10,709,570) 
(S711G0H (4,148,560) 

   
171.625 260,858 
(870,401) (651,237, 
(689,376) 1400 282; 
  

  

7425,269 8.002.162 

(1 TIZABR) (1,821,048) 

ERTE AABTUS 

118.608) 
Ñ (16.605) 

  

us$ 5,809,410 6,194 508 

  

  

  

SEO (apaa 
me Lsonardo VIETAY ar 
Gerente Financiera Corvadera General 

Las nolas adjuntas sor parte integrante xe estos estados financieros.
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INtASO 

  

Estado de Flujos de Efestive 
Año que terminó el 31 de diciembre de 2014. con cifras = 

  

iLoresado en Delaros de lo: 

Fijos de efecto de las ac:xidaces de operación: 
fectio recibido de ollentes 
focto pagado a provecdaras y empleados 

Intereses recibidos 
Intereses pagados 
Impuesto a la renta pagaco 
Efectiva misceláneo reclblco 

  
   

  

Flujo meto de efectivo de :as 

  

vidades de operación 
  Flujos de efectivo de las sctuidadas de inversión: 

Cobro de préstamo a compañía rolacionaca. 
Préstamo otorgado a compañía relacionada 
Adquisición de progledad, planta y equipos 
Produoto de la venta de proplecad, planta y ecuipos 
Acquisición da propiedad de invars ón 
paquisicón d2 activos intengibles 

Flujo neto de efecivo de las 

  

  

  

vidades de inversión 

Flucos de elacivo delas sii   ads al finarsolamsto 
Resibido de préstarros y odligaciones financieras 
Pago de oréstamos y oblgaciones mandioras. 
Aporte ve audorítas. 
Pivicendos pagacas 

Flujo neto de efectwo de las actidades de financiamiento 

Disminución) aumento neto en efecto y equivalantes a efacivo 
     eco y equivalentes   a eñeciun al inicio del año   

  

ofvo y equivalentes a sfectvo al final del año 

   
Thg. Laonardo ViEnSay 
Berente Fnande:a 

Ns 
Eprenjé General 

  

  Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados Inandleros. 

  

JOR S A 

pta 

  

tados Unidos de Amárica. US$) 

    aura 

  

   

   

  

  

USS 55,173,138 55,813,780 
(44,477,120) (47,245,270) 

171,028 248,378 
(879400) (886,375) 
(1/569,82: (1,827,066) 

8,434:805 5703444 

477.027 - 
- (1.184.413) 

(6,919,748) (17984 504) 
341 071 407,545 
645,087) 
(115.395), (159.503) 

10,882,710) (15.920,53 

18,500,000 15632,743 
(18,474,006) 

(702,456) 
(876,501 

  

(1,094,400) 

  

803,387 

ss _ 700951    

    
ER JE Lor 
Contadora Seneral
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INTACO ECUADOR 5. A. 

Notas a los Estacos Finanderos 

31 do diciembre de 2014 

(Expresado en Dólares do los Estados Unidos de América - USS) 

Entidad que Reporta 

INTACO ECUADOR 5. A. (la Compañía”), fue constituida or, jullo de 1951 en la cucac de 
Guayaqu!l, Ropública del Ecuador Su principa wctivicad es la proci.coión do merteros y 
elaboración de productos y compuestos químicos paa la construcción. La Currpañíe se 
orcuontra do“ieiliada en el Km. 5.5 de laa a Deule, Guayaquil, Ecuador y sus oxeraciones 
están somelidas al control y viglarcia do la Superintendencia de Compaf'as, Var ares y 
Seguros, 

   

  

E 21 de dicie-1bre de 2012, la Jur:s General Extraordinaria do Accionistas rosolv ó la escisión 
de la Compañía, según escritura púxlica del 1 de marzo ce 2013, e inscrita en el Regis:o 
Morcantl al 13 co febrero de 2013, para la creación de Ren'eco Renta de Ecu>0s pare la 
Construcción S. A,, entidad que se dedicará al a quier de ec. os (lormalelas) y cabañ 
sanitarias. Los accion stas de la nueva enticad se mantienen con la misma partiopación que 
enla Compañía La escisión se realizó modianto a trars'orexcia a fíulo Liversal a “avor de 
Renteco Rerta de Equipos para la Corsyucción S A. de ¿ctivos, pusivos y patnmonio, como 
sigue: 

  

  

    

  

  

  

Aclivos: 
Efeciiwo y equivalenies a electo US$ 101,830 
Cuontas por c9orar comerciales y 
tras cuantas per cobrar 557,686 

Inventarios 11,697 
Propiedad, plana y equiros, neto 5,873,405 

Total activos SS 6 554,318 

Pasivos 
>rértamos y nbligacienes financieras uss 2,359,812 
Cuentas por pagar comsrciales 88,784 
Otras cuentas y gastas acumulacos 

por pagar 48.226 
Reservas para pensiones de jubilación 

palrcnal e uxdemizaciones por dosanucio 157.696 
Total pasivos 3,654,318 

  

Patrimonio - caxizal social 090. 
Tole pus vos y patrimonio us$ 6,554.38 

Como se muestra en los estados Financicros adjuntos, la Compañía presenta capitel de 
tabajo regativo de US$5,152,696 al 31 de diciembre de 2014, originada Jrincipalmante por 
el endeudamiento con astitucionas financioras lacales para la adquisición de propiedac 
planta y oquipos utilizados en la construcción de la Pinta de Morteros on la ciudad de Quito 
La Adrinistración considera que la casa matriz proveerá el “inanciarliento necesario que le 
piarnita continuar las operaciones y cancelar sus pasivos cuando sean ex gibles, 

(Continia) 
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INTACO ECUADOR S, A. 

Notas a ¡os Esludos Financ'eros 

(Expresado on Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Bases de Preparación de los Estados Financieros 

(a) — Doclaraciór de Cumpl miento 

Los estados financierus adjuntos san sido preparados de ccnforridad con las Normas 
Internacionales ce Intormac'ón Financiera (NIIF5) 

  

Esos estados firancieras fueron autorizados para su em sión por a Administración de 
a Ceraf'a el 23 do enero de 2015 y según las exigercas estslularias serán 
sometidos « la aprobación de lz junta ce accioristas de la misma. 

   

  

(0) — Bases de Medición 

Los estados firancieros har: sida preparados sobre la baso de' costo histórico. 

(<) - Moneta Fuscional y de Presentación 

Los estados financieros adjuntos están presentados en dólares co los Estados Unas 
de Antérica, quo es la menada funcioral de la Compañia. A 1renos quo se indique lo 
cor:rario, las cifres financieras 'ndluidas en os estados financierce adjuntas están 
exprosadas en dó ares estadounidenses. 

(6) — Liso de Fatiriaciones y Juicios 
La preparación de estados endoros de acuerdo con las NllFs requiero que la 
Aministración de la Compañía efoctue :'cos, ostimaciones y supuestes que afectan 
la aplicación do políticas de conteollidad y los Fontos reportados de activos, pesivos, 
Irgresos y gastos. Les resultados roalos pueder diferir de estas estimaciones. 

  

Las estimacionos y sLpuestos re evantos se revisan sobre una baso continue. las 
revisones de les estimaciones con'ables sn roranocidas en el perodo en que les 
estimaciones son revisadas y en cualquier período futuro atec:ado. 

l. Juicios 

En relazón a juicios -calizados en la aplicación de polfticas de contabilidad, la 
Adrriristraciór informa que ninguno ue elos tiene un efecto importanta sobre los 
estados firancieros ndjuntos 

  

li. Supuestos o incertidumbres en las Estimiacior 

  

La información sobro supuestos e: incertidumbres de estimación que Lenor un 
riesgo signifczcvo de resul:ar en un ajusto material en e. año que sermnará el 31 
de diciombre de 2015, se incluye en [a nota “7 - medición de oblicec ones por 
bonef(c os defin dos: supuestos actuariales claves. 

íi.. Medicicn de Valores Razonables 

Alguras de las pollicas y revelacionas contables do acuerde a las normas 
Interracionales de Infomación Financera requieren la medición de los valores 
razonables tanto de .os activos y pasivos financieros como de los no financieros. 
La Compañía utliza la medición de los valores razonables principalmente para 
propósitos de. (i)recanocarionta inicial, (i) rovelación y (li) cuando existen indicios 
de deterioro tratándose do aciivos na financieros. 

  

  

    

(Continúa) 

 



  

INTACO ECUADOR S. A. 

Notas a los Estados F'nancieras 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de Artérica - US$) 

Cuando se mide cl valor razonzblo de un activo o pasivo la Corr paña tl za datos 
de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a as NIIES os 
valores razonables so clasifcan en niveles distintos de“iro de una jererquía del 
valor razonable que se basa enn las var axles usadas en las técn'cas de valoración 
como sigue: 

  

- Nigel 1: precios cotizados (no ajustados) or rrorcados activos para activos o 
pasivos idénticos 

- Nivel 2: datos diferentes ce los arecios octzados incluidas en el Nivel 1, que 
Scan obsorvables para el activo o pasivo. yu ses directamente (precios) u 
indirectamente (derivadas ce las precios), 

- Nivel 3: datos para el scuivo o pasivo que no se sasan er datos de mercado 
observables, 

  

Siles variablos usadas para model valor razonable de un activo u pasivo pueden 
casifuerse en niveles d'simtos de jerargula cel valor razonabls, entonces a 
medición del valer razonable se clastfica en sy totaidad en el mismo nivel de 
jerarquis del valor razonaole ce la variable de nivel mas bajo cue sea sigmicatra 
a la riedición totel. Cualquiez transferencia entre los niveles de .e-arquía del valor 
razonable se reconoce al final cel acriodo en el cua ocur el cambio. 

  

=n a nota £ ss Incluye informeción adicional sobre los supuestos hechos al mecir 
los valoros rezanablos. 

(2) Cambio en las Políticas de Contabllldad Significativas 

La Com oañis ha aplicado coxs stentemerta las politicas de contabilidad que se desorisen en 
lá nota 4a todos los por'ados prosentados en los estados Financieros adjuntos, 

La NIG 19 Beneficio a los Empleados (2011), aplicable relrcactvamente para períocos 
ales que iniciaron en o después del 1 de enero de 2013, requiere que las ganancias o 

pércicas actuarísles que surger de las nuevas mediciones de las obligaciones por benef.c.0s 
cefinidos se reconozcan en otres resultados integrales. Proviarente la Compa 
la totalidad de tales ganancias o pérdidas actuariales en “esultados 

    

  

  

    

El cambio artes indicado no tuvo efecto alguno en el estado ce s“uación financiera ol estar 
ce flujos do efoctivo. Los sfectos en el astado de resultacos y otros resul:ados insegrales por 
los años que terminaron el 21 de diciembre de 2013 y 2014 son como sigue:



  

INTACO ECUADOR S. A. 

Notas a los Estacos Financieros 

(Exprasado en Dólaros de los Estados Unicos de Amádica - USS) 

   

    
    

  

  

  

  

   

  

2013 
PorarAnE 
sformado Efectos 

Ventas ne USE 56.012,59 - 
oso de las ventas (62,9/8.344) - 
Otros Ingresos 210769 - 210,739 
Gasosde arrinis:ación y generales. (10314682) — 21292 

Gare de vertes ¿4:148.680) - 
Costo fmanciero 400,282) - ; 
Impuesto le rerra :1516.260) — (488) _ (1821048) 

Válidad “eta 3104508. 8658. 601116 

Oros resaltedes regrals. 
Pérdidas aceras par planes. 

e bencficios celdas - 121292) 
Irpuosto a larena 45% 

tros rosados Integrales a T1E,608) 115.508) 
Utiidad neta y tres resultacos 
Irtegrales US$ 8164508 5164508 

2014 
Osstos de adbninistras'ór y generales USS (125405) 

Disminución en la ullidad neta 

Otras resultados niegrales 
Ganancias actuanales por planes 

«e beneficios rtefn dos 
Otis resulizdos Integrales 

Ut dad nes y otros resultados integrales us$ Ñ 

(4) — Políticas de Contabilidad Significativas 

Las polítcas de contablidad moncionadiss más adelante han sido aplicacas consisies 
a tocos los períodos presentados en estos estados financieros, 
indicado 

  

lesmento 
¡menos que ox crterio sea 

  

  

(a) Ctusificación de Sados Corrientes y no Corriere 

Los soldos de activos y pas'vos presontados en el estado de situación firanciera se 
dlasitican ea función de sí vencimiento, es decir, como corrientes aquelos con 
vencimiento icual o inforior a 12 monos, las que están certro del ciclo normal do la 
operación de la Compañila, y como no vorrientos, los de vencimiento susenior a dicho 
período, 

  

(Continúa) 
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(o 

INTACO ECUADOR S A. 

Notas a los Estados Financieras. 

  (Expresado en Dólares de 'os Estados Uridos de Arterica - USS) 

Transacciones en Moneda Extrariera 

   

  

Las transacciones en moneda extranjera sor convertidas a la monada funciora de a 
Compañía a las tasas de cambio a as foches de las transacciones, Los aclivas y 
pasivas monetarios denominacos en monedas extrantrás a la fecra del estado co 
situaciór financiera son reconveidos a la moneda funcional ala tesa de cambio de esa. 
fecha Las diferencias en cambio en moneda extranjera son generalmente reconocidas 
en resuliados 

  

    
  

  

Iastr-nerzos Financieros 

  

La Compañía olasíficalos activos financieras no derivados en la categora de préstamos 
y partidas pur cobrar; y olas/Tua los pasivos nancieros na derivados en la categoría da 
otros pasivos financioros, 

  

1. Acivos y Pasivos Financieros no Derivados — Recunouimiento y Baja 

La Compañía raconses inidielmente los préstamos y partidas por coorar y los 
instrumertos de deuda en la tacha on que se originan. Los otros activos y pasivos 
finercieros se reconocen inicialmente en la fecha de 5ogociación en la cue 'a 
Sampañía eamianza a ser parta de las provisiones conlracluales del instrumento, 

  

    

La Compañía da de baja La activo Inarciero curando las derashes contraciuales a 
os flujos de cfocivo derivados del activo expiran, o cuando Lansñlere los derectos 

a reclrlos f.jos de efectivo contractuales del activo financiero en una transacción 
en le que se transfieren subslancialmente todos las rieegos y beneficos 
“elacionados con la propiedac del ac:wo firanciero Cualquier panicipeción en los 
activos finanderas “rarsferides qua sea ercada o retenida sor la Comparía so 
“econoce como u activo o pasivo separado 

  

  

La Compañía da de baja un pusivo financiero cuardo sue obligaciones 
contractuales son pagadas o canoaladas, 9 éstas san expirado 

  Los activas y pasivos nar eras son compensados y el monto neto presentado en 
el estado de situación finarciera cuando, y sólo cuando, a Compañía cuenta con 
un ecrocho legal pare compensar los montos y tiens el propósio de liquidaros 
sobre una base nets o de realizar el activo y liquidar cl pasivo smultáreame“te, 

    

Il. Activos Financieros no Derivados — Medición 

  

Pr 

  

stamos y Peras por Cobrar   

Los prestamos y parlidas por cobrar son activos financieros con pagos rijas o 
dete-minables que no se coizan en un mercado activo. Estos ec:ivos inic almen:e 
se recunucen al valor razonable mas cualquier cos:o de transacción direciamente 
atribuiblo  Posteror a: reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar 
se valorizan al costo amortzado usando ol método de interés cfastivo, monos 'as 
pérdidas par dotaiaro. Los préstamos y paridas por cabrar se componer de ¡as 
cuencas por cobrar comerciales y obs cuentas por cobrar. 

    

(Continua) 
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INTACO ECUADOR 5. A. 

Notas a les Estados Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

  

El efectivo y oquivalentos a efectiva se compone de los sados del efectivo 
disponible en caja y bancos e inversiones de coria plazo en valores allamente 
Iquidos, stes a un riesgo poco significativo de cambios en su vaor y cor 
vencimientos criginales ce tres meses a menos 

  

ii Pasivos Firancioros no Dervados - Medición 

    Los otros pasos finandoros san reconocidas inidialn ele a su valor rezonable 
más cualquier costo de trarsección directamente atribuible. — Posterior al 
reconosimienlo Inicial, estos pasivos financieras se valorizas al costo amortizado 
ullizando el método de Interés etectivo, 

Los ctros pasos finanmoros so componen de préstamos y obligaciones 
Friancieras, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos acumulados 
por pagar 

iv Capital Aooianes 

Las avetones ordinarias (Unica dlase de acciones emilidas por la Compañía) son 
clasificadas como patrimonio. Los costos 'nerementales atríbulbles directamente a 
la emisión do accionos ordinarias, da haberlos, acidos come una 
deducción del satrimonio, netos de cualquier efecto t1 

    

Inventarios 

Los inventanas so va'orizan al costo o al valor neta de reulización, el que ses menor 
El costo de los inventarios se determina por el métado del costo promedio, excepto or 

les importaciones en tránsito que se llevan al coslo especifico, e Incluye lodoslas costes 
incurridos pera adquiri los Inventarios, los costos de producción o conversión y atros 
incurridos para llevar el inventaric a su local zación y cendición actual 

  

    

En el caso de los inventarios producidos y de los productos en proceso, los costos 
incluyen una parte de los costos generales de producción en base s la capacidad 
oxerativa normal 

El valor neto de realización es el precio de venta estimado en el curso rormal del 
negocia, monas los rosios de terminación y los gastos estimados para completar la 
venta. 

Propiedad, Plans y Equipos 

l. Rezonccamiento y Medicién 

Las partidas de propiedad, olanta y equipos sen valorizadas al costo menos 
depromiación acumulada y pérdidas por deteriora El costo de crerlas particas de 
propiedad, planta y equipos a 1 ce erero de 2010, recha de transicion a NilF, fue 
determinado por un perito “dependierte con base al valor razonable a ess fecha. 
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La propisdad, planta y equipos se recorocen como acivo sl es probablo que se 
deriven de ellos ser eicios oconómticos futuros y su costo puede ser determinada 
de Lna manera flable. Cl costo incluye los gastos que son < rectamento atíbuib es 
a ¡a edquisición del activo. Fl costo ce ac.vos conswuidos por la propia entidad 
incluye: 

   

+ olcosto delos materiales y la maro de obra directa; 
+ cualquier otro costo direc:amente alribu y e al proceso de hacer que el acto 

sea apto para trabajar para sL. uso previsto 
+ custido la Compañía tiene ura obligación ce retira” e. actuo o rehabilitar el 

ger, una estimación de los costos de dosrrantelar y remover Inn partidas y de 
taurer el lugar donde estén uxicados; y 

+ los costos gor préstamos vspitalizacos. 

     

   

Los programas do comautación adaidos que estan irzegrados a la furcionalidad 
co los ecuipos reluciorzdos, son capltalizados cono parte do los respectivos 
equipos. 
Cuande partes de una partida de propiedad, olanta y equipos poseen vicas útiles 
distintas, son registradas como paridas separadas ¡comonentes principales) del 
activo, 

  

Las ganancias o pérdidas ce la venta de un clemento de propiedad, planta y 
eculdos son determinadas comparar do los precius de verta con sus velores en 
libros, Y son reconocidas en resultados cuando se realizan o conocen. 

Costes Pos'gricres 

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen a vida (ri dol activo O su 
¡capec ded productiva, son caditalizados sólo si es probade que se deriven do 2'ns 
beneficios económicos fuluras para ln Compañía y su costo puede sor estimado de 
manera fiable. Los costos por repsraciones y Ímantenimier:os de rulina en 
propindad, planta y ecuipos sen reconocidos on resultados cuanco so incurren. 

Depreciación 

    

La deprec ación de los elementos de prupisdad, planta y equipos se calcula sobro 
sl monto cepreciable, que corresponde al costo del activo, u otro monto que se 
susliluye por el costo De conformicad con la política de la Compañía, no se ospera 
recuperar valor alguno a “inal do la vida UNI es'imaca de lns hicnos de propiedad, 
planta y eq. pos, y, en concordanc a cor esto, ro se cerinen valores rosiduales. 

    

La depreciac ón de los elements de proplodad, planta y equipos. so rocanoce en 
“esultados y se calcula por el método de Ilzea recta con base a lás vids úliles 
estimadas para cada cor-oonente de la propiedad, planta y equipos Los terrenos 
10 so deprecian 

  

Los olemen:os ce propiedad, planta y oquipos se ceprecian cesdo la fecha en ls 
cual están Instalados y listos para su uso o en el caso de los aclivos constr.idos 
irternamorto, deede la fecra en la cual nl activo está conletado y on condiciones 
de ser usado 
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Las vidas útes estiradas para e' periodo aclusl y compuralivo son las siguientes. 

Edificios a instalaciones Entre. 10460 años 
Maquinarias y equipos Entre. 10y 18 años 

Equipos de computación Entre 3y 12 años 
Muebles y enseres: Entre 3y25 años 

Vehículos Entro 5y 15 años 
  

Los métodos de dexreciacón 
ajustan si es nocesaria 

des útiles son revisados er cada ejercicio y se 

  

  

(6) — Propiedades de Irversór 

  

Reconocimiento y Medición 

Las propiedades de inversión sor irmuebles mantenidos con la finalidad de oblener 
rentas por arrendamiento o para conseguir apredación de cexital en la inversión o 
ambas cosas ala vez, 2ero no para la venza en el curso norrral del negado, uso en 
la procucción a abestecimiento de biones O servicios, O para 2ropós“os 
acministrativos. 

   

  

La propiedad de irversión no vnoriza al costo al reconocimiento Inicial y 
postoricrmente al sosto neto de la cepreciación acumulisda y párdicas por cozerlora. 
E costo de la propiedad de nuersién al 1 de ezero de 2010, fecha de transición a 
NIF, fus determinado por un perito independiente con base al va or “azamable a 
¡osa fecha 

Las ganancias y pérdidas de a venta de una propiedad de inversión son 
determinadas comparando los precios de venta con su valor en libros, y son 
reconocidas en resultacos suardo so realizan o conacan 

  

  

os >    

Los desembolsos posteriores a la compra o acquisición son capitalizados cuando 
es probable que benefimos aconémicos futurcs asociados fluyan hacia la 
Compañía Los cos:0s de mantenimien:o y otros asociados con los inmuebles son 
reg'stracos en resultados cuando son incurridos. 

  

|. Depreciación 

Los 'omortos de propiedad de inversión se depracian desce la fecha en la cual 
están lislos para su uso_ La depreciación de la propiedad de Inversión se csicula 
sobre el monto depreciable, que corresporde al coste atribuido y ro considera 
valores residuales, debido a quo la Adm “isación estima cue el valor de realización 
de la prodledad al tárriro de su vida útl será irelevante. La deprociación os 
reconocida en resultados con base a método de línea zocta_ La vida Ut estimada 
para al poriodo actual y comparativo para ediicios e inslaluciones es co antro 26 y 
50 años. Les terrenos no se deprecian El método do depreciación y vidas Cies 
son revisados en cada ojorcicin y so ajustan si es necesario. 

      

(Cont vá) 
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(a) — Activos Intanciblos 

l Beconocini 

  

Dv 

  

ión 

Los activos intar giblss cuo son edquiricos por lz Compañía y tienen ura vida útil 
finita sor valorizados al coso menos a nrrortización acumulada. Los aclvos 
inlungibles corresponden a licencias para usa de programas ca corr putación. 

  

ñ. Amoriz: 

  

  La armonización de los irtangíbles se basa en el costo del uciivo y se reconoce en 
resultados con base al wéndo de , nea recta durarie la vida ¿4 estimada de los 
nismos, deede la fecha en la cue so encuer er disponibles para su uso. La vida 
útI estimada para el período ea curso y comparalivo os de tres años. De 
confermicac con la política de « Compañía, no se espera recuperar valor slgune al 
final dela vida Atl estimada co los activos intangibles, y, er concordancia co” esto, 
ro se deiner valores residunlos 

  

  

  

  

Los métodos de arortización y vidas útiles son revisados en cada ejercicio y se 
ajustan si es necesario, 

(M- Deteraw 
Activos Fis    cioros no Derivados 

Los aotivos financieros son evaluados en coda fecta del estado de situacion 
financiera pera determinar si existe evdencia oojetiva de deleriuro. In activo 
“inanclero está deteriorado si existe ovidoncia objetiva de deterloro comu 
consocuencia ce uno a más eventos de pórdida ucurridos después del 
rocoroc miento Iricial del uctivo, y ese o esos eventos do pércica han tenido un 
efecto nogat vo en los flujos de efectivo futuros del activo cue puede estimarse de 
manera fisble. 

La ovicencia otativa de cue un activo financioro está dator'oraco puede iroluir el 
incumplmiento de pago par paris de un deudor, la roostrueluración co Un valor 
ade.deco a la Compañía en ¡órm.nos que la Compañía no consideraría on otras 
dltcunstancias, indicacores cue el deudor o emisar entrará en bancarroía, cambios 
acversos en el ostado de pugo dol prestalario o emisores, condicior:es económicas 
gue se relacioren can incumpil ente, dosaparición de un mercado adlivo para un 
instrumento y datos cbservables que incican quo exisle un descanso medible on 
los flujos de ctectivo esperados de un grupo ce activos inancieros, 

  

La Compañía considera a evidercia de detorioro de los activos financioros medicos 
al costo amcrtizado tanto a nivel ospecífico como colectivo, Todas las purticas por 
Cobrar irdw'dualmente significativas son evaluadas por deterioro específico. Los 
activos cue ro son individuelmonte significativos son exa sacos por deterioro 
colectivo agrupando los activos con características de -iesgo similares. La 

luación se realiza sobre .a baso ce un: revisión cbjetiva de todas las cantidades 
pendientas de cobro ul final de cada período y represonta la mejor estimación de la 
Adrrinistración sobro las pérdidas on que pocríar incurrirse po” este concepto. 

  

(Continúa) 
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Una pérdida por deteroro relacionada con un aclivo financero que se valora al 
costo amortizado se cac.'a certo la diferencia entro ol vlor en 115708 del activo y 
el velor prosonte de los flujos de ofecivo futuros est mados, descentados a la tasa 
orig nal de 'nterés efectiva. Las pérdidas se reconocer, en resultados y se reflejan 
en una cuenta de provisión cortra los préstamos y paridas por cobrar. E interés 
sobre el activo cexsriorade cort aún reconocióndaso a través de la reversión del 
descuento. Cuando un heche que ocurra después de que se haya reconocido el 
deleroro causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta 
disminución se revierte contra resultados. 

  

  

Activos no Financieras 

El valor en Loros de los acivos no “inancieros de 'a Compañia, diferentes a 
inventarios, es revisado en a fecha del estado de situación finerciera para 
determinar sí oxste algún indicio de dezerioro. Si exieler: lales “adicios, entonces 
se estima el Importe recuperable del activo. Se reconoco una pérdida por detetora 
si el valor en líbros de un active n su unidad generadora ce eectvo excede su 
mporze recuperable. 

  

    El importe recipersole de un activo o unidad gereracora de ofoctiva os el valor 
“nayor entre su valor en uso y su valor razonablo, monos ¡os gastos de venta. Para 
determinar el velor en uso, ss descontan los flujos co efectivo futuras estimados a 
ss valor prosonto usando una tasa de descuento antes de mpussto que refleja les 
vaoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinoro on el Uempo y los 
riesgos espeuificos que puedo :oner ol activa o la Unidad generacora de efectivo. 
Para propósitos de evaluación del deterioro, los aciivos cue no puedan ser 
probados individualmeste son agrupados juntos on cl grupo más pequeño de 
ac:vos que generan flujos de entrada de efectiva arovenenles del us: cont “uo, las 
que son independientes de los fijos de entrado de e“ectivo do ctros actives o 
unidades generadoras de efestva, 

  

   

Las pérdidas por deteraro so reconocidas on resultados. Las pérdidas sor 
dotorioro se reviern sí existe un cardio en los esimados utlizacos pera 
determinar el im dorte recuperable. Cuando se revierte una pércida por cezenoro, 
«el valoren ¡bres cel activo na pueda exceder ol valor que habría sido delermirado, 
neto de depreciación o amortización, si no se hub ese reconccido una pérdida por 
cetericro. 

(Beneficios a los Empleados 

Beneficios Post Empleo 

Plan jeneficios Definidos - Jubilación Patronal 

E Código del Trabajo ce la República dol Lcuado” estab ace la cbiigación por parte 
de los empleadores de conceder jubilación patronal a tocos aquel os empleados 
que hayan cumplico un tiempo minimo de semicio de 25 años en uni misma 
compañía; el que califica como un plan de seneñicios definidos sin asigración de 
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La obligación neta de la Compañía relacionada con el plan de jubilación patronal so 
determira calzulardo el monto del beneficio futuro que los eraleades san ganado 
a cambio de sus servicios en el periodo actual y er. as antenores; ese beneficio se 
descuenta pare detorminar su valor presente El cálculo es realizado anualmente 
por un actuaro califcado usendo el método de casteo da crédito unitario 
proyectado. 

    
   

  

La Compaf''a reconcoe todas as ganancias o pérdidas actuaria es que surgen col 
2 an de beneficios definidos de ¿ubllaciór satronal an otros resultados integrales y 
todos los gastos relacionados con el plen, incayenco el sansamianto col 
descuento, en los gastas por beneficlos a empleados en resulzados, 

    
    

Cuando tengar luga" mejoras o redusciones en los beneficios de plan, la 
notificación sesultante an el beneficio que se relaciora con servicios pasados 
prestados por las empleados u la ganancia 1 perdida por la raducmión, será 

ultacos La Compañía recoroce ganan 
pércicas en la liquidación de un plan de beneficios definidos cuanco esta ocurra. 

  

     

Orres Beneficios a Emp sados a Largo Plazo — Incemnizaciones per Desahucio 

  

El Código del Trabajo de la República dol Ecuador est 
hor 

  

* una Indemnización 
equivalen:s al 25% de la úlima resmuneración mensual rr. olicada por 0. número 

leve que cuando la reli 
“ermino por desanucio, el eroleador deberá pag       

de años de servicio 

  La cbligación neta de la Compañía relacionada con ol beneício de indemnización: 
por desahucio es el monto de beneficio a futuro que los empleados han ganado a 
cambio de sus servicios en el periaco aclual y en períados pasados; oso honeficio. 
se descuerza para determinar su valor presento cálculo es realizado 
ansalrronte por un actuario calificado usardo el método de costes de crédito 
untario preyeciado Cualquier ganancia o pérdida actuatal es reconocida de 
inmediato en aros resultados integrales. 

   

Beneficios a 

  

  Las obligaciones por beneficios a corto plazo dolos trabajacores sor medidas sobre 
tra base no descontaca y son reconccicas como gastos a mecca que los 
empleadas proveer sus serv clos o el beneficia os devengado por ellos   

  

Se reconoce un pes'vo si la Compañía posse una obligación lega. o implicita actual 
de parar este monto como resultado de un servicio entregado por sl emplsado en 
el pasado y la oblicación puedo ser esimaca de manera fisble. Las prncuales 
scumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a aquellas 
establecidas an el Código col Trabajo. 

  

    

Beneficios por Terminacior: 

Las indemnizaciones por terminacion o ceso laboral son reconocidas como gasto 
¡cuendo os temada a dec sión de dar por terminaca la relación contractual con los 
empleacos. 

(Cortinúa) 
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4) — Provisiones y Conticuencias 

Las obligaciones o pérdidas asociadas son contingencias, originadas en reclamos, 
<g/0s, multas o ponalidades en gonera, se reconocen como pasivo en dl estado 

scuaciór financiera cuando exisle ana 05! gación legal o imp icita resultante de overzas 
pasacos, es promble que ses necesario un flujo de selida do bereficios económicos 
para resolver la obligación y el monto puede ser estimado de manera fable. 

  

    

Las provisiones se determinan descontando ol fly de sfoctivo que so espera 
cosembolsar a una tasa antes do impuesto que relleja iz va oración netua del mercado 
sobre el valar del dinero en el tiempo y los riesgos específicos de la obligación. El 
ssanoamiento de dioncuento se reconoce como costo linancioro, 

  

El impor:e reconocido como provisiór coresporde a la mejor osimación. a la fecha del 
estado de situación finan ra, tomando en consideración los nesgas e incertidumbres 
que rodoan als mayoría de los sucesos y drcamstancias concurrentes a la valoracón 
de ésas 

  

Cuanco no es probable que un fijo de salida co bereicios económicas sea recuerico, 
el manto 20 puede ser cstimado de manera fiable, la obligación os revelada como va 

pasivo contingente. Obligaciones razonablerionie posiblos, cuys existords será 
confirmada por la acarrercia o no ocurrencia do uno u 1nás eventos futuros, sor también 
reveledas como pasivos contingentes, a monos que la probabilidac de un fu'o do salida 
e bonaficios económicos sea remcta, No se rerorocen ingresos, ganarcias o activos 
cortingenes, 

    

(kJ Recongelmiento de Ingresos Ord sar os y Gastos 

1 Procuctos Verdidos 

Los ingresos proven'ontes de ls venta de productos en sl curso de 'as activicades 
ordinar as sen reconocidas al valor razonsole de a contraoartida recibida o por 
recar, neta de Cevcluciones, descuentos, bonificaciones o "ohajas comerciales y 
dal Irrguesto al valor agregado, Los ingranos son reconocidos cuando existe 
evidencis permuasiva de cue los riesgos y benelicias significallvos cerivados de la 
pro» odac de los biones son Irinmforidos al comprador, es probable que se rociben 
los 2eneficios asociados con la lranssacción, los cos:os ircuridos y las poublos 
devoluciones do los bienes negociados pueden ser mecidos con fiabilidad y la 
Compañía no conserva para sí 2Ingún envolvim ento en la adininistreción cortonte 
da los bienes vendidos Si es provable que no ntorguen descuentos y ol mono de 
ess puedo estimarse ce manera fiadle, el descuento se reconoce como uns 
reducción del ingreso cuando no reconccen las ventas. 

  

  

  

        

La oportunidad co las transferoncias ce riesgos y beneficios varia deperdiendo de 
las términos individuales dol cor lo o acuerdo de venta; sin embargo, para ventas 
«entro de la jurisdicción de la Compañía, la transferencia. generalmerzo ocurre 
cuando el arod.clo es "eebido en las instalaciones de los dientes 

í. Gastos 
Los pastos son reconoc dos con base en la cauisado o cuando son incurridos. Ser 
reconoce inmediatamente un gasto cuando el cosemboiso cfortuaco no produce 
beneficios económicos f.turos. 

(Cont úa) 
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  Ingresos Financieros y Costos Finyncicros   

Los ingresos firrancieros y costos financieros inc ayan: 

- ingreso po" interesos; 
- gasto do intereses, 
- gasto de comis. ones 

El ingreso o gasto por interés es roconocido usando el métedo de interés afectivo   

  

Los costos por próstamos que no son directamente alribuiblos a la adquisición, la 
construcción o la producción do un activo que califica so reconucen on resultados 
usiundo e! método de interés efectivo, 

Imosesto ala Renta 

El gasto por in: oueslo «la rersa está compuesto po”.el impuselo corrionte y el Impuesto 
diferido. El impuesto a la renta contente y ciferida es reconoc do en resultados exceplo 
que se relacione a particas reconocidas er otros reuuitades integrales o direciamente 
enel patrimonio, er cuyo caso el monto de ir"puesto “elacionado os reconocida on otros 
resultados integra es o en el patrimono, respoctivamente 

  

1 Impuesto Gerrier:= 

    

impuesto cortienle os e. Impuesto que se espera pagar soe la utlidad gravable 
dol añc ullizarco la tasa impositiva aplicblo y cualquier ajuste al impuesto por 
pagar de años añeriores. 

  

il Impyeslo Diforico 

Fl impuesto a la renta cido es reconocido sobre les ciferencias :emporales 
existentes entre el valor en libros de 'os aclivos y pasivos reporiscos para 
propósitos firancioros y sus correspondientes bases sibutarias. No se raco7oce 
impuesto a la ronta diferdo por las diforencias lempora as que surgen er el 
reconocirriente inicial de un activo o sasivo er una transacción que ro es Lna 
combinación do negocios, y cue no afestá la ucicad o pérdida firanciera ná 
grabe. 

  

La medición ce los impuestos diforidas refejan las consecuencias trblarias que 
se dervan de la fama en que la Compañia espera, a la fecha del ostado ce 
situación Inanciera, reoupe-ar liquidar el valor on lloros de sus activas y pasivos. 

  

El impuesto a ll renta ciferido es medido a la tasa de impuosto que se espera 
adlique al momenlo de la reversión de las diferencias temporales no acuerdo a la 
ley de impuesto e la renta preriulgada o suslinicinimere promulgada a la fecha del 
estado de situación financiera, 

  

  

(Continúa) 
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Los activos y pusivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente 
se presentan en ol estada de sirsacion finar:ciera por sí importe neto a! existe un 
derecho legal exigible de cr porsar!os pasivos y activos por impuestos corrientes, 
y están relacionados con el impuesto 6 la renta nplicados por la misma autcridaa 
iributeria sobre la misma entidad sujeta a impuestos, o en dinimas entiduaes 
tributarias, pero prolenden líquicar los vasivos y activos por impuestos corrientes 
an foma neta, a sus sv: y pasivas por impuesto e ta rente Serán realizados al 
mismo liempo. 

    Un aciivo por impuesto ciísrido es reconoado por las pérdidas tibulsrias 
trasartatios a ejercicios futuros y diferencias lnmporates deducibles, en la medida 
en que sea probable que serán Cisponibles ganarclas gravables futuras contra las 
que pueden ser utilizados. Los activos por impuesto iferido son revisados en cada 
fecha del estado de situación financiera y son reducidos en la medida que Po sea 
probabie que los henaficios por impuestos relacionados serán rentizados, 

  

í. Exposición Tributaria 

Au determinar los monas de los impuestos corrientes e impuestos diferidos la 
Compañía considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden 
aceudarse impuestos e intereses adicionales, La Compañía creo que la 
iscumwlación de sus pasivos trbutarlos es adecuada para tados los años fiscales 
abiertos subre la base de su evaluación de muchos factores, Irciuyendo 18s 
interpretaciones de la ley ibutaia y la experiencia anterior Esta evaisación 
deperde de eslimacianes y supueslos y puedo involucrar una seria de juicios 
cerca de eventos futuros. Puede s:rglr meva información aya haga que la 

Compañía caibie su juicio acerca de la iduneidad de los pasos fiscales actuales; 
tales cambios en los pasivos fiscales inpactarán e. gosto fiscal er. el penado en que 
se determinen 

  

  

   

  

Normas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas poro Aún no Efectivas 

Las nuevas nanras, modificaciones a norm: 

  

5 e inerprelaciones que se mencionan a 
continuación, son aplicatles a Jos periodos anyales que comienzan después del 1 do enoro 
de 2014, y no han sido wplicadas antoipadarrente en lá preoaración de estos estados 
Eranderos. 

ía)    NLiF-9 Instrumentos Financieros 

      La NliF 9 pubicada on julio de 2014 reomplaza las guías de ls NIC 39 “Instrumontos 
Financieros: Reconocimiento y Medición", La NIF 9 incluyo guías revisadas pera ia 
Casificación y medición de insinumentos financieros, incluyendo un cuero modelo de 
pércicas crexliticias esporadas para calcular el deteñicro de ¡os sutivos (Inencieros, y 
tuevos requerimientos generales do conlabilidad de caberturas. La NIIF 9 mantiene 
las guías relacionadas con el reconocimiento y baja de 'nstrumentos financieros de la 
NIC 39, 

  

La NIF es efectiva para períodos anuales que somiencen en o Caspués dol 1 de enero 
ds 2018, con adopción temprana permitida. 

La Compañia está rvaluando el impacto potencial sobre los estados financieros 
resitante de la aplicación de la NUF 9, 

(Continúa) 
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(6) 

0) 

(e) 

INTACO FCUADOR S. A. 

Nolas «los Estados Financieros 

(Expresado en Dólares de :os Estados Unidos de América - US$) 

  NIE 46 Ingreso de Aciividaces Ordinarias Procedente ce Contratos con Cientes 

La NIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen Ingresos de 
actividades ordmanas. ouárco se reconocen y on qué monto, La NIF 15 reemplaza las 
actueles guías para el recorocimiento de ingresos, incluyendo ls NIC 18 "Ingreso de 
Actvidades Orcmarias”, la NIC 11 “Contratos de Conslrucción" y la CINIIF 13 
*P-ogramas de F'delización de Clientes” 

  

La NIIS 16 es efestva para perindos anales que cormiencan en o dono.és del 1 do 
enero de 2017, con acopción temprana porrritda, 

  

La Car-2afia ha iniciado el proroso de evaluar e impacto polencral ros.1tante ce la 
aplicación de la NIIE 15, sin embargo, no anticipo que la adopción de la NIIF 151: 
tn impacto signilicetivo Sobre los estados financieros, 

  

Otras Nuevas Normas o Modificaciones « Normas e l:terprotaciones 

La Compañía no espera que las siguientes nuevas normes o modiicac.ones tengan un 
impacto signlicalivo aobre los estados financieros: 

+ Planos de Beneficios De'inidar: Aportecionos ce los Empleados (Modificaciones a 
a NIC 18) 
Mejoras Anuales a las NIIFs Ciclo 2010 — 2012 (varias normas) 
Mejoras Anuales ws las NFS Ciclo 2011 — 2013 (variss normas) 
Mejoras Arles a las NIIFs Cito 2012 — 2014 (varias normas). 
NIF 14 Cuentas do Diferiniento de Actividades Regu adas, 
Contabilidad para la Adquisición de Intereses on O 
(Madilicac.ones a la NIF 1), 

» Adaración de los Métodos Aceptablos de Deprociación y Amertzación 
(Modificaciones a la NIC “6 y NIC 38). 

+ AgriculLura: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y NIC 41) 
+ Método de Participación en Estados Financiaros Separados (Modificaciones la 

NIC 27) 
+ Venta o Contribución do Activos entre ur Inversionista y 

Comjur:os (Modificaciones «lu NIE 10 y NIC 28). 

    

ciones Corjuntas 

    

Asociadas o Negocios 

Detorminación do Valores Razonables 

Las poll:jcas contables de la Compeñía requieren que se determinan los valores razonables 
ce los activos y pasivos fi riores y ro finenciercs Jara propósitos de valoracón y 

  

revelación, corfonre los criterios que se delallan a continuación, Cuanco corresponde. se 
revela en fas nota   ospecificas reforidas a eso activo v pasivo mayor inforrración acorca de 

  

los spuestos ofectuades 01 la determinación de los valores razonables. 

(8) Eréstamos y Partdas por Cobrar 

El valor mzorable de los préstamos y partidas por co'yar, se estiman al valor presento 
de lostlujus de ofectivo futuros, descontados a la tasa de inter de mercado ala fecha 
del estado de tuación finenciera Las cuentas por cobrar comerdialez, non medidas 
al monto ce la factura sí e: efecto del cescuerto es inrrateria. Este valor razonablo se 
determina a. momento del reconocimiento iricial y para propósitos de revelación en 
vada facha de los estados financieros anualaa, 

  

  

(Continúa) 
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(8) 

INTACO EGUANOR $ A. 

Notes a los Estacos Financieros 

jo en Dólares de la: 

  

ados Unidos do Arrénca US) 

  

El monto en libros de las cuentas por vobrer comerciales y otrás suentas por cobrar se 
eproxman a su valor-azonable. cado suvensimiento ce corlo plazo; u por su descuento 
tasa de intorós ce mercado en el caso de aquellos con vere mientos en el argo plazc. 

(6) Propiedad de Irve-sión 

El valor razonable es e :noro estimado on quo la propicdad podría intersmblarse, a. 
la fecha de los estados f nancieros, entre Un comprador y un vendecor dispuestos en 
una transacción en condiciores de independenc a mutLa, posterior a un adecuado 
irercadoo y on la que ambas partes ac.0an vo anisriamente. 

  

  

El velor razonable de la propicrad do irversión fue determinado por Ur perito 
indeoenciente y para propésitos de revelacion (redición categorizada en e: nivel 3 de 
velor razonable —vésse nota 2.d.li) la fecha del estado de silLación financiera 

  

(€) Diros Pasos Firandieros 

El vaor razonable, que se derermina al iomento de reconocimiento inicial y para 
propósitos de revelación en cada “echa de los eslacos financieros anuales, se ca cula 
sobre la base del va or presen. del cxpital futuro y los fuyos de intoros, descontados a 
la Lasa de in:erés de mercado a la “echa del estado de s ¿uaciór Mnianiera, 

  

E valor razonable de los préstamos y obligaciones finansioras (medición categorizada 
en el nivel 2 de valor razonable — véaso “ota 2.c.11) se aproxima al mento en libras 
puesto que las tasas de intorés de los mismos son sinrilares a las tasas de mesnado, 
para instrumentos financieros de similares características, 

  

      

  

Las montos registrados de cuentas pur pagar comercialos y otras cuentas y gestos 
acumulados por pagar se aproximan a su valo” razonable debido a que teles 
in. nertos henen vencimiento en el corto plazo 

  

  

Efectivo y Equivalentes a Efectivo 

El detalle cel efectivo y equivalentes a efectuo al 31 ce diciembre de 2014 y 2013 es el 
siguiente. 

ante aa 

Efectivo en caja y Lanus us$ 
Otras invers'ones 

1,427,24% 

  

us$    
Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 las cuentas por cobrar comorcialos y otras cuentas por 
cobrar se detallan como siguo. 

den



INTACO ZCUADOR 5, A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresado c7 Dólares do os Estados Unidos de Arréxica - US$) 

    
Nélea 

Cuevas gor cobrar comerciales: 
Clemes ocales us$ 
Cines dol oxtado” 
Compañias relac. orcdas a 

757.045 AG ZA 
Prodsivn 921% ceteñoD. (314,485) 25o516) 

US$ 542,559 8,290,668 
tes cuentas 2or cet 

    Ar cioos a aroweadores us$ 524,092 
Compañias resacionzaas a 18,206 
Porción correrte de práslermo, 

a compañías rolacionacas. 2 205,113, 20340, 
Funcionarios y ermploados 674,728 1,039,619 

Otras 70,874 821       

Uss 207965 

lus cuentas por cobrar ro comie.ps 
raid de corsa co ospeo fico us$ 274,658 295,252 
Préstamo a compañíes relacionecas 21 2,43 750,533 

Fancionarca y empleados 37.884 

  

us$ TA TALA 

  

En julio de 2011 se constituyó el Fidolcomiso Mercantil de *l warsión Irtaco" en el cual la 
Compañía os el constfuyer:a; adiclonalrra te, en julio de 20'1 se constituyó el Fidolcomiso 
Mercantil Irrevocab e de “Administración Intaco", en el val el Fideicoruso Hercantil ce 
*Inversón Inlaca” os el constituyente. 

  

El Fidolcomiso Morcantl do «Inversión Irtaco" fue ¿ascrito en el Registro ce Mercado de 
Valores el 4 do octubre de 2011 y su propósito es rocibir del consiluyento el 3% ce aporte y 
ce los empleados en relación de dependencia (corsiluyontes adherentes provio acucrdo 
sario cor el F'delcomiso) un porcentaje de sus remuneraciones mensuales 000 un mismo 
del 29% y un máximo del 8,23% con la finalidad co levar a cabo inversiones que incremerten 
el patsimonio auzónomo. El aporto inicial comprendó US$1,000 rrás la certora detallada por 
cats empleado que mantenga préstumos vigentes con la Compañía a lafecre de constitución 
del Ficelcomiso, Los aldos por cobrar a a entidad de cometico especifico al 31 de diciombre 
de 2014 y 2013 correspondon a lo antes 'ndicado, 

    

La exposición de la Compañía al nesgo de cródto relacianaco cor cuentes por cubrar 
comercia es y otras cuentas por cobrar se revala en la nota 19. 
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INTACO ECUADOR 5, A. 

Notas a los Estados Financieros 

  

prosado en Dólares rolas Estados Unidos de América - US5) 

(9) — Inventarios 

El detale do i"wentarios al 31 de diciembre ce 2014 y 2013 es el s'guionte: 

  

  

2014, 2018 

Materias primas 7,454,138 2.177.271 
Prodsctos teminados 898,201 922,751 
Productos en proceso 22792 14,504 
Materales y repuestos 887,551 86,000 
En tráneito. 852.100 1085790, 

US$ 5,174,308 4,/98.205 

En ol 2014, las materias primas, museriales y otros consumibles y los cambios en productos 
terunados y en proceso reconocidas como cesto de ventas ascondieron a USS26,694,616 
(US$22 515,482, en el 2013). 

En el 2014, la Compañía redujo er JS$26,455 el valor reglsrrado delos inventarios ue materia 
prima y malerales y repueslos para llevar. a su valor “eto do realización (US$5U,854, en el 
2013) Tales reducciones están incluidas en e. costo de venas 

(10) Otros Activos 

El detalle de vlros activos corrientes y no coriertos al 31 de d'ciembre de 2014 y 2013 es el 
sigulonte: 

2014 2013 

Otros arivos vorrientes. 
Seguros payados por anticipado uss 39,902 

Otros activos no corientos. 
Membrosíe us$ 10,006 
Depósitos en garantía 77.172 

  

A, 
(11) — Propiedad, Planta y Equipos 

El detalle y movimiento dela propiedad, piants y nquipos al y 9or los años quo :erminaron el 
31 co diciesrore de 20%4 y 2013 es como sigue 
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(12) 

INTACO ECUADOR $. A. 

Notas a ¡as Estados Financie-os 

(Expresado en Dólares do los Estados Unos de América - US$) 

Propledad. Planta y Equipos en Garanta 

1 31 de diciembre de 2011, terrenos, edícios o instaiac'ones, y maquinarias y equipos con 
valor elo o libros de US$3U,113,278 (US311,637,855, en el 2013), se encuarran en 
garantia de los préstarios y obligaciones financieras contraídos sor la Compara (vés nota 
14) 

    

Cambio enta Clasificación 

  

Duranto el 2014, ln Compañía cencluyó el análisis de terrenos y edificios e instalaciones que 
deben mantenorse comn pare de la propiodad, planta y equipos, y detemmnó que 
US$2,393,781 neto ce depreciación acumulada por US$4,132 deban reclasficarse a 
propiodad de invorsiór Para efectos comparativos y conforme lo requieran las normas 

contables, el camb o en lá « usficación se realizó en el año 2013. 

  

   

Costo por Préstamo Capitalizado ala Propiedad, Panta y Equipos 

Durante el 2014, la Compañía cazitalizó cosra por préstamos por US$804,118 (US$641,977, 
en el 2013) directamente utrihu ales a la construcción de lu rueva Plante de Morteros ubicada 
en la siudad ce Quito, calculados a una tasa de cap.alización del 8,48% en el 2014 y 2013, 

  

Propledad de Inversión 

Fl detalle y mavimiento de propiedad de inversión al y por los años terminados al 31 de 
diciembro de 2014 y 2013 es al siguiento: 

    
  

   

Edificio e 
instalacio tal 

Coste 
Sido 1 de one de 2013 us$ - 1647 61647 
Rodasiicación da srapiedad, planta 

    

easizos frota 11) 1940,829 
Saldo 31 ce diciembre de 203 Ka 
Aidonos 210719 

  

Salco 31 de dielorbra de 2014 Usp 2251542 7 Wnuoas” 73/0088 

Depreciación acumulaca 
Scido 1 de oner de 20'3 us$ - (1200) 

xian dol año - 1027) Gante re dep 
Radlasificación do propiedad, clenía 
yequipas (nota 11) 

    

     

    

  

Saldo 31 e demo de 2013 7438) 
Gasto do depracisción del año - Men _ 480 
Saldo 31 ce dicembre do20"4 E 

Velermeto alos: 
2097 de didembre co 2018 yS5 19EDR2O _ s0Uz0E 244752 
A131 0 clembre de 2014 USS 225152, MATT BOTAS 

(Costinúa) 
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INTACO ECUADOR S A. 

Notas a los Estados Financicros 

(Expresado en Délaros de ¡as Estados Uridos de Artérica - US5) 

La propiedad de inversión correspendo principalmente a terreno y edifico ubicado on el Km. 
14,5 de la vía a Daule que san utlizados por Renteco Renta do Equipos pare a Consinicción 
S A. compañía relacionada, sara uso de o'iunas y bodoces, baje contra:o de arrendamiento 
¡cor vencimiento en 2015, el canon mensual de arrendamiento es ce US$11,461. El contrato 
puedo ser cance ado en Cualquier momento por las partes, sin penalidad alguna. 

El contralo orginal so suscriblé en febrero de 2013 y se ha renovado periódicamente. Al 
perioda de renovación promedio es de un año. No se cobran cuotas cont ageres. 

Valor Razonable 

El valor razonable de la propledad de invorsión se presenta al costo de adquisición. Para 
propós tos de revelación el valor razonable de la propiedad de inversión fue determinado por 
sn perito indopendiente como sque: el valor razonable del terreno se detorrr-20 aplicando ol 

“neioco con auralivo con 2ase a >reclos unilaros obtenidos en la invesigación de mercado y 
“actores de afectaciór como: tamaño, forma, topocraa y factor de comercialización: mientres 
que cl valor razonable de las construcu ones so dotor nó por o. costo de raposición 
depreciado .Alzando los datos publicados en ol último bu alín do la Cámara de Construcción 
y revista técnica Domus, aplicanco indices de esteco de conversación, manten. enta y odad 
dol inmueble. 

  

  

    

La Administración de a Compañis contrató los sersiolas de 1 perito indosenciente para que 
estime el velor razorable (cefsico como el monto estimado en cue la propiedad podría 
Intercambiarso, a la fecha de los estadon financieros, entre un comprador y un vendodor 
dispuestos en una transacción en condiciones de indopendensia mutua, posterior a un 
adecuado mercadeo y en la que ambas pertes actúan voluntasamenle) de la propiedad de 
inversión corsicerardo las variables ndicades en el párrafo anterior. El valor estimado de a 
>rop'odad de inversión a le feche del estado de situación financiera as de USS3,0”8,602 y ha 
sico estegorizado en el 1ivo 3 de valor razonable con ase a las Variables utlizadas on la 

de valoración («base nota 2d li). 

    

  

Léon   

Activos Intangibles 

Los activos intang'bies 41 31 de diciembre de 2014 y 203 corrosponden a llecnaas para usn 
de programas de computación por US$180,589 y US$248,098, respectivamento, y su 
movimieru es como sigue 

  

    
  

   

20 
Costo: 

Saldo nio del año uss 1.008:170 
Adicionar 05 ea 
Seldo al Maa: del año uss 1291508 raros 

Amortzación acumulada: 
Salto a nieto del año uss mar 
Adiciones. (183,425) 

Sadoalfralde año us Tao 
Valor nin en iros 

Seldo alme detato ES 210.999 

(Continúa) 

27-



INTACO ECUADOR $. A. 

  

Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en Dolares de los Estados Uridos de América - US$) 

(14) — Préstamos y Obligaciones Financieras 

      Esta ro: provos información sobre los termos coniracluales de ll 
obligaciones financieras de a Compañía (único pasivo que devenga tere 

  

    
     

  

  

valorizados al posto arrortzado — Para mayor información acerca de la exposición de la 
Compañía al resgo de tasa de inte-és y liquidoz, véase nota 19. 

MB, ¿PE 
Pasos sorrientes, 

Préstamo con compañía relacionada 21 US$ - 764,171 
Préstamos bancarios garantizadas. 1.574.056 3,031,519 
Chligaciones % - 

— TB24,058 

Pasivos no co: 
Préstamos bancarios garantizados. 12.785,363 10419112 

Total préstamos bancarios US$ 20,600,410 20521,567 

    

Todos los préstamos estár denominados en US dolares Los términes y corsicionos de los. 
préstamos san como sigue 

  a 3 
Teens modo RO Pata 5 reses 
cele eromisto toria lees perl dea 

  

     
” ze me 

am aora A AO 
00M EI 

ais codecs 2d ee 
5 Pm a dore es 

    

    

Los vencimientos agregados de los préstamos bancarios no vorrientes pura cada uno de las. 
años subsiguientes al 31 de diciembre de 2015 son como sic 

Año de 
voncimiente 2014 

2016 USES 4,922,196 
2017 2,509,185 
2018 2,335,549 
2019 915,443    

Los oréstamros bancarios estár garantizados con hipotecas abiertas sobre terrenos y edificios, 
prenda industral sobre maquinarias y eculpos con valor roto an ¡bros de US$32,113,276 
(US$11,632,855, al 31 de diciembre de 2013) y garantia cobre firma de acdonistas y 
compañias retacioradas de: exterior 

  

  

(Centaúa) 
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INTACO ECUADOR $. A. 

Notas a los Estacos Firancioros 

(Exoresado en Dólares de las Estados Unicos de América - US$) 

    

En el 2009 la Compañía autorizó la emisión de obligaciones sor /'S$5,500,000 a un plazo 
iráxime da 1.600 día misión se roa 75 on das serias: serio AY por 1541 700.000, que 
devenga la tasa de interés anual Ma del 8.53% y olazo de “440 dis: y, la serie AZ por 
US$3,80),000, que devenga la :asa de interés anual fla del 6.53% y plazo de 1.500 dias. La 
amortización de cspizal pare las series A1 y A2 es semestral y el pago de Intereses es 
trmostra En ol a%0 2014 la Compañía corciuyó los pagos por las ooligaciores emitidas 

       
  

  

  

Tales obligaciones son de gerantía general, por consiguiente la Compañía se cáliga, mentras 
se encuentren en circulación. a mantener la relación de los activas Ibres de gravámenes 
(exc ayendo acivos dilerdos y en Iigio) sobre 'as cbligeciones an circ.lación en no menos 
e. 80%, según lo establecido en a Ley de Mercado de Valores y demás normas ap! cables. 
Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar 

AL 31 de dic'embre de 2014 y 2013 las cuentas por pagar comorcalos y otras cuentas y gastos 
acumulacos por agar se detallan como sigue: 

        

    
hot ae 

Cuentas aer pagar ce ercla! 
retos Is ls 1589,198 

>rzucadoros de! exter 99,665 
roscado - compañias relacionadas a 

us 

ls curas y gastos accmlcis pr paga 
Benoficios a omoleacas 16 us$ 1508,941 
ivdencos por pagar Ñ 
Desoluión do pas. acclostas 18 1.249,26 
Impuesto al elo” ugregado por pagar 600,785 
Retenciones de impuesto ala era e 
impuesto elsa er agregado 174,606 
Funes y empleados 3er 
Atiiaos de clnies 67.027   

  

28.506 
US$ 4907    

La exposición de la Comoañís al riesco de liquidez relacionado con cuentas por pagar 
comerarales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar se reveta eala nota 19. 

  

(Continúe) 
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INTACO ECUADOR S, A, 

Notas alos Estados Financ.eros 

(Expresado en Dó aves de los Estados Unidos de América - USE) 

(16) — Impuesto ala Ronta 

Gasto de Impuesto a la Renta Reconocido en Resultados 

    

  

  

25 
14 rostatiecido 

Impuesto a la renta corriente del año Ls$ (1,717,358) (1,773,659) 

Impuesto lorena dora tras 
us$ (1,717, (1,821,046) 

Impuesto a la Renta Resonocico en Cros Resultados |nlegrales 

2014 Ba 
Impuesic 4 a renta diforido - (ngreso;. uSss - 4,634 

Conciliación del Gasto de Imauesto a la Renta 

La tasa corporaliva de impuesto a la renta ocuatcriana es e 22%. Dichu tasa se seduco al 
12% si ús uilidados se ro vierte» en las compañías 1 trevés de aumentos en el capital 
accionos y se destinan a la scquisición de mag.lnarias O equisos nueves o bienes 
re acionadas con “westigación y tecnología que mejeren la procuctividad, 

  Le siguiente es la concillación entre el gaszo de impuesto a la renta y aquel cue resu taria de 
aplicarla tasa corporativa de impuesto a la renta dol 22%, a la ullidad entes de impueszo ala 

  

  

  

  

renta: 

2013 
204 restablecico 

Uttcac nota, uSS 5.708.005 681118 
Impuesto la cen 1,717,359 1.821.025 

lkdad antes de Irsauesto a la renta us$ 8.002,62 

irpuesto que rasultara de aplicaría tasa 
corporativo Impuasl a a renta 1.690,580, 1,760,476 

reremento (ratuzción) resutarte ce 
Gastos no docuo'blas 89,770 121,800 
Deavción por pago 4 trabajadoras 
siscapasitados e Insrarerto neto 

vetralajecares (61,230) 
US ATT       

Impuesto 3 la Renta por Pagar 

Un resumen del moviminnto de impuesto a la rerta per pagar corriente y de los anticipcs y 
retenciones en la fuente del impuesto a la renta es ol siguiente; 
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TACO EGUADOR S. A, 

Notas a los Estacos Financieros 

(Expresado en Dólares de los Estados Unicos de América - USS) 

Imguesisa lenta 

  

  

  

    

20 a 
Aia y Fis y 
peteciocen__ Porpugas iones POr SOpOr 

Soldoo al llo dal 5% us con 7 18 
Ir paeso laca conintedel año 1717 58 1730 

Pago colacao wla ruta osa 
aticr o cnasa es) 

AN po y rolnlanos as Ímpuesto la rent 590.512 - 
Erguesto a a salda de chisss Ba 
¡Cormensación de a os y resaricres 
ata olimpo pr pagar 2474003 25) 

Sacos lol del ño use =— sora 

  

Activos y Pasivos por Impuestos Diferides 

Al 31 de ¿cembre ce 2U13, los actos y pasivos por impuestos difericos reconccicos son 

    

Res 
Saldos al Seldos al 
1 doma 1 de do 
de2013 Resulta 28209    

Iraola uc sica 
Propisdac, plena y cquipos 

  

1781 000 

  

   

        

Impumsto oido eciio APZABT, 00700) 
Impuesto dfeide paso aouini 
Eropsecad, parta y equips fran 19593 E 
Beneficos a cmolvsdos (554) as 
Acta va dean ro 250 28m. a 
Presamna y onkgnciones ingrcieras (12,87) 

Impuesto corido as vo E 
Impuesto cido pmssn meta US$ 42708. (47.387) - 

Situación Fiscal 

Las declaraciones ce impuesto a la renta, mpueslo al vi'or ngrogado y reteaciones en la 
fuente presentadas oor la Compañía por los años 211 al 2014 están abiorias a revisión de 
las autoridades Lbutaras. 

Precios de Transferencia 

El Decreto Ejecutivo Ne. 2430 publicado en el Suplemento ul Reg'stro Oficial No 494 del 31 
de dicierbra co 2004 incorporó a la egislación tributaria, con vigexca a sartir de 2005, 
normas sobre la determinación de restados trib.lsbles, originados en operaciones con 
ertes relacionadas. A par: del año 2012, de acuerdo con ¡a Resolucón del Sorvico ce 
Rentas Intemas (SRI) No NACTIGERCGC12-00011, los sujetos pas:vos de impuesto a la 
renta que hayan otectuado operas unes con partos relacionadas locales yo domielisdas en 
el exterior, dentro de un mismo pericdo “iscal en un monto acumulado sLpeñor y 
US$6,000,000, dohon presentar al SRI el anexo de operaciones con par:es relacionadas o 
informo do arecios de transferencia 

  

  

(Continúa) 
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En el año 204 la Compañía conduyó el estucro integral do procios dotransfarensia sobre las 
transacciones efectuadas durante el año 2013 y no se identificaron ajustes al gasto y pasivo 
sor impuesto a la renta como resultado delos términos y cancicioron de alos transacciones 
Alatecha de ertsión de los estados finsrcsros, e esluc o de precios de anserencia por el 
año 2014 se encuentre e proceso; sin smbargo, con hase al aná isis prolminar ofcciuado, la 
Aduwistración de la Compañía no antipa ningúr ajuste al cesto y pasiva por impuesto a la 
rorsa reflejado on los osados fnancioros acjuntes. 

       

  

      

Boneficios a Empleados 

  

jetalle de beneficios   empleados al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es carro sigue: 

  

202 2013 
Contibuciones de saguíac sccial us$ 33.058 74,545 
Benefcios socia's [amncipairente 
leceles) 290.528 272865 
Partsipacion ce los trabajsdcres en 

las utlidades. 1.261,900 1257,301 
Resena sara pensionss ce jubilación 

primera 1,088,385 979 
Resena sara Indemnizaciones por 

desahucio 479,953 Ar2. 512 
UsS 2200804 

Pasivos conientes USS 1660.40 
  1,540,318 

  

      

Participacion delas Trabajadores en las Ullidades 

   Do acuerdo cor las leyes laborales vigentes, la Compañía cebe distibur entre si 
trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta, La Compañís ha estimado el 
gasto de participación de los trabajadores en las utilidades en US$” 310,355, en el 2014 
(US$1,400,852, sn e 2013) Al 31 de dicierore de 2014 y 2013 la participación de 
trabejadores en las utilidades se presenta neta de anticdos concedidos a funcionarios y 
empleados can cargo a este beneficio El gasto es reconocido sn les siguientes partidas cel 

  

  

     

  

estado de resultados y olros resultados in:agrales: 

2054 2013 
Costo do ventas us$ 235,224 282,111 
Gastos de adn' nistración, 

venias y generales 1,075,134 1,138,742 
USS 1,400,853    

Koserva para Pensiones de Jubilación Patronal e Inderrizaciones por Dessucia 
  

El rrovimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilación patroral e 
indemnizaciones po" desahucio en los años que verminaron el 3% de diciembre de 2014 y 2013 
ese sigulents.



INTACO ECUADOR S A. 

Notas a los Estados Financioros 

(Expresado on Dá'ares de los Estados Unidos de América - US$) 

  

denia 
kbiación — clanes por 
prrona_ desahucio ota 

Obligaciones por bonoñ'cs defridos al 
1 de ere de 2013 Ugo asa7Ae eso 1840 508 

Inc uide on asultados el perido: 
Cesta por sardolos acluales 181,460 18,029 160.296 
Costa Menciora 80,128 94202 

E aia 

  

lui en clos rusutacos ¡negralos 
Pr da actuaral que surge de justas 
a experiencia 

Otras 
enate os pagar: 

Oakiacio a ps benslcos deis a 
31 ce dclambro de: 2813 

  

Incluido en resutadas del periodo: 
Coso pa sancion clas. 
Costo nene ero    

heluico o tias rosulados Intagralas 
Ganoncia acluadal que sua cs a ustes 
cr xoerancie y camblo sr suas (55.410) 50 cam 

  

Otros: 
vetcios pegados 

Cbligse cnes por denofcios defnidos al 
21 de diciembre de 2814 Les 

  8 

  

0358 

Según se indica en e: Código del Trabajo del Ecuedor :odos aquellos empleados que 
curralierer 25 años de servicio ara un "nisma compañía tienen cerecho a jubiación 
patronal, benefido que se determina en base a los años de servicio, edad de: ema.sado al 
imermento del retiro yal promocio de aremuneración anual percibida er los cinco añes previos 
a lo fecha do retiro. Además, dicho Cócico estab 908 que er los casos de torminación de la 
relación laboral por desabuc'o, el eraleador benifica-á al trabajacor con el equivalente «1 25% 
de la úlima remuneración 1 ersul por cara 1.50 do los años de servico prestados. 

  

    

La Compañía acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por ura firma. 
de acluarios adopondiertes, Según se indica en los ostudins actuariales, el métoco actuarial 
¿filizado es el "Método de Crédito Unitario Proyectado”, vaw esta métado, eo atribuye ura 
darle de los bonoficias que se han de pagar en e futuro a los servicios prestados en el período 
corriente, Las ob igaciones se mider sagún sus valores descontados, puesto que existe la 
Josiblidad de que seen satisfechas muchos anos después de que lus empleados hayan 
orostedo sus servicios. Las disposiciones legales no estastecen la ob! gateriedac ce consillur 
“oncos o asigrar activos para estos beneficios. 

  

    
  

(Cortina) 
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Las provisiones del pian de jubilación consideran la remuneración del emp'endo y demás 
parámetros estab ecidos en el Cócigo del Trabajo, con un rrinimo para la cuantlicacón de la 
pensión vita'ca mensual ce US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilación del IESS y 
e US$30 si sélo :lene derecho a lá .ilación patronal y 25 años mísimo de servicio sir odac. 
mínima de retro, Do acuerdo a los ostudios sctunriales contre:ados, los que cubren a todos 
los empleados er relación de desencencia, e. valor presente de la reserva matemática 
actuarial de jubilación patranal al 31 de dicierrbre de 201£ y 2013 es como sigue: 

    

     

  

2010 m3,   
Trabajaccres Jubindos use 21,080, me 
Tiebeascres gotios con dereche adquitco 

¿ fubilación vtalicia (con 25 aos o más 

  

de senécio) 204,005 
“Tratrjadores notivas snm tlempo do sonscic 

entro 19 años y menos do 25 aus de senécio 526,194 445,102 
Imba.scores 06; v05 con menos de 10 
años de servcio 250,970     

AOS 
  

Los principales sa.puestos considerados en los estudios actuurialos a la fecha del estado de 
situación firanciora son les s'gulontes: 

asa co descuento 6.54% 7.00% 
Tasa de crecimiento de salario 2.00% 3.00% 
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50% 
Tasa de rotación (promedio) 11 80% 8.00% 

TMIESS TMlESS 
Tabla de mortalidad e imualidoz 2002 2002 

    

  

Las suposiciones Actunriales constituyen las me; ores estimaciones que la Companía posee 
úscbre las varablos que determinaran el pago futuro de esta 071 gación. Las namblos en as 
tesas o supuestos 1 saxos en los esludios actuarlales pueden tener ur etecto importante en 
los montos reportados, 
Análisis de Sensibilidad 

Carlos razonablemente pasibles en les s.posiciones sctuarisles rerevantas a la fecha del 
estado de situación financiera, siempro quelas olras suposiciones se mantuvieran constantes, 
habrian afectado la obligación por beneficios detinidos en los importes incluidos en la tab a a 
continuación. 

le diz embro de 2014 

   

  

daa 
patronal 

lasa de Jescuevo - aumonia de 0.5% us$ 180,490) (69,350: 
Tasa de descuento » cismiución ue C,5% vo.082 ae 
Tasa de noremero Salaral - aumero de 0.5% 22.886 45.405, 
Tasa de incremento solar - isrinución de 0.5% 183,420 160, 

  

(Cantinúa) 
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Gaslus del Personal 
Los valores pagados pur la Compañifa en concepto de gastas del persona! ircluicos en los 
ruoros de costo de ventas, gnstos de admiisiación y ganeralos y gestos de ventas en el 
estado de resultados por ¡os años terminados al 31 de diciembre de 2614 y 2013 se resumen 
a continuación. 

  

2014 CN 

Sueldos y salerins USS 3845912 
Eenofcios sociales 1,439,447 1,404,782 
Pallicipación de trabajanores 1,310,358 1,460,859 
Jubilación patronal y desahucio 405.590 B01A1B0 

US$ _ 7,091,307, 7,045,126 

Capital y Reservas 

Cavital Acolores 
La Compañía na eritdo únicamer's accienes ordinarizs y non-nativas con valor nomina! de 
US$1 cada uns. El cetalle de! número de acdlores autorizadas, suscritas y pagacas a'31 00 
diciembre do 2014 y 2013 es e, siguiente 

  

      2014 2013 

Acciones autorizadas 29,090,000 20,090,099 
Acciones suscritas y pagadas 10,040,009 10,049,000 

Aporte para Futura Capitalización 

E! 29 de julio de 204 la Junta general extraordinaria de accionistas de la Compañía conoció 
y resolvió anánimerrente que se restiluya a los accionistas el saldo de la cuenta aportes pare 
“tura aumento de cagi'al por un monto de US$1,248,260. 

Brserya Legal 

La Ley de Compañías de ía República dol Ecuador, requiere para lus compañías aná 
que salvo disposición estatutaria en contrario, de la uilidad reta anual <o tomará yn 
porcentaje no imonar a un 10%, destinado a “ormar ca fondo de reserva legal hasta cue ésto 
alcance por lo menos el 59% del capital social de va compañía, Dicha reserva no está sujote 
a d'stribución, excepto on el caso de liquicación de lá compañís, pero puede ser ul 
aumorios de capital o para cubrir pérdidas en las opecaciones, 

  

    

    

Besoive de Capital 
Do acuerdo con lo provisto en tas disposiciones socioterías vigentes, el saldo de la reserva de 
capitel no está sujeto a distribución a los accioristas y puede sor cbiato dé capiiaización en 
la parte que exceda el saldo de ¡as pérdides acumuladas, previs decisión de la junta gonerel 
de nocionislas. 

(Contnúa)
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Resultados Acumulados par Ap ¡cación ce NIC. 

La Suporintendencia de Compañías del Ecuidor mediante Resolución No. 
80.G.1Cl CPAIFRS.1 1,007 publicada en el Registra Oficial No. 566 del 28 de actubre de 2011 
estableció que los ajustes proverientes do lá adopción por prinera voz de las “NIF” 90 
registren en ol patemonlo en una subcuenta derominurla "Resutedos acumulados 
provenientes de la :dopción por pnme-a vez de las N.IF”, sesarada del reste de las resultados 
acumulacos. El sado deudor de esla conta podrá ser absortido por los esullados 
sacurilacos, 

Otras Rosultacos Integrales 

  

Corresponce a las pérdidas 9 ganancias notuarisles que surgen de las ruovas mediciones de 
'as obligaciones par p anes de Sengficios definidos (véase no'as 3 y 4-1) 

  

Dividendos 

=n e año 2014, la Compañía distribuyó d vicendos por JS$1,096,495 sobre lus utilidados de 
2013 

Alatecha de emisiór de los estados financieros adjuntos, el Directorio de la Compañía no ha 
propLeslo el monto a distribuir por cividendos contra las utilidados del año 2014. 

Administración del     'sgo Finan   ro 

En el carso normal de sus Operaciones la Compañía está expuesta a los siguientes riesgos 
relacionados con el uso ce instrumertos financioros: 

  

+ Riesgo de crécito 
» Riesgo deliquicez 
«Riesgo de morcada 

  

Marco de Adninistración de Riesgas 
  

y supervisar el marco de 
5 do 

La Adirinis:sución de la Compeñía es responseto par estall 
administración de riesgos, así como ol desarrolla y monioreo do las políti 
admunistración de riesgos, 

  

  

Las politicas de acministración de ncsgo de la Compañía son establecidas con el objeto de 
¡eniicar y analizar les riesgos enfrentados por la Compañía, far límites y controles de riesgo 
adecuados, y para monitorear les riesgos y el cumplimiento de 'os Íímites So ravisan 
regularmento las politicas y los sistemos da administra ó, de riesgo a fin de que reflejen los 
cambios er las condisiones de mercaco y er las actividades. La Comoaña, a través de sus 
normas y procecimentos do admiristración. o-elende desarrollar ur ambionte de control 
plinedo y constructivo en el que todos los empleacos entiendan sus roles y obligaciones, 

  

      

  La Administración de la Compañía monitorea el cumplimiento de lus políticas y .0s 
procedimientos de acmin'stración de rigsgo y revisa si e: marco de administración de riesgos 
os apropiado respecto de los rlesges a los que so enfrenta la Compañía. 

(Continúa) 
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Riesgo de Crédito 

El riesgo de crédo es e tiesco de pérdida financiera que enfrenta la Compañía si un cliente 
o cantraparte de un instrumento f nanciero no cump e con sus adligacianes centractuales, y 
se urigina principalmente del eleclvo y equivalentes a cfesvo, cuentas por cohrar 
comerciales y otras cuentas por cobrar 

  

Exposición al Riseuo de Créciio 

La exposición máxima al riesgo de crédilo a a fecha del estado de sizuación firanciera es 
Lomo sigue 

    

os 2ma 
Eleclhoy equiacntes ico 7 155 1800351 
ans per lar somete. E 0256 658 
Otras cuantas no” cobrar e 2582053 
tras cuentas corcobrarro con 8 PER 

ut 18122 

  

  Cuentas por Gobrar Gomorra 

La exposicion de la Compañía al riesgo do crédito se ve afectada principalmerte por las 
caracteristicas individuales ce cada denle. Las cuentas par cobrar comerdales estan 
compuestas por un rúmero importante de c entes co la incusina de la construcción y 
distrsuidos 7 diversas árcas goográficas, La evaluación de crédito cont rua se realiza sobre 
la condicion financiera de los cientes. Desde Ln punto de vista geografiso a demográfico 10 
existe concentración de rasgo de crédito 

  

       
       

   

La Compañia establece ura provisión para detenoro co valor que representa su astirración 
de las pérdidas incurridas en relación can los deudores comerciales. Es:a provsión se 
detemina en base a una evauación especifica que se relaciona con expusicionos 
individualmente significetvas y con base a una evaluación colectiva para los saldos no 
significativos, 

  

La exposición máxima al riesgo de crédito gara cuentas por cobrar correrciales e la fecha del 
estado de siluacion financiera por tipo do eliana fue: 

2004 2013 
Gtendes sussricies uss 8818ra 1,127,502 
Distriaicores 1,237,603 
Mireistes     

Er el rubro de venta de bienes, dos compañías dis.sibuidoras reg'stran el 15% o más de las 
ventas netas de la Compañía, Estas dos clientes principales regisiran US$1,378,983 dal 
saldo de cuentss por cobrar comerciales «| 31 de diciembre de 2014 (una compañía 
distribuidora y saldo de US$506,386. en el 2013) 

  

  

(Continúa) 
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Pé-didas por Deterioro 

La antigiadad de os saldos de las cuentas por cobrer corsercialos a cada fecha del estado 
de situación financiera os la s guiente 

  

  

  

     

os 2m3 
Váarbado_Desños > Via bus Deia 

vigentes USE 4432015 - 495082 4 
¡encidas 09 1 230 dies 162.322 z 

Varias de 31 a 20 das 260,250 
idas de 91 180 días 13,474 

'Vancicas da 181 a 300 días saca 
Varscicas más de 300 días PO 

us$ SINO 27A, 758616 

    

La variación en la provisión per deterioro con respeczo a as cuentas por cobrar comerciales. 
en los años que terminaron el 31 do diciembre de 2014 y 2013 fue la siguiente 

2018 — ms 

Saldo al inicio del año. US$ 260610 
Peoisión pur deterioro del año 54870 
Transferencia por escisión 
aldo al final dol ano s: 544      

Eseciivo y Equivale 

  

Efectivo 

La Compeña mantenía stectivo y equivalentes a efectivo por US$708,961 1 31 co diciembre 
de 2014 (US$1,903,397, al 31 de diciembra do 2013), que representan su máxima expos ción 
al riesgo de crédito por estos activos El efectivo y oquivalentes a efectivo son rranton dos 
oríncipalmente con bancos e instituciones financieras que están calificadas en el rango AMA- 
Según las agencias callficadoras Pacific Credil Ra.ny y Bark Watch Ratings. 

  

  

Riesgo de Lig 

  

El riesgo dolíquidoz es el riesgo ce que la Corroañía tenga diicutadas para cu 
obligaciones asoc adas con sus pasivos financieras, que son ¡ quidados medianto a ereca 

ds efe=tvou otros activos finanasros. El enfoque de la Compañía para administrar liquidez 
es contar con los rec.rsas suficientes para cumplir cor sus obligeciones cuando vencen, tanto 
en cor diciones normales como de tensión, sin incurrir en pércicas “1aceptables o ariesgar la 
reputación ce la Compañía. 

La Administración de la Compañía dispone de irformación que le permite monitorear los 
requerimientos de flujo de electiva, sor lo general ere como objetivo contar con los recursos 
recesarios para solventar los gastos operaciona es esperados durante un período de 15 días, 
incluyendo ol pago de obligacionos firencieras cuanco vencen; esto excluye e. posible 
invoacto de circunstencias exemas que no puecon xrededirse “azonablerente. A la fecha 
de emisón do as estados fizarciezas no so han delectado situaciones que a critero ce la 
Admin stración puedan ser consideradas corno riesgo de liquidez, 

(Contirúa) 
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Los siguientes son los vencimientos contraclusles de pusivos financioros, incluyerco los 
pagos ostimados de intereses: 

  

lets _cerraduces ta aro 

Erroneo hrs USE ZE SO Lena 
Ces pr pre cemar ae Eg 5 

Enga ales a ja TS    cs ca y pa 
pa sto      

     

     

    

AUS tes aun 
uma a 

  

patas ema 

  

Riesgo de Mercado 
El riesgo de morcada ns ol rasgo de que los cambios en las procios de mercado, pa ejemplo 
en as tasas de cambio o Lasas de inzerés, afocten los ingresos de ls Compañía o el valor do 
los instrumentos financieros que mantiene, El objetivo de la administración dei riesgo de 
mercado os administrar y controlar las expesiciones a asto riesgo dentro de parámetros 
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad. 

  

    

Riesgo ce Moneda 

  

La Compañía, on lo posible, ro ertra en transaccioros denominadas er. monedas diferentes 
al U.S, dólar, moneda funcional. por consiguiente, ¡a Admirisiración considera que la 
expusición de la Compañía al iesgo de        

Riesao de Tesa de Interés 

La Compañía administra ol iesgo de lasa de interés contratando on la mecida de o posible 
préstamos a tasa fla. 

AL 31 de diciembre ce 2014 y 2013 sl perfil de las tasas de Interés de los pasivas financicros 
de la Compañía que devangar intereses es como sigue: 

    

  

2014 2013 
“Tasa de interés Ha: 
Fashos financieros. US$ 3,700,978 ESA 
Tasa de interés variab: 
Pases financieros US$ 1601093 16,590,700 

(Cent =úa) 
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Análisis del Velor Razonable para Instramentos Financieros a Tasa de Interés Ella 

La Compañia nu meo los actvos y pasivos financieras al valor razonabio a través de 
resultados y no entra en trarsacciones co darivados come instrurrentos de cobertura. Porlo 
tónlo, una variación en la tasa de interés al “nal do: período que se informa no afectaría el 
valor registrado de los act'vns y pasivos firancieros a tasa de interés fija, los resultados o ol 
patrimorio de la Compañía 

Análisis de Sensibilidad del Fiwia de Efectivo para Pasivos Financioros a Tasa de Interés 
Variable 

Una variación de renostnas 100 puntos básicos en las tasas de inzorés al firel del periodo 
que se informa hebria incrementado (disminuido) la utlidad rela y ol palituenin on 
axroximadamento USS131,155 (US$114,435, en el 2013), Este análisis asume quo tocas las 
oras variablos permanecen constantes. 

  

Administración de Capital 

La aolilica co la Compañía es mantener un nivel de capital quo le permi: conservar la 
confianza de los invers.onisas y los acreedores y sustentar al desarrolla futuro del negocio 
El capital se compone de! patrimonio lot. 1 a ¡unta de accionistas establece lus Jocesicaces 
adicionales ce invers.0nes do capitel y en función co ello determina e nivel de uriidades cue 
serelnvierte anua miento y el nivel de rividendos aus se paga a los acuwrstas, La Compañía 
no astá sujela y requerimientos externos de incrernento de capital No hubo cambios er el 
entoque de la Compañía para la administración ce capital Juranto el año, 

    

      La Compeñía have seguimonto al cepital, uclizando el indico douda neta ajustada a 
oatrimonio ajustado Para este srapós to, deuda neta ajustade os cefinida como el total co 
pasivos, rrás dividendos propuestos y no acumulada», de haberlos, y menos ofectvw y 
equivalentes a efectivo; y el petrimorio ajustaco incluye tocas los camponertes dol patrimonio 
ienos los dividendos propuestes no acumulados, de haberlos. =lIrcice deuda net: ajustada 
a patrimomo «jurado de ¡a Compañía al término del poriodo del estado de sitzación finarcera 
era el siguiente: 

     

      

  

pora 20 
Total pasivos US$ 329,780 31,731,860 
Menos efectio y equivalontas a efectivo (708.951 — (1.809,30) 

Deuda nota ajustada US$ _ 32207829 
Total Satrimonto US$ 24,488,600 
Menos dividendos propues:os y no. 
acumulados. a — PDA: 

Patímono ajustado LSS- 34,438,696 20,909,485 

Incize deuda neta ajuslaca a 
paltimonis ajustado 05 100 

Continúa) 
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Transaccionos y Saldos con Partes Relacionadas 

Transacciones cor Compañias Relacionadas 

El resumen de las principules <ramsarcianes con compañías relscionades a través de 
propieded o acministración en los años que terminaron el 31 de dicien:are ue 2014 y 2013 08 
el siguiente: 

204 203 
Comprs de mes pr ms USs aca 9354209 
Camaras de equipos de sonslucaión 27730 
Comoras de pracuntos ter—trados mae 
Comas de malaculs y mpuestos 0 E 

Venta de aquoos de co"slucción 107,303 
Ventas do productos “nibundos. 2288 
Ventes de rate prima - 
Verla de cos achos 

Aguiar co bedogas y alias 156.000 
ag por senácios y corras varas 78.144 

  

eres gunacos: 
Irterezcs sopacos     100.507 

Duranto los años 2014 y 203, la Compañía compró materias primas prircipalmerze acilivos 
y cemento blanco 3ara su proceso praductivo 3 Intaco Intomacional e Intace Costa Rica. 
También vendo cquipos de consuce ón que son come-cializados por Renteco Rexta de 
Equipos pera la Cons.ucción S, A. las precios que las compañías relacionadas facturan 

ertre si y aque los que carga la Compañia ss aproximan a los precios de merca:   

La Compañía recibió préstamo para capita: de trabajo de South Pacfic Trade Company con 
venamiento cn noviemore ce 2015 y tasa ce mterés fije del 7% Lu Compañía canceló 
anticpadarmente vee próstemo o el año 2014, 

La Compañía mantiene dos préstamos para capital de trabajo con vensmianto hasta junio de 
2016 y agostu de 2017 y tasa de interés variable anual del 6.0% y 9.45%, respectivamente, 
chos fandos fueron cedidos a Rentoco Renta de Equipos pera la Construcción S. A, como 
párle del oroceso do oscisión 

  

Unresumen ce los saldos con compañías re acionadas “esultantes de las lrersuccionos antos 
indicadas al 31 de d'clembre de 2014 y 2013 es como sigue. 
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2014 2013 
Activos, 

Cuentss por egorar comercia ss Uss 66,158 $70,893 
Otras cuentas por cobrar 518,206 537,290 
Otras cuentas por cobrar - porción 

    

corlente de préstamo 409,940 
Otras cuentas por cobrar - porción 
no cornente de préstamo 421,433 750,533 

Pashos: 
Préstarios y obligaciones financieras 76c171 
Cuantas por pagar comerciales US$ 2,508,753 2,919,368 

Lransace ones con Personal Clavo de Gerencia   

Duranle los años 2014 y 2013, las cum ensaciunes recibidas por el personal sjeculivo y por 
la gerencia clave por sucldos, beneficios sociales a corto plaza y planos de 2eneficios 
definidos a largo plazo se resumer a continuación 

    
2014, ETS 

Sueldos y salanos USE 352862 
Beneficios a corto plazo 59.521 
Beneficios a largo plazo 39131 

Ingresos de las Actividades Ordinarias 

    

      

Los ingresos de <a Compañía provieren principalmente de la venta de bienes y se detallan 

204 2013 

Vents de bienes US$ 54,200,000 54,301,801 
Alyulles ce equicus - 1,359,957 
Von A73,9co ¿771 

us$ 73,908 E 

(Continda) 
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(23) — Gastos por Naturaleza 

El gasto atendiexdo a su naluraleza so ccralla coma sigue en los años terminadas el 31 de 
diciembre de 2014 y 2013 

2614 2ota. 
Hateriss primas y cambies en puucuc:os 
terminados y pracuetos 62 proceso 26,504,518 20,515,482 

Gasto de personal 7,901 307 7.045,36 
Gasro portranaporte de morcadoría 27500 1,590,690 
Gas:s por riseraninianta y reparaciones 1/828.310 1,958,036 
Gaslo por Ueiasiación 1811.048 1.454,980 
Gasto (reversión) par datariam re. 
prapiedad y oyalpus 2,991 055175) 

¡Gasto por rpucstos y contibuciones $12,861 879,295 
¡Gasto por senicios básicos 091.520 $02 788 
Gasto por publicidad 426,187 499218 
Gasto por honeraños y sendcios prestados 429,507 688,089 
Gasto por compra du pallat 241.064 200757 
Gasto por gLarcianta 222.004 287,570 
Gasto por alquieres 280,507. s 
Gasto por seguros 220507 
Gasto por amortizaciones 
Gasto por detorloro ds suenias por cobrar 
Cte. 

us 

(24) — Ingresos y Costos Financieros 

El dotal'e de ingresos y costos “inancieras por los años terminados al 31 de ciciembre de 2014 
y 2013 se resumen a cent 1usción 

  

2014 2013 

    

Ingrescs faanciero; 

    
Intereses ganados USS 171,025 248,970 
Diferencia 07 cambio 2416 

uss 712 250,885 
Costos frene oros 

Intereses pagados USE (837,490) (609,252) 
Comisiones pagadas (22,578) (41,985) 
Diferencia en cambio (1o,s7a) 

us; (651,230) 

  

(Continúa)



25) 

es, 

INTACO ECUADOR $. A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresado an Dólaros de los Estados Unidos de Ariérica - USS) 

Compromisos 

Cor-rato de Suministro 

En mayo de 2014, la Compañía suscribió ur contalo de suministro con Construmercado 
$. A. (Operadora), a 3 años plazo, rrediante el cual se oblica a verderlo pariócicamente y de 
formz »o exclusiva los sigulenzos productos Boncex, Enlumax, Pegaalok y otros que s-ver 
para rerestmientos cerámicos y mireralos, constucción y revestmientes de paredes, 
ieclación y proleccón de pisos. La Operadora a su voz se encargará de abastecer de los 
productos amtos indicados + los Franquiciados Inciicuales del Sistema Disensa 
(Franguiciadas), El contrelo estableco que el volumen ce compra para tl «o 2014 cs de 
154,350 toneladas y para los siguientes años se fijarán de mutuo acuerdo entro las partes. El 
contrate tamb 67 estipula un descuento por cumplimento de valurien de compras ce antro cl 
1% y 2.5% sobre el srecio de venta ea caso co que se supere en:ro ol “00% y 110% del 
volumen de compras eslblecido en cada 2%, Para compras de contado se establece un 2 
de cescuento sobre el procic de venta, 

  

  

  

   
  

  

    

El precio de venta será establecido por ls Compañía nonsiderande un margen competitivo y 
razonable para la Operadora y los Franquiciados, Los términos de crédto son ce 30 dias 
vara los pedidos que hayan sido atendidos y 4 cias para las ventas al coxado. 
Adicionalmente, la Compañía apcrió cen US$50,000 a faver de la Operadora para que realice 
actividades de marketing, promoción y publicidad de los puntos do franquicia y de los. 
productos ofortados. 

Hechos Posteriores 

La Compañíz 10 evaluado los eventes subsecuentos hasta el 27 de febroro de 205 Tec er 
cuelos estados financieros «juntos ostuvioron disponibles para ser omiticos. Ningún ezonto 
sigríficatiwo ocumó con posterioridad al 31 de dicombre de 2014, fecha del ostaco de 
slluación fiuundora pero antes del 27 de febroro de 2015, que requiera “evelación o justo a 
las estados “nancieros adjuntos, 

 



e, 
cutting through complexity? 

 


