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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
INTACO ECUADOR S. A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de INTACO ECUADOR 8. A., que
comprenden ¢l cstado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2012, y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por ¢l aiio terminado en esa fecha, asf como un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Administracién de la Compaiifa es responsable de la preparacién y presentacién razonable

de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera, y del control interno determinado por la Administracién como necesario para
permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude
O error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados cn

nuestra auditorfa. Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditorfa. Estas normas requieren que cumplamos con requerimiento éticos y planifiquemos y
realicemos la auditorfa para obtener seguridad razonable de si los estados financieros estdn
libres de errores materiales,

Una auditorfa comprende la aplicacién de procedimicntos para obtener evidencia de auditorfa
sobre las cifras y revelaciones presentadas en los estados financicros. Los procedimicntos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién de los riesgos de error
material en los estados financieros, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos relevantes para la preparacién y
presentacién razonable de los estados financieros de la Compaiifa, con el propésito de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiifa. Una auditorfa
también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de
que las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una
evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para expresar nuestra opinién de auditorfa.



/) Crowe Horwath Romero & Asociados.

Opini6n

4. En nuestra opinién, los cstados financieros mencionados en el pdrrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de INTACO
ECUADOR S.A. al 31 de diciembre del 2012, el resultado de sus operaciones, los cambios en
el patrimonio y sus flujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financicra.
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INTACO ECUADOR S.A.

Estado de Situacién Financiera

Al 31 de Diciembre del 2012

Activos
Activos corrientes:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar
Otros activos financieros
Inventarios
Otros activos
Total activos corrientes

Activos no corrientes:

Propiedades, planta y equipos, neto

Propiedades de inversién

Activos intangibles

Otros activos financieros

Otros activos

Aclivos por impuestos diferidos
Total activos no corrientes

Total activos

Notas 2012 2011
(US Ddlares)

4 1,368,705 1,385,581
5 8,127,019 6,883,942
6 26,964 1,717,848
7 4,677,978 4,659,171
8 14,425 13,951

14,215,091 14,660,493
9 35,545,392 23,412,760
10 54,369 55,397
11 307,631 319,739
6 301,943 136,696
8 39,896 29,876
15 42,703 -

36,291,934 23,954,468

50,507.025 38.614.961
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Notas 2012 2011
(US Ddlares)

Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:

Préstamos 12 4,772,171 4,098,127

Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar 13 7,685,077 4,321,935

Pasivos por impucstos corrientes 15 1,690,572 1,650,228

Obligaciones acumuladas 14 1,703,758 1,505.676
Total pasivos corrientes 15,851,578 11,575,966
Pasivos no corrientes:

Préstamos 12 5,970,079 5,878,218

Obligacién por beneficios definidos 17 1,349,895 1,101,484

Pasivos por impuestos diferidos 15 - 7.954
Total pasivos no corricntes 7.319,974 6.987.656
Total pasivos 23,171,552 18,563,622
Patrimonio: 19

Capital social 8,540,000 6,540,000

Aportes para aumento de capital 1,248,260 1,248,260

Reserva legal 2,247,953 1,473,745

Reserva facultativa 106,810 106,810

Utilidades retenidas 15,192,450 10.682.524
Total patrimonio 27,335,473 20,051,339
Total pasivos y patrimonio 50,507,025 38.614.961

<
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ladques Mas Ing. Leonardo Vizhilay
atrente General Gerente Financiero

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

C.P.X—Jazmin Loor

Contadora General



INTACO ECUADOR S. A.

Estado de Resultado Integral

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2012

Notas 2012 2011
(US Délares)

Ingresos ordinarios 20 53,799,296 44,439,774
Costo de ventas 23y 26 (27.912,637)  (23,110,624)
Utilidad bruta 25,886,659 21,329,150
Ingresos por inversiones 21y 26 57,487 59.650
Otras ganancias y pérdidas 22 413,405 339,534
Gastos de ventas 23 (4,218,946) (2,750,702)
Gastos de administracién 23 (11,488,977)  (11,201,759)
Costos financieros 24y 26 (1,055,938) (980.885)
Utilidad antes de impuesto a la renta 9,593,690 6,794,988
Gastos por impuesto a la renta:

Corriente 15 (1,851,607) (1,505,112)

Diferido 15 50,657 11,766

Total (1,800,950) (1,493,346)
Utilidad neta y resultado integral del afio 7,792.740 5.301.642
Utilidad por accién bésica y diluida (US délares) 25 1.15 1.43

Vi
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Ing. Leonardo Vizhiiay
Gerente Financiero

Ver notas adjuntas a los estados financieros.
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INTACO ECUADOR S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2012
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Caplial ‘m'r:u Heserva Reserva Meserva do mﬁ'
Notws__ Nt ! sle Caplial LETT) Fueuliutlve Capltnl e lms NITV Hesulimlim Togul

Ralidw ul M ale diciemibre del 2010 LMoo 200300 N4 787 o "M&T.;nv.m 1037100 ERALUAT) (FEILEAL

Aumnenin de capitsl 19,1 S 200 00 (IR T

Unilidod neta y resisbios inbegrnl shel aha 3,001,042 S0 m2

Apripimide el o REETS [RRLETIT]

i . . . . . (L) HAR
Saldon o1 31 de diciemibee el 2011 TR LRI TATA T e Tt (T R T T

A ikt capinal 1w 2000, £ . . 12,1000, 000N

Pagn il diwlidendin 194 [ELEN T (R

Uikl neta y resutiado Inegral del afe . 9L 792040

Aproplacion del ato T4.208 (774,200

[T . [C] [
Saldow 3l M1 de dichennbie del 2012 W, 0,000 i KI5 06T 1310040 ToATIN 14072 30478

Yot
Ing. Leonardo Vizhiay C.P.AJazmin-Loor

Gerente Financiero

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

Contadora General

6




e

L A T

— sem. eeme se——

INTACO ECUADOR S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2012

Notas 2012 2011
(US Ddlares)

Flujos de efectivo proveniente de actividades de operacién:

Recibido de clientes 52,319,057 44,224,399

Pagado a proveedores y a empleados (37,725,305)  (37.226.214)

Efectivo generado por las operaciones 14,593,752 6,998,185

Intereses cobrados 2l 57,487 59,650

Intercses pagados 24 (1,055,938) (980.885)

Impuesto a la renta pagado 15.1 (1,647.548) (1.084.175)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacién 11.947.753 4.992.775
Flujos de efectivo usado en actividades de inversién:

Compras de activos financieros - (1.600,000)

Ventas de activos financicros 1,600,000 -

Compras de propiedades, planta y cquipos 9 (14,617,606) (6,577.562)

Ventas de propiedades, planta y equipos 1,004,764 771,315

Compras de activos intangibles 11 (209.691) (125.556)
Flujo neto de efectivo usado en actividades de inversi6n (12,222,533) (7.531.803)
Flujos de efectivo proveniente de 2actividades de

financiacion:

Recibido de préstamos a corto plazo 1,500,000 -

Recibido de préstamos a largo plazo 2,519,362 2,782.875

Pago de préstamos a largo plazo (2,048,672) (1,005,222)

Pago por la emision de obliguciones (1,204,786) (1.115.162)

Aportes en efectivo 19 - 2,200,000

Dividendos pagados 19.4 (508,000) -
Flujo neto de efectivo proveniente dec actividades de

financiacién 257,904 2.862.491
Aumento (disminucién) neto en caja y bancos (16,876) 323,463
Caja y bancos al principio del afio 1,385,581 1.062.118
Caja y bancos al final del afio 4 1,368.705 1.385.581




INTACO ECUADOR S. A.

Estado de Flujos de Efectivo (continuacién)

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2012

Notas 2012 2011

(US Ddlares)

Conciliacion de la utilidad neta con el flujo neto de
efectivo proveniente de actividades de operacidén:
Utilidad neta 7,792,740 - 5,301,642
Ajustes para conciliar la utilidad neta con ¢l Mujo neto de
cfectivo proveniente de actividades de operacién:

Depreciaciones y amortizaciones 23 2,060,551 1,759,060
Provisién para cuentas de dudosa recuperacién 23 67,240 > 56,648
Provisiones para beneficios definidos 17.2 321,775 / 248,068
Ingreso por impuesto a la renta diferido 15.3 (50,657)" -  (11,766)
Bajas de propiedades, planta y equipos 53,707 / 298.760
Ganancia en venta de propiedades, planta y cquipos 22 (411,221) / (336.653)
Cambios en el capital de trabajo:
(Aumento) en cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar (1,385,286) ~  (1,343.626)
(Aumento) en inventarios (18,807) ~ (1.037.439)
(Aumento) en otros activos (10,494) (90,110)
Aumento  (disminucién) en cucntas por pugar ;
comerciales y otras cuentas por pagar 3,403,487 j, (800,637)
Aumento en obligaciones acumuladas 198,082 J/ 948.828
Pago de beneflicios definidos 17 (73,364) -
Flujo necto de efectivo proveniente de actividades de
operacién 11.947,753 ° 4.992.775

4 Ing. Leonardo Vizhiiay C.PAx-Jazmin Loor
crente General Gerente Financiero Contadora General

Ver notas adjuntas a los estados financieros.




INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por ¢l Afio Terminado ¢l 31 de Diciembre del 2012

1. Informacién General

Las actividades principales de la Compaiifa son la produccién de morteros, claboracién de
productos y compuestos quimicos para la construccién y. alquiler de equipos (formaletas),
cabaiias sunitarias, comercializados a nivel nacional. Los morteros para enlucido y pegar bloques,
se comercializan localmente a través de Construmercados S.A.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el capitul suscrito y pagado de la Compaiifa consistia de lo
siguiente:

Nombre Nacionalidad 2012 % 2011 %
(US Ddlares)
Duefias Amrhein Kristel Costa Ricu 2,600 0.03 2,000 0,03
Ametco Group LLC, Estados Unidos de América 26,200 031 20,000 0.31
Kobalto Holding Co, LLC, Estados Unidos de América 8,511,200 99.66 6.518.000  99.66

8.540.000 100.00 6.540.000 100.00

La Compaiifu es una sociedad anénima constituida el § de julio de 1951 en Ecuador, regulada por
la Ley de Compaiifas, con plazo de duracién de 20 aiios ¢ inscrita en ¢l Registro Mereantil del
cantén Guayaquil el 12 de julio de 1951 bajo ¢l Repertorio nimero 77876. El 5 de febrero de
1991, la Compaiiia prorrogé su plazo de duracién hasta 2041, mediante escritura piblica inscrita
cn ¢l Registro Mercantil el 25 de abril de 1991,

El domicilio principal de la Compaiifa donde s¢ desarrollan sus actividades es el cantén
Guayaquil km, 16 via Daule y la direccion de su sede social km, 5 % via Daule, donde s¢
encuentran las oficinas administrativas,

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compaiifa mantenia 315 y 311 cmpleados,
respectivamente, para desarrollar su actividad,

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de
la Compaiifa,

La informacién relacionada con ¢l fndice de inflacién anual, publicada por el Banco Central del
Ecuador cn los tres Gltimos aios, es como sigue:

indice de

31 de Diciembre: Inflacién Anual
2012 4.2%
2011 5.4%
2010 3.3%




INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

1. Informacién General (continuacién)
Escision de la Compaiiia

El 21 de diciembre del 2012, la junta general de accionistas aprobd la escisién de la Compaiifa y
crear como consecuencia de ello una nucva empresa denominada RENTECO RENTA DE
EQUIPOS PARA LA CONSTRUCCION S.A., para lo cual la Compaiifa escindida adjudicard a
favor de la nueva empresa los correspondicntes activos por US$8.3 millones, pasivos por US$4.5
millones y cuentas del patrimonio por US$3.8 millones (capital social y reserva legal) al valor en
libros, y transferird perpetuamente US$3 millones de su capital social a prorrata de la
participacién accionaria de sus accionistas, Los accionistas de la nueva empresa serdn los mismos
que los de la Compaiiia escindida, La nueva empresa responderd solidariamente por las
obligaciones contraidas por la Compaiifa hasta la fecha de escision y viceversa. Dicha escisién
fue autorizada por la junta de obligacionistas de la Compaiifa escindida celebrada ¢l 20 de
dicicmbre del 2012,

La escisién de 1a Compafifa se encuentra en proceso de aprobacién por la Superintendencia de
Compaiiias.

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Las principales politicas contables adoptadas por la Compaiifa en la preparacién de estos cstados
financieros se detallan a continuacion, estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a
todos los perfodos que se presentan en ¢stos estados financieros.

2.1. Bases de Preparacién

Los estados [inancieros adjuntos se presentan en Délares de Estados Unidos de Norteamérica,
moncda funcional de la Compania y han sido preparados a partir de los registros contables de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por ¢l Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) sobre la base del costo
histérico, tal como sc explica en las politicas contables abajo mencionadas. El costo histérico estd
basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida entregada en ¢l intercambio de los
aclivos.

2.2. Caja y Bancos

Cuja y bancos incluye aquellos activos financieros liquidos, ¢l efectivo en caja y depdsitos a la
vista cn bancos.

2.3. Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacin
cuando se compromele a comprar o vender ¢l activo o pagar ¢l pasivo y son medidos inicialmente
a su valor razonable, mds los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos o pasivos
financicros clasificados al valor razonable con cambios en los resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se¢ reconocen en
resultados.

10
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.3. Activos y Pasivos Financiceros (continuacion)

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financicros a
valor razonable con cambio ¢n resultado, préstamos y cuentas por cobrar, activos [inancieros
mantenidos hasta su vencimiento, y activos [inancicros disponibles para la venta. Los pasivos
financieros se clasifican cen las siguicntes catcgorias: pasivos financieros a valor razonable con
cambios en resultados y otros pasivos financieros. La clasificacion depende del propésito con ¢l
que se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la
clasificacién de sus activos y pasivos en ¢l momento del reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compaiiia mantuvo activos financicros en las categorias
de préstamos y cuentas por cobrar y activos [inancieros muntenidos hasta su vencimiento, De
igual manera, la Compaiifa solo mantuvo pasivos financicros en la categoria de otros pasivos
financicros, cuyas caracteristicas se describen abajo:

2.3.1. Préstamos y cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, Son activos financicros
no derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Surgen
cuando la Compaiifa provee bienes o servicios y dinero directamente a un deudor sin intencién de
negociar la cuenta por cobrar,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, s¢ miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Las cuentas por cobrar sc
registran a su valor nominal que ¢s ¢l cquivalente a su costo amortizado,

Se clasilican en activos corrientes, exeepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como aclivos no corrientes.

2.3.2. Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Representan certificado de depésito a plazo y Fideicomiso de inversién, Son activos [inancieros
no derivados, con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracion de la
Compaiifa tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento, Si la Compaiifa
vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la
categorfa completa se reclasificarfa como disponible para la venta,

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mds los costos de
transaccion. Posleriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva menos cualquier deterioro.

Estos activos [inancieros sc clasifican e¢n activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimicntos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos corrientes.

I
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.3.3. Otros pasivos financieros

Representan emisién de obligaciones, préstamos bancarios y de compaiifas relucionadas, y
cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, son medidos inicialmente al valor
razonable, ncto de los costos de transaccién, Posteriormente son medidos al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, siendo los gastos por interés reconocidos sobre
una base de reconocimicnto cfeetivo,

2.3.3.1. Emision de obligaciones

Se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya incurrido en la transaccion.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
(ncto de los costos necesarios para su obtencién) y ¢l valor del reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante la vida del acuerdo con ¢l método de la tasa de interds efectiva.

Estos pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaiifa tenga
derecho incondicional a diferir ¢l pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.3.3.2. Préstamos

Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, los cuales
fueron contratados a las tasas vigentes en cl mercado. No cxisten costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratacién,  Estos préstamos se¢ registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando las tasas de interés pactada,

Estos pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaiifa tenga
derecho incondicional a diferir ¢l pago de la obligacion por lo menos 12 meses despuds de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.3.3.3. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financicros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, s¢ miden al costo amortizado utilizando ¢l
método de la tasa de interés cfectiva, Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal que es
¢l cquivalente a su costo amortizado,

La Compaiifa tiene implementadas politicas de mancjo de riesgo financicro para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios preacordados.

Estos pasivos linancicros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores
a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no
corrientes.




INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.3.4. Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financicros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de
cada perfodo. La Compaiifa constituye una provision para perdidas por deterioro de sus cuentas
por cobrar cuando cxiste evidencia objetiva de que la Compaiifa no podrid cobrar todo los montos
que se le adeudan dec acucrdo con los (érminos originales de las mismas, La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probubilidud de que el deudor entre
en quiebra o reorganizacién financicra y la falta o mora cn los pagos se consideran indicudores de
que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compaiifa
constituyd una provision por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales.

El valor en libros del activo financicro se¢ reduce por la pérdida por deterioro directamente,
exceplo para las cuentas por cobrar comerciales, donde ¢l importe en libros se reduce a través de
una cuenta de provision.

2.3.5. Baja dc activos y pasivos financieros

La Compafifa dard de baja un activo financicro Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de cfectivo del activo [inanciero; o se transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La Compaiiia
dard de baja un pasivo financicro si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compaiiia.

2.4. Inventarios

Los inventarios estdn registrados al costo de produccién o compra o a su valor neto realizable el
que resulte menor. Estin valuados con ¢l método del costo promedio ponderado. Las
importaciones en trdnsito estdn registradas a su costo de adquisicién. El valor neto realizable

representa ¢l precio de venta estimado menos los costos estimado de terminacién y los gastos
necesarios para la venta,

2.5. Propicdades, Planta y Equipos
2.5.1. Medicion en el momento del reconocimiento
L.os clementos de propiedades. planta y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisicién mds todos los costos directamente relacionados con
la ubicacién del activo y la puesta cn condiciones de funcionamicnto,

Adicionalmente, sc considerard como parte del costo de los clementos de propicdades, planta y
cquipos, los costos por préstamos de la financiacién directamente atribuibles a la adquisicién o
construccién de activos calificables. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 no se han activado
costos de financiacién.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.5.2. Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipos estdn registrados al
costo menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de
producirse.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en que se
incurren.

2.5.3. Método de depreciacion y vidas dtiles

El costo de propicdades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con ¢l método de linea recta,
basada en la vida til estimada de los activos, o de partes significativas identificables que posean
vida 1l diferenciadas, y no consideran valores residuales, debido a que la Administracion estima
que el valor de realizacion de sus activos al término de su vida atil serd irrelevante.

Las estimaciones de vida dtil, valor residual y método de depreciacion de los activos son
revisados al final de cada aio, siendo el efecto de cualquicr cambio en ¢l estimado registrado
sobre una base prospectiva.
A continuacién sc presentan los principales elementos de propiedades, planta y equipos y las
vidas dtiles usadas en ¢l cdleulo de la depreciacion:

Anios de vida util estimada

Minima Mdixima
Edificios e instalaciones 25 50
Equipos de alquiler 10 12.5
10 15

Maquinarias y equipos

Mucbles y enseres 8 12
Equipos de computacion 3 12.5
Vehiculos 5 12.5
Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones que pueden estar
asentadas sobre los mismos y se entiende que tiene una vida 4til infinita y, por tanto, no son
objeto de depreciacion.

Los activos en proceso y trinsito estdn registrados al costo de adquisicién. La depreciacién de
estos activos comienza cuando estdn en condiciones de uso.
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.5.4. Retiro o venta de propiedades, planta y equipos

Las ganancias o pérdidas por la venta o ¢l retiro de un clemento de propiedades, planta y equipos
se determinan como la diferencia entre ¢l precio de venta y ¢l valor en libros del activo, las cuales
se reconocen en los resultados del periodo en que se incurren, El valor en libros de los activos s¢
da de baja de las cuentas correspondicentes cuando se produce la venta o el retiro.

2.6. Propiedades de Inversion

Las propiedades de inversion son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas,
incluyendo las propiedades de inversién en construccién para dichos propésitos, y se¢ miden
inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccién. Lucgo del reconocimiento inicial,
las propiedades de inversién son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y las
pérdidas por deterioro de valor, en caso de producirse,

El costo de las propicdades de inversién se deprecia de acuerdo con el métlodo de linca recta
sobre su vida util estimada de 60 aifos. La vida atil estimada y mélodo de depreciacion son
revisados al final de cada aifo, siendo ¢l efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva,

2.7. Activos Intangibles

Las licencias de programas de computacién y patentes adquirido de forma separada estdn
registradas al costo menos la amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en
caso de producirse.

Los activos intangibles son de vida til finita, La amortizacion de los activos intangibles s¢ carga
a los resultados sobre su vida dtil cstimada de 3 afos utilizando el método de linca recta, Las
estimaciones de vida util, valor residual y el método de amortizacién son revisados al final de
cada afo, sicndo ¢l cfecto de cualquier cambio en ¢l estimado registrado sobre una base
prospectiva. La Administracion de la Compaiifa estima que ¢l valor residual de los activos
intangibles son igual a cero,

2.8. Deterioro del Valor de los Activos Tangibles e Intangibles

Al final de cada perfodo, la Compaiifa evaliia los valores en libros de sus activos tangibles ¢
intangibles u fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de cfectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro.

Los activos intangibles con una vida (il indefinida no estdn sujetos a amortizucién y deben ser

sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicacién de
que podria haberse deteriorado su valor.

15
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.8. Deterioro del Valor de los Actives Tangibles e Intangibles (continuacién)

El importe recuperable ¢s ¢l mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y el valor en
uso. Si el importe recuperable de un activo caleulado es menor que su valor en libros, el valor en
libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados,

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado
no excede el valor en libros que se habria calculado si no sc¢ hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo en ailos anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro cs
reconocido inmediatamente ¢n resultados.

2.9. Impucstos

El gasto por impucesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y
el impuesto diferido,

2.9.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante ¢l
afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto del impuesto corriente se culeula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo.

2.9.2. Impuestos dileridos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre ¢l valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuestos dileridos se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que sc¢ podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacién en el perfodo en ¢l que ¢l activo se realice o el pasivo se cancele.

L.a Compaiifa compensa activos por impucstos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y
s6lo si tiene reconocido legalmente ¢l derecho de compensar los aclivos por impuestos corrientes
con pasivos por impuestos corrientes, relacionada con la misma autoridad fiscal y la Compaiifa
tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como nelos.
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.9.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea cn otro resultado integral o directamente en ¢l patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuundo surgen del registro
inicial de una combinacidn de negocios.

2.10. Beneficios a Empleados
2.10.1. Beneficios definidos: jubilacion patronal y bonificacién por desahucio (no fondeados)

El costo de los beneficios definidos de jubilacién patronal y bonificacion por desahucio cs
determinado utilizando ¢l Mélodo de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada aiio.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cumbios en los supuestos actuariales se reconocen inmediatumente en los resultados del perfodo
en ¢l que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en los resultados del perfodo.
2.10.2, Participacion de trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compaiifa debe distribuir entre sus empleados ¢l 15% de
las utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta. Este beneficio cs registrado con
cargo a los resultados del periodo en que se devenga,

2.11. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
Compaiifa pueda otorgar.

2.11.1. Venta de bienes

Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes deben ser registrados cuando la
Compaiifa transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivado de la propiedad de los
bicnes: el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir en relacién con la
transaccién pueden ser medidos con fiabilidud; y es probable que la Compaiifa reciba los
beneficios cconémicos asociados con la transaceion.

2.11.2. Ingresos por alquiler de equipos

Los ingresos por alquiler de equipos son registrados en ¢l momento de la entrega de los cquipos.
cuyo plazo de alquiler ¢s de hasta 30 dius.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.12. Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado ¢l pago, y se registran en ¢l perfodo mids cercano en el que se conocen.,

2.13. Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no sc compensan los aclivos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacion sca requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaceién.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiifa tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar ¢l activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea se
presentan netos en lay cuentas de resultados.

2.14. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas

2.14.1 Normas Nuevas y Revisadas Emitidas en Vigencia

Normn o Interpretaclin ‘I'ftulo Ohligncion o portir de:
Enmienda o lu NITF 7 Revelueiones - translerencias de acltivos linuncieros 1 de julio del 2011
Enmiendos o la NIC 12 Tmpuestos diferidos = Reeuperaeldn de netivos subyacentes | de enero del 2012

La Compaiifa considera que la aplicacién de las normas nuevas y revisadas que entraron cn
vigencia a partir del 1 de enero del 2012, antes mencionadas, no han tenido un efecto material
sobre la situacion financiera, los resultados de sus operaciones o sus (lujos de efectivo.
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.14.2. Normas Nucvas y Revisadas Emitidas pero adn no estin en Vigencia

La Compaiifa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) ¢ Interpretaciones del Comité (CINIIF)

nuevas y revisadas que han sido emitidas pero adn no estdn en vigencia:

Normn o Interpretnclon

‘Titulo

Fecha de Vigencin

NIIFF 9

NIF 10

NIIF 1]

NIIF 12

NIIF |13

Enmiendas o la NITF |
Enmiendas a la NITF 7
Enmlcndm tlos NIIF 9 y

Enmiendus o lns NHEF 10,
Iyl2

NIC 19 (revisadu en 201 1)
NIC 27 (revisudu en 201 1)
NIC 28 (revisadu en 2011)
Enmiendas o lu NIC |
Enmiendus u lu NIC |

Insirumentox finuncicros

Estuclos finumcicros consolidados

Acuerdos de negocios conjuntos

Reveluciones de purticipiciones en oles entidides

Medicidn del valor razonible

Aplicucion repetida de Tn NI |, costos por préstamaos

Reveluclones - Compensnelén de activos financleros y pasivos linancicros
Fechu obligatorin electiva de la NIIF 9 y reveluciones de transicion

Estudos linuneieros consolidados,  ucucrdos conjuntos y revelicion
sobre participuciones en otras entidudes: Guia de tranyicion

Benelicios o lox empleados

Estados financieros sepurudos

Tnversiones en usociudus y negocios conjuntos

Presenticion de flems en Otro Resultdo Integral

Clarificucivn de lox requerimientos sobre informucion companitivi

1 de encro del 2013
| de enero del 2013
| de enero del 2013
| de enero del 2013
| de enero del 2013
| de enero del 2015
| de enero del 2013
| de enero del 2015

| deenero del 2013

| de enero del 2013
| de enero del 2013
| de enero del 2013
| de julio del 2012

| e enero del 2013

U G Uy wmy uEy L= = =y uEy oy sy =y ey ey

Enmiendis o ln NIC 16 Propicdudes, plantu y equipos; elisificaciin del equipo auxilior | de enero del 2013
Enmiendas o la NIC 32 Presentacidn- electo fiscal de o distribucion o los tenedores de

instrumentos de patrimonio 1 de enero del 2013
Enmiendus a lo NIC 34 Informucion financicrn intermedin ¢ Informucidn segmentada para los

aetivos y pusivos totiles | de enero del 2013
CINIIF 20 Costos de remociaon en ln fuse de produceion de uma ming de superficie | de enero del 2013

La Compaiifa ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas ¢ Interpretaciones y estima
que la adopeion de las mismas no tendrd un impacto significativo en los estados linancieros en el
periodo en que se apliquen por primera vez,

3. Estimaciones y Juicios Contables Criticos

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de
la Compaiifa, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados [inancieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento,
los cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimuciones y juicios subyacentes s¢ revisan sobre una basc regular, Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y perfodos futuros si la revision
alecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion
de la Compaiifa ha utilizado en el proceso de aplicacién dc los criterios contables:
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

3.1. Deterioro de Activos

Como se describe en la Nora 2.8., la Compaiifa evalda si las propiedades, planta y cquipos han
sufrido algin deterioro. Los importes recuperables han sido determinados sobre la basc de
ciileulos de sus valores razonables menos los gastos de ventas, utilizando como base ¢l avaltio
cfectuado por un perito independiente,

Durante ¢l aflo 2012, se reconocié una pérdida por deterioro de US$21,565 (US$59.314 en el
2011) en propiedades, planta y equipo.

3.2. Vida Util de Propiedades, Planta y Equipos

Como se describe en la Nota 2.5.3, la Compainia revisa la vida qtil estimada de propicdades,
planta y equipos al final de cada afo.

3.3. Beneficios a Emplcados

Como sc describe en la Nora 17 las hip6tesis utilizadas en el cileulo actuarial de jubilacién
patronal y bonificacién por desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales realizados por un
actuario independiente.

4. Caja y Bancos

Al 31 de diciembre caja y bancos consistian dc lo siguiente:

2012 2011
(US Ddlares)
Electivo 7.627 6,409
Bancos 1,361,078 1,379,172
1.368.705 1,385,581
20
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar consistfan de lo
siguiente:

2012 2011
(US Ddlares)
Cuentas por cobrar comerciules:
Clientes 7,055,067 5,857,459
Provision pura cuentas dudosas (317.370) (279.214)
Subtotal 6,737,697 5,578,245
Otrus cuentas por cobrar:
Anticipos a proveedores 596,763 548,162
Accionistu (Nora 26.1) - 42,142
Compunfus relucionadus (Nota 26,1) 665,053 387425
Funcionurios y emplendos 92,357 277,558
Otras 35,149 50.410
Subtotal 1.389.322 1.305.697
8.127.019 6.883.942

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de morteros, productos quimicos
y de alquiler de equipos, con plazo de hasta 90 dias y no genera interés.

Anticipos a proveedores representan anticipos para compras de bienes y servicios.

Las cuentas por cobrar a compaiias relacionadas representan principalmente pagos electuados
por su cuenta, con vencimiento en ¢l 2013 y no generan interés.

Al 31 de diciembre del 2012, las cuentas por cobrar comerciales por US$1.1 millones (US$2.1
millones en el 201 1) estin asignados en garantfa de emisién de obligaciones (Ver Nota 12).

La Compaiifa no mantiene ninguna garantia u otras mejoras crediticias sobre cstos saldos ni tiene
el derecho legal de compensarlo contra ningtin saldo adeudado por lu Compaiiiu a la contraparte,

Al 31 de diciembre el detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no
deterioradas es como sigue:

Vencidos = Dias 2012 2011
(LS Dilares)

I - 30 1,392,666 1,128,901
3l - 60 376918 223,243
61 - 90 142,496 122,204
91 - 180 199942 127.674
181 - 360 279375 130,346
360 en udelunte 442.858 378.404
2.834.254 2,110,772
Antigliedad promedio (dias) 45 A4
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

5. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuacion)

Los movimicntos de la cuenta “Provisién para cuentas dudosas™ por los aiios terminados el 31
dicicmbre del 2012 y del 2011 fueron como siguen:

2012 2011
(US Dilares)

Suldo ul principio del afo (279,214) (222,566)
Provisidn con curgo a resultados (67,240) (56.648)
Custigos 29,084 -

Saldo al final del ano (317,370) (279.214)

6. Otros Activos Financieros

Al 31 de diciembre los otros activos financicros consistian de lo siguiente:

2012 2011
(US Dalares)
Aclivos linuncicros medidos al costo amortizado:
Certilicado de depésito u plazo - 1,600,000
Partes relacionadas (Nera 26.1) 117,848 117,848
Fideicomiso de inversion Intuco (Nota 27.3) 201,159 127,696
319,007 1,845,544
Activos linancieros medidos al valor razonable con eambio en olro
resultaco integral:
Acciones 9.900 9.000
Clusilicucion:

Corriente 26,964 1,717,848
No corriente 301,943 136.696
328907 1.854.5¢44
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Las partes relacionadas representan cuentas por cobrar a personal clave de la gerencia
principalmente por venta de acciones, con vencimicntos mensuales hasta agosto del 2017 que
genera una tasa de interés del 5% comparable con la tasa de interés promedio comercial.

Fideicomiso inversién Intaco representa la transferencia de las cuentas por cobrar empleados de
la Compaiifa para la conformacién del patrimonio auténomo (Ver Nota 27.3).

Las acciones representan una participacion del 0,06% en H.O.V. Holelera Quito S.A., una ¢ntidad
no cotizada.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Inventarios

Al 31 de diciembre los inventarios consistfan de lo siguiente:

2012 2011
(US Ddlares)

Productos terminudos 1,226,888 1,313,530
Productos en proceso 8,211 10,771
Materias primas 1,544,970 1,434,583
Muteriales y repuestos 545,919 459,993
En (riinsito 1.351.990 |.440.294

4.677.978 4,659,171

Durante el 2012, ¢l costo de los inventarios reconocido como gastos e incluidos en el “costo de
ventas” [ue de US$27.7 millones (US$22.9 millones en el 201 1).

La Compaiiia espera recuperar los inventarios en los 60 dias posteriores a la fecha del estado de
situacion financiera que se informa.

Al 31 de diciembre del 2012, los inventarios por US$403.603 (US$626,232 en el 2011) estin
asignados en garantia de emisién de obligaciones (Ver Nota 12)

8. Otros activos

Al 31 de dicicmbre los otros activos consistian de lo siguiente:

2012 2011
(US Dilares)

Gustos pugudos por unticipudos, seguros 14,425 13951
Membreeiu “Puntu Centinela™ 10,000 10,000
Depdsitos en garantfa 29.896 19,876
54321 43,827

Clasificacion:
Corricnte 14,425 13,951
No corriente 39.896 20.876
54,321 43.827
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9. Propicdadces, Planta y Equipos

Al 31 de diciembre las propicdades, planta y equipos consistian de lo siguiente:

Costo
Depreeiucion acumulada y deterioro

Clusilicicién:
"Terreno
Edificios e instalaciones
Equipos de alquiler
Muquinurias y equipos
Mucbles y enseres
Equipos de computacién
Vehfculos
En proceso y trinsito

2012 2011
(LS Ddlarex)
44,755,924 31,347,423
(9,210,532) (7.934,663)
35,545.392 23.412.760
5,437,036 4,489,444
8,846,852 8,.237.942

5,571,889 3,648,274
4,337,758 4,629,458
492,057 468,990
233,082 251,361
989,576 796,518
9,637,142 890,773
35,545,392 23,412,760

Los movimientos de propiedades, planta y equipos por los afios terminados ¢l 31 de diciembre

del 2012 y 2011 fueron como sigue:
Faifielon e Fauipos de

I pirces

‘Terrenn_ Imstalnelones itcliin  Velileilim v Tridoslin “Titul
TN Ihvesd
Cimlin
Sl al M dde ichenibie del 2000 506013 A0 4030000 [yl IR AN 4001 W 20 Kty 200,710
Adlighones 13 el 0% 203,20 (LRI 1A7,017 1120 il 2N 677502
Ventim y Foovlins . [REUA LY 1 ENR2UR) [ TIRT] FIA2, 0000 (266,012) TR LT
T frinbig | M3, T AU LR 22 LA R el N0 ahitr Lhging gy .
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

9.1. Activos en Garantias

Al 31 de diciecmbre del 2012, terrenos y cdificios ¢ instalaciones avaluados en US$8.7 millones
(US$8 millones en ¢l 201 1) estdn asignados en garantia de préstamos a favor de bancos locales
(Ver Nota 12). Los terrenos y edificios respaldan préstamos bancarios bajo la figura de hipotecas.
La Compaiiia no estd autorizado a pignorar estos activos como garantia para otros préstamos ni
para venderlos a otra Compaiifa.

10. Propiedades de Inversién

Al 31 de diciembre las propiedades de inversién consistiun de lo siguiente

2012 2011
(US Ddlures)
Local para oficinus:
Costo 61,647 61,647
Deprecincién acumulada y deterioro (7.278) (6.250)
54,369 55.397

Los movimientos de propiedades de inversién por los aifios terminados el 31 de diciembre del
2012y 2011 fucron como sigue:

Local para Oficinay
(US Dilarexs)
Costo ul 31 de diciembre del 2012 y 2011 61.647
Depreciacion acumulada y deterioro:
Saldos al 31 de diciembre del 2010 (5.223)
Gustos por depreciacion (1,027)
Saldos ul 31 de diciembre del 2011 (6.250)
Gustos por depreciacion (1.028)
Suldos al 31 de diciembre del 2012 (7.278)

Al 31 de diciembre de 2012, ¢l valor razonable de las propiedudes de inversién de 1a Compaiifa es
de US$56,477, el cual se obtuvo a través de un avalio realizado a esa fecha por un perito
independicnle.

El avalio del perito indica que los métodos de valoracién fueron utilizados en base a la ubicacién,
caracteristica [fisica y precio referenciales de comercializacion para activos de similares
caracteristicas.

Ninguna de las propiedades de inversién de la Compaiifa se mantiene en garantias,



INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

11. Activos Intangibles

Al 31 de diciembre los activos intangibles consistian de lo siguiente:

2012 2011
(US Dilarex)
Costo 1,006,170 796,479
Amortizacion acumuluda y deterioro (698.539) (476,740)
307,631 319,739
Clasificacidn:
Licencias de programus de computacidn 307,276 Jig.502
Pulentes 355 1.147
307.631 319,739

Los movimientos de activos intangibles por los anos terminados el 31 de diciembre del 2012
y 2011 fucron como sigue:

Licencins de

Programas de
Computacion Patentes Totul
(US Dilares)

Costo:

Saldos al 31 de diciembre del 2010 660,198 12,843 673,041
Adiciones 125.556 . 125,556
Retiros (2,118) - (2,118)

Saldos ul 31 de diciembre del 2011 783,636 12,843 796,479
Adiciones 209,691 - 209.691

Saldos ul 31 de diciembre del 2012 993,327 12,843 1.006.170

Amortizaclén acumulada y deterioro:

Saldos ul 31 de diciembre del 2010 (175.240) (10,635) (185.875)
Gastos de amortizacién (291,922) (1,061) (292,983)

Retiros 2,118 . 2,118

Suldos al 31 de diciembre del 2011 (465,044) (11.6Y6) (476,740)
Gustos de amortizacidn (221.007) (792) (221,799)

Suldos al 31 de diciembre del 2012 (686.051) (12.488) (698.539)

El gasto de amortizacion ha sido incluido en la partida gasto depreciacién y amortizacién cn ¢l
estado de resultado integral.
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

12. Préstamos

Al 31 de diciembre los préstamos consistian de lo siguiente:

e T T T

e e e T e T e Rt T R =

2012 2011
(US Dilareys)
No garantizados - al costo amortizudo:
Préstamos de compaifa relacionada (Neta 26.1) 2,361.540 2,829,214
Garantizados = ul costo umortizido:
Primera emisién de obligaciones al portador 1,441,004 2,645,790
Préstamos bancarios 939706 4.501.341
8.380.710 7,147,131
Clasificacién:
Corriente 4,772,171 4,098,127
No corriente 5.970.079 5.878.218
10,742,250 9.976.345
Resumen de acuerdos de los préstamos:
o AL il allebeinlien =
Tljmi il Tl le Tiosn wininl ) it
Arrevidor Prestunim Awetlaweldn 22 3001 IMTuen fuesie nrrleniv Nis enierlenie l‘mﬂv N corelinte
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Samthy P b Trmbe Conmpany Solwe Pl Al venchmiento 7000 T 00% M, 2004 - 11, ey — 1500, 060
el 1,200 1750,000 [ELTLEE ] AT
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Sevie Al Al printaihor Somestiales 080 alY9 Mar, 2010 224 . AIA D0 e e |
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124,244 AinTe [ERTT (RN
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Whancar Dol €A, LTEIENTT Mupsiinl W% WA Kep, 2013 {LIREL 174,000 TONLINMY 235000
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

12. Préstamos (continuacion)

Los vencimientos anuales de los préstamos no corrientes fucron como sigue:

2012 2011

- (US Didlares)
2013 - 3,244,683
2014 2,065,269 1,536,845
2015 3,076,959 083,822
2016 548,472 112,868
2017 279279 -

5970079 S5.R78.218

En ¢l 2009, se emiticron las obligaciones al portador con tasas de interés reajustables
trimestralmente en base a la tasa pasiva referencial publicada por el Banco Central del Ecuador,
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las obligaciones devengaron tusas de interés efectiva del
8.34% para la Seric Al y 8.92% para la Seric A2.

La emision de obligaciones estd respaldada con garantia general y como resguardo de la misma la
Compaiifa mantienc cuentas por cobrar a clientes por US$1.1 millones (US$2.1 millones en ¢l
2011) e inventarios por US$403,603 (US$626,232 en el 2011), que no serin enajenados ni
gravados, mientras se encuentren en circulacién la emisién y hasta su cancelucion, los mismos
que se reducirdn proporcionalmente al capital amortizado de la emision, La Compaiifa mantendrd
las siguientes relaciones:

+ Activos libres de gravamen sobre ¢l valor nominal de la emisién en circulacién de al menos el
1.25%.

« Indice de apalancamiento neto mdximo de 1.8 (pasivo sobre patrimonio)

Los préstamos bancarios estin garantizados por hipotecas sobre terrenos y edificios ¢
instalaciones de la Compaiifa (Ver Nota 9).

Los préstamos del Banco Produbanco S. A. estin garantizados con garantfa solidaria de una parte
relacionada del exterior.
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

13. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Al 31 de diciecmbre, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar consistiun de lo
siguiente:

2012 2011
(LS Dilares)
Cuentas por pagar comerciales:
Provecdores;
Locules 2,876,390 1,505,560
Exterior 1,965,756 1,374,165
Compaifas relucionudas (Nota 26.1) 2.377.767 1,265,392
Subtotul 7219913 4,145,117
Otriis cuentus por pugurs
Anticipos de clientes 157,673 .
Funcionarios y empletdos 132,380 25476
Intereses por pagar 61,424 48,569
Otras 113.687 102.773
Subtotal 465.164 176.818
7.685.077 4,321,935

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios
pagaderas con plazos de hasta 30 dias y no devengan interés.

Las cuentas por pagar a compaiifas relacionadas representan [acturas por compras de materias
prima y servicios pagaderas con plazo de 90 dias y no devengan interés.

14. Obligaciones Acumuladas

Los movimicntos de obligaciones acumuladas por los afos lerminados el 31 de diciembre del
2012y 2011 fueron como siguc:

Beneficios Participncion de
Socinles Trabuajudores Totul
(US Dilares)

Saldos al 31 de diciembre del 2010 190,792 712,591 903,383
Provisiones 775885 1,253,759 2,029,644
Pagos (714.780) (712.571) (1427351

Suldos ul 31 de diciembre del 2011 251,897 1,253,779 1,505,676
Provisiones 934,158 1,693,004 2,627,162
Pagos (910.650) (1.518.430) (2.429.080)

Suldos ul 31 de diciembre del 2012 275.405 1,428,353 1,703,758
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

15. Impuestos

15.1. Pasivos del Ano Corriente

Al 31 de diciembre los pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

2012 2011
(LS Dilares)
Impuesto u lu renta por pagar 1,164,544 960,485
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y retenciones 465,265 615,982
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pugar 60,763 73.761
1.690.572 1,650,228

Los movimicntos de la cuenta “Impuesto a la renta por pagar” por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2012 y 2011 fucron como sigue:

2012 2011
(LS Ddlares)

Suldo ul principio del alo 960,485 539,548
Provisién con curgo a resultados 1,851,607 1.505.112
Pagos (1,647,548) (1.084.175)

Suldo ul final del aiio 1,164,544 960,485

15.2. Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

Una reconciliacion entre la utilidad segdn los estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta corriente, fue como sigue:

2012 2011
(US Ddlures)

Utilidad segin estudos linancieros antes de impuesto u lu renty 9,593,689 6,794,988
Gastos no deducibles 407,834 309,644
Incremento por trabajadores discupucitudos (211,928) -

Utilidad gravable: 9.789.595 7,104,632
Sujeta a reinversin ( 2012 US$4,000,000 : 2011 US$2,000,000) 520,000 280,000
Sujeta a distribucion (2012 USS$5,789,595 : 2011 USSS,104,632) 1,331,607 1,225,112

Impuesto a la renti cuusudo 1.851.607 1,505,112

Anlticipo culeulado 426,231 339.239

Impuesto a la renta reconocido en los resultados 1,851,607 1,505,112

Impuesto diferido (50.657) (11.766)

1.800.950 1,493,346

30
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

15.2. Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados (continuacion)

La provisién para el impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasa del 13% (14% en el
2011) del valor de las utilidades a ser reinvertidas y 23% (24% en el 2011) del resto de las
utilidades. La Compaiiia deberd reinvertir sus utilidades en el pais en maquinarias y equipos
nuevos, que se utilicen para su actividad productiva; asi como para la adquisicion de bienes
relacionados con investigacién y tecnologia que mejoren la  productividad, generen
diversificacién productiva e incremento de empleo; y electuar el correspondiente aumento de
capital y la adquisicion de los bienes hasta el 31 de diciembre del siguiente afio,

Las declaraciones de impuestos a la renta fueron revisadas por las autoridades tributarias hasta el
31 de diciembre de 1996, y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2009 al
2012. No existen glosas pendientes de pago como resultado de estas revisiones.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiifa, dentro de los tres afios siguientes a partir de
la fecha de presentacién de la declaracién y en seis afos, desde la fecha en que venci6 el plazo
para presentar la declaracin, cuando los tributos no se hubieren declarado en todo o en parte.
15.3. Saldos del Impuesto Diferido

Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue:

Préstamny

Propledudes, pluntis  Areendumientoy — medidos ul costo
y equipos fnnnclerns nmortizndn Totnles
(U Ddlares)

Suldos ol 31 de dighembre del 2010 0.2 (4,867) (15.781) (19,7209
Reconocido en lox resultudos (11.801) 1,027 22,540 11,766
Suldos ul 31 de diclembre del 2011 19,127 (1R (23,241) (7.951)
Reconocido en lox resultadon Mol 1,217 11,059 S0,687
Suldon ul 31 de diciembre del 2012 57488 (2,60) (12,182) 42,703

16. Precios de Transferencia

De acuerdo con ¢l Decrcto Ejecutivo No. 2430 publicado ¢l 31 de diciembre del 2004, ¢l
Gobicrno Nacional establecié normas para la determinacién de los resultados tributables
originados ¢n operaciones con partes relacionadas en ¢l exterior, con vigencia a partir del 2008,
El 30 de diciembre del 2005, ¢l Servicio de Rentas Internas emitié la Resolucién No. NAC-
DGER2005-0640 publicada en ¢l R.O, No,I88 del 16 de encro del 2006 que establece ¢l
contenido del Anexo y del Informe Integral de Precios de Transferencia. El 11 de abril del 2008,
¢l Servicio de Rentas Internas emitié la Resolucién No. NAC-DGER2008-464 publicada en ¢l
R.O. No. 324 del 25 de abril del 2008 que modificd el aleance del contenido del Anexo y del
Informe Integral de Precios de Transferencia que los contribuyentes del impuesto a la renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en el exterior, dentro de un mismo cjercicio
fiscal en un monto acumulado superior a los US$3,000,000 y adicionalmente los contribuyentes
en un monto acumulado comprendido entre US$1,000,000 a US$3,000,000, cuya proporcién del
total de operaciones sobre ¢l total de ingresos sea superior al 50%. deberdn presentar ¢l Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, y aquellos contribuyentes en un monto acumulado superior
a los US$5,000,000, deberdn presentar adicionalmente al Anexo el Informe Integral de Precios de
Transferencia a dicha entidad.
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

16. Precios de Transferencia (continuacion)

Al 18 de enero del 2013, fecha del informe de los auditores externos, la Compaiifa estd en
proceso de andlisis de la incidencia de las referidas normas sobre los precios de transferencia
utilizados en tales operaciones. La lecha de presentacion del Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas y ¢l Informe Integral de Precios de Transferencia a las autoridades tributarias cs
junio del 2013. Consecuentemente, no se¢ cuenta con el Informe Integral de Precios de
Transferencia. Sin embargo, la administracién de la Compaiiia considera que los andlisis
preliminares permiten concluir que no se requicren provisiones adicionales de impuesto a la renta
por la aplicacién de dichas normas al 31 de diciembre del 2012,

Durante los afios terminados ¢l 31 de dicicmbre del 2012 y 2011, las operaciones celebradas con

compaiifas relacionadas del exterior fueron compras de materias primas y equipos € intereses
sobre préstamos (Ver Nota 26).

17. Obligacion por Beneficios Definidos

Al 31 de diciembre la obligacién por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

2012 2011
(/S Ddlares)
Jubilueion putronul 859,718 655.889
Bonificucion por desuhucio 490,177 445,595
1.349.895 1.101.484

17.1. Jubilacion Patronal

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mds, presten sus
servicios continuados o interrumpidos a la Compaiifa, tendrin derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de aliliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en ¢l valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron como sigue:

2012 2011
(US Didlares)

Saldo al principio del afio 655,889 489,291
Costo de los servicios del perfodo corricnte 138,744 120.865
Coslo por intereses 45912 31,804
Pérdidas netunriales 33,135 21,197
(Ganancias) sobre reducciones (12,311) (7.268)
Beneficios pagados (1,651) -

Suldo ul fin del uito 859,718 655.88Y
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

17.2. Bonificacion por Desahucio

De acuerdo con ¢l Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacion laboral por
desahucio solicitado por ¢l empleador o por ¢l trabajador, la Compaiiia pagard a los trabajadores
el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afos de servicio,

Los movimientos en ¢l valor presente de obligacién de bonificacién por desahucio fueron como
sigue:

2012 2011
(US Dilures)

Saldo al prineipio del afo 445,595 364,125
Costo de los servicios del perfodo corriente 85,103 59,240
Coslo por intereses 31,192 23,668
(Gununcius) actuariales - (1.438)
Benelicios pugados (71.713) -

Suldo al fin del afo 490,177 445,595

Los cilculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por conceplo de beneficios
delinidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2012 y 2011 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de
crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la [Grmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cuda aiio de servicio, considerando ¢l uso de hip6tesis actuariales para
calcular ¢l valor presente de dichos beneficios. Estas hip6tesis reflejan el valor de dinero a través
del tiempo, ¢l incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. En la
determinacién de la tasa de descuento se considerun las tasas de interés promedio de los bonos de
gobicrno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estin denominados en la misma
moneda en la que los benelicios serdin pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Al 31 de diciembre las hipotesis principales usadas para propésitos de los cdlculos actuariales
fueron las siguicntes:

2012 2011
% Y
Tusa de descuento 7.00 7.00
Tasa de incremento salarial 3.00 3.00
Tasu de incremento de pensiones 2.50 2.50
Tasu de rotacién (promedio) 8.90 8.90
Vida laboral promedio remanente (2012: 8.2 afios y 2011: 7.9 aiios)
Tabla de mortalidad ¢ invalides (2012 y 2011: TM IESS 2002)
33
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

17. Obligacién por Beneficios Definidos (continuacion)

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios delinidos
fucron los siguicntes:

2012 2011
(US Ddlares)
Costo actual del servicio 223,847 180,105
Intereses sobre la obligacidon 77,104 55472
Pérdidas actuariules reconogidus en ¢l uilo 33,135 19,759
(Ganuneias) provenientes de reducciones o cuncelaciones (12.311) (7.268)
321,775 248.068

Durante el aiio 2012, ¢l importe de los beneficios definidos fueron incluidos en el estado de
resultados como costo de ventas por US$11,577 (US$28,750 en el 2011), gastos de ventas por
US$108.599 (US$91.907 en ¢l 2011) y gastos de administracién por US$201.599 (USH127.411
enel 2011).

18. Instrumentos Financieros
18.1. Gestion de Riesgos Financieros

En ¢l curso normal de sus negocios y actividades de financiamicnto, la Compaiiia estd expucsta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mds o menos significativa
al valor econémico de sus lujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

L.a Compaiifa dispone de una organizacién y de sistemas de informacidn, administrados por la
Gerencia General y Financiera Administrativa, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Junta General de Accionistas medidas de mitigacion,
cjecutar dichas medidas y controlar su cfectividad,

A continuacién se presenta una definiciéon de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizucion y cuantificacion de éstos y una descripeién de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia,

18.1.1. Riesgo en las Tasas de Interés

La Compaiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que mantiene

préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo ¢s manejado por la Compaiifa
manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable,
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

18.1.2. Riesgo de Crédito

El riesgo de erédito se reficre al ricsgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financicra para la Compaiifa. La Compaiifa ha adoptado
una politica de Gnicamente involucrarse con partes solventes con un adecuado historial de crédito,
como forma de mitigar el riesgo de la pérdida [inanciera ocasionada por los incumplimientos,

Los deudores comerciales por cobrar estidn compuestos por un nimero importante de clientes de
la industria de la construccion y distribuidos en diversas dreas geogréficas. La evaluacion de
crédito continua se realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar.

Los principales clientes de la Compaiiin son Construmercados S.A. y Corporacion
El Rosado S. A.. apartc de cstos clientes no mantienen exposiciones de riesgo de crédito
significativas con ningln clicnte con caracteristicas similares. La concentracion de riesgo de
crédito relacionado con Construmercados S.A. y Corporacién El Rosado S. A. no excedié del
11% de los activos monetarios brutos durante ¢l afio. La concentracién de riesgo de crédito con
algln otro cliente no excedié del 5% de los activos monctarios brutos en ninglin momento
durante el afo.

18.1.3. Riesgo de Liquidez

La Junta General de Accionistas es la que tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez,
la misma que ha establecido un marco de trabuajo apropiado para la gestion de liquidez de manera
que la gerencia pueda manejar los requerimientos de linunciamiento a corto, mediano y largo
plazo asi como la gestién de liquidez de la Compaiia. La Compaiia maneja el ricsgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamos  adecuados, monitorcando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento
de los activos y pasivos financieros.

18.1.3.1. Tablas de Riesgo de Liquidez

La siguiente tabla detalla el vencimicnto contractual restante de la Compaiifa para sus pasivos
financicros no derivados con periodos de reembolso acordados. La tabla ha sido disefiada con
base en los flujos de efectivo no descontados de los pasivos financicros con base en la fecha en la
cual la Compaiifa deberd hacer los pagos. La tabla incluye tanto los [lujos de efectivo de
intereses como de capital. El vencimiento contractual sc basa en la fecha minima en la cual la
Compaiifa deberd hacer ¢l pago.

Hanta | Ind Juiz Ius

M 1IENEN menes Aflon Tudul
(LN Dillures )

M de diclombire del 2002

Fandsiom de obligaciones 2,708 471,600 687,014 440,002 14605012
Prewtimon bunenrios 1,680,268 542,437 2,085,968 SHINWT 10,121,768
Cuentin pur pagir comarcinlos y oleis Cusiiin por pagi 5,(01,1IK0 1,490,503 N§2,107 281,87 7,0H5,077
6,774,084 2,51 5401 1625349 6.507476 10,411,887
M de diclembre del 2011
Fimisidn de abligaciones 1,149 22U 1LI6ARID 1566, 166 2,054,121
Prabstismom binenriio 22011 275570 2R28,0060 SRS, 100 R 10,041
Cuentin por pagtr comenclnles y otrs cagntiy por pagir 2,908,327 1,265,292 . SR216 4321938
224,487 1,761,949 JO4%.179 6,700,482 1 8,680,907
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

18.1.3.1. Tablas de Riesgo de Liquidez (continuacién)

La siguicnte tabla detalla el flujo de efectivo esperado de la Compaiifa para sus activos
financieros no derivados. La tabla ha sido disefiada con base en los flujos de cfectivo para
vencimientos contractuales no descontados de los aclivos financicros incluyendo los intereses que
sc obtendrfan de dichos activos. La inclusién de informacién sobre activos financicros no
derivados es necesaria para entender la gestion del riesgo de liquidez de la Compaiifa ya que la
liguidez es mancjada sobre una base de activos y pasivos nelos,

Hustu 1 Ind dun2 InS Salosy
Mes meses meses il mds Totnl
(18 DeMlures)

31 de diclembre del 2012

Cuentas por cobrar comerelnles y otrus cuentim pur cobrr 4,230,018 J060,475 T, 054 409,242 - Rddd 89

Otros agtivos financicros . - . 117,548 211,080 J2R007
200K J000M75 T 154 S2T.000 211,089 K.773,296

M de dielembre del 2011

Cuentas por cobrar comerelulex y otry cuentim por cohre 40851 122 RYANEE) 460,907 . 703,156

Ot ietivos flmneicion . 16U 117,848 . 1 36,606 1, M8, 840
AN A _&"M.‘..‘!Z 1,003,592 460,17 1\t 000 9.017.700

La Compaiifa espera cumplir con sus obligaciones con los flujos de efectivo de las operaciones y
productos del vencimiento de los activos financicros,

18.1.4, Riesgo de Capital

La Compaiifa gestiona su capital para asegurar que cstard en capacidud de continuar como
empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
oplimizacién de los saldos de deudas y patrimonio. La cstrategia general de la Compaiifa no ha
cambiado en compurucién con ¢l 2011,

La estructura de capital de la Compaiiia consiste en la deuda neta de saldos de efectivo y bancos y
patrimonio (capital social, reservas y utilidades retenidas),

La Compaiifa no estd sujeta a ningtin requerimicnto de capital expuesto externamente,

El comité de gestion de riesgo de la Compaiifa revisa la estructura de capital sobre una base
semestral, Como parte de la revisién, ¢l comité considera el costo del capital y los riesgos
asociados. La Compaiifa ticne un fndice de endeudamiento especificado entre 45% al 65%
determinado como la proporcién de la deuda neta y el patrimonio, El indice de endeudamiento al
31 de diciembre del 2012 de 34% representa el extremo inferior del rango especilicado,
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

18.2. Categorias de Instrumentos Financicros

Al 31 de diciembre los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaiifa fueron como
sigue:

202 2m
(US Dilares)
Activos linancieros:
Costo amortizado:
Cuju y buncos (Nota 4) 1,368,705 1,385,581
Cuentas por cobrur comerciales y otrus cuentas por cobrar (Nota 5) 8,127,019 6,883,942
Otros activos linancieros (Nota 6) 328907 1.854.544
9.824.631 10,124.067
Pasivos linancicros:
Costo umortizudo;
Préstumos (Nota 12) 10,742,250 9.976,345
Cuentas por pugar comerciales y otras cuentas por pagar (Nota /3) 7.685.077 4,321,934
18.427.327 14,298,279

18.3. Valor Razonable de los Instrumentos Financicros

Al 31 de diciembre excepto por lo que se detalla en la siguiente tabla, la Gerencia Financicra
Administrativa considera que los saldos en libros de los activos y pasivos [inancieros reconocidos
al costo amortizado en los estados [inancieros se aproximan a su valor razonable:

2012 - 2011
Saldn Valor Suldo Villor
en libros Ruzonnhle on lihros Ruzanuble
(LIS Ditlures)
Puslvoy Mnnneleroy:
Pasivas finaneieros medidos ul costo nmortizido:
Primeru emixidn de abligaciones al portador (Nt 12) Labd 1,104 1,463,340 2.0:45,700 2,631,149

Al 31 de diciembre del 2012, los valores razonables de la emisién de obligaciones fueron
determinados usando precios cotizados a través de la Bolsa de Valores del Ecuador. Los precios
de las obligaciones fueron de 101.55% (99.56% en el 2011).

19. Patrimonio
19.1. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2012, el capital social consiste de 8'540.000 (6'540.000 en el 2011)
acciones ordinarias con un valor nominal unitario de US$1.00. totalmente suscritas y pagadas, las
cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos, El capital autorizado cstd
representado por 13°080.000 acciones.
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

19.1. Capital Social (continuacion)

En ¢l 2012, lIa Compaiifa aumenté ¢l capital social en US$2,000,000 (US$3,200,000 en el 2011),
mediante las capitalizaciones de utilidades retenidas provenientes de las utilidades reinvertidas
del 2011 y 2010 por US$2,000,000 (US$1.000,000 en el 2011) y aportes en efectivo por
US$2.,200,000 en ¢l 201 1. Las escrituras pablicas correspondientes fueron inscritas en el Registro
Mercantil ¢l 14 de noviembre del 2012 y 18 de noviembre del 201 1.

Los aportes para aumento de capital representan aportes en efectivo de accionistas integrados
principalmente en ¢l 2008 y 2007.

Niimero de Capital en
ucclones acciones

(1S Dilurees)
Suldo al 31 de diciembre de 2010 3'340.000 3,340,000
Aumento de capital 3'200.000 3,200,000
Saldo al 31 de diciembre de 2011 6'540,000 6,540,000
Aumento de capital 2'000.000 2.000.000
Suldo ul 31 de diciembre cle 2012 8'540.000 8,540,000

19.2. Reservas

Reservas Legal y Facultativa « La Ley de Compaiifas establece una apropiacién obligatoria por
lo menos ¢l 10% dc la utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50%
del capital social, Esta reserva no estd disponible para distribucion de dividendos en cfectivo,
pero pucde ser capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicion de los accionistas,
19.3. Utilidades Retenidas

Reserva de Capital (PCGA anteriores) — Proviene del resultado del proceso de conversion de
los registros contables de sucres a délares de Estados Unidos de Nortcamérica realizado por
exigencia legal al 31 de marzo del 2000.

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en lu parte que exceda a las pérdidas
acumuladas; absorber pérdidas; o devuelto en caso de liquidacién de la Compaiifa.

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcién por Primera Vez de las NIIF -
Proviene de los ajustes originudos en la adopeion por primera vez de las NIIF,

El saldo deudor de esta cuenta puede ser absorbido por los resultados acumulados y los del
dltimo ¢jercicio ccondmico concluido, si los hubiere.
19.4. Dividendos

Durante ¢l 2012, se cancelé dividendos de US$0.08 por accién, equivalente a un dividendo total
de US$508.,000 a los tenedores de acciones ordinarias pagadas totalmente,
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

20. Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios fueron como sigue:

Ingresos provenientes de lu ventu de bienes
Ingresos provenientes de alquiler de equipos
Ingresos provenientes de servicios

2012 2011
(1S Didlures)
47,488,719 38,792,975
6,126,797 5,509,352
183,780 137.447
53.799.296 44,439,774

Los ingresos provenientes de productos y scrvicios principales son los siguicntes:

Morteros, productos y compuestos quimicos
Alguiler de equipos :
Formuletuy
Cabailas sanitarius
Equipos de construeeidn
Servicios de mantenimiento, asesorfy, transporte y otros

21. Ingresos por Inversiones

Los ingresos por inversiones [ueron como sigue:

Ingresos por intereses sobre uctivos financieros medidos al costo
amonrtizado;
Certificado de depdsito a plazo
Otros uctivos finuncicros medidos al costo amortizudo (Nota 6)

22. Otras Ganancias y Pérdidas

Las otras gunancias y pérdidas fucron como sigue:

Ganancins sobre ventas de propicdudes, plunts y equipo
Otros

2012 2011
(18 Didlares)
46,866,093 38411014
5444,716 4,798.699
682,081 710,653
622,627 381,961
183.780 137,447
53,799.296 44,439,774
2012 2011
(US Ddlares)
10,978 32,807
46,509 26,843
57.487 59,650
2012 2011
(US Dalares)
411,221 336,653
2,183 2.881
413,405 339,534
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

23. Costos y Gastos por su Naturaleza

Los costos y gastos reportados en los estados de resultados fueron como sigue:

2012 2011
(US Ddlares)
Costo de ventas 27,912,637 23,110,624
Gustos de ventas 4,218,946 2,750,702
Gustos de udministracidn 11.488.977 11.201.759
43.620.560 37.063.085

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza [ueron como sigue:

2012 2011

(US Didlares)
Cambios en inventurios de productos terminados y en proceso 89,202 (655.932)
Consumos e materias primas y suministros 22,959,997 19.824,279
Compras de productos terminados 1,400,510 953,652
Beneficios u los empleados 7,278,261 5989713
Servicio de transporte de mereaderfa o bodegas internas 3,533.343 2,675,268
Depreciuciones y umortizuciones 2,060,551 1,759,060
Mantenimicnto y repuruciones 1,785,024 1,593,867
Cestién de la administrucion 638,328 524,040
Servicios bésicos 614,758 456,679
Publicidad, propaganda y productos promocionules 432,143 483,087
Comprus de pallets 369,005 -
Servicio de seguridad 307,120 288,792
Honorarios y servicios prolesionales (Nora 27) 295432 1,405,733
Combustible y lubricantes 212917 165,512
Cupacitacidn 128901 163,300
Provisién pura cuentas de dudosa recuperacién 67,240 56,648
Otros 1.447.828 1,379,387
43.620.560 37.063.085

El detalle de gastos por beneficios a los empleados fucron como sigue:

2012 2011

(US Ddlares)

Sueldos y salarios 3,829,872 3,290,360
Participacidn a trabajadores 1,693,004 1,253,759
Beneficios sociales 934,158 775,885
Apories ul IESS 499,452 421,642
Beneficios definidos 321,775 248,068

7.278.261 5.989,713
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

23. Costos y Gastos por su Naturaleza (continuacion)

El detalle de gastos de depreciaciones y amortizaciones fueron como sigue:

2012 2011
(US Dilares)
Depreciucion de propicdudes, planta y cquipo 1,909,296 1,573,113
Pérdidu por deterioro de propiedudes, planta y equipo 21,565 59,314
Reversidn de pérdida por deterioro de propiedades, planta y equipos (93,137) (167,377)
Deprecineion de propicdades de inversién 1,028 1,027
Amortizucién de uctivos intungibles 221,799 202,983
2,060,551 1,759,060

24, Costos Financieros
Los costos financieros fueron como sigue:

2012 2011

(US Délares)

Intereses por sobregiros y préstamos huncarios ( Nota 12) 587,432 467487
Intereses por emisién de obliguciones ( Nota 12) 178,214 281,925
Impuesto u lu salidu de divisus 284,984 209,430
Otros gustos por interés 5308 22.043
Total costos por intereses puri pasivos finuncicros al costo amortizudo 1,055,938 980.885

25. Utilidad por Accién
25.1. Utilidad Bdsica y Diluida por Acciéon

Las utilidades y ¢l nimero promedio ponderado de acciones ordinarias utilizadas en el cileulo de
la utilidad bdsica y diluida por accion fueron los siguientes:

2012 2011
(US Ddlares)
Utilidad del afio 7,792,730 5,301,642
Nimero promedio ponderudo de acciones ordinarias 6,797,534 3,716,986
Utilidud bisica y diluidu por aceidn 1.15 1.43

La Compaiifa no ha emitido deuda convertible en acciones u otros valores patrimoniales.
Consccuentemente, no existen efectos potenciales diluyentes de la utilidad por accién,
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

26. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

26.1. Transacciones Comerciales

Durante el afo, la Compaiiia realizé las siguicntes transacciones comerciales con partes

relacionadas:
Relucion 2012 2011
(1S Diilares)

Intaco Internationul Holding Limited, (Costa Ricu): Accionista comiin

«  Comprus de materins primas 8,374,969 6,439,264
Intaco Costu Ricu S.A.: Acclonista comdn

- Compras de materias primus 21,900 25,185

« Compras de producto terminado 7.691 =

«  Comprus de equipos 212,17 72,000

«  Compras de repuestos 170 38,249
« Ventas de materins primis 48,091 HB.025
Intuco Penl S.A: Actionista comiin

« Ventas de producto terminndo 17,458 g
South Pucifie Trade Compuny S.A. (Panumi): Acclonisty comiin

« Costos linancieros 137,908 131,420
Personul clive de In gerenciu;

« Intereses gunudos 6,481 7,660
«  Arriendos ganados 6,687 7,133

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa;

Relueion 2012 2011
(U Dilares)
Cuentas por ¢cobrar accionista;
Sr. Murcos Dueiing Acclonista de In Compuiia - 42,142
Cuentas por cobrar compuifus relnclonndns:
Intieo Peni S.A, Acclonista comtin 638,053 317,395
Intuco Costa Rica S.A, Accionista comiin - 70,030
South Pacific Trude Compuny S.A. (Panamd) Accionistn comiin 27.000 -
665,053 387425
Cuenti por cobrar u personal clave de la gerencin 117,848 [17.848
Cuentas por pagar compaifus relucionicdis:
Intaco Internationul Holding Limited, (Costa Rica) Accionist comiin 2,359,759 1,205,322
Intaco Costa Rien S.A, Accionistn comiin 18.008 70
2377767 1,205,392
Préstumos de compaidia relicionada:
South Pacific Trade Company S.A. (Punumii) Acclonista comin 2361.540 2.829.214

Las tasas de interés utilizadas para los préstamos otorgados por la compaiifa relacionada del

exterior, estdn dentro del rango de las tasas activas referenciales autorizadas por ¢l Banco Central

del Ecuador,
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

26.1. Transacciones Comerciales (continuacion)

Las transacciones por intereses ganados ¢ ingresos por arriendos, s¢ efectuaron en términos y
condiciones definidos entre las partes.

Los documentos por pagar a corto y largo plazo con bancos locales y uno exterior tienen garantia
solidaria de una parte y una compaiia relacionada del exterior por USS1 1.4 millones.

El 2 de marzo del 2005, la Compaiifa suscribié un contrato con personal clave de la gerencia,
mediante el cual transfiere la maquinaria metalmecinica como aporte de capital a una nueva
empresa, donde Intaco Ecuador S.A. es ¢l dnico accionista, luego las acciones de la nueva
empresa y la licencia de uso de la marca denominada “Intaco™ exclusivo de los productos de
puertas enrollables, fucron transferidas al personal clave de la gerencia por US$200.000,
pagaderos mensualmente hasta agosto del 2017 e interés del 5%. cuyo plazo de uso de la marca
vencié el 31 de diciembre del 2012, Ademds, ¢l personal clave de la gerencia reconocerd un
canon de arrendamiento mensual por ¢l drea que ocupa la maquinaria en las instalaciones de la
Compaiifa.

26.2. Compensacion del Personal Clave de la Gerencia

2012 2011
(US Ddlares)
Beneficios a corto plazo 439,931 358,189
Beneficios post-empleo 29,187 26.553
469.118 384,742

27. Compromisos Financiero
27.1. Contrato de Asistencia Técnica

En enero del 2011, la Compaiifa suscribié un contrato de servicio de asistencia técnica con plazo
de un aiio con DIGMA INTERMEDIARIOS EN ASESORAMIENTO SL., de Espaiia, mediante
¢l cual esta compaiiia proporcioné asistencia técnica para ¢l rediseiio de sus procesos de
manufactura y la reformulacién de productos. En compensacién de los servicios recibidos, la
Compaiifa pagd un honorario anual equivalente al 5% de las ventas de morteros y productos
quimicos para la construccion, pagadero en 90 dias desde la fecha de emisién de las respectivas
facturas.

27.2. Contratos de Comercializacién de Morteros

En octubre del 2008, la Compaiiia renové el contrato de comercializacién de morteros con
Construmercados S.A., mediante el cual concedié la distribucién de los morteros que se
produzcan cn la planta de morteros con las cspecificaciones téenicas seifaladas por la
Distribuidora. El plazo de estc contrato es de siete afos, y la Compaiifa concederd a la
Distribuidora un margen de comercializacion equivalente al 10% sobre el precio ex = planta,
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INTACO ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

27.3. Fideicomisos

El 19 de julio del 2011, la Compaiiia constituyé dos Fideicomisos de Administracion ¢ Inversién
con Adherentes denominados “Fideicomiso de Administracion Intaco™ y “Fideicomiso de
Inversién Intaco™, con plazo hasta que se dé cumplimiento a su objeto, mediante transferencia
para la conformacién del patrimonio auténomo por US$1,000 y cesion de derechos de la cartera
de los empleados de la Compaiiia.

El objeto de los fideicomisos es de recibir un poreentaje de las remuneraciones de los empleados
(constituyentes adherentes), de acuerdo al Convenio de Adhesién suscrito por los empleados y el

Fideicomiso, para que las administre ¢ invierta para beneficio propio del Fideicomiso o de
terceros,

28. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de los cstados financieros (18 de enero
del 2013) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién de la Compaiifa pudieran
tencr un efecto importante sobre los estados financieros o que requicran revelacién.

29. Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por ¢l aiio terminado ¢l 31 de diciembre del 2012 han sido emitidos el 18
de enero del 2013 con la autorizacién de la Gerencia de la Compaiifa y serdn presentados a la
Junta General de Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Gereneia de la Compaiifa, los
estados financieros serdn aprobados sin modificaciones.




